ACTA UNIVERSITATIS LODZIENSIS
FOLIA OECONOMICA 284, 2013

Bazena Staczylz

KONSUMENT NA RYNKU INDYWIDUALNYCH KONT
EMERYTALNYCH

1. WSTEP

We wspoiczesnej gospodarcecdry wszystkimi podmiotami uczestnicz
cymi w procesach gospodarczych veystie wiele wzajemnych powian. Miej-
scem na ktérym zachoglzjawiska i procesy piegine jest rynek finansowy.
Wspdéiczesne rynki finansowe ulegajiagtej ewolucji zwhzanej ze zjawiskami
zachodzcymi w sferze gospodarki oraz zmianami w sytuaolitpcznej i spo-
tecznej kraju. Powstaj nowe instrumenty i instytucje powodag zmiany
w strukturze rynku finansowego. Zmiany systemu eradmggo wprowadzity
mozliwo$¢ decydowania o wysokoi przysztych emerytur i samodzielnym od-
ktadaniusrodkéw na przeszie emerytury. Powstaty Indywidudioata Emery-
talne (IKE), ktére prowadzone przez instytucje finansowe.

Procesy i zjawiska, ktore zachagdza rynku finansowymasgtéwnym me-
chanizmem, ktory reguluje procesy gospodarcze onalgwa na zachowania
inwestorow i konsumentéw, procesy te w gospodagosdgwierciedlane w na-
strojach spotecznych oraz sytuacji politycznej i spategkraju [Czekaj, 2004].

Na rynku finansowym funkcjongjzaréwno podmioty, ktére dysponruj
nadwyzkami srodkéw finansowych i szukajmazliwosci ich korzystnego zago-
spodarowania, jak réwniepodmioty, ktére zamierzajpozyska srodki na sfi-
nansowanie swojej dziatalém. W wyniku tych proceséw nagtuje przeptyw
srodkéw finansowych w okresach krétkich i w okresatlihgich. Transakcje
realizowane na rynku finansowym dotyazasowego przekazanieodkéw pod
warunkiem zwrotu powierzonej kwoty pokiszonej o odpowiedni procent
w ustalonym terminie dalz uzyskanie okrdonej stopy zwrotu w przyszioi. Na
rynku finansowym oprécz podmiotéw wgpuja rowniez pasrednicy finansowi
[Debski, 2002].
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Rynki finansowe stwarzajinwestorom warunki do dywersyfikacji posiada-
nych aktywéw i ograniczajryzyko inwestycji [Korenik, 2004], dajmozliwosé
wspottworzenia piepdza przez niefinansowe podmioty gospodarcze, ktorymi
s3 przedsgbiorstwa i gospodarstwa domowe oraz aliwdajg przeptyw stru-
mieni pienédzy midzy tymi podmiotami.

Instytucje funkcjonujce na rynku finansowym niemy podziek na ban-
kowe instytucje finansowe i niebankowe instytucieahsowe. Do instytucji
bankowych zaliczamy: banki centralne, banki komereyij pozostale bankowe
instytucje finansowe. Niebankowe instytucje to m. fandusze inwestycyjne,
instytucje ubezpieczgge, fundusze emerytalne, biura maklerskie [Al-Kaber,
2010].

Indywidualne Konta Emerytalne prowadzonrepzez dzialajce na rynku
finansowym banki, fundusze inwestycyjne, domy makietszaktady ubezpie-
czer. IKE dap mazliwosé dokonania wyboru konsumentomelzy instytucja-
mi finansowymi i dopasowania propozycji do swoich oozeak.

Prawidtowe funkcjonowanie rynku finansowego w zal@eezpieczestwa
obrotu, ochrony uczestnikow jest nadzorowane przemikje Nadzoru Finan-
sowego, ktéra powstata i dziata na podstaWsawy z dnia 21 lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowykKNF obejmuje nadzorem m. in. system:
bankowy, emerytalny OFE, TFE, PPE, IKE i ubezpiecaepioraz rynek kapi-
tatowy [Dziawgo, 2007].

Celem pracy jest przedstawienie funkcjonowania wWwidyalnych Kont
Emerytalnych w Polsce jako formy zabezpieczeniatass¢ z uwzgkdnieniem
zachowa konsumenta.

2. DECYZJE | CEL DZIALALNO SCI KONSUMENTA

Wspobiczesny konsument na rynku finansowych ma dmienia z coraz
wieksz liczba instytucji i instrumentéw. Dokonuje wyboru wiarygoath
i nowoczesnych instytucji finansowych oraz atrakggmi efektywnych instru-
mentow finansowych, ktdre sty pozyskiwaniu lub pomraniu srodkéw finan-
sowych [FlejterskiSwiecka, 2006].

Podstawow decyzj jaka podejmuje konsument jest oklenie jakie dobra
i w jakiej ilosci chce konsumowa Decyzje te uzalmione g od dochodu, po-
trzeb i posiadanego myku danego konsumenta. Konsument posiyapo
dyspozycijisrodki finansowe decyduje, czy przeznaczyszystko na konsump-
Cje czy te czs$¢ srodkdow zaoszexlzic. Przeznaczenie efri srodkow na
oszczdnasci powoduje zmniejszenie konsumpciji w kjeym okresie i zwik-
szenie w przyszkei. Konsument dokonuje wyboru o przeznaczedrndkdw
i czasie, w ktérym nagpi konsumpcja [Marciniak, 2002].
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Podstawowym celem dziatalfw konsumenta jest maksymalne zaspokoje-
nie potrzeb poprzez konsumpajébr i ustug. Konsument, jako uczestnik rynku
finansowego, podejmag decyzje potwierdza lub podwszasadn@ podgtych
kierunkéw dziatania i w znacznym stopniu oleesike ekonomiczg rynku.
Kieruje sk swoimi preferencjami i dochodami oraz upodobanjariyzwycza-
jeniami i tradycjami dokongg wyboru doébr i ustug. Oczekiwania konsumenta
ksztattowane & pod wptywem informacji, ktére otrzymuje od dostajgeych
dany produkt, od znajomych lub z reklamy. Decyzjegpodwane przez kon-
sumenta o wyborze danego produkdwzi®zonym procesem i skladagie gtow-
nie z odczucia potrzeby, poszukiwania, ocenylimmsci oraz zakupu [Smy-
czek, Sowa, 2005].

Konsument dzy do zmaksymalizowania swojego zadowolenia z nabywa
nych dobr w ramach ograniazéudzetowych wyznaczonych przez system cen
oraz magtek, ktéry mae przeznaczyna nabycie okonego dobra [Bednarski,
Wilkin, 2003].

3. SYSTEM UBEZPIECZEN EMERYTALNYCH W POLSCE

System ubezpiecaespotecznych zwizany jest z instytucjami finansowymi,
ktére parednicz w transferach z tytutu ubezpieézemerytalnych. Rola i ro-
dzaj tych instytucji zaley od przygtego w danym pestwie modelu systemu
ubezpiecze emerytalnych, ktére ze wzglu na sposéb finansowania ma
podziel¢ na systemy repartycyjne i kapitatowe. System rgpgiry polega na
finansowaniu emerytur ze skladek ptaconych przesbyp<zynne zawodowo,
przypominaj one podatek i nieasrejestrowane na indywidualnych kontach.
W systemie kapitatowym wplaty nagromadzone wguai catego okresu aktyw-
nosci zawodowej, na indywidualnych kontach, wyptacangako emerytura.
Systemy emerytalne ze wzdll na obowizek uczestnictwa nmima podziek na
dobrowolne i przymusowe [Saglowska (red.), 2007].

Reforma systemu emerytalnego w Polsce, wprowadzdstawy z dnia
13 p&dziernika 1998 r. o systemie ubezpigcapotecznychitekst jednolity
DzU 2009, nr 205, poz. 1585 z4 zm.), utworzyta system emerytalmgiacy
elementy systemu repartycyjnego i kapitaltowego @ragmusowy i dobrowol-
ny obowhzek uczestnictwa. Wprowadzony nowy system sklagazsirzech
filarow. Pierwszy filar funkcjonuje w oparciu o sgst repartycyjny, drugi
i trzeci filar w oparciu o system kapitatowy.

Pierwszy filar jest obowrzkowy dla wszystkich pracownikéw, Indywidual-
ne Konta Emerytalne zaydzane g przez instytuej paastwows jaka jest Zaktad
Ubezpiecza Spotecznych. Zgromadzone w ZUS skiadki nie trafieg rynek za
posrednictwem instytucji finansowych, rozliczenie dolamane jest pomgidzy
ZUS a budetem. Pastwo pobiera i rejestruje sktadki, ktére po zazeniu
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kariery zawodowej zostgnzmienione na emerytgirosobom za ktore zostaly
zaptacone, sktadki nieg siziedziczone.

Drugi filar podobnie jak pierwszy jest obawkowy, tworz go skiadki
zgromadzone na indywidualnych kontashodki inwestowaneasprzez prywat-
ne instytucje finansowe na rynku finansowym. W Pelatokacy kapitatu zaj-
mujg si¢ Powszechne Towarzystwa Emerytalne gdzagce Otwartymi Fundu-
szami EmerytalnymiSrodki gromadzone w drugim filarze pochadz sktadek
przekazywanych przez ZUS4 dziedziczone.

Trzeci filar jest dobrowolny, sktadki gromadzonge g ramach Pracowni-
czych Programéw Emerytalnych, Indywidualnych Kontegytalnych i Indywi-
dualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

4. INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

Indywidualne Konta Emerytalne zostaty utworzone 9042 r. i g dobro-
wolng forma oszczdzania na cele emerytalne. Prawo do agizania w ramach
IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra utazyta 16 lat, osoby matoletnie maj
prawo do dokonywania wptat na IKEz@di uzyskup dochody z pracy wykony-
wanej na podstawie umowy o peadNa IKE mae gromadz oszczdndsci
wytacznie jeden oszedzapcy i mazna mi€ tylko jedno konto. Oszedzapcy
ma prawo do zwolnienia podatkowego od zyskéw képitgch. Wptaty na IKE
maja ustalony roczny goérny limit, ktéry obecnie stanadivhowartdé trzykrot-
nego prognozowanego wynagrodzenia miEsiego w gospodarce narodowej
na dany rok okrdonego w ustawie bugtowe;.

Konsument ma prawo do zmiany instytucji finansowejwadace] jego
IKE, moze gromadzi srodki w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym two-
rzonym w ramach umowy ubezpieczenia ayaie, mae réwnie gromadz
srodki w ramach umowy dwiadczenie ustug poleggjych na wykonywaniu
zlecer nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych i paolzenie rachunku
papieréw wartéciowych.

Minister Pracy i Polityki Spotecznej oldla w drodze rozposdzenia wy-
sokai¢ limitu wplat na indywidualne konto emerytalne. Wke& limitdw
w latach 2007-2012 zostata przedstawiona w tab. 1.

Wsrdd oszczdzapceych na IKE (tab. 2) najwksz grup w analizowanym
okresie stanowity osoby w wieku 51-60 lat, osobwieku 31—40 lat i 41-50 lat
stanowity grupy o zbtionej wielkdci, najmniej liczne byly grupy oséb w wieku
do 30 lat i powyej 60 lat. Po znacznym spadku liczby kont IKE w 2009 r1i020
od 2011 r. nagpuje systematyczny wzrost liczby kont ogétem. W ggupséb
do 30 lat od 2007 r. liczba kont stale gmniejsza i w roku 2012 zanotowano
spadek 0 46,86% w poréwnaniu z rokiem 2007.
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Tabela l
Limity wptat na IKE w latach 2007-2012 (w zf)
Rok 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kwota
limitu 3697 4 055 9579 9579 10 077 10578 11 139

Zrodto: Obwieszczenia Ministra Pracy i Polityki Spoteczmejsprawie wysok@i kwot
wptat na indywidualne konto emerytalne MP z 200190 poz. 952MP z 2007 r. nr 91
poz. 992 MP z 2008 r. nr 97 poz. 848MP z 2009 r. nr 78poz. 979 MP z 2010 r. nr 86
poz. 1008MP z 2011 r. nr 113poz. 1149MP z 2012 r. poz. 907

Tabela 2
Liczba IKE wedtug wieku w latach 2007-2012 (30.@4.2)
Wyszczegolnienieg Do 30 31-40 41-5( 51-60 Ponad 60 goten

2012 60 469 203 142 197 467 241 364 57 792 822 974
2011 63 532 202 997 196 085 240 144 111 691 814 449
2010 69 633 200 345 193 784 236 323 92 381 792 466
2009 84 940 204 830 198 78( 235 81p 84 857 809 219
2008 102 103 205583 209 284 236 778 100 080 833 83
2007 113774 208 227 229 542 242 991 118 958 925 49

Zrodto: obliczenia wiasne na podstavl®lF Raporty i opracowanjaRynek emerytalny
2007-2012%

Piengdze w IKE mog by¢ inwestowane w zakmosci od oczekiwa i od
stopnia ryzyka konsumenta. ¥dy posiadacz IKE mae wybra& odpowiedni dla
siebie sposéb oszgdzania majc do wyboru:

1. IKE w funduszach inwestycyjnych — w przypadku wylo&iKE w formie
funduszu inwestycyjnego umowy zawieraneosprowadzenie IKE z edymi
funduszami inwestycyjnymi zagdzanymi przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. Poszczegoblne funduszenid sie zwykle poziomem ryzyka
i wysokaicig oczekiwanych zyskéw np. fundusz akcyjny, zréwnzovey, obli-
gacji, pienézny. Fundusz inwestycyjny jest wygadformg pomnaania srod-

! Indywidualne konta emerytalne oraz Indywidualne thomabezpieczenia emerytalnego
w | potowie 2012 r http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_IKE_IKZE_Q0#12_tcm75-32459;
Indywidualne konta emerytalne w 2011, http://www.knf.gov.pl/Images/IKE_2011_tcm75-
30322;Indywidualne konta emerytalne w 2010 hittp://www.knf.gov.pl/images/IKE_XIl_2010_
tcm75-26322Raport o rynku indywidualnych kont emerytalnychE)kv 2009 r, http://www.knf.
gov.pl/images/Oprac_IKE_2009_tcm75-2274fprmacja o rynku indywidualnych kont emery-
talnych (IKE) na koniec 2008.,r http://www.knf.gov.pl/Images/IKE_XII_2008_tcm78208;
Indywidualne konta emerytalne w 20Q7 hittp://www.knf.gov.pl/Images/ike_18 02_tcm75-6917
[dostp: 26.11.2012].
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kéw, poniewa towarzystwo zatrudnia wykwalifikowankade, ktdra sledzi
trendy rynkowe i podejmuje decyzje o kupnie lubzegery papieréw warto-
sciowych, dbajc aby zysk byt jak najwiszy. W zalenosci od indywidualnych
preferencji oszeglzapcego, podejmowaneg Sozwigzania bardziej lub mniej
ryzykowne.

2. IKE w instytucjach prowadgych dziatalné¢ maklerslg — IKE w formie
rachunku papieréw wartoiowych w podmiotacKwiadczcych ustugi makler-
skie preferowaneasdla oso6b, ktore aktywnie zadzap swoimi oszczdnascia-
mi emerytalnymi. Oszezinasci mog by¢ inwestowane w papiery wasiowe
dopuszczone do publicznego obrotu. Ta forma IKE alktaryzuje si najwick-
szym ryzykiem inwestycyjnym, jednak przy trafnie jgdgch decyzjach inwe-
stycyjnych mae zosté osiagniety najwyzszy zysk.

3. IKE w zakladzie ubezpiecze- zal@enie IKE w formie umowy ubezpie-
czenia naycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym prnagveane jest
osobom, ktére chcpolaczy¢ gromadzeniesrodkéw na emerytgr z ochron
rodziny np. na wypadek nagtych zdarzgmierci lub inwalidztwa). W tej for-
mie IKE zawiera cgs¢ oszcednasciowg i cze$é¢ ochronm. Ubezpieczeniowy
fundusz kapitatowy pozwala gromadzipomnaac srodki na przysz emerytu-
re, a dojczone do niego ubezpieczenie naie zapewni ochranfinansovy
najblizszym w przypadkémierci ubezpieczonego. Wptacagr@dki mog by¢
gromadzone i pomiane w wecej niz jednym ubezpieczeniowym funduszu
kapitatowym. Ubezpieczony mpa dokona wyboru pomédzy funduszami
o raznym stopniu ryzyka inwestycyjnego (akcyjnych, obtigaych i piengz-
nych), fundusze te mugby¢ jednak oferowane przez zaktad prowsaryzIKE.

4. IKE w banku — bankowe IKE majzwykle charakter lokaty a'vista lub
odnawialnych terminowych lokat bankowych. Od poZgstalokat bankowych
réznig sie tym, ze nie jest pobierany podatek Belki od uzyskanychetek.
Oprocentowanie bankowego IKE by uzaleznione od wartéci WIBOR-u.

5. IKE w dobrowolnym funduszu emerytalnym zostato wpadzone dnia
01.01.2012r.

Konsument decyduag, ktéra z instytucji &dzie prowadzita IKE zawiera
umowe okreslajgca uprawnienia i obowgizki obydwu stron. Przed zawarciem
umowy o prowadzenie IKE konsument skladaviadczenie,ze nie gromadzi
srodkéw przez ing instytucg finansows oraz nie dokonat wyptaty transferowej
albo posiada IKE prowadzone przezgninstytucg potwierdzajc, ze dokona
ona wyptaty transferowej. iadczenie ma zapobiegaaduyciom ze strony
konsumentéw z korzystania ze zwolnjgodatkowych.

Przed podpisaniem umowy konsument powinien zagosigaz podstawo-
wymi zasadami zawartymi w ustawie o prowadzeniywidualnych Kont Eme-
rytalnych, jak o terminach dokonywania wyptat zgroa@nychsrodkéw, ma-
liwosci i warunkach zwrotu eZci lub catagci srodkdéw oraz opfaty likwidacyjne;.
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Umowa o prowadzenie IKE powinna zawieraznaczenie IKE i sposob
oznaczenia dyspozycji gromadzony&abdkow, sposdb pagtowania instytucji
finansowej w przypadku nadusi wptat przekraczagcych limit, forne infor-
mowania o zgromadzonyanodkach, koszty i optaty zezane z prowadzeniem
IKE, okres wypowiedzenia umowy i termin dokonania wyptaty

W tab. 3 zostaly zawarte dane dotmz liczby kont IKE w latach 2007—
2012 (I pétrocze). Analizap dane mgna zauway¢, ze po spadkach odnotowa-
nych od 2007 r. do 2010 r. w roku 2011 gpBtwzrost liczby kont o 2,77%
w stosunku do roku 2010 , w roku 2012 gpBtkolejny wzrost o 1,04% w po-
réwnaniu z rokiem 2011. W roku 2012 wzrost liczbyhkaanotowaty podmioty
prowadace dziatalné¢ maklerslg i banki. W badanym okresie systematycznie
malata liczba kont prowadzonych przez zaktady ubezphecwtomiast podmio-
ty prowadace dziatalné¢ maklersky w tym samym okresie odnotowaty syste-
matyczny wzrost liczby kont.

Tabela 3
Liczba IKE w latach 2007-2012 (30.06.2012)
Instytucje finansowe Liczba IKE
prowadzce IKE 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Zaktady ubezpiecze 671984 633665 592973 57909C 568085 561 924
Fundusze inwestycyjne 192206173776 172532 168664 200244 198 875
Podmioty prowadzce
dziatalng¢ maklerslg 8 782 9 985 11732 14 564 17 025 18 400
Banki 42520 36406 31982 30148 29095 43735
Dobrowolne fundusze
emerytalne X X X X 40
Ogétem 915492 853832 809219 792466 814449 822 974

Zrodto: jak do tab. 2.

W tab. 4 zawarte zostaty dane o liczbie otwieranjdh w latach 2007—
2012 (I pétrocze). W roku 2011 po wielu latach spatikzby otwieranych kont
nasypit wzrost ilcsci zawieranych umow o prowadzenie IKE i w poréwmani
z rokiem 2010 wynosit prawie dwukrotnie eeej. Najwiekszy wzrost liczby
kont w 2011r. zanotowaly fundusze inwestycyjne i wsihon blisko trzykrotnie
wiecej w stosunku do roku 2010. Wzrost liczby kont ddmnaty rowniez zakla-
dy ubezpiecze i banki, spadek liczby kont napit w podmiotach prowadz
cych dziatalné¢ maklersly. W pierwszym potroczu roku 2012 ngsit duzy
wzrost otwieranych kont przez podmioty prowsatz dziatalné¢ maklerslg
oraz zakfady ubezpieaze
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Tabela 4
Liczba otwieranych IKE w latach 2007-2012 (30.082)
Instytucje finansowe Liczba IKE
prowadzce IKE 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Zaktady ubezpiecze 58 325 34 088 16 784 13681 14320 16648
Fundusze inwestycyjne 59 371 16 700 21 053 205819098 13874
Podmioty prowadzce
dziatalng¢ maklerslg 1184 1627 2 24( 3453 3160 9 244
Banki 2075 2 945 2196 30C8 3339 1755
Dobrowolne fundusze
emerytalne X X X X X 4(
Ogétem 120 955 55360 422573 40 723 79916 41/561

Zrodto: jak do tab. 2.

Z danych zawartych w tabelach wynike od 2011 r. nagpuje powolny
wzrost zainteresowania konsumentéw osdzaniem na przyszéé w formie
IKE.

Polskie ustawodawstwo zapewnia ockrpnawry konsumentowi, ktory ja-
ko jednostka jest stabszym podmiotem funkcjgoyn na rynku finansowym.
Nadzér nad bezpiecastwem konsumentéw sprawgugaréwno pastwowe jak
i prywatne organizacje. W ramach nadzoru przeprowselzakontrole majce
na celu sprawdzenie czy nie zostato naruszone dezpstwo interesow kon-
sumenta.

W przypadku jakichkolwiek wtpliwosci i zastrzeen w zwigzku z prowa-
dzeniem IKE na podstawie zawartej umowy konsumewtenzwroct sig 0 po-
moc do Rzecznika Ubezpieczonychd8 Polubownego przy Komisji Nadzoru
Finansowego oraz do miejskiego lub powiatowego Rzecznikeskmentow.

5. STOPIEN ZAINTERESOWANIA KONSUMENTA IKE

W maju 2010 r. CBOS przeprowadzit badanie dajgezstosunku Polakéw
do oszczdzania na przysgtemerytug oraz prognoz sytuacji materialnej na
przysztej emeryturZe Celem badania byto okilenie jakie wyobraenie o swo-
jej przysziej sytuacji materialnej na emeryturzejgraolacy w wieku produk-
cyjnym. Badaniem obty zostat rownie spoteczny odbiér produktéw finanso-

2 Komunikat z bada przeprowadzony przez CBOS ,Polacy o dodatkowyntasizaniu na
emerytug”, Warszawa, czerwiec 2010, BS/77/2010 www.cbdSRIEKOM.POL/2010/K_077_10.
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wych, ktére maj stuzy¢ diugoterminowemu oszedzaniu z mylg o przysziej
emeryturze.

Wicgkszas¢ ankietowanych twierdzitaze ich przyszta emerytura otrzymy-
wana z obowizkowych sktadek ¢zie znaczco nizsza od obecnych dochoddw.
Ponad jedna trzecia badanych nie byta w staniesiokijeka kwotg bedzie dys-
ponowa co miesic po zakaczeniu kariery zawodowej. Me to oznaczg ze
Polacy nie m§la o swojej przysziej emeryturze lub nigws stanie prognozowa
swoich dochoddw w dtugim okresie czasu.

Wszystkie grupy spoteczno-zawodowe wyrazity przekoe, ze przyszia
emerytura bdzie niewystarczaga, jednak skionrié do oszcgdzania byta nie-
wielka. Zaledwie 13% oséb w wieku produkcyjnym dedmato, ze oszczdza
z mysla 0 emeryturze, a 21% deklarowal® zamierza oszedza:. Ponad po-
towa badanych os6b (55%) twierdzifeg nie oszoglza i nie zamierza oszgz
dza na przyszi emerytug. Zaniechanie oszedzania zwizane jest z sytuagj
materialn Polakéw, a sktonrié do oszczdzania na przysaztemerytug scisle
wigze skt z dochodami. Polacy zapytani dlaczego nie agizgg podawali naj-
czestsz przyczyr, ze nie sta jest na oszezizanie — 59% badanych, 15% uwa-
zalo, ze ma jeszcze czas, 4% twierdzii® nie posiada wiedzy na temat sku-
tecznych metod pompania oszcgdnasci w dlugim czasie, zaledwie 2% uxea
to, ze emerytura otrzymywana z ZUS i OF&dbie wystarczajca.

Osoby deklarujce oszcgdzanie na przyszt emerytue korzystaj tylko
Z jednej formy oszezlzania. NajpopularniejgzZforma oszczdzania byt rachu-
nek osobisty w banku (ROR), réwnie popularnymi bydglisa ubezpieczenio-
wa, fundusze inwestycyjne i lokata bankowa. Nazolym poziomie byty in-
westycje w nieruchondgi, konto oszcgdnasciowe w banku i indywidualne
konta emerytalne. IKE posiada zaledwie 2% Polakéwigku produkcyjnym.
Posiadacze IKE deklarowalie ich konta prowadzone grzez fundusze inwe-
stycyjne, zaktady ubezpieczeniowe i banki.

Ankietowani na pytanie, jaka forma osgdzania jest najlepsza do dodat-
kowego oszaogdzania na emerytygy najczsciej wskazywali zakup nieruchomo-
sci, lokakt bankows, konto oszczdnasciowe w banku i konto osobiste. Mniegj
popularne byly fundusze inwestycyjne, IKE, polisy zjfieczeniowe i obligacje
skarbowe. Tylko 4% badanych odpowiedziate, IKE wydaje s} najlepszym
sposobem na oszgizanie na emeryter IKE preferowaly osoby w wieku 35—
44 lata, pracuce za wtasny rachunek oraz miesukamiast powyej 500 tys.
ludndici. IKE nie g czestg formg dodatkowego oszedzania na przysaiemery-
ture. Niewiedza o cechach charakterystycznych dla IKE,n@zliwos¢ wcze-
sniejszej wyptaty czy zwolnienie z podatku od zyskkapitatowych, jest po-
wszechna we wszystkich grupach spoteczno-demografibzny
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6. PODSUMOWANIE

Reforma systemu ubezpieézemerytalnych wprowadzita miwvos¢ do-
datkowego oszezlzania na przysztemerytue. Dla oséb, ktére chcpowiek-
szy¢ swoje dochody otrzymywane w przysapzostaly utworzone IKE. $one
efektywry forma oszczdzania i dajg mazliwos¢ decydowania o sposobie zarz
dzania wkasnymérodkami finansowymi. IKE pozwalgjwybrat migdzy instytu-
cjami finansowymi funkcjonacymi na rynku finansowym oraz dopas@wa
swoje oczekiwania do propozyciji.

Gtownymi zaletami IKE & zwolnienie z podatku od zyskow kapitatowych,
mozliwo$¢ jednorazowej wyptaty zgromadzony&todkdéw w chwili osigniecia
wieku emerytalnego, dziedziczenie zgromadzonyidkdéw oraz mealiwosé
oszczdzania przez osoby agiajce nieudokumentowane lub nieregularne do-
chody.

W niniejszym opracowaniu przedstawiono zasady fioniawania IKE na
rynku finansowym, miejsce jakie zajmuje konsumerit I6raz poziom wiedzy
spoteczéstwa Polskiego na temat IKE. W wyniku kampanii prda@nej przez
panstwo, o zwekszenie swiadomaci konsumentéw na temat dodatkowego
oszczdzania na przysztemerytue wzrosta liczba zawieranych umoéw o prowa-
dzenie IKE.
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CONSUMER ON INDIVIDUAL RETIREMENT ACCOUNT MARKET

Changes in pension system created possibility, ttiatconsumers can decide about their
additional savings on future pension. Companies tha IKE use different kinds of financial
institutions to increase collected funds. On thsidaf specialist literature in this article fingalc
system, its sectors and financial instruments \peesented. Changes in pension system and rules
of functioning of Individual Retirement Account [ were also described. There were also
efforts to describe decisions and aims of conswsnactivity on IKE market and also level
of knowledge and degree of interest of new fornuggcin one’s old age.





