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Wraz z dynamicznym rozwojem rynkow finansowych, szczegélnie miedzynaro-
dowego rynku finansowego, ro$nie znaczenie credit ratingu, czyli oceny wiarygodnosci
kredytowej. Podmioty pozyskujace kapitat na rynku miedzynarodowym w drodze emi-
sji instrumentéw finansowych o charakterze wierzycielskim (obligacje, papiery komer-
cyjne), w celu zwiekszenia swojej przejrzystosci oraz wiarygodnosci, poddajg sie oce-
nie wyspecjalizowanych instytucji, czyli agencji ratingowych.

Oprécz agencji credit ratingu oceny wiarygodnos$ci kredytowej dokonujg réwniez
inne instytucje, takie jak np. banki i firmy ubezpieczeniowe. Jednak oceny przyznawa-
ne przez te instytucje nie majg tak istotnego miedzynarodowego znaczenia. Nadawane
sg one relatywnie waskiej grupie kredytobiorcow, emitentéw lub tez inwestoréw. Z uwagi
na ten fakt w niniejszym opracowaniu zagadnienie ratingu przedstawione zostanie,
w duzej mierze, w kontekscie funkcjonowania instytucji majacych najwieksze znacze-
nie i przyznajacych oceny powszechnie uznawane, czyli agencji ratingowych.

Celem opracowania jest przedstawienie istoty ratingu, omoéwienie pozytywnych
i negatywnych aspektow uzyskania oceny ratingowej oraz analiza wpltywu Nowej
Umowy Kapitatowej na wzrost znaczenia ratingu.

1. Istota i znaczenie credit ratingu

Credit rating jest to niezalezna i obiektywna ocena ryzyka kredytowego, czyli
mozliwosci sptaty zobowigzan zaciggnietych przez dany podmiotl

Rodzaje ratingu mozna sklasyfikowa¢ wedtug kilku kryteridw. Do najwazniejszych
zaliczy¢ nalezy: kryterium przedmiotu badan, kryterium podmiotu dokonujgcego ratingu
oraz kryterium terminu zapadalnos$ci zobowigzan2

Przyjmujac za kryterium przedmiot badan, mozna wyréznié:

' Mgr, asystent w Instytucie Handlu Zagranicznego Uniwersytetu Gdanskiego.

1Ryzyko inwestycyjne Polski, ,,Zeszyty BRE Bank-Case” 2006, nr 86, s. 5.

3 Na temat rodzajow ratingu zob. réwniez w: J. Nargie 110, Po co samorzagdom rating?, ,,Gazeta
Bankowa” 2006, nr 43, s. 25.



¢ rating emisji papierow wartosciowych - jest to ocena zdolnosci kredytowej emi-
tenta w odniesieniu do okreslonego zobowigzania finansowego (zobowigzan finanso-
wych) lub konkretnego programu finansowego;

 rating podmiotu, czyli ocena zdolnosci okre$lonego podmiotu zaciggajacego
dtug do regulowania witasnych zobowigzan.

Z tego podziatu wynika, iz ratingowi moga zosta¢ poddane zaréwno rzady panstw,
samorzady lokalne, instytucje finansowe, przedsiebiorstwa, jak tez konkretne progra-
my emisji papieréw dtuznych.

Z kolei wedtug kryterium podmiotu przeprowadzajacego rating wyr6zni¢ mozna:

» rating wewnetrzny, ktéry polega na tym, ze instytucja kredytowa ocenia swoich
klientéw zgodnie z wiasnymi procedurami;

 raitng zewnetrzny, ktéry dokonywany jest przez niezalezng agencje ratingowa.

Wychodzac z kryterium terminu zapadalnosci zobowigzan wyodrebnia sie:

* rating krdtkoterminowy dotyczacy wszelkich zobowigzan o terminie zapadalno-
$ci do jednego roku;

* rating dtugoterminowe, ktory dotyczy zobowigzan o zapadalnosci powyzej 1 roku.

Istnieje szereg powoddw, dla ktérych podmioty poddajg sie ocenie ratingowej.
Najwazniejszym powodem jest fakt, ze pozytywna ocena nadana przez uznang agencje
zwieksza wiarygodno$¢ finansowg danego podmiotu i pozwala na pozyskanie kapitatu
na korzystnych warunkach, czyli po nizszym koszcie. Pozytywna ocena ratingowa
podnosi réwniez prestiz podmiotu i umacnia jego pozycje w relacjach z kontrahentami.

Rating ma bardzo duze znaczenie réwniez dla inwestorow, poniewaz dzieki niemu
inwestorzy otrzymujg syntetyczng informacje o jako$ci emisji i/lub emitencie. Nie
muszg oni samodzielnie zbiera¢ informacji i przeprowadzaé¢ analiz - te czynnosci wy-
konuje agencja ratingowa.

Warto doda¢, ze oceny wiarygodnosci kredytowej wykorzystywane sg przez orga-
na ustawodawcze w regulacjach prawnych. Ustawodawcy odwotujg sie do ocen przy-
znanych przez prestizowe agencje ratingowe, aby okres$li¢ mozliwosci inwestowania
dla instytucji finansowych3.

Oprdcz tych wymienionych, pozytywnych aspektow ratingu nalezy zwroci¢ uwage
na mniej korzystne aspekty tego procesu. Pierwszg niedogodno$¢, dla podmiotu wyste-
pujacego o nadanie oceny, stanowig bardzo wysokie koszty. Stawki za uzyskanie ratin-
gu miedzynarodowego zaczynajg sie od 50 tys. euro (plus VAT)4.

Do negatywnych aspektéw poddania sie procedurze ratingowej mozna réwniez za-
liczy¢ fakt, ze oceniany podmiot musi przekaza¢ agencji ratingowej szereg informacji
i dokumentéw dotyczacych swojej dziatalnoéci. Cze$¢ danych umieszczana jest pdzniej
przez agencje w raporcie koncowym.

3Regulacje prawne bazujace na credit-ratingu zostaty wprowadzone po raz pierwszy w 1931 r. w USA.
Od tego czasu tego typu regulacje wprowadzono w wigekszosci panstw.
4Ryzyko inwestycyjne..., s. 10.



2. Sposéb funkcjonowania agencji ratingowych

Agencja ratingowa to wyspecjalizowana instytucja, ktéra ocenia zdolno$¢ kredy-
towg danego podmiotu (np. przedsiebiorstwa, samorzadu) lub dokonuje oceny kredy-
towej instrumentu finansowego5. Agencja wyraza Swojg ocene za pomocg symboli;
w wiekszosci przypadkoéw jest to kombinacja liter, cyfr oraz znakéw. Skala ocen roz-
cigga sie zwykle od litery D (ocena najgorsza) do A (ocena najlepsza). Kazda agencja
opracowuje wiasny system klasyfikacji, ale w duzej mierze sg one zblizone (zob. tab. 1).

Warto zwrdéci¢ szczegélng uwage na przejécie z ratingu na poziomie BB+ na po-
ziom BBB. Przejscie to oznacza zmiane poziomu spekulacyjnego na inwestycyjny. Jest
to bardzo istotny moment, gdyz niektore instytucje (banki, fundusze emerytalne) moga
inwestowac tylko w te papiery wartosciowe, ktore zostaty ocenione jako bezpieczne,
czyli na poziomie inwestycyjnym. Zatem zmiana poziomu z BB+ na BBB daje ocenia-
nemu podmiotowi dostep do szerszego kregu inwestorow.

Tabela 1 Skale stosowane przez Moody’s, Standard & Poor's oraz Fitch dla ratingu miedzynarodowego

Opis znaczenia oceny/ Agencja
Moody’s S&P Fitch
Poziom inwestycyjny
Wyjatkowg zdolno$¢ wywigzywania sie z podjetych zobowigzan finansowych Aaa AAA AAA
Bardzo wysoka zdolno$¢ wywigzywania sie z podjetych zobowigzan Aal AA+  AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-

Wysoka zdoIno$¢ wywiazywania sie z podjetych zobowiazan, przy jednoczesnej Al A+ A+
wrazliwosci na niekorzystne warunki gospodarcze i zmiany istniejacych obec- A2 A A
nie warunkow A3 A- A-

Woystarczajaca zdolno$¢ wywiazywania sie z podjetych zobowigzan, przy jedno- Baal BBB+ BBB+
czesnej wiekszej wrazliwosci na niekorzystne warunki gospodarcze i zmiany  Baa2 BBB BBB

istniejacych obecnie warunkéw Baa3 BBB- BBB-
Poziom spekulacyjny
Mniej narazony w krétkim okresie, ale stoi w obliczu duzych niepewnosci, Bal BB+ BB+
ktére moga mie¢ niekorzystne skutki Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
Bardziej narazony na niesprzyjajace warunki finansowe i ekonomiczne, ale w Bl B+ B+
chwili obecnej jest w stanie sprosta¢ zobowigzaniom finansowym B2 B B
B3 B- B-
Obecnie zagrozony i sprostanie zobowigzaniom finansowym uzaleznione jest od Caa ccce ccc
sprzyjajacych warunkéw finansowych i ekonomicznych
Obecnie bardzo zagrozony Ca Cc cc
Ztozono wniosek 0 wszczecie postepowania upadtosciowego lub podjeto podob- C c c
ne dziatania, jednakze sptaty lub zobowigzania finansowe sg kontynuowane
Niedotrzymanie terminu sptaty zobowigzan finansowych D D DDD,
DD, D

Zrodto: K Ostrowska, Rating poprawia wizerunek przedsigbiorstwa, ,Rzeczpospolita”,
10.09.2004.

5 Na temat definicji agencji ratingowej zob. w: D. D ziaw g o, Credit-rating (Ryzyko i obligacje na
miedzynarodowym rynkufinansowym), PWN, Warszawa 1998, s. 111-113.



Na Swiecie dziata kilkadziesiagt agencji ratingowych, ale wiekszo$¢ z nich ma wy-
tacznie znaczenie lokalne. Najwazniejszymi agencjami o znaczeniu miedzynarodowym
sg dwie instytucje amerykanskie: Moody’s Investor Service, Standard and Poor’s Ra-
ting Services oraz francuska agencja Fitch Ratings. Wymienione firmy dziatajg row-
niez na rynku polskim, ale biuro w Polsce ma tylko jedna z nich, a mianowicie Fitch.

Nadanie oceny ratingowej jest procesem wieloetapowym (zob. rys. 1), trwajacym
przewaznie kilka tygodni (w Fitch: 6-8 tygodni).

Rys.l. Proces nadania ratingu
Zro6dto: Materiaty informacyjne Fitch Polska S.A., www.fitchpolska.com.pl, 11.01.2005.

Pierwszg czynnoscia, ktorg musi wykona¢ podmiot chcacy uzyska¢ ocene ratingowa,
jest wybor agencji ratingowej. Warto zaznaczyé, ze czesto podmioty wystepuja o przy-
znanie ratingu do kilku agencji. Przyktadowo, w USA ok. 95% emisji papierow wie-
rzycielskich ma oceny nadane przez co najmniej dwie agencjeé.

Po wybraniu agencji ratingowej nastepuje podpisanie umowy pomiedzy danym
podmiotem a agencjg oraz wyznaczenie analityka wiodacego, ktory jest odpowiedzial-
ny za prowadzenie analiz i formutowanie rekomendacji ratingowych. Nastepnie pod-
miot przekazuje agencji informacje niezbedne do dokonania oceny. Nalezy dodaé, ze
firmy ratingowe przyznajg oceny nie tylko na podstawie informacji otrzymanych od
ocenianego podmiotu, ale réwniez informacji uzyskanych z wszelkich innych dostep-
nych zrédet. Zgromadzone dokumenty bada wiodacy analityk. Kolejnym etapem jest
spotkanie analitykow firmy ratingowej z kierownictwem ocenianego podmiotu. Przed
tym spotkaniem agencja przekazuje danemu podmiotowi wykaz tematow, ktdre majg
zosta¢ podjete podczas spotkania. Po spotkaniu analitycy agencji (z analitykiem wioda-
cym jako gtéwnym koordynatorem) przygotowujg wstepny raport i przekazujg go ko-
mitetowi ratingowemu. Jezeli nie wystepujg zadne kwestie sporne lub niejasne, to

6Ryzyko inwestycyjne..., s. 7.
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komitet gtosuje i nadaje ocene, a nastepnie przekazuje informacje o niej badanemu
podmiotowi. Dany podmiot, w przypadku, gdy ma jakie$ zastrzezenia, moze sie odwo-
ta¢, a jezeli akceptuje ocene, to jest ona publikowana przez agencje w mozliwie krét-
kim czasie (w przypadku Fitch Ratings zwykle w ciggu 24 godzin od poinformowania
podmiotu o przyznanym ratingu). Po opublikowaniu raportu analitycy na biezagco mo-
nitorujg sytuacje danego podmiotu i gdy ulega ona niekorzystnej zmianie, mogacej
mie¢ wptyw na wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotu, moze nastgpi¢ zwotanie komitetu
ratingowego. Komitet moze podjgé decyzje o zmianie oceny. Z reguly, gdy sytuacja
podmiotu nie ulega nagtemu pogorszeniu, systematycznie co 12 miesiecy zwotywane
jest posiedzenie komitetu, na ktdrym analizowane sg wszelkie zmiany i wydarzenia
dotyczace danego podmiotu oraz nastepuje ponowne gtosowanie nad oceng ratingowa.
Przedstawiony proces nadania oceny ratingowej dotyczy agencji Fitch, ale w innych
agencjach proces ten przebiega podobnie7.

W procesie nadawania oceny ratingowej agencja dokonuje szeregu analiz, biorgc
pod uwage bardzo szerokie spektrum czynnikéw. W przypadku przedsigbiorstw anali-
zowane sg m. in. nastepujace elementy: otoczenie makroekonomiczne, branza, w kté-
rej przedsiebiorstwo dziata, udziat w rynku, funkcjonowanie zarzadu, zasady fadu
korporacyjnego oraz dane dotyczace sytuacji finansowej (raporty roczne, plany finan-
sowe, informacje o kredytach, pozyczkach, zobowigzaniach pozabilansowych, struktu-
ra kosztowa, rentownos$¢ produktéw itp.). Badania przeprowadzane sg zatem bardzo
kompleksowo, z wykorzystaniem zaréwno kryteriéw ilosciowych, jak ijakoSciowych.

3. Znaczenie ratingu dla polskich podmiotéw

W Polsce ocene wiarygodnosci kredytowej, nadang przez agencje ratingowa, po-
siada zaledwie ok. 40 podmiotéw, a wiekszo$¢ z nich to instytucje finansowe oraz
samorzady lokalne. Polskie podmioty, w wiekszosci przypadkéw, wystepuja do agencji
ratingowych o nadanie oceny, gdy planuja wyemitowaé obligacje na rynku miedzyna-
rodowym. Miasta i gminy, planujace zadtuzy¢ sie zagranicg, majg obowiazek uzyska-
nia oceny wiarygodnosci kredytowej. Natomiast przedsiebiorstwa nie maja takiego
obowigzku, ale bez oceny, przyznanej przez uznang agencje ratingowa, nie znajda
zagranica nabywcoéw na swoje papiery warto$ciowe. Z uwagi na to, ze niewiele pol-
skich przedsiebiorstw szuka finansowania poza Polska, popularno$¢ ratingu jest nie-
wielka.

W przypadku emisji papieréw dtuznych na rynku lokalnym polskie podmioty nie
starajg sie o rating, poniewaz ocena ratingowa nie ma, jak do tej pory, istotnego
wptywu na koszt pozyskania kapitatu.

Credit rating jest bardzo popularny w tych krajach, gdzie rozwiniety jest rynek
papierow dtuznych. W Polsce rynek ten nie ma duzego znaczenia. Udziat kapitatu,

7 The Rating Process: September 2006, oficjalna strona Fitch Ratings, www.fitchpolska.com.pl,
15.05.2007 oraz J.Gtuchowski, R Huterski.V. Jaaskelainen, H P. Nielsen, Zarzadza-
nie finansami w korporacjach miedzynarodowych, Wyd. Uniwersytetu Mikotaja Kopernika, Torun 2001,
s. 201-203.
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ktory przedsiebiorstwa uzyskujg w drodze emisji papieréw dtuznych w og6lnej struktu
rze zadtuzenia, jest nieznaczny8 Polskie przedsiebiorstwa korzystajg przewaznie
z innych form finansowania, np. kredytu, a w tym przypadku ocena wiarygodnosci
kredytowej dokonana przez niezalezng instytucje nie miata dotychczas istotnego zna-
czenia; nie wptywata ani na decyzje o udzieleniu kredytu, ani na koszt kredytu. Jednak
znaczenie ratingu w procesie pozyskiwania finansowania na rynku bankowym znacznie
wzrosnie z uwagi na wdrazanie regulacji Nowej Umowy Kapitatowej, ktdre ma zostac¢
zakonczone w 2008 .

4. Nowa Umowa Kapitatowa a credit rating

Nowa Umowa Kapitatowa (New Basel Capital Accord - Basel Il) jest miedzynaro-
dowym porozumieniem majacym na celu poprawe stabilnosci globalnego systemu
bankowego. Stanowi ona kontynuacje Bazylejskiej Umowy Kapitatowej z roku 1988
oraz jej pozniejszych modyfikacji. Pierwsza propozycje Nowej Umowy Kapitatowej
(dokument konsultacyjny)9 Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego przedstawit w czerw-
cu 1999 r. Ostateczng wersje Nowej Umowy opublikowano 26 czerwca 2004 r.10 Umo-
wa ta obowigzuje od roku 2007, a jej petna implementacja jest planowana na styczen
2008 r.

W strukturze Nowej Umowy Kapitatowej (NUK) wyrdzniono:

« filar I, ktéry dotyczy minimalnych wymogéw kapitatowych;

 filar Il, dotyczacy procesu analizy nadzorczej,

 filar Ill, w ktérym podjeto tematyke dyscypliny rynkowe;j.

Z uwagi na tematyke niniejszego opracowania nalezy zwrdci¢ szczegélng uwage
na filar 1. W tej czesci dokumentu przedstawiono definicje kapitatu oraz metody usta-
lania minimalnych wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego, rynkowego
oraz operacyjnego.

W przypadku ryzyka kredytowego zaproponowano dwie metody pomiaru: stan-
dardowg oraz metode wewnetrznych ratingow.

W metodzie standardowej w celu oszacowania wagi ryzyka stosowany jest rating
zewnetrzny, czyli nastgpito powigzanie wag ryzyka z ratingami nadanymi przez ze-
wnetrzne, niezalezne agencje ratingowe lub agencje kredytéw eksportowych (zob. tab. 2).

8M. Markiewicz, Znaczenie oceny ratingowej dla przedsigbiorstwfinansujacych sie na rynku ka-
pitatowym, [w:] Ryzyko inwestycyjne Polski..., s. 19.

9A New Capital Adequacy Framework (Consultative paper), Basel Committee on Banking Supervision,
June 1999.

0 International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards - A Revised Framework,
Basel Committee on Banking Supervision, Bank for International Settlements, Bazylea 2004.



Tabela 2. Wagi ryzyka dla naleznosci od podmiotéw korporacyjnych wedtug Nowej Umowy Kapitatowej
(w %)

Ocena ratingowa AAA do AA- A+ do A- BBB+ do BB- Ponizej BB- Brak ratingu
Waga ryzyka 20 50 100 150 100

Zr6dto: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards - A Revised
Framework Comprehensive Version, Basel Committee on Banking Supervision, Bank for International Set-
tlements, Bazylea, June 2006, s. 23.

Warto zauwazy¢, ze zaproponowane przez Komitet Bazylejski przyporzadkowanie
okreslonych wag ryzyka konkretnym ocenom ratingowym nie jest obligatoryjne.
W obszarze tym wystepuje dowolno$¢ regulacyjna, czyli poszczegélne kraje mogg
opracowywac wiasne klasyfikacje dla ryzyka kredytowego.

Z kolei metoda wewnetrznych ratingdw (Internal Rating Based Approach - IRB)
opiera sie na ratingach wyznaczanych przez banki. Banki samodzielnie dokonujg oceny
kredytobiorcy zgodnie z wiasnym modelem opracowanym do pomiaru ryzyka. Nalezy
podkresli¢, ze banki, w procesie opracowywania modelu IRB, kierujg sie zaleceniami
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego dotyczacymi minimalnych czynnikéw
uwzglednianych przy wyznaczaniu ratingu wewnetrznego. Kontrolg prawidtowosci
przyjetej metody zajmuje sie nadzér bankowy.

Niezaleznie od przyjetej przez dany bank metody oceny ryzyka kredytowego na-
stepuje uzaleznienie wysokos$ci kapitatu regulacyjnego alokowanego na okreslone klasy
aktywow od oceny ratingowej, czyli w efekcie wynik ratingu wptywa na decyzje banku
o0 przyznaniu kredytu oraz na ustalenie warunkéw na jakich kredyt zostanie przyznany.
W zalezno$ci od posiadanego przez kredytobiorce ratingu bank moze ustala¢ okres
kredytowania, koszt kredytu, czy tez warto$¢ zabezpieczenll Regulacje NUK dotycza-
ce uzaleznienia wagi ryzyka dla kredytu od ratingu kredytobiorcy majg zosta¢ w petni
wprowadzone w 2008 r.

5. Podsumowanie

W warunkach postepujacej globalizacji coraz wiekszego znaczenia nabiera kwestia
przejrzystosci podmiotow dziatajagcych na rynkach finansowych. Podmioty stajg sie
bardziej przejrzyste i wiarygodne m. in. dzieki credit ratingowi, szczegdlnie gdy ocena
jest wystawiona przez prestizowg instytucje ratingowa, czyli: Standard & Poor’s, Mo-
ody’s lub Fitch.

Ocena ratingowa moze zosta¢ nadana réznym podmiotom (krajom, samorzadom
lokalnym, instytucjom finansowym, przedsiebiorstwom) oraz konkretnym emisjom.
Uzyskanie pozytywnej oceny ratingowej korzystnie wptywa na wizerunek danego
podmiotu. Wzrasta jego wiarygodnos¢, co przyczynia sie do poszerzenia kregu inwe-

" T. Bogus, Znaczenie oceny ratingowej dla przedsiebiorstw finansujacych sie na rynku kapitato-
wym, [w:] Ryzyko inwestycyjne..., s. 26.



storéw i pozyczkodawcéw. Nalezy jednak pamieta¢ o negatywnym aspekcie ratingu,
a mianowicie o wysokiej opfacie za nadanie oceny (w przypadku ratingu zewnetrznego).

Credit rating jest szczeg6lnie wazny, w zasadzie niezbedny, w przypadku, gdy
okreslony podmiot planuje pozyska¢ kapitat na rynku zagranicznym. W niektdrych
krajach (np. w USA i Japonii) ocena ratingowa jest rowniez bardzo istotna w sytuaciji,
gdy podmiot zamierza zaciggna¢ dtug na rynku lokalnym.

W Polsce credit rating nie jest popularny. Sytuacja powinna jednak ulec zmianie
w 2008 r., czyli po petnym wdrozeniu regulacji Nowej Umowy Kapitatowej. Wzrosnie
znaczenie ratingu w procesie udzielania kredytu, poniewaz regulacje NUK przewidujg
uzaleznienie wag ryzyka od oceny ratingowej uzyskanej przez kredytobiorce, czyli
szacowanie adekwatnosci wynikajacej z ryzyka kredytowego bedzie w duzej mierze
zalezato od ratingu. Powinno zatem wzrosng¢ zainteresowanie potencjalnych kredyto-
biorcow credit ratingiem.

Wydaje sie, ze podmioty posiadajgce wysoka ocene, czyli o dobrym standingu fi-
nansowym, skorzystajg na regulacjach NUK. Dobra, stabilna sytuacja finansowa kre-
dytobiorcy oznacza, ze bank nie bedzie musiat angazowa¢ duzych $rodkéw na pokrycie
ryzyka zaprzestania sphaty zadtuzenia, a zatem bedzie mogt zaoferowa¢ danemu pod-
miotowi korzystne warunki dotyczace, np. kosztu kredytu.

Warto podkres$li¢, ze przewidywany wzrost znaczenia ratingu w wyniku implemen-
tacji NUK moze dotyczy¢ ratingu zewnetrznego, nadawanego przez niezalezne instytucje
ratingowe, ale moze réwniez przejawi¢ sie wzrostem roli ratingu wewnetrznego, czyli
przyznawanego przez samg instytucje kredytowa. Nowa Umowa Kapitatowa przewiduje
mozliwos$¢ pomiaru ryzyka zaréwno na podstawie ratingu zewnetrznego (w metodzie
standardowej pomiaru ryzyka), jak tez ratingu wewnetrznego (w metodzie IRB).
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The purpose of this article is to present the nature of credit rating and the role of rating in
the process of raising capital.

The credit rating plays more and more important role on the financial markets, especially
on the international debt capital market. The main role of credit ratings is to enhance transpar-
ency in financial markets by reducing an information asymmetry between borrowers and lenders.
Credit rating can help a company to widen an access to the credit providers and may result in
lower borrowing costs.

The role of the credit rating will increase because of an implementation of The New Basel
Capital Accord (Basel I1). The Accord’s rules will be fully implemented in 2008. According to
the rules, a creditor (bank) will have to determine risk weights using external or internal rating.
It seems, there will be a strong influence of the level of rating on the bank and on the borrowers.



