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1. WPROWADZENIE

Po przystapieniu do Unii Europejskiej w dniu 1 maja 2004 r., nowa Polska
stata sie formalnie réwniez cztonkiem Unii Ekonomicznej i Monetarnej (UEiM),
uzyskujac status tzw. ,,cztonka Unii Ekonomicznej i Monetarnej objetego
derogacjg”. Oznacza to m.in., ze :

a. polityka ekonomiczna Polski, w tym kursowa, uznana zostala za
przedmiot wspdlnego zainteresowania i koordynacji w ramach Rady
Europejskiej;

b. Polska jest zobowigzana do utrzymania dyscypliny finansowej
sprowadzajacej sie do spetnienia kryteriow stabilizacji fiskalnej,
okreslonych w Traktacie o Unii Europejskiej z Maastricht oraz w Pakcie
Stabilizacji i Wzrostu;

c. Narodowy bank wszedt do Europejskiego Systemu bankéw centralnych
(ESBC), za$ jego prezes stal sie czlonkiem Rady Dyrektoréw
Europejskiego Banku Centralnego (EBC).

Osiagniecie petlnego cztonkostwa w Unii Ekonomicznej i Monetarnej
wymaga spetnienia przez Polske kryteriow konwergencji sformutowanych
w Traktacie o unii Europejskiej (zwanym tez Traktatem z Maastricht).

Nominalna konwergencja oznacza spetnienie przez gospodarke kraju
przystepujacego do Unii Ekonomicznej i Monetarnej formalnych kryteriow
konwergencji ustanowionych w Traktacie o Unii Europejskiej, zwanym tez
Traktatem z Maastricht. Sktadajg sie na nie: kryterium stabilizacji cen, kryterium
stabilizacji fiskalnej, Kiyterium diugookresowych stép procentowych oraz
stabilizacja kursu waluty narodowej w ramach Europejskiego mechanizmu
Kursowego Il (European Rate Mechanizm Il - ERM II). Pierwsze z kryteriow
okresla maksymalng stope inflacji, ktéra nie moze przekracza¢ o wiecej niz 1,5
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punktu proc. $rednig stope inflacji wtasciwg dla trzech krajow cztonkowskich
UE o najnizszej inflacji. Kryterium stabilizacji fiskalnej stanowi, ze goérna
wartos¢ relacji deficytu budzetowego do PKB nie moze by¢ wyzsza niz 3%, zas
dtugu publicznego niz 60% PKB. Poziom diugoterminowej stopy procentowej
(stopa oprocentowania dtugoterminowych obligacji) nic moze przekraczaé
w danym kraju o wiecej niz o 2 punkty proc. S$redniej stopy procentowej
wystepujacej w trzech krajach UE o najnizszej inflacji. | wreszcie, kraj
kandydujacy do Unii Ekonomicznej i Monetarnej musi wprowadzi¢ swoja
walute do ERM Il. Oznacza to zawarcie stosownej umowy z Europejskim
Bankiem Centralnym, ktéra z jednej strony zobowigzuje kraj kandydujacy do
usztywnienia kursu centralnego wobec euro oraz jego stabilizacje w ramach
przedzialu wahan + 15% w okresie co najmniej 2 lat, bez dokonywania
dewaluacji. Z drugiej strony Europejski Bank centralny zobowigzuje sie do
udzielania wsparcia finansowego w przypadku koniecznos$ci interwencji
walutowych.

2. UNIA MONETARNA A PROCESY KONWERGENCJI W TEORII
OPTYMALNYCH OBSZAROW WALUTOWYCH

Unia monetarna, jako jednolity obszar walutowy o jednolitej walucie
ijednolitej polityce monetarnej prowadzonej przez ponadnarodowy bank
centralny, moze by¢ Zrodiem istotnych korzysci dla tworzacych ja krajow.
Korzysci te zwigzane sg ze zanikiem kosztéw wymiany walut, zanikiem ryzyka
kursowego w stosunkach gospodarczych miedzy krajami tworzgacymi unie,
stabilizacjg cen i zatrudnienia oraz wzrostem realnego PKB1

Z drugiej strony, kraje tworzgce unie monetarng rezygnujg z witasnej polityki
monetarnej (w tym kursowej) jako narzedzia stabilizacji makroekonomicznej.
A zatem, przywracanie réwnowagi ekonomicznej w przypadku szokow
ekonomicznych moze by¢ oparte na rynkowym mechanizmie dostosowawczym
iw pewnym stopniu na wykorzystaniu polityki fiskalnej. Ta ostatnia jest
jednakze mato skutecznym i dos$¢ ,topornym” narzedziem stabilizacji
makroekonomicznej, a ponadto prowadzi w $rednim i dtugim okresie do wzrostu
deficytu budzetowego, dlugu publicznego, wzrostu stop procentowych
(Bukowski 2003, s. 61-62; Mortimer-Lee 2001; Krugman 1999, s. 201-202).

Teoria optymalnych obszaréw walutowych wskazuje na Kkryteria, jakie
powinny spetniaé gospodarki krajow tworzacych unie monetarng. Spetnienie
tych kryteriow traktuje sie jako niezbedne, aby zapewni¢ sprawne dziatanie
mechanizméw dostosowawczych przywracajagcych réwnowage ekonomiczng

1N temat kosztow i korzys$ci zob.: Grubel 1970, s. 318-324; Krugman, Obstfeld 2000, s. 622-
630; De Grauwe 2003, s. 15-32; Bukowski 2003, s. 65-66



w poszczegolnych krajach i w skali unii jako obszaru walutowego.

Do takich kryteriow nalezg: wysoka mobilnos¢ pracy i kapitatu zaréwno
w uktadzie geograficznym, jak tez w miedzysektorowym, otwarto$¢ gospodarek,
dywersyfikacja produkcji, elastyczno$¢ rynkéw, cen i ptac (Mundell 1961;
McKinnon 1963; Kencn 1970; De Grauwe 1997, s. 7-10; Buiter 1995, s. 30-31).
Ponadto, wskazuje sie i uzasadnia, ze kraje tworzgce unie monetarng powinny
charakteryzowac sie podobnym poziomem rozwoju gospodarczego i podobnym
mechanizmem funkcjonowania gospodarki, przez co rozumie sie zblizony
poziom PKB per capita i tempo wzrostu gospodarczego, ksztattowanie sie stop
inflacji na zblizonym poziomie, podobny poziom deficytu budzetowego i diugu
publicznego w relacji do PKB, podobny system prawny (Grubel 1977, s. 452;
Wood 1973; Magnifico 1971). Podkresla sie rdéwniez znaczenie stopnia
integracji gospodarczej oraz podobiefistwa, a wrecz synchronizacji cykli
koniunkturalnych (Krugman, Obstfeld 2000, s. 622-630; Frankel, Rose 1997).

Na podstawie teorii optymalnych obszaréw walutowych mozna sformutowac
wniosek, ze kraje miedzy ktérymi istniejg znaczne roznice w poziomie rozwoju
gospodarczego i mechanizmie funkcjonowania gospodarek powinny przejs¢
proces realnej konwergencji, zanim utworzg unie¢ monetarng rozumiang, jako
jednolity obszar walutowy o jednolitej walucie i jednolitej polityce monetarnej
prowadzonej przez ponadnarodowy bank centralny. Przez realng konwergencje
rozumie sie tutaj proces gitebokich zmian strukturalnych i instytucjonalnych
w gospodarce prowadzacy do zblizenia si¢ integrujacych sie gospodarek wiasnie
pod wzgledem poziomu rozwoju gospodarczego i mechanizmu funkcjonowania,
przebiegu cyklu koniunkturalnego, a takze proces zblizania sie do kryteriow
optymalnego obszaru walutowego.

Odmiennego zdania sg J. A. Frankel i A. K. Rose, ktérzy sformutowali
hipoteze endogenicznosci kryteriow optymalnego obszaru walutowego. Wedtug
nich, dane historyczne nie przesadzajg o tym, czy dany kraj jest dobrym
kandydatem do unii monetarnej. Zgodnie z tg hipotezg, utworzenie jednolitego
obszaru walutowego tworzy warunki do wzrostu intensywnosci wymiany
wewnatrzgateziowej. To za$, jest czynnikiem prowadzgcym do zbieznosci cykli
koniunkturalnych. Wysoki stopieh integracji w obszarze handlu (przede
wszystkim poprzez rozwdéj handlu wewnagtrzgateziowego) w przypadku krajoéw
o relatywnie  zsynchronizowanych cyklach  koniunkturalnych  powinien
prowadzi¢ do transformacji idiosynkratycznych szokdéw ekonomicznych
(tj. specyficznych dla danej gospodarki) w skoordynowany w skali
miedzynarodowej cykl koniunkturalny (Frankel, Rose 1997).

Jednakze, wydaje sie, ze nawet, gdyby przyja¢ hipoteze endogenicznosci
kryteridow optymalnego obszaru walutowego, to proces realnej konwergencji jest
niezbedny, jezeli unie monetarng maja tworzy¢ kraje o réznym poziomie
rozwoju gospodarczego. Ponadto, gtebokie zmiany strukturalno-instytucjonalne
sg niezbedne w przypadku, gdy gospodarki tych krajow charakteryzujg sie



relatywnie sztywnymi rynkami, cenami i ptacami, relatywnie wysokg stopa
inflacji, wysokim deficytem budzetowym i dtugiem publicznym. Ciezar
dostosowan w przypadku szokéw ekonomicznych w ramach unii monetarnej lub
w przypadku pojedynczych krajow cztonkowskich (szoki asymetryczne)
spoczywac bedzie bowiem gtéwnie na mechanizmie rynkowym.

Istnieje zwigzek miedzy trwalym spetnieniem kryteriow nominalnej
konwergencji, o ktérych byla mowa we wprowadzeniu, a realng konwergencja.
Procesy realnej  konwergencji powinny prowadzi¢ do  stabilizacji
makroekonomicznej itrwatego spetnienia nominalnych kryteriéw konwergencji.

3. PROCESY NOMINALNEJ | REALNEJ KONWERGENCJI W POLSCE

Konwergencja Nominalna

Polska spetnita w 2005 r. kryterium stabilizacji fiskalnej. Udziat deficytu
skonsolidowanego bilansu sektora publicznego (deficytu budzetowego) w PKB
wzréost w latach 1999-2004 i znacznie przewyzszat wartos¢ referencyjna.
Jednakze w 2005 roku Polska osiggneta relacje deficytu skonsolidowanego
bilansu sektora publicznego ponizej wartosci referencyjnej (zob. tabela 1).

Tabela 1

Deficyt skonsolidowanego bilansu sektora publicznego jako procent PKB
w Polsce i Unii Ekonomicznej i Monetarnej w okresie 1999-2005

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Polska -1,4 -0,7 -3,9 -3,6 -4,5 -4.8 -2,5

UEIM -1,3 0,1 -1,8 -2,5 -2,9 -2,7 -2,6

Wartos$¢ referencyjna 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie: Convergence Report, ECB, 2004; General Government
Data, Spring 2005, European Commission Directorate General ECF1IN Statistics; Public

Finance in EMU-2005, European Economy, No 1,2, 3, 4, 5, 6, 2005; 6; Pocket Book,
ECB, February 2006; dane Eurostatu - epp.eurostat.eu.int.

Na wzrost deficytu budzetowego w latach 1999-2004 wptyw miat spadek
dochodéw budzetowych z tytulu podatkéw i skladek na ubezpieczenie
spoteczne. Z drugiej strony, w okresie 1999-2003 wydatki budzetowe rosty,
natomiast w roku 2004 i 2005 wydatki nieznacznie sie obnizyty. Nie byt to
jednak wystarczajacy spadek wydatkow na tyle by moégt skompensowacé spadek
dochodow budzetowych (wptywy podatkowe) z tytutu podatkéw i sktadek na
ubezpieczenie spoteczne (zob. rysunek 1). Warto zauwazyé, ze w badanym



okresie nastgpit niewielki spadek udziatu wydatkéw socjalnych oraz wydatkow
konsumpcyjnych sektora publicznego w PKB, natomiast wzrost udziat
wydatkéw inwestycyjnych w PKB. Gléwng przyczyna osiggniecia relacji
deficytu do PKB na poziomie 2,5% w 2005 r. byt wzrost PKB w okresie 2003-
2005.
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Rysunek 1 Udziat wybranych pozycji skonsolidowanego bilansu sektora
publicznego w Polsce w PKB w okresie 1999-2005 (%)

Zrédio: jak w tabeli 1

Z rosngcym deficytem budzetowym zwigzana jest niepokojgca tendencja do
wzrostu diugu publicznego. W okresie 1999-2005 nastgpit znaczny przyrost
dtugu publicznego. Po spadku relacji dtugu publicznego do PKB w latach 2000-
2001 w pordéwnaniu z rokiem 1999, w latach nastepnych nastgpit wzrost udziatu
dtugu publicznego w PKB (zob. tabela 2).

Polska spetnita rowniez kryterium stabilizacji cen (inflacyjne). Dzieki
konsekwentnej polityce monetarnej NBP, a rowniez w wyniki spadku cen
zywnosci (zostato to spowodowane m.in. wzrostem podazy zywnosci na rynku
krajowym w wyniku spadku wielko$ci eksportu do Rosji) i pomimo wzrostu cen
paliw na Swiecie, stopa inflacji osiagneta na koniec 2005 r. rekordowo niski
poziom (zob. tabela 3), najnizszy w krajach UE ijeden z najnizszych na $wiecie.



Tabela 2
Relacja diugu publicznego do PKIli w Polsce i UEIM w okresie 1999-2005 (%)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Polska 40,1 36,8 36,7 41,1 45,4 43,6 42,0
UEIM 731 70,6 69,8 69,7 71,0 715 72,0
Wartosc¢ referencyjna 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0

Zrédto: jak w tabeli 1.

Tabela 3
Stopa inflacji w Polsce i UEIM - HICP w okresie 1999-2005 (%)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Polska 7,2 10,1 53 19 0,7 3,6 0,8
UEIM 11 2,4 2,5 2,3 2.1 2,2 2,2
Wartos¢é referencyjna 2,4 2,57

Zrodto: jak w tabeli 1

W $lad za obnizeniem stopy inflacji, nastgpita obnizka dtugoterminowych
stop procentowych i w 2005 r. (zob. tabela 4). Polska spetnita kryterium
dtugoterminowych stop procentowych. Trudno obecnie rozwazac¢ na ile jest to
trwate zjawisko, nie mniej jednak, wszystko wskazuje, ze stopa inflacji nadal
bedzie utrzymywana na niskim poziomie. Zagrozeniem mogtoby by¢ gtéwnie
ograniczenie autonomii banku centralnego i zatamanie sie wiarygodnosci
polityki monetarnej, a takze czynniki zewnetrzne, np. skokowy kolejny wzrost
cen ropy naftowej.

Tabela 4

Diugoterminowe stopy procentowe w Polsce i UEIM w okresie 1999-2005 (%)

1999 2000 2001 2002 2003 2004  2005*

Polska 9,5 11,8 10,7 7,4 5,8 6,9 52
UEiM 54 5,0 4,9 4,2 4.3 41 34
Wartosc¢ referencyjna 6,4 6,0

* dane szacunkowe.

Zrédto: jak w tabeli 1.



Kolejny problem, to wprowadzenie polskiego ztotego do Europejskiego
Mechanizmu Kursowego Il (European Rate Mechanizm Il - ERM II). Ostatni
Raport Konwergencji wskazuje, ze w okresie od 1 paZdziernika 2002 do 30
wrze$nia 2004 maksymalne odchylenie kursu w gére wynosito (aprecjacja)
2,5%, za$ w dét az 20,5% (deprecjacja) (Convergence Report, 2004).

Sytuacja poprawita sie w 2005 i 2006 roku. Ztoty stat sie bardziej stabilng
walutg (zob. rysunek 2).

— m— Kurs walutowy, 1-2005 = 1 ----- ¢ -——--Kurs realny, 1-2005 = 1
————— *-——--R6znica WIBOR-EURIBOR

Rysunek 2. Realny i nominalny kurs walutowy PLN/EUR na koniec miesigca
oraz réznice miedzy WIBOR i EURIBOR (3 miesigce)
w okresie styczen 2005 - luty 2006, indeks: styczen 2005=1
(realny kurs walutowy obliczony z wykorzystaniem H1CP)

Zrodto: opracowanie wtiasne na podstawie danych NBP - www.nbp.gov.pl; ECB Monthly
Bulletin, March 2006, December 2005, October 2005, June 2005.

Aczkolwiek, widoczna jest wyraznie tendencja do aprecjacji ztotego i to
pomimo obnizki stdp procentowych w Polsce i zmniejszenia sie réznicy miedzy
stopami procentowymi w Polsce oraz w strefie euro. W roku, okresie od stycznia
do marca 2006 roku kurs walutowy ztotego do euro rowniez nie wykazywat zbyt
wielkich odchylen (zob. rysunek 3). Jest to zapewne wynik oddziatywania
efektu Samuelsona-Balassy, naptywu zagranicznych inwestycji bezposrednich,
naptyw Srodkéw z funduszy strukturalnych UE a réwniez operacji sprzedazy
dewiz przeprowadzanych przez Ministerstwo Finanséw oraz zapowiedzi
dalszych operacji tego typu (Raport o inflacji, 2006).


http://www.nbp.gov.pl

Na przejSciowe wahania kursu ztotego wobec euro w pierwszych miesigcach
2006 r. miaty rowniez wptyw czynniki polityczne, zwigzane z niepewnoscig co
do polityki gospodarczej rzadu.

Zmniejszanie sie amplitudy wahan ztotego wobec euro jest czynnikiem
warunkujagcym wprowadzenie polskiej waluty do Europejskiego Mechanizmu
Kursowego Il. Nalezy wzig¢ jednak pod uwage, ze nadal w najblizszych latach
bedzie wystepowac presja na aprecjacje ztotego wobec euro.
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Rysunek 3. Nominalny kurs walutowy PLN/EUR ($rednie kursy NBP)
w okresie styczen - marzec 2006, 17.01.2006=1

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, www.nbp.gov.pl.

Realna konwergencja

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce byto w okresie 1999-2005 wyzsze
niz w $rednie tempo wzrostu gospodarczego w catej Unii Europejskiej i w Unii
Ekonomicznej i Monetarnej (rysunek 4).

Pomimo wyzszego tempa wzrostu gospodarczego w Polsce niz srednie tempo
wzrostu gospodarczego w krajach UE-15 (15 krajéw ,,starej Unii Europejskiej ),
réznica miedzy poziomem PKB per capita w Polsce i w krajach UE-15 niewiele
sie zmienita w latach 1999-2005 (zob. rysunek 4). Tempo wzrostu
gospodarczego w latach 1999-2005 mozna uzna¢ za zbyt niskie w stosunku do
potrzeb zwigzanych ze zmniejszeniem dystansu w poziomie rozwoju
gospodarczego oraz dobrobytu spotecznego w stosunku do krajéow UE-15 oraz
krajow UEIM.


http://www.nbp.gov.pl
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Rysunek 4. Tempo wzrostu realnego PKB w Polsce, UEIM,

UE-15 w okresie 1999-2005 (%)

Zrodio: jak w tabeli 1.

Rysunek 5. Relacja PKB per capita w Polsce i w Unii Ekonomicznej i Monetarnej
do PKB per capita UE-15 (wedtug parytetu sity nabywczej,
UE-15=100,0) w okresie 1999-2005

Zr6dio: jak w tabeli 1



Taki stan rzeczy wynika m.in. ze zbyt niskiego poziomu oszczednosci
wewnetrznych w Polsce oraz za niskiej stopy inwestycji w PKB.

Udziat oszczednos$ci narodowych brutto w PKB w Polsce byt w okresie
1999-2005 nizszy niz w krajach UE-15 oraz w krajach UEiM. Jednocze$nie
zarysowata sie tendencja spadkowa tego udziatu (zob. rysunek 6).

Rysunek 6. Udziat oszczednosci narodowych brutto w PKB (%) w Polsce,
UE-15, UEIM w okresie 1999-2005

Zr6dto: jak w tabeli 1

Nizsza byfa réwniez stopa inwestycji w PKB w Polsce niz w krajach UE-15
oraz UEIM (zob. rysunek 7). Ponadto udziat inwestycji w PKB malat z roku na
rok.

Do czynnikéw ograniczajacych wzrost oszczednosci i stopy inwestycji
mozna zaliczyé: zbyt wysokie obcigzenia podatkowe ludnosci i przedsiebiorstw,
wystepowanie efektu wypychania portfelowego wskutek wysokiego deficytu
budzetowego i dtugu publicznego, przeregulowanie gospodarki i niepewnos$é co
do polityki gospodarczej rzadu

Poziom wydajnosci pracy w Polsce jest nadal znacznie nizszy niz w krajach
UE-15 i UEIM (zob. rysunek 8).
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Rysunek 7. Stopa inwestycji w PKB w Polsce, UE-15 i UEIM
w okresie 1999-2005 (%)

Zrodio: opracowanie wlasne na podstawie danych Eurosat.
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Rysunek 8. Wydajnos¢ pracy na godzine w stosunku do $redniej wydajnosci pracy
na godzine w UE-15 w okresie 1999-2004

Zr6dio: opracowanie wlasne na podstawie danych Eurosat.

Wynika to w znacznej mierze réwniez z nizszego poziomu technologicznego
polskiej gospodarki. Naktady na badania i rozwéj (B&R) w Polsce sa znacznie
nizsze niz w krajach UE (zob. rysunek 9).



Warto réowniez zauwazy¢, ze udziat wydatkéw na B&R w PKB zmniejszat
sie z roku na rok w okresie 1999-2005. Wydatki panstwa na B&R w krajach
UE-15 stanowity w okresie 1999-2004 od 0,73% do 0,77 % PKB, podczas gdy
w Polsce w 1999 r. wynosity 0,4 % PKB, zas w 2003 r. zaledwie 0,35% PKB
(dane Eurosat).
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Rysunek 9. Udziat wydatkéw krajowych brutto na B&R w PKB w Polsce i UE
w okresie 1999-2005 (%)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurosat.

Struktura gospodarki Polski i UE-15 rdéznig sie pod wzgledem udziatu
poszczegdlnych dziedzin w tworzeniu wartosci dodanej brutto (zob. rysunek 10).
Udziat rolnictwa, przemystu oraz handlu i transportu w tworzeniu wartosci
dodanej brutto w Polsce jest wyzszy niz w krajach UE (jak tez UEIM).
Natomiast nizszy jest w przypadku Polski udziat ustug w tworzeniu wartosci
dodanej brutto.

Istotnym problemem w polskiej gospodarce jest bezrobocie. Stopa
bezrobocia w Polsce jest znacznie wyzsza niz S$rednia stopa bezrobocia
w krajach UE-15 i w UEiIM (zob. rysunek 12).
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Rysunek 10. Udziat segmentéw dziatalnosci w tworzeniu wartosci dodanej w Polsce
oraz w UE-15 i UEIM w 2004 r. (%)

Zrodio: opracowanie wilasne na podstawie danych Eurosat.

Rysunek 11. Stopa bezrobocia w Polsce i UEiM w okresie 1999-2005

Zrodio: jak w tabeli 1



Utrzymywanie sie wysokiej stopy bezrobocia w Polsce wynika
z niesprawnosci rynku pracy, na co skiadajg sie: wysokie koszty pozaptacowe
pracy, relatywnie sztywne place, przcregulowanic rynku pracy, niska mobilnos¢
zawodowa i przestrzenna pracownikéw, relatywnie wysoki odsetek
pracownikow z wyksztatceniem podstawowym i zawodowym, nieefektywne
dziatanie instytucji rynku pracy (Ortowski 2004, s. 122-124; Bukowski 2003,
s. 185-187; Gora 2001).

Gospodarka Polski jest gospodarkag otwartg i wskaznik otwarcia polskiej
gospodarki byta w latach 2004-2005 byt wyzszy niz w przypadku gospodarek
UEIM. Zatem, w tej mierze Polska spelnia postulowane przez teorie
optymalnych obszaréw walutowych kryterium konwergencji.

Rysunek 12. Wskaznik otwartosci gospodarki w Polsce i UEiM w okresie
1999-2005 (Srednia geometryczna udziatu eksportu
i importu w PKB)

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych zawartych
w http//w3.unece.org/pxweb/Dialog/Saveshow.asp.

Udziat obrotéw handlowych z krajami UEiM w obrotach handlowych Polski
ogoétem jest juz dos¢ wysoki (zob. rysunek 14). Za$ gtdbwnym partnerem
handlowym Polski wsréd krajow UE sg Niemcy. Udziat Niemiec w Polskim
eksporcie wynosit w 2004 r. powyzej 34%, za§ w imporcie powyzej 24%2.

2 Szacunek wiasny na podstawie danych Eurostatu.



Relatywnie wysoki udziat obrotéw handlowych Polski z Krajami UEIM
w obrotach ogétem wskazuje roéwniez na rosnacg wspdtzaleznosci i stopieh
integracji z ta grupa krajow.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

m Eksport do UEIM O Import z UEIM

Rysunek 13. Udziat obrotéw handlowych z krajami UEIM w obrotach handlowych
Polski w okresie 1999-2005

Zr6dto: jak w tabeli 1

Polska gospodarka charakteryzuje sie nadal relatywnie wysokim deficytem
rachunku obrotow biezacych (zob. rysunek 15), co znajdowato wyraz
w relatywnie wysokim udziale tego salda w PKB.



Rysunek 14. Relacja salda rachunku obrotéw biezacych do PKB
w Polsce i krajach UEiIM w okresie 1999-2005

Zrédio: jak w tabeli 1.

Wysoki deficyt rachunku obrotéw biezgcych moze utrudniaé stabilizacje
kursu walutowego w ERM Il. Jedng z przyczyn takiego stanu rzeczy jest
zapewne aprecjacja walut, ktéra jest m.in. skutkiem oddziatywania efektu
Samuelsona-Balassy, co znajduje wyraz w aprecjacji walut. Z drugiej strony,
w niektorych krajach (np. w Polsce i na Wegrzech) moze to by¢ skutek
wysokiego deficytu budzetowego i dlugu publicznego (hipoteza o tzw.
deficytach blizniaczych).

Stopien realnej konwergencji miedzy gospodarka Polski i krajow UEIM
wyraza sie réwniez w synchronizacji cyklu koniunkturalnego w Polsce ze
zagregowanym cyklem koniunkturalnym w UEiM.

Wyniki badan nad korelacjg cykléw koniunkturalnych nowych krajow UE
(w tym Polski) i krajow UEiM, prowadzone przez wielu autordw, wskazujg na
relatywnie wysoki wskaznik tej korelacji. J. Fidrmuc i I. Korhonen dokonali
proby pordwnania i syntezy wynikéw badan nad synchronizacjg cyklow
koniunkturalnych nowych Kkrajow UE ze zagregowanym cyklem UEIM
uzyskanych przez réznych autoréw, przy zastosowaniu rdéznych metod.
Oszacowane istotne statystycznie wsp6tczynniki Kkorelacji mieszczg sie
w przedziale od 0,21 dla Litwy do 0,61 dla Wegier i Polski. Wedtug J. Fdrmuca
i I. Korhonena, cykl koniunkturalny w Polsce (podobnie jak na Wegrzech
i w Stowenii) jest juz w wysokim stopniu skorelowany ze zagregowanym
cyklem koniunkturalnym UEiIM. Korelacja jest w tym przypadku poréwnywalna



z korelacjg miedzy cyklami koniunkturalnymi krajéow dominujgcych w UEIM
(Niemcy, Francja, Wtochy, Austria) a zagregowanym cyklem UEiIM (Fidrmuc,
Korhonen 2004, pp. 7-9; Darvas, Szapary 2004, p. 21). Jak wskazuja inni
autorzy, wystepuje tendencja do stopniowej synchronizacji cyklow
koniunkturalnych nowych krajéow UE i krajéow UE-15 (Eickmeier, Breitung
2005, p. 20). R. Latteméae wskazywat, ze zgodnie z szacunkami, Kkraje
cztonkowskie UEiIM charakteryzowaty sie mniejsza symetrig szokdw
ekonomicznych w pierwszej potowie niz w drugie potowie lat 90. Przez
analogie, mozna zatozy¢, ze stopieh integracji miedzy krajami akcesyjnymi
i UEIM bedzie wzrastac¢ z roku na rok. Zatem, mozna sgdzié, ze symetria miedzy
szokami strukturalnymi popytowymi i podazowymi w nowych krajach UE
iw EMU w latach 2006-2007 bedzie poréwnywalna z symetrig szokoéw
ekonomicznych w UEIM (Lattemae 2003, pp. 16-17; Agcloni, Mongelli 2005).
Mozna sgdzi¢, ze to stwierdzenie R. Lattemde w peilni odnosi sie réwniez do
polskiej gospodarki.

4. WNIOSKI

Konwergencja realna oznacza, jak wspomniano wcze$niej m.in. proces
zblizania sie krajow kandydujacych do $redniego poziomu rozwoju
gospodarczego krajow unii monetarnej mierzonego poziomem PKB per capita,
poziomu inflacji i bezrobocia, synchronizacje cyklu koniunkturalnego z cyklem
wiasciwym dla krajow tej wunii. Procesy realnej konwergencji powinny
prowadzi¢ do trwatego speinienia kryteribw nominalnej konwergencji
okreslonych w traktacie z Maastricht.

Przeglad aspektow teoretycznych dotyczgcych procesow nominalnej i realnej
konwergencji oraz analiza stylizowanych faktéw dotyczgcych gospodarki Polski
pozwala stwierdzi¢, ze polska gospodarka co prawda spetnita Kkryteria
nominalnej konwergencji, ale istniejg powazne problemy ze stabilizacja fiskalna.

Osiagniecie relacji deficytu skonsolidowanego bilansu sektora publicznego
do PKB na poziomie 2,5% wydaje sie by¢ przejsciowe, jeSli nie zostana
przeprow adzone gtebokie reformy finanséw publicznych

Ponadto, procesy realnej konwergencji postepujg zbyt powoli. Znajduje to
wyraz miedzy innymi w zmianach relacji PKB per capita do $redniego poziomu
w UE, wystepowaniu wysokiej stopy bezrobocia, relatywnie wysokiego
ujemnego salda rachunku obrotéw biezacych. Aczkolwiek, wyniki badan
ré6znych autoréw wskazujg na wysoki stopien synchronizacji cyklu
koniunkturalnego w Polsce ze zagregowanym cyklem koniunkturalnym dla
UEIM.

Polska powinna stabilizowaé swojg gospodarke i przeprowadzi¢ gtebokie



reformy o charakterze instytucjonalnym i strukturalnym. W tym celu niezbedne
sg gtebokie przeksztalcenia o charakterze strukturalnym i instytucjonalnym,
ktére obejmujg m.in.:

e stworzenie warunkow instytucjonalnych i strukturalnych dla sprawnego
funkcjonowania mechanizmu rynkowego (demonopolizacja i dcregulacja
w celu zapewnienia wiekszej elastycznosci rynkéw, cen i plac,
prywatyzacja, zmniejszenie obcigzen podatkowych ludnosci
i przedsiebiorstw, stworzenie sprawnego systemu prawa gospodarczego
i jego egzekucji);

» gteboka reforma finansow publicznych zmierzajgca do zmniejszenia
budzetu zaréwno po stronie dochoddw, jak tez wydatkéw, zmniejszajaca
radykalnie deficyt budzetowy i w perspektywie diuzszego okresu dtug
publiczny;

¢ wprowadzenie mechanizméw zapobiegajacych w przysztosci wzrostowi
deficytu budzetowego i dtugu publicznego;

e umocnienie autonomii banku centralnego oraz prowadzenie polityki
monetarnej majacej na celu stabilizacje cen;

¢ modernizacja gospodarki, przyspieszenie postepu technologicznego
i proeksportowa zmiana struktury produkcji oraz wzrost intensywnosci
wymiany wewnatrzgateziowej z krajami UE.

SUMMARY

Real convergence means, as it has been mentioned above, the process of approaching the
average level economic development in the EMU countries by the countries aspiring to join the
EMU. This economic development is measured by the level of GDP per capita, inflation rate,
unemployment rate, synchronization of business cycles with the aggregated cycle for the EMU.
Processes of real convergence should lead to lasting fulfillment of the nominal convergence
criteria as specified in the Maastricht Treaty.

The review of theoretical aspects of nominal and real convergence processes as well as the
analysis of stylized facts concerning Polish economies allows to conclude that with time the
Poland is better and better candidate for the monetary union. Poland have to stabilize their
economies, and have to implement deep institutional and structural reforms, which, among others,
include: creating institutional and structural conditions for the efficient functioning of market
mechanism; a deep reform of public finance aiming at reducing the budget both on the side of
revenues and expenditures, which would reduce radically the budget deficit and, in the long run,
public debt; implementing mechanisms which in future would prevent increase in budget deficit
and public debt; strengthening autonomy of the central bank as well as credibility of monetary
policy aiming at price stabilization; modernization of economy and pro-export changes in the
production structure as well as intensification of intra-industry trade.
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