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WPLYW INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
NA PRZEBIEG INFLACJI W POLSCE

Celem artykutu jest przedstawienie wptywu integracji Polski z UE na
przebieg inflacji w naszym kraju po uzyskaniu cztonkostwa. Proces integracji
wymagat szeregu przystosowan polskiej gospodarki od strony instytucjonalnej
i legislacyjnej. Przystosowania te rozpoczety sie praktycznie na poczatku
okresu transformacji. Negocjacje z UE w najwazniejszych sprawach doty-
czacych przyjecia przez nasz kraj acquis communautaire zakonczyty sie
w grudniu 2002 r. Zmiany zwigzane z dostosowaniami naszego prawodawstwa
do obowigzujacego we Wspolnocie, jak rowniez sam fakt uzyskania czton-
kostwa i zwigzany z tym wzrost konkurencyjnosci Polski na globalnym
europejskim rynku, bedg mie¢ znaczacy wplyw na calg polskg gospodarke,
w tym rowniez na procesy inflacyjne, czego pierwsze symptomy dato sie
odczué juz w 2004 r.

Artykut sklada sie z trzech czesci. W pierwszej z nich omdwiony zostanie
prawdopodobny przebieg inflacji w Polsce w poczatkowych latach po uzyska-
niu cztonkostwa. Zwrdécona zostanie uwaga na czynniki, ktére mogg przyczynic
sie w tym okresie do zmian ogdlnego poziomu cen w naszym kraju. Drugi
punkt artykutu dotyczyt bedzie takze przebiegu procesow inflacyjnych w Pol-
sce, ale juz po zastgpieniu ztotego wspdlna europejska waluta. Petna integracja
gospodarcza naszego kraju z Europg nastgpi bowiem dopiero po przystgpieniu
Polski do strefy euro. Akcesja do Unii Monetarnej wywota szereg pozytywnych
aspektéw, wsrod ktérych za najwazniejszy nalezy uznaé wyeliminowanie ryzyka
kursowego. Prawdopodobne jest jednak takze, ze nie pozostanie ona bez
wptywu na wzrost inflacji w naszej gospodarce. Trzecia cze$¢ pracy zawiera
podsumowanie rozwazan, ze zwréceniem szczegblnej uwagi na czynniki, ktére
moga doprowadzi¢ do wzrostu inflacji w Polsce w latach 2004-2010 oraz
w okresie pdzniejszym, po wstgpieniu do Eurolandu.

* Mgr, doktorant, Instytut Ekonomii, Uniwersytet to6dzki.



1. PRZEWIDYWANE ZMIANY OGOLNEGO POZIOMU CEN W POLSCE
PO PRZYSTAPIENIU DO UE

Ostatnich kilkanascie miesiecy poprzedzajacych przystapienie Polski do
Unii Europejskiej charakteryzowato sie bardzo niskg inflacjg, ktéra niekiedy
ksztattowata sie ponizej $redniego poziomu unijnegol Poczgwszy od dnia
akcesji do zjednoczonej Europy (1 maja 2004 r.) stopa inflacji w Polsce
zaczeta jednak wykazywaé tendencje wzrostowg, wynoszac w maju 3,4%,
a w czerwcu juz 4,4% w skali roku. Po silnym wzroscie w koricu pierwszej
potowy 2004 r., w kolejnych miesigcach (od lipca do listopada) nadal
oscylowata ona wokdt 4,5%, pozostajagc znacznie powyzej gdérnej granicy
odchylen od celu inflacyjnego2

Akceleracja proceséw inflacyjnych w Il kwartale 2004 r. w duzej mierze
zwigzana byta z podwyzkami cen, wynikajagcymi z koniecznosci przyjecia
przez Polske znacznej czesci dorobku prawnego Wspdlnot Europejskich juz
z chwilg przystgpienia do Unii. Inflacyjny ,.efekt UE” nalezy zatem rozumieé
jako bezposredni, regulacyjny wplyw akcesji na ceny w wyniku wzrostu
stawek VAT i akcyzy oraz wprowadzenia wspdlnej taryfy celnej i Wspdlnej
Polityki Rolnej, a takze zmiany cen wynikajace z zachowafh rynkowych
dyskontujagcych z wyprzedzeniem spodziewane dziatania tych czynnikow3
W rezultacie, w wyniku akcesji4, silnie podrozaty m.in.: ryz i banany (wyzsze
cto na towary sprowadzane spoza UE), cukier i masto (wyzsze ceny skupu
burakéw cukrowych i mleka), mieso i dréb (wzrost popytu ze strony panstw
UE) oraz materiaty budowlane (wzrost podatku VAT z 7 do 22%)5

1 W roku poprzedzajacym wejscie Polski do UE (2003), $rednioroczna stopa inflacji mierzona
wskaznikiem CPl wyniosta w naszym kraju 0,8%, podczas gdy w UE 2,0%. Na stosunkowo
niskim poziomie roczna stopa inflacji w Polsce utrzymywata sie takze w pierwszych czterech
miesigcach 2004 r., wahajac sie w przedziale 1,6-2,2% - dane z: ,Biuletyn Informacyjny”,
NBP, 2003, nr 12, s. 23; Economic Forecasts. Spring 2004, European Commission, Table 17,
s. 121; Raport o inflacji, NBP, Maj 2004, s. 10.

2 Raport o inflacji, NBP, listopad 2004, s. 5, 9. Cel inflacyjny, ustalony przez NBP, wynosi
2,5% + /- 1 punkt procentowy (Raport o inflacji w 2003 roku, NBP, marzec 2004, s. 77).

3 Unia Europejska - ceny. Podsumowanie akcji, NBP, materiaty z konferencji prasowej
z 6.07.2004 r., www.nbp.pl.

4 Wedtug obliczen NBP do wzrostu inflacji w maju przyczynity sie takze inne czynniki,
ale wptyw ,efektu UE” byt najwiekszy, siegajac 44,6%. Z pozostatych czynnikéw silnie na
inflacje oddziatywaly takze efekty podazowe (zwigzane przede wszystkim z drozejgcym paliwem),
ktérych wptyw oszacowany zostat na 35,4% oraz efekty popytowe - 20% (zob. Unia Europejska
- ceny...). Wydaje sie jednak, ze do ,efektu UE”, wptywajacego na inflacje, nalezatoby zaliczy¢
takze cze$¢ efektow popytowych. Wzrastajacy popyt (gtdwnie na miegso i dréb) pochodzit
bowiem w znacznej cze$ci z krajow dotychczasowej Pietnastki, ktére po przytgczeniu nowych
cztonkéw do Unii bez przeszkéd moga sprowadza¢ od nich tansze towary.

5 Wedlug notowan NBP w okresie miedzy 15-21.04.2004 r. a 15-21.06.2004 r. najsilniej
podrozaty: ryz (o 27,7%), dréb (o 22%), migso wotowe (0 21,7%), banany (o 18%), masto


http://www.nbp.pl

Wzrost cen tych towaréw mial jednak przede wszystkim charakter
jednorazowy. Ich wptyw na inflacje, liczong w skali roku, bedzie zatem
wygasa¢ na przetomie Il i IIl kwartatlu 2005 r., kiedy poziom cen zacznie
by¢ odnoszony do ich poziomu zawierajgcego juz te podwyzki6. W zwigzku
z wygasaniem tzw. okresOw przejsciowych na wprowadzenie minimalnej stawki
akcyzy lub podstawowej stawki podatku VAT, ceny kontrolowane niektérych
débr nadal powinny wprawdzie wzrasta¢, ale nie bedzie to dotyczy¢ zbyt
duzej gamy produktow i ustug7. W dodatku, podwyzki z tym zwigzane
bedg wprowadzane stopniowo i nie powinny mie¢ duzego wptywu na inflacje.

Wiekszg role w jej przebiegu moze natomiast odegra¢ prawdopodobny
wzrost kosztdw wytwarzania w wielu gateziach. Firmy dziatajagce dotychczas
na rynku lokalnym beda bowiem musiaty ponie$¢ znaczne naktady zwigzane
z koniecznos$cig spetnienia norm ekologicznych. Skala wymaganych dostosowan
w tym zakresie jest bardzo duza i mimo wynegocjowania licznych okresow
przejsSciowych szacuje sie, ze koszt tych dostosowann w ciggu pietnastu lat
przekroczy 36,3 mld euro8 Znaczna cze$¢ przedsiebiorstw poniesie duze
koszty takze w zwigzku z koniecznoscig uzyskania certyfikatow jakosci 1SO.
Zjawiska te mogg zatem wptyngé na wzrost inflacji kosztowej.

Z drugiej strony, na rynku niektérych débr nastapi wzrost konkurencyj-
nosci, do czego prawdopodobnie przyczyni sie swobodny przeptyw towardw
i ustug. Mozna sie w zwiazku z tym spodziewaé obnizek cen w niektdrych
sektorach, zwiaszcza tych, w ktérych dotychczas dziatali monopolisci lub

(0o 13,7%), cytryny (o 9,5%), mieso wieprzowe (o 9,4%), materialy do konserwacji mieszkania
lub domu (o 7,9%) oraz pomarancze i cukier (o 5,1%) - dane z: Unia Europejska - ceny...
W przypadku cukru najwigekszy wzrost cen nastgpowat jednak w miesigcach poprzedzajacych
akcesje. Byto to spowodowane bardzo duzym popytem ludnosci, chcacej zaopatrzyé sie i zrobié
zapasy jeszcze po ,starej” cenie.

1 Raport o inflacji, NBP, listopad 2004, s. 7.

7 Juz od marca 2005 r. podstawowa stawkg podatku VAT zostanie objety dostep do
Internetu. W latach 2007-2008 skonczy sie natomiast okres przejsciowy, w ktérym mozna
stosowa¢ stawke obnizong w przypadku m.in.: ustug gastronomicznych, niektérych ksigzek
i czasopism, ustug budowlanych i remontowych nieSwiadczonych w ramach budownictwa
socjalnego oraz artykutdw zywnos$ciowych przeznaczonych do konsumpcji przez ludzi i zwierzeta.
Do konca 2008 r., stopniowo wzrasta¢ bedzie takze akcyza na papierosy, ktérej minimalna
stawka bedzie musiata woéwczas wynosi¢ 64 euro/1000 sztuk (Polska w Unii Europejskiej. Nasze
warunki cztonkostwa. Dokument Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, Warszawa, marzec 2003,
s. 35). W przysztosci nalezy liczy¢ sie takze z konieczno$cia podwyzszenia akcyzy na paliwo
i gaz, cho¢ jak dotychczas sprawa ta nie jest do korica wyjasniona, a wiele krajow cztonkowskich
nie stosuje minimalnej stawki (Co nam w Unii zdrozeje, dodatek do ,,Gazety Wyborczej”,
5.04.2004, s. 3, 5).

8 Okresy przejsciowe zwigzane z peing transpozycjg prawa UE do warunkéw polskich
w aspekcie ochrony s$rodowiska dotyczg m.in. budowy oczyszczalni $ciekéw komunalnych,
zapobiegania i kontroli zanieczyszczen powietrza i wody, sktadowisk oraz przesytania odpadéw,
a takze emisji dwutlenku siarki, pytéw i azotu przez elektrownie i elektrocieptownie (Polska
w Unii Europejskiej. Nasze warunki cztonkostwa..., s. 16).



firmy chronione przez parnstwo przed zagraniczng konkurencjg. Zwigkszenie
konkurencyjnosci moze przyczynié¢ sie zatem do pewnych obnizek cen ustug
telefonicznych9, lotniczych, kolejowych, energetycznych, turystycznych i, mimo
wzrostu VAT, internetowych. Korzystnie na sytuacje konsumenta wptywaé
bedzie takze prawdopodobna poprawa jakosci $wiadczenia tych ustugll

Z analizy wynika, ze r6zne czynniki zwigzane z integracjg mogg wptywac
na dalszy przebieg proceséw inflacyjnych w Polsce w réznorodny sposoéb,
a czesto takze w odmiennych kierunkach. Bezposredni ,efekt UE”, ktdry
doprowadzit do stosunkowo silnego przyrostu inflacji w pierwszych miesigcach
po akcesji, bedzie jednak wygasa¢, co sprawi, ze w kolejnych latach tempo
wzrostu cen powinno ustabilizowac sie na nieco nizszym poziomic. Nie wydaje
sie jednak mozliwe, aby poziom ten mdgt ksztattowac sie wokét 1%, jak to
dziato sie¢ w roku poprzedzajagcym akcesje. W dluzszej perspektywie zwigkszeniu
moga bowiem ulec nie tylko ceny regulowane przez panstwo, ale takze te
ksztattowane przez rynek. Do takiego stanu rzeczy powinno przyczynia¢ sie
utrzymywanie wysokiej dynamiki wzrostu PKB (zob. tab. 1) i zwigzane z tym
faktem wyréwnywanie poziomu zycia Polakéw i obywateli dawnej Pietnastki.
W miare uptywu czasu nasze ceny beda zatem prawdopodobnie dazy¢ do
Sredniego poziomu unijnego”. Nalezy bowiem przypuszczac, ze presja inflacyj-
na wywotywana bedzie takze przez silne impulsy popytowe, zwigzane m.in.
z naptywem S$rodkéw z Unii, wydatkowanych poza budzetem12 Cze$¢ inwesty-
cji bedzie musiata by¢ poza tym wspotHinansowana przez strone polskg, co
rowniez moze przyczynia¢ sie do zwiekszania popytu.

Na gruncie teoretycznym ewentualna konwergencja cen w UE moze by¢
ttumaczona wystapieniem tzw. efektu Balassy-Samuelsona, zgodnie z ktorym
relacja poziomu cen w sektorze doébr bedacych przedmiotem handlu za-
granicznego (dobr wymiennych) do poziomu cen w sektorze débr nie bedacych
przedmiotem handlu zagranicznego (d6br niewymiennych) jest rowna stosun-
kowi krancowych produktywnosci pracy w sektorach gospodarki nie pod-
legajacych konkurencji miedzynarodowej i tych, ktére sg na nig wystawionel3
Do kategorii dobr niewymiennych zaliczany jest przede wszystkim sektor

9 Bilans korzy$ci i kosztéow przystapienia Polski do UE, IJKIE, Warszawa, kwiecienn 2003,
s. 156.

10 Polska w Unii Europejskiej. Nasze warunki cztonkostwa..., s. 16.

1 W 2003 r. ceny débr konsumpcyjnych w Polsce stanowily zaledwie 55% $redniej unijnej.
Na podobnym poziomie (54%) wskaznik ten ksztattowal sie we wszystkich dziesieciu krajach
kandydujacych - dane z: Komisja Europejska, za: R. Sollyk, Réwnanie do Unii. Ceny wzrosng
wolno i razem z placami, ,,Gazeta Wyborcza”, 6.05.2003, s. 6.

2 Raport o inflacji w 2003 roku, NBP, s. 16.

B Pt/Pn = MPLNn/MPLt, gdzie: Pt - ogélny poziom cen w sektorze débr wymiennych,
Pn - ogdlny poziom cen w sektorze débr niewymiennych, MPLt - krancowa produktywno$¢
pracy w sektorze débr wymiennych, MPLn - krancowa produktywno$¢ pracy w sektorze débr
niewymiennych (Raport o inflacji w 2000 roku, NBP, Maj 2001, s. 19).



Tabela 1

Srednioterminowe prognozy wybranych wskaznikéw gospodarczych w Polsce w latach 2004-2007
wedtug réznych osrodkéow*

Rok
Wskaznik 2004 2005 2006 2007
Min Max Min Max Min Max Min Max

Dynamika realnego

PKB (w %)" 3,5k 4,6” 3,8' 5,3h 4,3k 5,4h 4,0k 4,9h
Stopa bezrobocia

(w %)°

(Metoda A) 17,7* 17,9 17,0* 17,8h 16,5« 17,6h 17,5"
Stopa bezrobocia

(w %)c

(Metoda B) 19,4' 19,6' 18,9* 19,3* b.d. b.d.
Kurs USD/PLN"™ 3,6* 38* 3.61 3,9* 3,9« b.d.
Kurs euro/PLN” 4,0h 4,8« 4,0h 4,7* 4,0h 4,7« 4,0h 4,1k
Deficyt budzetowy

(w %)r 4,4k 5,4« 3,9h 4,7« 3,2h 4,0k  2,8h 3,8k

* Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych (dalej: CASE); Instytut Badan nad Gospodarka

Rynkowg (dalej: IBnGR); Niezalezny Os$rodek Badan Ekonomicznych (dalej: NOBE); W. Ortowski
(dalej: W.O.); ,,The Economist Intelligence Unit” (dalej: EIU); Komisja Europejska (dalej: KE);
b jako tempo przyrostu w stosunku do roku poprzedniego. Najnizsza (Min) i najwyzsza (Max)
warto$¢ sposréd prognoz: CASE, IBnGR, W. O., EIU i KE w latach 2004-2005; IBnGR, W. O.
i EIU w 2006 r. oraz W. O. i EIU w 2007 r. W przypadku W. O. wartosci zgodne ze scenariuszem
cztonkostwa; 0 jako procent ludnosci aktywng zawodowo. Metoda A nie obejmuje zmian liczby
ludnosci aktywnej zawodowo, stwierdzonych na podstawie Narodowego Spisu Powszechnego z 2002 r.
Metoda B obejmuje korekte liczby ludnosci aktywnej zawodowo, stwierdzong na podstawie Narodowego
Spisu Powszechnego z 2002 r. Metoda A - najnizsza (Min) i najwyzsza (Max) warto$¢ sposrod
prognoz: IBnGR i W. O. w latach 2004-2006 oraz W. O. w 2007 r. W przypadku W. O. wartosci
zgodne ze scenariuszem cztonkostwa; Metoda B - najnizsza (Min) i najwyzsza (Max) warto$¢ spo$rod
prognoz CASE i KE w latach 2004-2005. Dla lat 2006-2007 brak danych; djako cena 1 $ wyrazona
w PLN. Najnizsza (Min) i najwyzsza (Max) warto$¢ przyblizona sposréd prognoz: CASE, IBnGR
i NOBE w latach 2004-2005 oraz IBnGR w 2006 r. Dla 2007 r. brak danych. * jako cena 1 euro
wyrazona w PLN. Najnizsza (Min) i najwyzsza (Max) warto$¢ przyblizona spo$réd prognoz: CASE,
IBhGR, NOBE, W. O. i EIU w latach 2004-2005; IBnGR, W. O. i EIU w 2006 r. oraz W. O.
i EIU w 2007 r. W przypadku W. O. wartosci zgodne ze scenariuszem cztonkostwa. rréznica miedzy
wydatkami i dochodami budzetu panstwa, wyrazona jako procent prognozowanego PKB, w koncu
roku. Najnizsza (Min) i najwyzsza (Max) warto$¢ sposréd prognoz: IBnGR, W. O. i EIU w latach
2004-2006 oraz W. O. i EIU w 2007 r. W przypadku W. O. warto$¢ deficytu sektora publicznego,
zgodna ze scenariuszem cztonkostwa. * wodtug IBnGR; h wedtug W. O.; 1wedtug CASE; J wedtug
NOBE; k wedtug EIU; 1wedlug KE.

Zroédto: opraé, wlasne na podstawie: ,Polska Gospodarka. Tendencje. Oceny. Prognozy”
[CASE], 2004, I, s. 1; Stan i prognoza koniunktury gospodarczej Polski 2004-2006, IBnGR, 2004,
s. 59; W. M. Orfowski, Makroekonomiczne efekty cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej, UK.IE,
Warszawa 2003, s. 30, 35; Raport ,, The Economist Intelligence Unit”, za: K. Niklewicz, Stany
Zjednoczone Europy?, ,,Gazeta Wyborcza”, 16.06.2003 r., s. 20-21; Prognozy kursowe na lata
2004-2005 (CASE, IBnGR, NOBE), [w:] M. Krzcéniak, Niewielkie szanse na umocnienie ztotego,
»Gazeta Prawna”, 26.01.2004, nr 17, s. 15-16; Economic Forecasts. Spring 2004 (Tables), European
Commission, Table 4.8, s. 89.



ustug, a takze budownictwo, do kategorii za§ dobr wymiennych przemyst.
W przeciwieAstwie do dziatalnosci produkcyjnej, gdzie postep techniczny
pozwala na szybkie podnoszenie wydajnosci pracy, w dziatalnosci ustugowej
sytuacja taka nie jest mozliwa. W efekcie stosunek krancowej produktywnosci
pracy w ustugach do krancowej produktywnos$ci pracy w przemysle maleje,
co oznacza, ze rosnie relacja poziomu cen tych pierwszych w stosunku do
poziomu cen dobr wytwarzanych w przemysleld Dzieje sie tak dlatego, ze
wzrost wydajnosci pracy w sektorze dobr bedacych przedmiotem handlu
zagranicznego wplywa na postulaty zwiekszania ptac nie tylko w tym sektorze,
ale rébwniez w sektorze débr nie bedacych przedmiotem handlu zagranicznego,
gdzie wzrost wydajnosci nie nastepuje. Zwigzany z tymi postulatami wzrost
kosztéw sity roboczej wpilywac bedzie natomiast na wzrost cen ddbr
konsumpcyjnychls Warto zauwazy¢, iz zgodnie z zatozeniami efektu Balassy-
-Samuelsona, réznica miedzy wzrostem wydajnosci pracy w dwoch analizo-
wanych sektorach wptywac bedzie na wzrost cen ustug w stosunku do cen
débr przemystowych. Wynika z tego, ze nawet przy stalym poziomie cen
débr wymiennych, podwyzki cen dobr niewymiennych beda nieuniknione,
co nie pozostanie bez wplywu na poziom inflacji.

Oprécz efektu Balassy-Samuelsona, wielce prawdopodobne jest takze
wystgpienie w okresie poakcesyjnym efektu popytowego, zwanego efektem
Baumola-Bowena. Polega on na zmianie struktury konsumpcji dobr, wyni-
kajacej ze wzrostu dochodow spoteczenstwa. Wzrost ten powoduje, ze zwieksza
sie¢ udziat w konsumpcji débr z duzym naktadem ustug, takich jak ochrona
zdrowia, edukacja, ustugi finansowels Zmiany te zgodne sg takze ze znanym
w ekonomii prawem Engla, ktére gtosi, iz wzrost dochodu powoduje mniej
niz proporcjonalny przyrost wydatkbw na zywno$¢, a wiecej niz propor-
cjonalny przyrost wydatkéw na podrdze, ochrone zdrowia czy wypoczynek.
Z pewnym uproszczeniem mozna zatem stwierdzi¢, ze przesuniecie popytu
nastepuje od débr wymiennych do ustug, ktére nie podlegajg miedzynarodowej
wymianie handlowej. To z kolei powoduje wzrost cen wzglednych tych
ostatnich i, nawet przy statym poziomie cen dobr wymiennych, zwiekszong

¥ Raport o inflacji w 2000 roku, NBP, maj 2001, s. 19.

5 W. Ortowski i L. Zienkowski szacujg, ze wptyw efektu Balassy-Samuelsona w Polsce
w okresie 2001-2011 bedzie odpowiadat $redniorocznej dodatkowej inflacji na poziomie 1,8%
przy zatozeniu, ze S$rednioroczne tempo wzrostu PKB per capita bedzie wynosito 5%.
W przypadku, gdyby wynosito ono 3%, dodatkowa inflacja (wynikajgca z efektu Balassy-
-Samuelsona) ksztattowataby sie $érednio na poziomie 0,49% rocznie. Oszacowania efektu
Balassy-Samuelsona na inflacje, dokonane przez T. Chmielewskiego, zawierajg si¢ natomiast
w przedziale 1-2 punktu procentowego rocznic (w zaleznosci od przyjetej specyfikacji), zob.
T. Chmielewski, Od kursu ptynnego do unii monetarnej. Znaczenie efektu Balassy-Samuelsona
dla polskiej polityki pienieznej, NBP, ,Materiaty i Studia”, z. 163, [Warszawa], wrzesien 2003,
s. 44-58.

16 T. Chmielewski, Od kursu ptynnego..., s. 14.



inflacje. Skutki efektu Baumola-Bowena sa zatem analogiczne jak efektu
Balassy-Samuelsona, cho¢ nieco inne sg przyczyny zmian cen wzglednych.
W przypadku tego ostatniego decydujgca jest zmiana wzglednej produktywnos-
ci w analizowanych sektorach, natomiast efekt Baumola-Bowena powodowany
jest wzrostem dochoddéw i zwigzang z tym zmiang w strukturze konsumpcjil.

Wydaje sie jednak, ze wzrost dochodow w Polsce nie bedzie nastepowat
zbyt szybko. Bardzo wysokie bezrobocie, ktérego z pewnoscig nie uda sie
znaczaco obnizy¢ tuz po uzyskaniu cztonkostwa (zob. tab. 1), powodowaé
bedzie bowiem utrzymywanie sytuacji, w ktérej dominujgca pozycje bedzie
miat pracodawca. To z kolei powinno destrukcyjnie wptywaé¢ na tempo
wzrostu ptac, a w dalszej kolejnosci takze na tempo wzrostu cen rynkowych,
ksztattowanych w wyniku gry popytu z podazg, oraz na stope inflacji.
Mimo wcigz znaczacego udziatu cen kontrolowanych w koszyku inflacyjnym1§
ceny wiekszosci produktdw i ustug w Polsce sg bowiem ksztatltowane wiasnie
przez rynek.

Do niwelowania tempa wzrostu og6lnego poziomu cen przyczynia¢ sie
bedzie takze prawdopodobne umacnianie naszej waluty wzgledem euro oraz
dolara. Czynniki wptywajace na kurs walutowy sa wprawdzie réznorodne
i trudno przewidzie¢ ich ostateczny efekt netto (zob. tab. 1), ale decydujace
znaczenie w tej mierze powinien mie¢ zwiekszony naptyw kapitatu zagranicz-
nego do Polski po wstgpieniu do UE, co prawdopodobnie przyczynia¢ sie
bedzie do obnizania ceny euro, wyrazonej w ziotéwkach. Wplyw na to
powinno mie¢ takze wystgpienie wspomnianego wyzej efektu Balassy-Samuel-
sona, polegajagcego na wzroscie cen ddobr niewymiennych w stosunku do
cen débr wymiennych i w rezultacie na realnej aprecjacji ztotegol9 Coraz
wieksza otwarto$¢ naszej gospodarki i zwigzany z nig wzrost udziatu dobr
importowanych w koszyku inflacyjnym moze okaza¢ sie wéwczas skutecznym
»hamulcem” wysokiej inflacji w diugim okresie.

Proces wyréwnywania poziomu cen krajowych z zagranicznymi praw-
dopodobnie zostanie zatem roziozony w czasie, w zwigzku z czym inflacja
w Polsce w najblizszych kilku latach powinna oscylowaé¢ w granicach
2,5-5% w skali roku (zob. tab. 2), a wiec nieco powyzej dynamiki inflacji
w wysoko rozwinietych krajach Wspdlnoty. O stosunkowo niewielkim

7 Tamze.

B W 2003 r. wynosit on 27,2% - dane z: Raport o inflacji w 2003 roku..., s. 38.

1 Realna aprecjacja kursu walutowego zrealizowac¢ si¢ moze natomiast w postaci rosnacej
szybciej niz za granicg inflacji lub poprzez nominalng aprecjacje. Wynika to ze wzoru:
Q = PIEP*, gdzie: Q - realny kurs walutowy, E - nominalny kurs walutowy, P - poziom
cen w kraju, P* - poziom cen za granica. Pierwszy z ww. przypadkéw nastgpi w systemie
kursu statego, drugi natomiast w systemie kursu ptynnego (T. Chmielewski, Od kursu ptynnego...,
s. 7, 9-12). W systemie bedacym wersjg posrednig miedzy nimi (np. system kursowy ERM I,
do ktérego obowigzane sg wstapi¢ kraje kandydujace do strefy euro) efekt Balassy-Samuelsona
moze natomiast oznacza cze$ciowe, jednoczesne wystepowanie obu czynnikéw.



prawdopodobienstwie wystgpienia wiekszej dynamiki wzrostu cen w pew-
nym stopniu $wiadczy m.in. sytuacja, jaka wystapita w krajach przy-
stepujagcych do UE we wcze$niejszym okresie. W tym przypadku byta ona
jednak zréznicowana w zaleznosci od poziomu rozwoju gospodarczego
poszczegdlnych panstw. Dysproporcje dotyczgce stopy inflacji w krajach
dotychczasowej Pietnastki zaobserwowa¢ mozna analizujagc dane zamiesz-
czone w tab. 3. Wynika z nich, ze w panstwach, ktére przystapity do UE
dziewie¢ lat wczesniej niz Polska, a wiec w Austrii, Finlandii i Szwecji,
stopa inflacji po akcesji nie odbiegata znaczagco od notowanej u pozostatych
cztonk6w Wspdlnoty. W tym ostatnim kraju byta ona nawet najnizsza
w Unii (w latach 1996-2000 wynosita srednio 0,5% rocznie).

Tabela 2

Srednioterminowe prognozy stopy inflacji w Polsce w latach 2004-2007 wedtug réznych o$rodkéw*

Rok
Stopa inflacji (w %)b wedtug:

2004 2005 2006 2007
KE 2,3 3,0 b.d. b.d.
EIU 2,0 2,4 2,3 2,3
CASE 2,5 2,3 b.d. b.d.
IBnGR 2,4 2,7 2,9 b.d.
W. O. 3,4 3,5 3,2 2,6
W. O. - L. Z. 4,9 4,8 4,5 4,3
W. W. - W. F. - L.S 5,2 51 4,3 3,6

*

Komisja Europejska (KE); ,,The Economist Intelligence Unit” (EIU); Centrum Analiz
Spoteczno-Ekonomicznych (CASE); Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg (IBnGR);
W. Ortowski (W. O.) - prognoza z 2003 r.; W. Ortowski - L. Zienkowski (W. O. - L. Z)

- prognoza z 2001 r.; W. Welfe - W. Florczak - L. Sabanty (W. W. - W. F. - L. S)

- prognoza z 2000 r.; bjako tempo przyrostu ogélnego poziomu cen w stosunku do roku
poprzedniego; mierzone wskaznikiem CPI, w przypadku KE zharmonizowanym wskaznikiem
CPI, a w przypadku W. W. - W. F. - L. S. deflatorem spozycia indywidualnego. Prognozy
CASE i KE obejmujg jedynie lata 2004-2005, a IBnGR lata 2004-2006. W przypadku
W. O. wartosci zgodne ze scenariuszem cztonkostwa. W przypadku W. O. - L. Z. wartosci
$rednie wedtug dwdch scenariuszy - optymistycznego i pesymistycznego.

Zré6dto: opraé, whasne na podstawie: ,,Polska Gospodarka. Tendencje. Oceny. Prognozy”,
[CASE], 2004, I, s. 1; Stan i prognoza koniunktury gospodarczej Polski 2004-2006, IBnGR,
2004, s. 59; W. M. Orfowski, Makroekonomiczne efekty cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej,
UKIE, Warszawa 2003, s. 30; Raport ,, The Economist Intelligence Unit”, za: K. Niklewicz,
Stany Zjednoczone Europy?, ,,Gazeta Wyborcza”, 16.06.2003, s. 20-21; W. Welfe, W. Florczak,
L. Sabanty, Diugookresowe prognozy rozwoju gospodarczego Polski oraz pierwsze analizy
scenariuszowe, [w:] W. Welfe (red.), Ekonometryczny model wzrostu gospodarczego, £6dz 2001,
s. 277; W. Orfowski, L. Zienkowski, Zweryfikowane scenariusze zmian makroproporcji rozwoju
gospodarki polskiej do roku 2020, GUS, Warszawa 2001, s. 16-17; Economic Forecasts. Spring
2004 (Tables), European Commission, Table 4.8, s. 89.



Wskaznik cen CPP

Rok Stopa inflacji’ Stopa inflacji’ Stopa inflacji' Stopa inflacji*

Kraj przysta- Rok 1985 w okresie Rok 1990 w okresie Rok 1995 w okresie Rok 2000 w okresie

pienia (rok 1980 1981-1985 (rok 1985 1986-1990 (rok 1990 1991-1995 (rok 1995 1996-2000

do UEb = 100) ($rednio = 100) (Srednio = 100) ($rednio = 100) (Srednio

w roku) w roku) w roku) w roku)
Belgia 1951 141 7,1 111 2,1 113 'S5 108 1,6
Francja 1951 158 9,6 116 3,1 112 2,3 107 1,4
Holandia 1951 123 4,2 104 0,7 114 2,7 110 1,9
RFN/Niemcy* 1951 121 3,9 107 1,4 119 3,5 105 11
Luksemburg 1951 157+ 6,7' 109 1,7 115 2,8 109 1,7
Wiochy 1951 190 13,7 132 57 128 51 113 2,5
Dania 1973 146 7,9 121 3,9 110 1,9 112 2,3
Irlandia 1973 229* 126" 118 3,3 113 2,5 114 2,7
Wielka Brytania 1973 142 7,3 129 5,2 120 3,7 108 1,6
Grecja 1981 256 20,7 223 17,4 191 13,8 125 4,6
Hiszpania 1986 178 12,2 137 6,5 129 5,2 114 2,7
Portugalia 1986 387 21,3' 171 11,4 140 7,0 113 2,5
Austria 1995 127 4,6 111 2,2 115 2,8 106 1,2
Finlandia 1995 151 8,9 127 5,0 114 2,7 108 1,6
Szwecja 1995 154 9,0 136 6,3 123 4,2 102 0,5

* Od 1999 r. dla panstw strefy euro (Belgia, Francja, Holandia, Niemcy, Luksemburg, Wtochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania, Portugalia,
Austria, Finlandia) zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (H1CP); b do 1957 r. Europejska Wspo6lnota Wegla i Stali, do 1991 r.
Europejska Wspdlnota Gospodarcza (EWG); ¢ w punktach procentowych, jako przyrost w stosunku do roku poprzedniego; d rok 1985 (rok
1978 = 100); ' $rednio w roku w okresie 1979-1985.

Zro6dto: opraé, wiasne na podstawie: T. Ortowski, Nowy Leksykon Ekonomiczny, Oficyna Wydawnicza Graf-Punkt, Warszawa 1998,
s. 311-313; ,,Rocznik Statystyczny 1989”, [GUS], s. 598; Statistical Annex Tables, ,,Economic Outlook”, OECD, No 74, 2003, Annex Table
19; Statistical Annex Tables, ,,Economic Outlook”, OECD, No 75, 2004, Annex Table 18.

fopjsfodoana 1foeabaiur  mAIA

Boigezad wi

“ifoepyul



W przypadku Polski bardziej miarodajne powinno by¢ jednak porow-
nanie z paAstwami, ktére uzyskaty cztonkostwo w latach 80. poprzedniego
stulecia, a wiec z Grecjg, Hiszpanig i Portugaliag. Nalezy bowiem pamie-
ta¢, ze w panstwach przystepujgcych do UE w 1995 r. poziom cen juz
przed akcesjg byt poréwnywalny z krajami cztonkowskimi, podczas gdy
w Grecji, Hiszpanii i Portugalii znacznie odbiegat od S$redniej unijnej20.
Przystgpienie tych krajow do EWG przyspieszyto proces wyréwnywania
pozioméw cen w krajach cztonkowskich. Swiadczyé moze o tym fakt, ze
wysokos$¢ inflacji w Grecji, Portugalii i Hiszpanii w latach 1981-1995
zdecydowanie przewyzszata poziom notowany w pozostalych panstwach
Wspdblnoty. Dotyczy to przede wszystkim pierwszego z ww. krajow. Mie-
dzy 1980 (rok poprzedzajacy akcesje) a 1985 r. (cztery lata po przystgpie-
niu do EWG) ogélny poziom cen wzrést tam o ponad 150%, co ozna-
czato $rednig roczng inflacje na poziomie przewyzszajgcym 20,5%. Dla
poréwnania, w panstwach najbardziej rozwinietych, takich jak Belgia,
Niemcy, Holandia, Francja czy Wielka Brytania, $rednia ta wahata sie
wowczas od ok. 4 (RFN) do ok. 9,5% (Francja). Stopa inflacji w Grecji
w kolejnych piecioletnich okresach wykazywata wprawdzie tendencje male-
jaca (az do $redniego rocznego poziomu ponizej 5% w latach 1996-2000),
ale za kazdym razem przewyzszata wskazniki notowane w pozostatych
krajach UE-15.

Podobna byta sytuacja w przypadku panstw, ktore przystagpity do
Wspolnoty w potowie lat 80., tj. w Portugalii i Hiszpanii. Dysproporcje,
w porownaniu z innymi krajami, nie byly jednak w tych panstwach tak
wielkie, jak w przypadku Grecji. Mimo to, ceny konsumpcyjne w pierwszym
z tych krajéow rosty w latach 1979-1985 S$rednio o ponad 21% w ciggu
roku. Zgodnie z ogd6lnoeuropejska tendencjg, wzrost ten zdecydowanie
zmniejszat sie w kolejnych piecioletnich okresach minionego wieku. W pier-
wszych pieciu latach (1986-1990) po wstgpieniu do EWG nadal byt jednak
znaczny i wynosit przecietnie ponad 11% rocznie. W przypadku Hiszpanii,
w ktdrej poziom cen przed akcesjg nie odbiegat az tak bardzo od przecietnego
w Unii, inflacja nie ksztattowata sie wprawdzie na tak wysokim poziomie,
jak w Portugalii, ale réwniez przewyzszata Srednig unijng. Poczgwszy od
1986 r., a wiec po wejsciu do struktur europejskich, wzrost poziomu cen
w Hiszpanii byt zblizony do obserwowanego w takich krajach, jak Szwecja,
Wielka Brytania czy Witochy. Niemniej jednak, przez pierwsze dziesie¢ lat
cztonkostwa stopa inflacji nadal byta tam wyzsza niz w krajach najlepiej

2 W 1985 r. poziom cen w Portugalii stanowit 60, a w Hiszpanii 72% 6wczesnej $redniej
unijnej (R. Sottyk, Réwnanie do Unii. Ceny wzrosng wolno i razem z placami, ,,Gazeta Wyborcza”,
6.05.2003, s. 6).



rozwinietych (Niemcy, Belgia, Francja, Holandia, Dania), oscylujgc przecietnie
na poziomie 5-6,5% w skali roku.

Analiza danych dotyczgcych Grecji, Portugalii i Hiszpanii, przystepujacych
do Wspolnoty kilkanascie lat wcze$niej, pozwala wysnu¢ hipoteze, ze takze
w Polsce oraz w innych nowych panstwach cztonkowskich poziom inflacji
zdecydowanie przewyzsza¢ bedzie wzrost og6lnego poziomu cen w panstwach
UE-15. Nie wydaje sie jednak, by inflacja w naszym kraju mogta ksztaltowaé
sie na poziomie dwucyfrowym, tak jak to miato miejsce w Grecji w latach
1980-1995 oraz w Portugalii do konhca lat 80.2L Pomimo to jej wysokos$é
w drugiej potowie obecnej dekady moze nic pozwoli¢ na szybkie wstgpienie
do strefy euro w zwigzku z trudno$ciami dotyczacymi speinienia jednego
z kryteriow nominalnej konwergencji z Maastricht2 Wzrost inflacji nie
powinien wprawdzie znaczaco wptyngé na sytuacje konsumentdw, ktérych
dochody réwniez bedg rosng¢, ale w diugim okresie moze przyczyni¢ sie
do pewnego ograniczenia dynamiki wzrostu gospodarczego i zmniejszania
tempa osiggniecia konwergencji realnej23 W pewnym stopniu zjawisko to
moze by¢ jednak niwelowane przez sam fakt uzyskania cztonkostwa i korzys-
tne efekty z niego wynikajace.

2L Takiego rozwoju zdarzen nie przewidujg nawet najbardziej pesymistyczne prognozy (zob.
tab. 2 i 4). Réwniez rzecznik Komisji Europejskiej w Brukseli Jonathan Todd uwaza, ze proces
wyréwnywania poziomu cen w UE bedzie zapewne o wiele wolniejszy niz przy poprzednich
rozszerzeniach, nastepujac wraz z wyréwnywaniem dochodéw (R. Sottyk, Réwnanie do Unii..., s. 6).

2 Zgodnie z tymi kryteriami, natozonymi na uczestnikéw Unii Gospodarczo-Walutowej,
stopa inflacji nie moze przewyzsza¢ 1,5 punktu procentowego powyzej S$redniej dla trzech
krajow o najbardziej stabilnych cenach (w 2003 r. byly to Niemcy, Finlandia i Austria, w ktérych
inflacja wynosita $rednio 1,2% - zob. tab. 5); deficyt budzetowy moze wynosi¢ maksymalnie
3% PKB, a dtug publiczny 60% PKB w danym panstwie. Oprécz tego istnieje jeszcze kryterium
dotyczgce $redniej diugoterminowej stopy procentowej (dziesigcioletnich obligacji rzadowych)
- nie moze ona przekracza¢ 2 punktéw procentowych powyzej $redniego poziomu dla trzech
krajéw, w ktorych inflacja jest najnizsza - oraz kryterium walutowe, zgodnie z ktérym kurs
waluty danego kraju musi by¢ utrzymany w dopuszczalnym pasmie wahan (tzw. widetki). Na
temat mozliwo$ci odstepstw od bezwzglednego stosowania kryteriéw fiskalnych znalezé mozna
m.in. w: W. M. Orfowski, The Road to Europe. Macroeconomics of Accession to The European
Union, European Institute in £6dz, £6dz 1998, s. 164; D. Sobczynski, Euro. Historia. Praktyka.
Instytucje, Biblioteka Miesiecznika ,,Glosa”, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2002, s. 36-38;
A. Szasz, The Road to European Monetary Union, Antony Rowe Ltd, Chippenham, Wiltshire
1999, s. 160-162 oraz P. Zukowski, Euro 1999. Wspélny pieniadz europejski, CcDcWu, Warszawa
1999, s. 60.

2 Konwergencja realna rozumiana jest jako zblizanie poziomu PKB per capita do $redniej,
obowigzujgcej w UE-15. Oznacza zatem zdolno$¢ gospodarki stabiej rozwinietej do szybszego
wzrostu gospodarczego niz w krajach wysoko rozwinietych (A. B. Czyzewski, W. M. Orfowski,
L. Zienkowski, Makroekonomiczne koszty i korzysci cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej:
analiza i ocena, [w:] Korzys$ci i koszty cztonkostwa Polski w UE. Raport z badan, Centrum
Europejskie Natolin, Warszawa 2003, s. 14).



2. PERSPEKTYWY PRZEBIEGU PROCESOW INFLACYJNYCH W POLSCE
PO PRZYJECIU WSPOLNEJ EUROPEJSKIEJ WALUTY

Ze wzgledu na prawdopodobne problemy ze spetnieniem Kkryteriow
konwergencji z Maastricht, dotyczacych nie tylko inflacji, ale takze deficytu
budzetowego (zob. tab. 1i 4) i dtugu publicznego, zastgpienie ztotego wspdlng
europejska walutg wydaje sie realne dopiero ok. 2010 r.2¢ Niezaleznie od
momentu, kiedy to nastgpi, przystgpienie naszego kraju do strefy euro wydaje
sie przesagdzone. Dopiero wéwczas bedzie mozna mowi¢ o peinej integracji
z pozostatymi krajami Europy. Za najwazniejszy czynnik, ktory powinien
0 tym przesadzi¢, nalezy uzna¢ zamiar wyeliminowania ryzyka kursowego,
a tym samym wplywu kursu walutowego na inflacje. Jednakze na zmiane
jej dynamiki wptywa¢ bedzie wolwczas szereg innych czynnikéw. Jednym
z nich moze okaza¢ sie proces wyrownywania poziomu cen w Polsce
1w Europie Zachodniej, zwigzany m.in. ze wspomnianym we wcze$niejszym
punkcie efektem Balassy-Samuelsonak.

Na mozliwo$¢ wystgpienia procesu, zmierzajgcego do konwergencji
poziomu cen w krajach europejskich po rozszerzeniu Unii Gospodarczo-
-Walutowej, wskazujg takze zwolennicy globalnego monetaryzmu. Jednym
z podstawowych zatozen tej doktryny jest dziatanie ,prawa jednej ceny”
réznych jednostek tego samego dobra w rdéznych krajach, w przypadku
obowigzywania w nich tej samej waluty. Sytuacja taka moze wystgpic
wowczas, gdy mamy do czynienia z matg otwartg gospodarkg, a wszystkie
dobra, ustugi i papiery wartoSciowe mogg by¢ przedmiotem wymiany
miedzynarodowej2. Mozna zatozy¢, ze warunek ten w przypadku Polski jest
spetniony, gdyz stanowi ona matg cze$¢ gospodarki Swiatowej, nie majac
wiekszego wptywu na ogo6lny poziom popytu i podazy na globalnym rynku.
Tym samym nasz kraj nie oddziatuje znaczgco takze na ceny ksztattujgce
sie na Swiatowym rynku. Po przystgpieniu do UE i wyeliminowaniu wszystkich

M Zdania na ten temat sg podzielone. NBP uwaza, ze zastgpienie zlotego przez euro
powinno nastapi¢ juz w 2007 r., co wymagatoby jednak spetnienia wszystkich kryteriéw zbieznosci
przed oceng Komisji Europejskiej oraz Europejskiego Banku Centralnego, dokonang w 2006 r.
(Raport na temat korzysci i kosztow przystapienia Polski do strefy euro, NBP, Warszawa, luty
2004, s. 15). Z kolei rzad, a takze wigkszo$¢ analitykéw bankowych za bardziej realny termin
przystapienia do strefy euro uwaza rok 2009 lub 2010.

5 Efekt ten w gospodarce, bedacej czeScig unii monetarnej, nie moze objawia¢ si¢ wzrostem
kursu nominalnego, a jedynie wzrostem cen krajowych i zréznicowaniem stép inflacji w stosunku
do bardziej rozwinietych panstw nalezacych do strefy euro. Jego skala moze by¢ poza tym
wieksza, jezeli potwierdza sie potencjalne korzysci zwigzane z przyjeciem przez Polske wspdlnej
europejskiej waluty, co nasilatoby realng konwergencje, zwigzang ze zr6znicowaniem tempa
wzrostu gospodarczego miedzy Polskg a krajami dotychczasowej Pietnastki (T. Chmielewski,
Od kursu ptynnego..., s. 66-67).

% B. Grabowski, Monetarna teoria bilansu ptatniczego, Wyd. Naukowe PWN, Warszawa
1997, s. 45-46.



barier w handlu z krajami cztonkowskimi, na rynku europejskim spetniony
bedzie takze drugi warunek, dotyczacy wymiany miedzynarodowej. Zgodnie
z zatozeniami omawianego nurtu, prawdopodobienstwo dziatania arbitrazu
towarowego, wyréwnujacego w szybkim tempie ceny débr jednorodnych
w réznych regionach Swiata czy Europy, bedzie sie takze zwieksza¢ pod
wplywem rosngcego stopnia otwarcia i zintegrowania gospodarek narodowych
oraz rozwoju systemoOw transportu i przebiegu informacji miedzy krajamiZr.

Oponenci ,,prawa jednej ceny” zwracajg jednak uwage na nadmierne
upraszczanie rzeczywistosci przez zwolennikéw globalnego monetaryzmu23
Zarzuty te potwierdzajg takze wyniki badan empirycznych, dotyczacych ,,pra-
wa jednej ceny” dla rynku towarowego2. Satysfakcjonujgce wyniki uzyskane
przez niektérych badaczy dotyczyly poza tym wytgcznie dtugiego okresu, co
wskazuje, ze proces wyréwnywania poziomdw cen w Europie moze zaistnie¢,
ale dopiero w diuzszej perspektywie. Potwierdza to takze sytuacja wystepujaca
obecnie w strefie euro. W ciggu pierwszych kilkunastu miesiecy obowigzywania
wspolnej europejskiej waluty rdznice w cenach w poszczeg6lnych panstwach nie
tylko bowiem nie zostaty zniwelowane, ale wrecz uleglty zwiekszeniu. Wyjat-
kiem od tej reguty byly jedynie niektdre najdrozsze towary30.

Z Tamie, s. 47.

28 W opozycji do ,,prawa jednej ceny” sformutowane zostaly alternatywne modele, majace
w zatozeniu unika¢ upraszczania rzeczywistosci. Pierwszy z nich - model ,réznic w produk-
cyjnosci” - stwierdza, ze ceny débr wymienianych na rynku $wiatowym sg takie same, ale
ptace w sektorze wytwarzajagcym te dobra w kazdym kraju zaleza od poziomu wydajnosci
pracy. R6znice w poziomie produkcyjnosci miedzy poszczegdlnymi panstwami wystepujg takze
w sektorze débr nie wystepujacych na rynku miedzynarodowym, ale sa one znacznie mniejsze.
Poziom ptac zaréwno w sektorze débr wystepujacych, jak i nie wystepujacych na rynku
Swiatowym, ustalany jest jednak na podstawie tego pierwszego, co powoduje, ze podazajace
za ptacami ceny débr nie bedacych przedmiotem handlu zagranicznego sa nizsze w krajach
rozwijajacych sie, w ktérych produkcyjno$¢ w sektorze débr bedacych przedmiotem wymiany
miedzynarodowej jest nizsza. W przyblizeniu jest to model analogiczny do omdéwionego wczesniej
efektu Balassy-Samuelsona. Do podobnych wnioskéw na temat przyczyn wystepowania réznic
w poziomie cen miedzy krajami mozna doj$¢ analizujagc zatozenia modelu ,,proporcjonalnosci
naktadéw czynnikéw produkcji”. Wedtug niego kraje wysoko rozwiniete, lepiej wyposazone
w kapitat, maja wyzsza produkcyjno$¢ i wyzsza cene naktadéw pracy niz kraje rozwijajace
sie. Dlatego tez te pierwsze produkujg i eksportujg gtéwnie towary kapitatochtonne, podczas
gdy drugie - pracochtonne. Dobra nie bedace przedmiotem handlu z zagranicg sg jednak
wytwarzane w obu grupach panstw. Znaczna cze$¢ tych débr wymaga duzych naktadéw pracy,
ktérej cena jest wyzsza w panstwach wysoko rozwinietych. Wyzsze sg zatem takze ceny débr
wytwarzanych w tych krajach (B. Grabowski, Monetarna teoria..., s. 70-72).

29 Wyniki tych badan, przeprowadzanych w réznych krajach i w réznych okresach drugiej
potowy XX w., nie sg jednoznaczne. Niektérzy badacze otrzymali wprawdzie pozytywne rezultaty,
ale nie brakowato wynikéw odrzucajgcych hipoteze o doskonatym arbitrazu towarowym dla
wiekszosci grup towarowych (B. Grabowski, Monetarna teoria..., s. 74-76).

P Dowodza tego badania przeprowadzone przez analitykéw banku Dresdner KJeinwort
Wasserstein. Poréwnywali oni ceny réznych towaréw w siedmiu panstwach europejskich.
O wynikach tych badan przeczyta¢ mozna m.in. w: L. Paterson, Retailers Use the New Currency



Tabela 4

Diugoterminowe prognozy wybranych wskaznikéw ekonomicznych w Polsce w latach 2008-2014*

Rok
Wskaznik
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Stopa inflacji (w %)b A- 28 A- 38 A- 38 /1- 37 A- 37 A- 35 A- 34
B- 42 B- 40 B- 39 B- 38 B- 37 B- 35 B- 35

CcC- 27 C- 25 C- 26 C- 26 C- 25 C- 26 C- 27

Stopa bezrobocia
(w %)c A-171 N- 166 A- 160 N1- 152 A - 143 A - 131 A - 119
B-178 B- 177 B- 175 B- 169 B- 165 B - 160 B - 155
C- 157 C- 159 C- 149 C- 139 C- 123 C- 104 C- 93

Dynamika realnego

PKB (w %)d A-4,4 A-43 A-43 A-46 A-49 A-53 A-56
B-39 B-3,8 B-4,0 B-4,8 B-4,9 B-4,6 B-51
c-3,9 C-3,4 C-3,1 Cc-4,0 C-4,1 C-4,2 C-4.3

Deficyt budzetowy
(w %)~ A-26 A-25 A-2,4 A-2,2 A-18 A-14 A-10
B-3,2 B-3,2 B-3,1 B-2,2 B-23 B-2,3 B-24
c-10 c¢c-0,8 Cc-0,6 C-0,4 cC-0,3 C-0,3 <C-0,2

* A - Prognoza W. Ortowskiego z 2003 r.; B - Prognoza W. Ortowskiego i L. Zienkowskiego

z 2001 r.; C - Prognoza W. Welfe, W. Florczaka i L. Sabantego z 2000 r.; bjako tempo przyrostu
og6lnego poziomu cen w stosunku do roku poprzedniego; mierzone wskaznikiem CPI, a w przy-
padku C (W. W. - W. F. - L. S.) deflatorem spozycia indywidualnego. W przypadku A (W. O.)
wartosci zgodne ze scenariuszem cztonkostwa. W przypadku B (W. O. - L. Z.) $rednic wartosci
dla scenariusza optymistycznego i pesymistycznego w latach 2008-2010 oraz wartosci zgodne ze
scenariuszem optymistycznym w latach 2011-2014; Ojako procent ludnosci aktywnej zawodowo.
Nie obejmuje zmian liczby ludnos$ci aktywnej zawodowo, stwierdzonych na podstawie Narodowego
Spisu Powszechnego z 2002 r. W przypadku A (W. O.) wartosci zgodne ze scenariuszem cztonko-
stwa. W przypadku B (W. O. - L. Z.) érednie warto$ci dla scenariusza optymistycznego
i pesymistycznego w latach 2008-2010 oraz warto$ci zgodne ze scenariuszem optymistycznym
w latach 2011-2014; njako tempo przyrostu w stosunku do roku poprzedniego. W przypadku
A (W. O.) wartosci zgodne ze scenariuszem cztonkostwa. W przypadku B (W. O. - L. Z.) $rednie
wartoséci dla scenariusza optymistycznego i pesymistycznego w latach 2008-2010 oraz wartosci
zgodne ze scenariuszem optymistycznym w latach 2011-2014; *“ réznica miedzy wydatkami
i dochodami budzetu panstwa, wyrazona jako procent prognozowanego PKB, w kohcu roku.
W przypadku A (W. O.) warto$¢ deficytu sektora publicznego zgodna ze scenariuszem cztonkost-
wa. W przypadku B (W. O. - L. Z.) $rednie wartosci dla scenariusza optymistycznego i pesymisty-
cznego w latach 2008-2010 oraz wartosci zgodne ze scenariuszem optymistycznym w latach
2011-2014.

Zr6dto: opraé, wlasne na podstawie - W. M. Orlowski, Makroekonomiczne efekty
cztonkostwa Polski iv Unii Europejskiej, UKIE, Warszawa 2003, s. 30, 35; W. Ortowski,
L. Zienkowski, Zweryfikowane scenariusze zmian makroproporcji rozwoju gospodarki polskiej do
roku 2020, GUS, Warszawa 2001, s. 16-17; W. Welfe, W. Florczak L. Sabanty, Dtugookresowe
prognozy rozwoju gospodarczego Polski oraz pierwsze analizy scenariuszowe, [w:] W. Welfe
(red.), Ekonometryczny model wzrostu gospodarczego, £6dz 2001, s. 277, 285.

to Round Up Prices, www.timesonline.co.uk/article/0,727-403798,00.html oraz Euro Fails to
Unify Prices, http//europe.tiscali.co.uk/index.jsp?seclion=money&level=previcw&content = 143295.
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Wobec powyzszego twierdzenie, iz ogdlny poziom cen w Polsce szybko
zrowna sie z poziomem zachodnioeuropejskim, wydaje sie nieuzasadnione,
tym bardziej ze nawet przyjecie zatozen i skutkéw teorii globalnego monetaryz-
mu moze oznacza¢, ze wyréwnywanie poziomu cen w roznych regionach
bedzie nastepowato wedtug odwrotnej tendencji, tzn. ceny w krajach uwa-
zanych za ,drogie” mogtyby obniza¢ sie do poziomu obowigzujgcego
w krajach ,tanszych”. Rozwigzanie takie bytoby logiczne, gdyby zwiekszona
konkurencja na globalnym europejskim rynku, spowodowana przyjeciem
nowych panstw do Unii Gospodarczo-Walutowej, wystepowata przede
wszystkim po stronie podazy. W zwigzku z tym, ze wzrost konkurencji
nastagpi zapewne rdwniez od strony popytowej, w diugim okresie wyréw-
nywanie poziomu cen w strefie euro moze wynikaé z ,nalozenia sie” na
siebie obu zjawisk. Oznaczaloby to zatem, ze proces konwergencji cenowej
nastepowatby poprzez podwyzki cen w takich krajach jak Polska, ale przy
jednoczesnych obnizkach cen w takich panstwach, jak Niemcy, Francja czy
Belgia.

Taki przebieg zdarzen nie wydaje sie jednak zbyt prawdopodobny. Inflacja
jest bowiem zjawiskiem charakterystycznym dla rozwijajacych sie gospodarek3L
Nawet niewielki wzrost PKB w strefie euro w warunkach obowigzywania
powszechnej sztywnosci cen ,w dot”’2 w powaznym stopniu bedzie zatem
ogranicza¢ ewentualne procesy deflacyjne w panstwach wysoko rozwinietych3

W krajach rozwijajagcych sie skutecznym ,hamulcem” wzrostu inflacji
bedzie natomiast duzo nizszy niz w panstwach dotychczasowej Pietnastki
poziom wynagrodzen. Dotyczy¢ to moze przede wszystkim krajow o duzej
stopie bezrobocia, a wiec takze Polski, w ktérej prawdopodobnie bedzie
sie ona utrzymywaé¢ na stosunkowo wysokim, aczkolwiek zdecydowanie

3 Wyjatkiem moze by¢ Japonia, w ktorej inflacja od 1999 r. jest ujemna. Stopa deflacji
w latach 1999-2002 wykazywata przy tym tendencje rosnaca, ksztattujac sie na poziomie od
0,3% (1999 r.) do 0,9% (2002 r.) w skali roku. Uwaza sie jednak, ze wiasnie deflacja spowodowata
stagnacje w gospodarce japonskiej, w ktérej wzrost gospodarczy w latach 2001-2002 byt bliski
zera (odpowiednio 0,4% w 2001 r. i - 0,3% w 2002r.) - dane z: ,Economic Outlook”,
OECD, No 75, Annex Table 1, 18.

2 We wspotczesnej ekonomii z tezg ta w petni zgadzajg sie przedstawiciele postkeynesizmu
i nowej szkoty keynesistowskiej oraz, czesciowo, ortodoksyjnej szkoty keynesistowskiej. O gietkich
(lub wzglednie gietkich) cenach méwia natomiast przedstawiciele ortodoksji monetarystycznej,
szkoty austriackiej, a zwtaszcza nowi klasycy i zwolennicy szkoty realnego cyklu koniunkturalnego
(B. Snowdon, 11. Vane, P. Wynarczyk, Wspoétczesne nurty teorii makroekonomii, Wyd. Naukowe
PWN, Warszawa 1999, s. 436).

B Wydaje sig, ze nawet gdyby ograniczenie takie nie wystepowato, petna konwergencja
nie nastapi nigdy. Rdéznice cen w poszczeg6lnych regionach zwigzane sg bowiem takze m.in.
z niedoskonatoscia rynkéw oraz z kosztami transportu. Ich wyeliminowanie jest natomiast
niemozliwe nawet w bardzo diugim czasie. O wystepowaniu dysparytetu inflacyjnego w strefie
euro przekonany jest m.in. Ch. Wyptosz (Pierwszy rok strefy euro - doswiadczenia i perspektywy,
Warszawa 2000, s. 23-24).



malejagcym, poziomie réwniez po 2010 r. (zob. tab. 4.) Spowoduje to, ze
postulaty dotyczgace podwyzek ptac nie bedg w peini urzeczywistniane.
Wyréwnywanie poziomu cen w krajach Unii Walutowej w diugim okresie
wydaje sie jednak nieuniknione, choé prawdopodobnie bedzie ono postepowac
w powolnym tempie. Po ,zbiciu” inflacji do poziomu pozwalajgcego spetnié
kryterium z Maastricht przed przystgpieniem Polski do strefy euro, dynamika
wzrostu cen w naszym Kkraju moze sie zatem zwiekszyé tuz po przyjeciu
wspoélnej waluty. Czesciowo wynika¢ to moze m.in. z prawdopodobnych
».zaokraglen” cen w go6re, stosowanych przez producentéw i sprzedawcow
podczas konwersji waluty krajowej na euro. Powszechnie uwaza sig, ze
sytuacji takiej doswiadczyty niemal wszystkie kraje, w ktérych rodzime waluty
zastapione zostaty przez euro na poczatku biezgcego stulecia. Jak wynika
z danych zamieszczonych w tab. 5, stopa inflacji w panstwach strefy euro
w 2002 r., w ktérym wycofano z obiegu dwanascie walut krajowych,
ksztattowata sie jednak mniej wiecej na tym samym poziomie, co w latach
poprzednich. Jedynie w takich krajach, jak Francja, Wtochy, Hiszpania,
Grecja i Irlandia odnotowano nieznaczny wzrost inflacji. W pozostatych
pafstwach, tj. w Austrii, Belgii, Finlandii, Luksemburgu, Holandii, Niemczech
i Portugalii, wskaznik CPI ulegt obnizeniu, co spowodowato, ze w calej
strefie euro inflacja pozostata na poziomie nie przekraczajgcym 2,5% 3t

Tabela 5

Stopa inflacji (CPI) i dynamika PKB w panstwach strefy euro w latach 1997-2004*

Rok
. Wskaznik prz‘;ed . po wprowadzeniem po wycofaniu walut
Kraj skaznik wprowadzeniem euro do obiegub narodowych z obiegu

euro do obiegu

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Austria CPIC 1,2 0,8 0,5 2,0 2,3 1,7 1,3 1,4
PKBd 1,6 3,9 2,7 3,4 0,8 14 0,7 18

Belgia CPI' 1,5 0,9 1,1 2,7 2,4 1,6 15 15
PKBd 3,7 2,1 3,2 3,7 0,7 0,7 11 2,0

Finlandia CPI 1,2 14 13 3,0 2,7 2,0 13 0,4
PKB* 6,3 5,0 3,4 51 1,1 23 1,9 2,6

3 Roczny indeks cen konsumpcyjnych w strefie euro (w stosunku do roku poprzedniego)
w 2002 r. wyni6st 2,3%. Na podobnym poziomie ksztattowat sie takze w latach poprzednich
(w 2000 r. - 2,1%, a w 2001 r. - 2,4%) - dane z: ,,Economic Outlook”, OECD, No 75,
Annex Table 18.



Tab. 5 (cd.)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Francja CcPI 13 0,7 0,6 18 18 1,9 2,2 19
PKBd 1,9 3,6 3,2 4,2 21 11 0,5 1,7

Hiszpania CPI 1,9 18 2,2 3,5 2,8 3,6 3,1 2,4
PKBd 4,0 43 4,2 4,2 2,8 2,0 2,4 2,8

Holandia CPI 1,9 18 2,0 2,3 51 3,9 2,2 1,4
PKBd 3,8 43 4,0 3,5 1,2 0,2 -0,7 1,0

Irlandia CPI 1,2 2,1 2,5 5,3 4,0 4,7 4,0 2,1
PKBd 11,1 8,7 11,3 10,0 6,2 6,9 1,4 3,7

Luksemburg CPTI 1,4 1,0 1,0 3,8 2,4 2.1 2,5 2,0
PKBd 8,3 6,9 78 9,1 1,2 1,3 1,7 2,4

Niemcy CPI 1,5 0,6 0,6 1,4 1,9 1,3 1,0 13
PKBd 1,5 17 19 31 1,0 0,2 -0,1 15

Portugalia CPr 1,9 2,2 2,2 2,8 4,4 3,7 3,3 2,0
PKBd 4,0 4,6 3,8 3,4 1,8 0,5 -1,3 0,8

Wiochy CPI 1,9 2,0 1,7 2,6 23 2,6 2,8 2,2
PKBd 2,0 1,7 1,7 3,2 1,7 0,4 0,4 1,2

Grecja CPr 5,4 45 21 2,9 3,7 3,9 3,4 34
PKBd 3,6 3,4 3,4 4,4 4.0 3.9 4,2 4,0

* dla 2004 r. prognoza Komisji Europejskiej z marca 2004 r.; b z wyjatkiem Grecji, ktéra
do strefy euro przystgpita w 2001 r.; c stopa inflacji mierzona indeksem cen konsumpcyjnych
w latach 1997-1998 oraz zharmonizowanym indeksem cen konsumpcyjnych (HICP) w lalach
1999-2004; $rednio w skali roku (w %); d tempo wzrostu Produktu Krajowego Brutto, w cenach
statych z roku poprzedniego; w skali roku (w 9%b).

Zrodto: Statistical Annex Tables, ,,Economic Outlook”, OECD, No 75, June 2004, Annex

Table 1, 18; Economic Forecasts. Spring 2004 (Tables), European Commission, Table 1, 17,
s. 113, 121.

Mimo wszystko wydaje sie, ze zamiana walut narodowych na wspoélna
europejska walute w pewnym niewielkim stopniu przetozyta sie na wzrost
poziomu cen. Przy do$¢ znacznym obnizeniu tempa wzrostu gospodarczego
w Europie w latach 2001-20033% inflacja powinna bowiem wykazywac

B Roczne tempo wzrostu realnego PKB w strefie euro wynosito w 2000 r. 3,7%, podczas
gdy w 2001 r. 1,7%, w 2002 r. 0,9%, a w 2003 r. juz tylko 05% - dane z: ,,Economic
Outlook”, OECD, No 75, Annex Table 1. Dla poszczegélnych krajéw tendencje te przedstawione
zostaty w tab. 5.



tendencje spadkowga. Zjawisko ,zaokrgglania” cen w g0re, potegowane
dodatkowo przez koszty wprowadzenia i przystosowania sie do nowej waluty,
miato jednak charakter jednorazowy, w zwigzku z czym w kolejnym roku
inflacja w panstwach strefy euro zaczeta sie obnizaé. Jak wynika z danych
zamieszczonych w tab. 5, w 2003 r. jej poziom zwiekszyt sie wprawdzie
w trzech krajach: we Wt/toszech, we Francji i w Luksemburgu, ale wzrost
ten byt symboliczny (odpowiednio o 0,2, 0,3 i 0,4% w stosunku do roku
poprzedniego). W pozostatych dziewieciu panstwach wskaznik cen konsump-
cyjnych ulegt natomiast obnizeniu, ktérego skala byta co prawda rézna, ale
w niektdrych krajach dos$¢ znaczaca (w Holandii o 1,7%, w Irlandii i Finlandii
0 0,7% w poréwnaniu z 2002 r.).

Z uwagi na nieco inne uwarunkowania naszej gospodarki, zamiana ztotego
na euro moze jednak zapoczatkowac staty wzrost ogélnego poziomu cen takze
w nastepnych latach po przystapieniu do Unii Monetarnej. Korzysci z tym
zwigzane, polegajace przede wszystkim na wyeliminowaniu ryzyka kursowego
1 wzroscie naptywu kapitatu zagranicznego, mogg bowiem przyczyni¢ sie do
stosunkowo szybkiego rozwoju gospodarczego naszego kraju3. Wysoki wzrost
PKB w drugiej dekadzie biezgcego stulecia moze z kolei wptyng¢ na podniesie-
nie poziomu zycia Polakéw i obnizenie stopy bezrobocia. Prawdopodobne
bytoby wdwczas takze nasilenie sie efektu Balassy-Samuelsona oraz efektu
Baumola-Bowena, ktore wplywatyby na wzrost inflacji.

Dodatkowym problemem ograniczajagcym mozliwos¢ walki z inflacjg po
przystagpieniu Polski do strefy euro bedzie utrata suwerennos$ci prowadzenia
polityki pienieznej. NBP nie bedzie mdgt bowiem zmienia¢ stdp procentowych
w naszym Kkraju, co w powaznym stopniu ograniczy skuteczno$¢ przeciw-
dziatania ewentualnemu ,przegrzaniu” koniunktury i zwigzanemu z tym
nadmiernemu wzrostowi poziomu cen. Bardzo prawdopodobne, ze Polska
- jako kraj wcigz rozwijajacy sie - bedzie notowata znacznie szybsze tempo
wzrostu gospodarczego niz dawna Pietnastka. Obnizanie stop procentowych
przez Europejski Bank Centralny w okresie stabszej koniunktury moze
spowodowac, ze w Polsce, gdzie inflacja z pewno$cig bedzie nieco wyzsza,
ich realny poziom uksztattuje sie ponizej zera. Wzrost popytu z tym zwigzany
moze natomiast ,,pociggna¢” za sobg spirale inflacyjna, ktdrg bardzo trudno
bedzie powstrzymac.

K Oprdcz eliminacji ryzyka kursowego i wzrostu inwestycji zagranicznych, takze inne czynniki
moga pozytywnie wpitywaé na wzrost gospodarczy w Polsce po przyjeciu euro. Zaliczy¢ do
nich mozna m.in.: wyeliminowanie kosztéw transakcyjnych, ozywienie wymiany handlowej,
spadek ryzyka makroekonomicznego, wzrost konkurencji (Raport na temat korzys$ci i kosztow
przystgpienia Polski do strefy euro, NBP, Warszawa 2004, s. 44-75), tatwiejszy i mniej kosztowny
dostep do informacji, obnizajgca koszty ekonomika skali oraz redukcja przeptywu kapitatu
spekulacyjnego (M. Dudek, J. Stepniewski, Asymetryczno$¢ ERM 11 i nieinflacyjne dostosowanie
do realnej gospodarki w procesie akcesji do Unii Walutowej (UE), [w:] J. Stankiewicz (red.),
Gospodarka w obliczu eurotransformacji, Uniwersytet Zielonogérski, Zielona Géra 2004, s. 13).



3. PODSUMOWANIE

Akcesja Polski do Unii Europejskiej w 2004 r., a nastepnie prawdopodob-
nie takze do Unii Gospodarczo-Walutowej ok. 2010 r., spowoduje szereg
korzystnych zmian w polskiej gospodarce. Wstgpienie do struktur europejskich
przyczyni sie jednak takze do wzrostu inflacji. Z drugiej strony wydaje sie,
ze nie grozi nam rOwniez powrdt do inflacji dwucyfrowej, przed czym
ostrzegali przeciwnicy przystgpienia Polski do UE. Ze wzgledu na duzy
stopien powigzan roéznych zjawisk i procesow gospodarczych oraz niepewnos¢
co do ksztattowania sie koniunktury w UE po jej powiekszeniu do dwudziestu
pieciu krajow, poziom inflacji w Polsce w okresie 2004-2010 i w latach
pbézniejszych niezmiernie trudno jest oszacowac. DosSwiadczenia takich krajow,
jak Grecja, Portugalia czy Hiszpania, a takze duze prawdopodobienstwo
stosunkowo wysokiego wzrostu gospodarczego po akcesji, kazg przypuszczac,
ze poziom inflacji w Polsce bedzie wyzszy niz w krajach dawnej Pietnastki.

W pierwszych kilku latach po przystgpieniu do Unii roczny wzrost
przecietnego poziomu cen w naszym kraju moze zatem oscylowaé w granicach
2,5-5% (zob. tab. 2). Do takiego stanu rzeczy powinny przyczyni¢ sie
nastepujace zjawiska:

- wprowadzenie, z chwilg wejscia do UE oraz w kolejnych latach po
wygasaniu okreséw przejsciowych wynegocjowanych w przypadku niektérych
débr, 22% stawki VAT na wiekszo$¢ towarow i ustug, na ktore dotychczas
obowigzywata stawka 7%,

- wprowadzenie podwyzszonej akcyzy na wyroby tytoniowe, a by¢ moze
takze na paliwo i gaz (stopniowo do 2008 r.),

- poprawa koniunktury zwigzana ze zwiekszonym naptywem Kkapitatu
zagranicznego i ozywieniem wymiany handlowej,

- proces stopniowego, powolnego wyréwnywania cen w Polsce do poziomu
obowigzujagcego w UE.

~Hamulcem” wyzszej od prognozowanej przez ekspertdw stopy inflacji
bedzie natomiast prawdopodobny spadek cen w sektorach, w Kktorych
dotychczas dziatali monopolisci, oraz wysokie bezrobocie, ograniczajace
zgdania ptacowe zwigzkow zawodowych. Niedopuszczeniu do wysokiej
inflacji w koncu obecnej dekady bedzie tez stuzyta restrykcyjna polityka
monetarna, ktdrg w razie potrzeby zastosuje bank centralny, chcac wypetié
kryterium zbieznoSci przed przystgpieniem do strefy euro. W zwigzku
z tym, ze nastgpi to prawdopodobnie dopiero ok. 2010-2012 r., trudno
prognozowac, jaka bedzie wowczas sytuacja i na jakim poziomie bedzie
sie ksztattowac¢ poziom cen. Wielce prawdopodobne jest jednak, ze przyjecie
euro spowoduje dalszy przecietny wzrost inflacji w latach 2010-2020.
Jej wielko$¢ bedzie zapewne zrdéznicowana w poszczeg6lnych okresach,



ale mozna oczekiwa¢, ze w niektorych latach nastepnej dekady moze
oscylowa¢ w granicach ok. 5% w skali roku37. Procz jednorazowych
podwyzek cen, stosowanych przez sprzedawcow przy przeliczaniu zlotego
na euro, do takiego stanu rzeczy przyczynia¢ sie bedg m.in.:

- dalszy wzrost gospodarczy w Polsce, zwigzany z korzysSciami, jakie
przyniesie wyeliminowanie ryzyka kursowego i kosztow sie z tym {3-
czacych,

- spadek bezrobocia zwigzany z powyzszym zjawiskiem i z nizem
demograficznym,

- mozliwos$¢ wystgpienia efektu Balassy-Samuelsona i Baumola-Bowena,

- brak mozliwosci zastosowania restrykcyjnej polityki pienieznej w wyniku
ograniczenia jej suwerennosci,

- dalszy proces konwergencji cen, spotegowany przez ewentualne dziatanie
»prawa jednej ceny”.

Pomimo wielu czynnikéw mogacych powodowaé akceleracje proceséw
inflacyjnych po przystgpieniu do strefy euro, nie wydaje sie zbyt praw-
dopodobne, aby stopa inflacji mogta osiggngé poziom, do jakiego byliSmy
przyzwyczajeni w latach 90. poprzedniego stulecia. Taka sytuacja bytaby
mozliwa tylko wtedy, gdyby nastgpit szereg niekorzystnych zjawisk zaréwno
po stronie popytowej, jak i podazowej, ktére trudno jest w dniu dzisiejszym
przewidzie¢. Nawet wowczas, po ich ustgpieniu, inflacja szybko powinna
jednak wroci¢ do nizszego, jednocyfrowego poziomu. Proces wyréwnywania
cen w UE bedzie bowiem przebiegat bardzo powoli i trudno stwierdzi¢, czy
kiedykolwiek zostanie zakoriczony. Wplyw na taki stan rzeczy bedzie miec
m.in. odrebno$¢ polityki podatkowej, ktéra w przypadku podatkéw bezpo-
Srednich wciaz pozostaje w gestii narodowej, a przede wszystkim polityka
cenowa producentéw, ktorzy muszg bra¢ pod uwage rdznice sity nabywczej
miedzy mieszkancami poszczegdlnych krajow. Nalezy tez przypuszczaé, ze
zwalczanie inflacji nadal bedzie pozostawac jednym z priorytetow polityki

k1 Bardziej optymistyczne w tym wzgledzie sa prognozy ekspertéw, zamieszczone w tab. 4.
Rowniez, nie zamieszczone w tabeli, prognozy NOBE nie wskazujg na mozliwo$¢ wystgpienia
w Polsce wysokiej inflacji (zgodnie ze scenariuszem cztonkostwa, w latach 2004-2014 miataby
ona ksztattowac¢ sie $rednio na poziomie 3,4% w skali roku, przy $redniorocznej dynamice
PKB, wynoszacej 5,3%, por. A. B. Czyzewski, W. M. Ortowski, L. Zienkowski, Makro-
ekonomiczne koszty..., S.18. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze wszystkie prognozy diugoterminowe
(takze dotyczgce innych niz stopa inflacji wskaznikéw) rzadko odznaczajg sie duzg doktadnoscia.
Istotne btedy powstaja gtéwnie na skutek niezdolnosci autoréw do przewidzenia szokéw
gospodarczych zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych. Pierwsze z nich moga wynikaé¢ np.
z btednej polityki makroekonomicznej panstwa, drugie natomiast sg catkowicie od niej niezalezne
(np. szoki finansowe w Dalekiej Azji, a nastepnie w Rosji w latach 90. XX w.). Zob. W. Welfe,
W. Florczak, L. Sabanty, Diugookresowe prognozy rozwoju gospodarczego Polski oraz pierwsze
analizy scenariuszowe, [w:] W. Welfe (red.), F.konometryczny model wzrostu gospodarczego, Wyd.
Ut, £6dZ 2001, s. 273).



makroekonomicznej w Polsce. Sytuacja taka bedzie wystepowata pomimo
ograniczonych mozliwosci walki z inflacjg, zwigzanych z utratg suwerennosci
polityki monetarnej. Niezbedne stanie sie wéwczas zastosowanie innego,
poza stopg procentowg i kursem walutowym, instrumentu mogacego petnié
funkcje kotwicy antyinflacynej3

Tomasz Grabia

THE IMPACT OF THE EUROPEAN INTEGRATION ON THE PROCESS
OF INFLATION IN POLAND

(Summary)

The article is intended to reveal the impact of the European integration on the process
of inflation in Poland.

The paper is composed of three parts. The first part deals with presenting the forecasts
of inflation after the accession of Poland to the European Union. There are shown the
determinants of the probable higher price level in 2004-2010.

Part two is also devoted to the analysis of the anticipated rate of inflation in Poland,
but after 2010, when the Polish currency is intended to be substituted for euro. Furthermore,
some theoretical aspects of the problem as well as various economic forecasts are discussed.

The summary and conclusions are formulated in the third part. In addition to this the
author points to the need of the antyinflationary policy.

3 W. Ortowski wskazuje na mozliwo$¢ zwiekszenia zaufania spoteczeristwa polskiego do
polityki makroekonomicznej po przystgpieniu naszego kraju do strefy euro. To z kolei, wraz
ze znacznie wieksza pewnoscig w odniesieniu do stabilno$ci zdecydowanie silniejszej od ztotego
waluty, mogtoby pozytywnie wplywaé na oczekiwania inflacyjne ludnosci i zarazem, poprzez
prosty mechanizm transmisyjny, nie dopuszcza¢ do zbyt wysokiego wzrostu ogélnego poziomu
cen (W. M. Ortowski, Perspektywy polityki dezinflacyjnej w Polsce, Studia i Analizy, CASE,
nr 160, Warszawa 1999, s. 13-18).



