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WIERNY I RZETELNY OBRAZ SYTUACJI MAJATKOWO-
-FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA W UPADLOSCI

1. Wprowadzenie

Upadtos¢ przedsigbiorstwa jest zwiazana $cisle z gospodarkg rynkows i jest
pojeciem wieloznacznym, formulowanym w jezykach wielu dyscyplin nauko-
wych. W jezyku prawniczym upadtos¢ okresla si¢ jako szczego6lng instytucje
prawna, polegajacana (Srzednicki,Sokotowicz Matura, 1999, s. 7):

— odebraniu dluznikowi prawa korzystania ze swego mienia (majatku)
1 rozporzadzania nim na rzecz wyznaczonego przez sad syndyka masy upadto-
sciowej, ktorego celem jest przeprowadzenie postgpowania, zmierzajacego do
zaspokojenia roszczen wszystkich wierzycieli upadtego (przeprowadzenie po-
stgpowania upadtosciowego),

— modyfikacji stosunkow zobowiazaniowych (umow), taczacych upadiego
Z 0osobami trzecimi,

— spienigzeniu majatku dtuznika i Sciagnieciu jego wierzytelnosci,

— podziale funduszy upadlo$ci miedzy wierzycieli, zgodnie z regutami
okreslonymi w prawie upadto$ciowym i naprawczym.

Upadtos¢ to rowniez szczegdlny rodzaj przymusowego wykonania, dopusz-
czalnego w razie nieptacenia dtugdéw, w stosunku do niektoérych przedsigbiorstw
takze w sytuacji, gdy majatek nie wystarcza na ich pokrycie, skierowanego do
catego majatku dtuznika (egzekucja generalna) w celu réwnomiernego zaspoko-
jenia jego wierzycieli, niemajacych prawa do oddzielnego zaspokojenia
(Ptoch, 1999, s. 2). Zatem upadtos¢ to takze swoistego rodzaju egzekucja na-
zywana egzekucja uniwersalng (Brol, 2000, s. 156).

Upadlos¢ rozpatrywana z finansowego punktu widzenia okresla si¢ jako
utrate¢ zdolnos$ci platniczej, ktora nie ma tendencji zanikajacej, przeksztatca sig
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w trwate zjawisko. Zjawisko to jest spowodowane nieumiejgtnoscia utrzymania
kosztéw ponizej poziomu wpltywow, jest to wigc choroba anemicznych, nieren-
townych jednostek gospodarczych (Czajka, 1999, s. 63).

Upadtos¢ jest bezposrednim skutkiem diugotrwatego kryzysu finansowego
i organizacyjnego (Zelek, 2002, s. 33). Jest rowniez sytuacja zwigzana ze sta-
nem niewyptacalnosci osoby prowadzacej przedsigbiorstwo, potwierdzong pra-
womocnym postanowieniem sadu gospodarczego. Niewyptacalno$¢ jest rozu-
miana jako brak mozliwosci terminowego regulowania biezacych zobowiazan
finansowych (Mioduchowska-Jaroszewicz, 2002, s.231). Wystepuje
ona w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo nie jest w stanie zapewni¢ ciagtosci splat
biezacych rachunkow z powodu braku $rodkoéw pienigznych. Niewyptacalnos¢
jest jedna z cech pojecia upadtosci i moze do niej doprowadzic.

Definicja upadtosci o charakterze aksjologicznym, odwzorowujaca ztozo-
no$¢ sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, postrzega upadtos¢ w dwoch aspek-
tach, a mianowicie jako (Nahotko, 2003, s. 43):

— taki stan finansowy przedsigbiorstwa, ze zaprzestalo ono placenia dtu-
gbéw, a jego majatek nie wystarcza na pokrycie catosci tych dlugéw (aspekt sta-
tyczny),

— proces, ktory charakteryzuje si¢ spadkiem (pogarszaniem si¢) wynikow
finansowych przedsigbiorstwa, dotyczacych rentownosci, ptynnosci finansowej
i szybkosci obrotu srodkow (aspekt dynamiczny).

Przytoczone definicje uprawniaja do stwierdzenia, ze upadto$¢ jako stan
przedsigbiortswa powinna zosta¢ zidentyfikowana i podlegaé¢ ocenie przede
wszystkim w oparciu o informacje ptynace z systemu rachunkowosci.

Informacje ptynace z rachunkowos$ci powinny m. in. pozwoli¢ na oceng war-
tosci przedsigbiorstwa z punktu widzenia mozliwosci jego zbycia. Celem opra-
cowania jest zatem przedstawienie roli i znaczenia rachunkowos$ci dla procesu
identyfikacji stanu upadtosci, a w tym rowniez okreslenie wartosci zbywczej
przedsigbiorstwa. Problemom z tym zwiazanym poswigcone sa zagadnienia
dalszej cze$ci opracowania.

2. Przedsigbiorstwo jako przedmiot upadlosci

Do tego, aby wtasciwie oceni¢ sytuacje podmiotu gospodarczego i przyjac
odpowiednia procedure upadtosci, niezbgdne jest oszacowanie jego wartosci.
Punktem wyjscia z reguly staje si¢ okreslenie na podstawie ksiag rachunkowych
warto$ci aktywow netto.

Aktywa netto w $wietle zapisow ustawy o rachunkowos$ci stanowia aktywa
jednostki (Ustawa..., 1994, art. 3, ust. 1, pkt 29) pomniejszone o zobowiazania
odpowiadajace warto$ciowo kapitalowi (funduszowi) wlasnemu. W ten sposob
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ustalona informacja o warto$ci przedsigbiorstwa staje si¢ mato przydatna
zwlaszcza w przypadku zastosowania procedury upadtosci likwidacyjnej. Pod-
stawowym celem upadtos$ci likwodacyjnej jest bowiem optymalne zaspokojenie
wierzycieli poprzez wlasciwe zagospodarowanie (zbycie) tzw. masy upadtosci.

Istotne staje sig¢ zatem ustalenie wartoSci zbywczej masy upadiosci, a nie
okreslenie wartosci przedsigbiorstwa w oparciu o warto§¢ aktywow netto.

Wedhug definicji, ktéra okresla art. 55' kodeksu cywilnego (k.c.) przedsie-
biorstwo jest zorganizwanym zespotem skladnikéw niematerialnych i material-
nych przeznaczonym do prowadzenia dzialalno$ci gospodarcze;.

Obejmuje ono w szczegdlnosci:

1) oznaczenie indywidualizujace przedsigbiorstwo lub jego wyodrgbnione
czesci (nazwa przedsigbiorstwa),

2) wlasnos¢ nieruchomosci lub ruchomosci, w tym urzadzen, materialow,
towarow i wyrobow, oraz inne prawa rzeczowe do nieruchomosci lub ruchomosci,

3) prawa wynikajae z umoéw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub rucho-
mosci oraz prawa do korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci wynikajace
z innych stosunko6w prawnych,

4) wierzytelnos$ci, prawa z papierow wartosciowych i srodki pienigzne,

5) koncesje, licencje i zezwolenia,

6) patenty i inne prawa watsnosci przemystowej,

7) majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne,

8) tajemnice przedsigbiorstwa,

9) ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarcze;.

Na tle tej definicji mozna zaprezentowac rozne poglady co do kwalifikacji
pojecia ,,przedsigbiorstwo” w kontekscie jego zbycia, zgodnie z ktérymi przed-
sigbiorstwo to dobro niematerialne, zbidr praw lub praw i obowiazkoéw (univer-
sitas), rzecz (Piotrowska, 2006, s. 19-20).

Najmniej zwolennikéw ma poglad przyjmujacy, ze przedsigbiorstwo jest
rzecza. W przypadku przyjecia, iz przedsigbiorstwo w ujeciu przedmiotowym
jest rzecza, konsekwentnie nalezatoby uznaé, ze przedsigbiorstwo moze by¢
przedmiotem wiasnos$ci. Poglad ten jest krytykowany ze wzgledu na definicjg
rzeczy zawarta w art. 45 k.c. Wskazuje si¢ zwlaszcza, ze do poszczegdlnych
sktadnikow przedsigbiorstwa (jako czgsci sktadowych) prowadzacemu je przy-
stluguja prawa podmiotowe, a czg¢sci sktadowe nie moga by¢ odrgbnym przed-
miotem praw. Proba przyjecia, iz jest to rzecz zbiorowa, rowniez jest chybiona.
Rzecz zbiorowa sktada sig z wielu przedmiotow materialnych, ktére pojedynczo
nie majg zadnej warto$ci, natomiast sktadniki przedsigbiorstwa maja wartos¢
(Grzybowski, 1974, s. 456-457).

Druga koncepcja ujmuje przedsigbiorstwo jako dobro niematerialne, tj. wy-
tworzone przez pracg ludzka dobro odrebne od swej postawy bytowej — nosnika
fizycznego, dzigki ktoremu istnieje. Istota przedsigbiorstwa jest wowczas zdol-
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no$¢ pozyskiwania odbiorcow dla wytwarzanych dobr, wynikajaca z organiza-
cyjnego powiazania sktadnikow majatku. Trzon tego dobra stanowi organizacyj-
nie powiazany zesp6t srodkow stuzacych do zapewniania zdolno$ci pozyskiwa-
nia odbiorcow, bedacy zbiorem praw lub praw i rzeczy (P6zniak-
Niedzielska, 1991, s.33; Widto, 2002; Stroinski, 2003, s. 323; Szydlo,
2005, s. 49-50; Petczynski, 2000, s. 5). Wowczas zbycie przedsigbiorstwa
nastepuje w jednym akcie (uno actu) bez konieczno$ci zachowania formy szcze-
golnej, wymaganej dla zbycia nieruchomosci, wchodzacych w sktad przedsig-
biorstwa. Niektorzy zwolennicy tego pogladu wskazuja, iz prawo do przedsig-
biorstwa jako dobro niematerialne przechodzi w jednym akcie (uno actu), ale
jego sktadniki przechodza w drodze wielu czynnosci prawnych (Tracz, Zoll,
1996, s. 166).

Trzeci poglad uznaje, ze przedsigbiorstwo to unmiversitas — zorganizowana
masa majatkowa, w sktad ktorej wchodza (zaleznie od pogladu) prawa i obo-
wiazki, rzeczy i prawa, prawa i stosunki faktyczne oraz inne wartosci. Konse-
kwencja przyjecia tego stanowiska jest stwierdzenie, iz przedmiotem stosunkow
prawnych, a wigc takze przedmiotem zbycia sg poszczegdlne sktadniki przed-
sigbiorstwa, czyli na zbycie przedsigbiorstwa sktada si¢ wiele czynnos$ci praw-
nych o réznych skutkach. Do przeniesienia sktadnikow przedsigbiorstwa wyma-
gana jest wigc rozna forma prawna, zaleznie od tego, co wchodzi w jego sktad
(Preussner-Zamorska, Traple, 1992; Petczynski, 2000, s. 5).

Przytoczona definicja przedsigbiorstwa zawarta w kodeksie cywilnym okre-
sla jego sktadniki, ktore sa przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodar-
czej, a tym samym posiadajace okre§long wartos¢. Jest to zatem definicja w ujg-
ciu przedmiotowym najbardziej bliska pojeciu przedsigbniorstwa jako universi-
tas. Definicja ta jest spojna z pojeciem masy upadtosci, ktora jest majatek upa-
dtego, stuzacy zaspokojeniu wierzycieli dochodzacych swoich roszczen w ra-
mach postepowania upadtosciowego.

Majatek upadtego powinien zosta¢ wlasciwie oszacowany, aby oceni¢ moz-
liwosci zaspokojenia wierzycieli. Zwraca si¢ przy tym uwagg, iz warto$¢ ksig-
gowa majatku nie moze by¢ brana pod uwagg przy oszacowaniu masy upadtosci
(Gurgul, 2002, s. 442). Przyczyna tego stanu rzeczy jest fakt, ze wynik osza-
cowania masy upadtosci na podstawie wartosci bilansowej majatku jest obciazo-
ny niedopuszczalnym marginesem btedu i ma wytacznie wartos¢ historyczna.

Ponadto przy dokonywaniu sprzedazy poszczegdlnych sktadnikéw majatku
przedsigbiorstwa nie mozna opierac si¢ na wartosci bilansowej tych sktadnikow,
lecz nalezy uwzglednic¢ ich rzeczywista wartos¢, ktéra wyznacza cena rynkowa.

W prawie upadtosciowym i naprawczym (puin) zaleca si¢ sprzedaz przed-
sigbiorstwa upadlego jako calosci, chyba ze nie jest to mozliwe (art. 316 puin),
w zwiazku z czym nalezy odrebnie oszacowaé wartos¢ przedsigbiorstwa jako
cato$ci oraz jego zorganizowanych czesci, jezeli moga by¢ wydzielone. W tym
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przypadku warto$¢ ksiggowa majatku (bez zmniejszenia o zobowigzania) moze
by¢ jedynie parametrem pomocniczym przy decyzjach dotyczacych likwidacji
masy upadtosci. Wyceny nalezy zatem dokonywa¢ w opraciu o wiele metod, co
obiektywizuje proces ustalania wartosci przedsigbiorstwa, jego zorganizowa-
nych czgsci lub poszczegdlnych sktadnikow bez uwzgledniania dugow, ktore
powinny by¢ uregulowane dzigki wlasciwemu zagospodarowaniu masy upadtosci.

3. Procedura upadlosciowa w Swietle zapisow prawa upadlosciowego
i naprawczego (puin) oraz ustawy o rachunkowosci (uor)

Procedury zwiazane z upadloscia i naprawa przedsigbiorstwa okresla ,,Pra-
wo upadtosciowe i naprawcze” (Ustawa..., 2003).

Postgpowanie upadtosciowe jest najbardziej podobne do sadowego poste-
powania egzekucyjnego, stanowi bowiem rodzaj egzekucji uniwersalnej obej-
mujacej caty majatek upadtego dluznika. Zapisy cytowanej ustawy rozszerzaja
jednak pojecie upadtosci, okreslajac jej cele, ktorym moze by¢ rowniez upadtose
o charakterze naprawczym.

W sensie og6lnym za upadta okresla si¢ t¢ jednostke gospodarcza, ktéra za-
przestala ptacenia dtugéw, a jej majatek nie wystarcza na zaspokojenie wierzy-
cieli. Przepisy ustawy precyzuja t¢ okoliczno$¢ nastgpujaco: dtuznik ma obo-
wiazek ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci w ciagu dwdch tygodni od dnia,
w ktorym stat si¢ niewyptacalny, to znaczy gdy:

e nie wykonuje (przez co nalezaloby rozumie¢, ze nie reguluje) swoich
wymagalnych zobowiazan (Ustawa..., 2003, art. 11, ust. 1),

o wysokos$¢ zaciagnigtych zobowiazan przekracza wartos¢ majatku jed-
nostki, nawet jezeli nastgpuje biezace regulowanie zobowiazan (Ustawa...,
2003, art. 11, ust. 2).

Wnhiosek o upadto$¢ moze ztozy¢ takze kazdy z wierzycieli jednostki, jak
rowniez inna osoba wskazana w art. 20, ust. 2 puin.

Dhuznik sktadajacy wniosek o ogloszenie upadto$ci musi okresli¢, czy wnosi
o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, czy tez prowadzacej do
likwidacji jego majatku. Do wniosku powinien m. in. dotaczy¢:

e aktualny wykaz majatku z szacunkowa wycena jego sktadnikow; nie jest
to jeszcze sprawozdanie finansowe, ktore trzeba bedzie sporzadzi¢ na dzien po-
przedzajacy ogloszenie upadiosci,

e aktualne sprawozdanie finansowe, a gdy nie ma on obowiazku sporza-
dzenia takiego sprawozdania — bilans sporzadzony na dzief nie pdzniejszy niz
30 dni przed ztozeniem wniosku,

e spis wierzycieli i dluznikow, a w przypadku wniosku o ogloszenie upa-
dlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, takze:
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— propozycje uktadowe wraz z propozycjami finansowania uktadu,

— rachunek przeplywoéw pienieznych za ostatnie dwanascie miesigcy, jesli
byt obowiazany do prowadzenia dokumentacji umozliwiajacej sporzadzenie
takiego rachunku.

Sad w odpowiedzi na wniosek o ogloszenie upadtosci — w zaleznosci od
kondycji jednostki — moze:

1) oddali¢ wniosek wierzyciela, gdy op6znienie w wykonaniu zobowiazan
nie przekracza 3 miesigcy, a suma niewykonanych zobowiazan nie przekracza
10% wartosci bilansowej jednostki, przez ktora nalezatoby rozumiec jej aktywa
netto; jednostka kontynuuje dziatalno$¢, a nie stosuje si¢ procedury ksiggowe;j,
zwiazanej z ogloszeniem upadtosci (Ustawa..., 1994, art. 12, ust. 1, pkt 51 6,
art. 29),

2) ogtlosi¢ upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu, gdy jednostka — jak sig
przewiduje — bedzie kontynuowac dziatalnos$¢ i kieruje nia jej dotychczasowy
zarzad pod kontrola wyznaczonego nadzorcy sadowego,

3) oglosi¢ upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu, gdy jednostka — jak sig
przewiduje — bedzie kontynuowa¢ dziatalnos¢, jednak upadtemu zostaje odebra-
ne prawo zarzadu i sad wyznacza zarzadce, ktéry doprowadza do uktadu i reali-
zuje jego postanowienia,

4) oglosi¢ upadtos¢ z likwidacja majatku, gdy nie przewiduje si¢ kontynu-
acji dziatalnosci przez jednostkg, w zwiazku z czym nastgpuje ubezwlasnowol-
nienie upadlego, a sad wyznacza syndyka,

5) oddali¢ wniosek o ogloszenie upadtosci, gdy wolny od obcigzen
1 zabezpieczen majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw poste-
powania'.

Po ogloszeniu upadtosci wyznaczony przez sad sgdzia—komisarz kieruje po-
stgpowaniem upadtosciowym sprawujac nadzor nad tokiem postgpowania syn-
dyka, nadzorcy sadowego lub zarzadcy. Przejecie obowiazkoéw kierownika jed-
nostki nastepuje w dwoch przypadkach:

1) ogloszenie upadtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu, gdy upadtemu od-
biera si¢ prawo zarzadu (obowiazki kierownika jednostki przejmuje zarzadca),

2) ogloszenie upadtosci z likwidacja majatku (obowiazki kierownika jed-
nostki przejmuje syndyk).

Do podstawowych zadan zarzadcy i syndyka nalezy:

1) zabezpieczenie majatku upadtej jednostki,

2) przejecie i zamknigcie ksiag rachunkowych upadtego,

3) sporzadzenie listy wierzycieli’,

! Nie przewiduje si¢ kontynuacji dziatalnosci i jednostka powinna we wlasnym zakresie (bez
nadzoru sadu) rozpocza¢ postgpowanie likwidacyjne.

% Ostateczna lista wierzycieli powinna zawieraé (w osobnych rubrykach):

— sumg, w jakiej wierzytelnos¢ podlega uznaniu;
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4) sporzadzenie spisu inwentarza (inwentaryzacji) na dzien poprzedzajacy
postawienie jednostki w stan upadtosci (art. 26, ust. 4 uor),

5) wyjasnienie i rozliczenie w ksiggach rachunkowych réznic ujawnionych
w toku inwentaryzacji,

6) wycena sktadnikow aktywow i pasywow,

7) ustalenie masy upadtosci,

8) sporzadzenie sprawozdania finansowego na dzien poprzedzajacy ogto-
szenie upadtosci.

Ponadto syndyk sporzadza plan likwidacji i przeprowadza likwidacje¢ majatku.

Ksiggowe skutki ogloszenia stanu upadtosci dotycza czterech podstawowych
grup czynnosci:

1) zamknigcia ksiag,

2) inwentaryzacji (ustalenie stanu wyjSciowego),

3) wyceny majatku,

4) sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Ad 1. Zgodnie z zapisami art. 12, ust. 2, pkt 6 uor jednostka ma obowiazek
zamknigcia ksiag na dzien poprzedzajacy postawienie jej w stan upadlosci
w ciagu trzech miesigcy od dnia zaistnienia tego zdarzenia oraz ich otwarcia na
dzien wszczgcia postgpowania upadto§ciowego, nie pozniej niz w ciagu 15 dni
od tej daty (Ustawa..., 1994, art. 12, ust. 1, pkt 5).

Zamknigcie ksiag rachunkowych nastepuje pod nadzorem syndyka lub za-
rzadcy, stajacymi si¢ z dniem ogloszenia upadlosci, kierownikami jednostek
postawionych w stan upadtosci. W przypadku, gdy zarzad zostal pozostawiony
upadiemu oraz oddalenia wniosku z powodu braku §rodkéw na pokrycie kosz-
tow postgpowania upadlosciowego, czynnosci te wykonuja dotychczasowi kie-
rownicy jednostki.

Ad 2. Aby zamkna¢ ksiggi, jednostka postawiona w stan upadio$ci powinna
ustali¢ stan aktywow i pasywoOw na dzien poprzedzajacy postawienie jej w stan
upadtosci. Upadly — bez wzgledu na dalszy kierunek postgpowania upadtoscio-
wego — ma ustali¢ sktad masy upadto$ci na podstawie wpisow w ksiggach oraz
bezspornych dokumentow, przy czym ustalenie sktadu masy upadlosci nastepuje
przez sporzadzenie spisu inwentarza’.

— kategorig, w ramach jakiej wierzytelno$¢ podlega zaspokojeniu;

— istnienie i rodzaj zabezpieczenia wierzytelnosci;

— czy wierzytelno$¢ jest uzalezniona od spetnienia warunku;

— czy wierzycielowi przyshuguje prawo potracenia;

— stan postgpowania sadowego lub administracyjnego w sprawie zgloszonej wierzytelnosci,
jej zabezpieczenia lub prawa potracenia.

Zagadnienia zwiazane z ustaleniem listy wierzycieli okreslaja art. 236 do 266 ustawy o pra-
wie upadlosciowym i naprawczym.

? Przy czym pod pojeciem inwentarza nalezy rozumieé zgodnie z art. 19, ust. uor wykaz ak-
tywoOw i pasywow potwierdzony ich inwentaryzacja.
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W toku inwentaryzacji nalezy szczegodlna uwage zwrocic na stan jako$ciowy
i przydatno$¢ gospodarcza spisywanych z natury lub weryfikowanych sktadni-
kow majatkowych. Jest to nieodzowny warunek realnej ich wyceny, a wigc usta-
lenia ich mozliwej zdolnosci zaspokojenia roszczen wierzycieli. Ujawnione
w wyniku inwentaryzacji réznice ilo§ciowe (nadwyzki, niedobory) rozlicza si¢
wedlug ogdlnych zasad.

Ad 3. Wraz ze spisem inwentarza dokonuje si¢ oszacowania majatku wcho-
dzacego do masy upadtosci. W przypadku jednostek postawionych w stan upa-
dtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu, wycena majatku nastepuje zgodnie z art.
28 uor, poniewaz jednostka ma zamiar kontynuowa¢ dziatalno$¢. Jednak naleza-
loby — przy zastosowaniu odpiséw aktualizacyjnych — dokona¢ urealnienia war-
tosci aktywow trwatych i obrotowych.

Natomiast w razie ogloszenia upadtosci obejmujacej likwidacjg majatku, jak
rowniez oddalenia wniosku ze wzgledu na brak $rodkow na pokrycie kosztow
postepowania, wycena powinna nastapi¢ zgodnie z art. 29 uor, co oznacza, iz:

— wyceny srodkow trwatych, §rodkéw trwatych w budowie, warto$ci nie-
materialnych iprawnych, papieréw warto$ciowych, zapasow — dokonuje si¢
w cenach, w ktorych figuruja te sktadniki w ewidencji ksiggowej, nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto, a wigc cen, po ktorych jest mozliwa ich sprzedaz,
pomniejszonych o VAT, podatek akcyzowy oraz koszty, ktore trzeba jeszcze
podniesé, aby sprzedaz doszta do skutku (w sytuacji, gdyby cena sprzedazy netto
okazala si¢ wyzsza od ceny ewidencyjnej, wowczas dodatniego odpisu nie ujmu-
je si¢ w ksiggach rachunkowych, gdyz zabrania tego zasada ostrozno$ci, wow-
czas w spisie inwentarza taki sktadnik bedzie miat warto§¢ wyzsza, anizeli
w ksiggach rachunkowych jednostki),

— wyceny naleznosci dokonuje si¢ w kwotach przypuszczalnej zaptaty (po
uwzglednieniu odpiséw aktualizacyjnych),

— istnieje konieczno$¢ naliczenia odsetek od zobowiazan do dnia oglosze-
nia upadtosci, w tym takze od wierzytelno$ci naleznych od upadtego, ktorych
termin platno$ci nie uptynat,

— nalezy zaspokoi¢ potrzeby utworzenia rezerw na pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, a w szczegdlnosci straty
z transakcji gospodarczych w toku (art. 35d uor) oraz na przewidywane dodat-
kowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utrata zdolnosci do konty-
nuowania dzialalnosci (koszty postgpowania upadto$ciowego oraz koszty likwi-
dacji masy upadtosci, wynagrodzenia pracownikéw i odprawy nalezne za okres
po ogtoszeniu upadtosci, zwiazane z rozwiazaniem umow o pracg itp.),

— obowiazuje konieczno$¢ odpisania aktywow, ktore wobec niekontynu-
owania dziatalnoéci przestalty mie¢ wartos¢ (np. produkcja niezakonczona,
czynne rozliczenia migdzyokresowe); odpowiednio skrupulatnego ujawnienia
1 odpisania wymagaja tez zasoby, ktére wobec zaniechania kontynuacji utracity
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warto$¢ rynkowa (dotyczy to np. programoéow komputerowych, przestarzatych
lub bardzo specjalistycznych maszyn i urzadzen, zapasow).

Wszystkie zobowiazania upadiego staja si¢ wymagalne z dniem ogloszenia
upadiosci, a zobowigzania majatkowe zamieniaja si¢ na pieni¢zne i rowniez
z tym dniem staja si¢ ptatne.

Sedzia—komisarz moze, na wniosek syndyka, zarzadzi¢ odpisanie niezby-
walnych ruchomosci i niesciagalnych naleznosci. Roznice powstale z wyceny
oraz utworzenia rezerwy wptywaja w tym przypadku na kapitat (fundusz) z ak-
tualizacji wyceny.

Ad 4. Jednostka objeta postgpowaniem upadtosciowym sporzadza na dzien
poprzedzajacy ogloszenia upadtosci sprawozdanie finansowe®. Sprawozdanie to
sktada si¢ zbilansu, rachunku zyskéw istrat oraz dodatkowych informacji
i objasnien. We wprowadzeniu do tego sprawozdania podaje si¢ fakt ogloszenia
upadtosci i sposob jej prowadzenia, czy ma ona doprowadzi¢ do uktadu, czy
likwidacji. Sprawozdanie nie jest ani zatwierdzane przez organ nadzorczy, ani
nie podlega badaniu przez biegltego rewidenta. Nalezy zaznaczy¢, ze w praktyce
gospodarczej czgsto wystepowata sytuacja sporzadzania przez syndykow bilansu
na dzien otwarcia upadtosci, ktoéra wynikala prawdopodobnie z utoZzsamianiem
funkcji syndyka z likwidatorem spotki, na ktorego art. 281 kodeksu spotek han-
dlowych (K.S.H.) naktada obowiazek sporzadzenia bilansu otwarcia likwidacji.

Bilansu tego nie sporzadza si¢ wedlug zasad wynikajacych z ustawy
o rachunkowosci, lecz zgodnie z postanowieniami art. 281 §3 k.s.h, co oznacza,
ze wszystkie sktadniki aktywow wycenia si¢ wedtug wartosci zbywczej. Z tresci
tego artykutu wynika, ze przy wycenie likwidatorzy nie sa zwiazani stosowa-
niem jednej z nadrzednych zasad rachunkowosci, tj. zasady ostroznej wyceny,
ktéra m. in. nakazuje wycenia¢ sktadniki majatku po cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych jednak od ich cen nabycia.

W przypadku upadtosci odnoszacej si¢ do likwidacji majatku upadtego, syn-
dyk niezwltocznie przedklada sprawozdanie finansowe sedziemu—komisarzowi’.
Obowiazku przedlozenia sprawozdania finansowego sedziemu—komisarzowi nie
ma natomiast ani zarzadca, ani nadzorca sadowy. Pozostaje ono w aktach jed-
nostki.

Jednostka, co do ktorej ogloszono upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu
na dzien otwarcia postgpowania, otwiera ksiggi i wprowadza do nich aktywa
1 pasywa wycenione zgodnie z art. 28. Jezeli wczesniej nie zostaty zlozone pro-
pozycje uktadowe, to upadly ma obowiazek zglosi¢ je w ciaggu miesiaca od dnia
ogloszenia upadiosci (sedzia—komisarz moze wydluzy¢ ten termin do

4 Zgodnie z art. 52 uor. W przepisach nie okresla sig, jaki ma ono obja¢ okres. Zdaniem auto-
ra jest to okres zawarty migdzy dniem nastgpujacym po dniu bilansowym ostatniego zatwierdzo-
nego sprawozdania finansowego i dniem poprzedzajacym dzien ogloszenia upadtosci.

5 Patrz art. 307 puin, jednak zgodnie z uor ma on jednak na to trzy miesiace.
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3 miesigcy), przy czym do propozycji uktadu dotacza sporzadzony za ostatnie 12
miesigcy rachunek przeplywow pienieznych’.

Propozycje uktadu powinny zawiera¢ propozycje restrukturyzacji zobowia-
zan (wraz z ich uzasadnieniem), polegajace w szczeg6lnosci na:

e odroczeniu splaty dlugow, a wigc zamianie zobowigzan krétkotermino-
wych na dlugoterminowe,

e rozlozeniu splaty dtugéw na raty,

e zmianie, zamianie lub uchyleniu prawa zabezpieczajacego okreslona wie-
rzytelnosc,

e zmnigjszeniu sumy dlugow,

e konwersji wierzytelno$ci na udziaty lub akcje.

Propozycje uktadowe moga wskazywac¢ jeden lub wigcej sposobow restruk-
turyzacji jednoczes$nie.

4. Whnioski

Podczas analizy procedury upadiosciowej okreslonej w prawie upadtoscio-
wym i naprawczym oraz stosownych zapiséw ustawy o rachunkowosci nasuwaja
si¢ przynajmniej dwa pytania. Pytania i zwiazane z nimi watpliwosci dotycza
gtéwnie upadtosci likwidacyjnej, w wyniku ktorej dochodzi do sprzedazy tzw.
masy upadlosciowej w celu zaspokojenia roszczen i wykreslenia przedsigbior-
stwa ze stosownego rejestru (Lodziana, Makuch, 2005, s. 123).

Pierwsze z tych pytan dotyczy celowosci sporzadzania przez syndyka
w imieniu upadtego sprawozdania finansowego (w tym bilansu) na dzien po-
przedzajacy ogloszenie upadtosci, co wiaze sig¢ z konieczno$cig zamknigcia
ksiag rachunkowych.

W konsekwencji rodzi si¢ drugie pytanie, a zarazem watpliwo$¢ dotyczaca
stopnia przydatno$ci informacji ptynacych z systemu rachunkowosci dla prowa-
dzenia postgpowania upadtosciowego.

Odpowiadajac na pierwsze z nich nalezy przytoczy¢ cechy sprawozdania fi-
nansowego oraz okresli¢ podstawowy cel jego sporzadzania.

Aby sprawozdanie finansowe bylo uzyteczne powinno charakteryzowac si¢
czterema cechami (Miedzynarodowe..., 2007, s. 52-57):

e zrozumialoScia,
przydatnoscia,
wiarygodnoscia,
poréwnywalnoscia.

% 0 ile byt zobowiazany do prowadzenia dokumentacji umozliwiajacej sporzadzanie takiego
sprawozdania.
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Podstawowym celem, w jakim sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe jest
dostarczenie informacji o sytuacji finansowej, wynikach dziatalnosci oraz zmia-
nach sytuacji finansowej jednostki, ktore beda uzyteczne dla szerokiego kregu
uzytkownikéw przy podejmowaniu decyzji gospodarczych (Miedzynarodowe...,
2007, s. 49).

Tre$¢ powyzszego zapisu upowaznia do stwierdzenia, ze w postgpowaniu
upadlosciowym, sprawozdanie sporzadzane na dzien poprzedzajacy postawienie
jednostki gospodarczej w stan upadtosci nie bedzie stuzyto podejmowaniu decy-
zji gospodarczych, gdyz decyzja o likwidacji jednostki zostatla juz podjcta.
Sprawozdanie to nie spetnia zatem wymogdéw wynikajacych z charakterystyki
celu jego sporzadzania.

Ponadto omawiane sprawozdanie nie bgdzie spelniato wymienionych cech
sktadajacych si¢ na jego uzytecznosci z nastgpujacych powodow:

e sprawozdanie finansowe sporzadzane na dzien poprzedzajacy ogloszenie
upadtosci (zgodnie z wymogami uor art. 29) jest mato przydatne dla oszacowa-
nia wartosci masy upadtosci z uwagi na oparcie si¢ przy wycenie bilansowej na
cenach historycznych. Wprawdzie zasady wynikajace z art. 29 uor nakazuja
wyceng znacznej czesci aktywow wedtug cen sprzedazy netto, ale nie wyzszych
od warto$ci ksiggowej netto, co uniemozliwia wiarygodne oszacowanie wartosci
masy upadtos$ciowe;j,

e przestanka upadlosci likwidacyjnej jest brak mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez podmiot gospodarczy, co stanowi kolejny powdd braku przy-
datnosci wymaganej przez MSSF,

e brak jest roéwniez mozliwosci poréwnania danych zawartych
w sporzadzonym sprawozdaniu z informacjami prezentowanymi w poprzednim
okresie oraz poréwnywalnosci w stosunku do informacji prezentowanych przez
inne podmioty w branzy, chociazby z uwagi na rézne zasady wyceny bilansowe;
(art. 29 uor), oraz nieporéwnywalno$ci okresow, za jakie sprawozdana zostaja
sporzadzane.

Wymienione powody upowazniaja do stwierdzenia, ze brak jest istotnych
przyczyn, dla ktorych prawo upadto$ciowe, a w konsekwencji ustawa o rachun-
kowosci naklada obowiazek sporzadzenia przez syndyka sprawozdania finanso-
wego na dzien poprzedzajacy ogloszenie upadtosci (art. 307 puin)’.

Odpowiedz na drugie z postawionych pytan dotyczy podejmowania przez
sad istotnych decyzji dotyczacych postgpowania upadlosciowego, w tym przede
wszystkim decyzji o postawieniu podmiotu gospodarczego w stan upadtosci na
podstawie danych wynikajacych z systemu rachunkowosci.

" Prawo upadiosciowe naktada rowniez obowiazek (art. 319) powotania przez sedziego—
komisarza bieglego dla opisu i oszacowania przedsigbiorstwa przed jego sprzedaza, co tym bar-
dziej poddaje w watpliwos¢ sens sporzadzania sprawozdania finansowego na dzien przed oglosze-
niem upadlosci.
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Podmiot gospodarczy wnioskujacy o ogtoszenie upadtosci powinien przed-
stawi¢ aktualne sprawozdanie finansowe sporzadzone dla celow tego postepo-
wania nie pozniej niz trzydziesci dni przed zlozeniem wniosku (art. 23 puin).
Prawo upadlo$ciowe nie precyzuje, o jakie sprawozdanie chodzi, czy moze to
by¢ sprawozdanie sporzadzone za ostatni rok obrotowy?

Mozna domniemywac, ze najczgsciej bedzie to sprawozdanie sporzadzane
na podstawie danych wynikajacych z ksiag rachunkowych bez stosowania pro-
cedury zwiazanej z zamknigciem ksiag rachunkowych, sporzadzone wedlug
ogolnych zasad wyceny bilansowe;.

Sprawozdanie takie nie bedzie zatem zrodlem wiarygodnej informacji umoz-
liwiajacym ocen¢ sytuacji majatkowo-finansowej podmiotu wnioskujacego
ogltoszenie upadiosci.

Prawo upadtosciowe przewiduje inne srodki dajace mozliwo$¢ zbadania sta-
nu przedsigbiorstwa, jak np. dowod z opinii bieglego (art. 31 puin). W praktyce
jednak dowdd z opinii najczesciej dotyczy ustalenia ptynnosci finansowej oraz
prawidlowosci oszacowania majatku na podstawie ksiag rachunkowych i ztozo-
nego w sadzie sprawozdania.

Ponadto brak precyzyjnej definicji majatku® uniemozliwia okreslenie prze-
stanek upadtosci.

Prawo upadtosciowe naktada na dtuznika obowiazek zgloszenia wniosku
o ogloszenie upadtosci w ciagu dwoch tygodni od dnia, w ktorym zobowiazania
przewyzszaja majatek. Brak precyzyjnej definicji majatku zarowno w prawie
upadto$ciowym, jak i zapisach ustawy o rachunkowosci uniemozliwia wywiaza-
nie sig¢ z tego obowiazku w ustawowym terminie. Dopiero oszacowanie majatku
przez bieglego, powotanego przez s¢dziego—komisarza daje podstawg do wiary-
godnej oceny przestanek upadtosci.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze:

— celowe wydaje si¢ dotaczenie przez dtuznika do wniosku o ogloszenie
upadiosci, zamiast sprawozdania finansowego i aktualnego wykazu majatku
z szacunkowa wycena jego sktadnikow, wyceny przedsigbiorstwa sporzadzonej
przez bieglego rzeczoznawce, co utatwi sadowi podjgcie decyzji o dalszym po-
stgpowaniu (oszacowanie i ocena przez bieglego rzeczoznawceg stanowitoby
podstawe oszacowania masy upadtosci),

8 W komentarzach do puin ich autorzy formutuja definicje wartosci bilansowej miedzy akty-
wami przedsigbiorstwa a jego wymaganymi zobowiazaniami (Jakubecki, Zedler, 2003,
s. 45). W ustawie o rachunkowosci (art. 3, ust 1, pkt 29) za warto$ci bilansowe uznaje si¢ aktywa
netto, czyli aktywa jednostki pomniejszone o zobowiazania, odpowiadajace wartosciowo kapita-
towi (funduszowi) wlasnemu, w jednostkach zagrozonych upadtoscia aktywa netto maja z reguly
wielko$¢ ujemna, co stanowi niedobdr majatkowy, stad wielkos¢ ta nie moze stanowi¢ podstawy
dla ustalenia poziomu zobowiazan uzasadniajacego np. oddalenie wniosku.
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— zamiast sprawozdania finansowego na dzien poprzedzajacy ogloszenie
upadtosci, nalezaloby wprowadzi¢ obowiazek sporzadzenia bilansu otwarcia
upadtosci, tak jak w przypadku likwidacji jednostki, zgodnie z art. 281 k.s.h.,
(sktadniki majatku w wyzej wymienionym bilansie powinny by¢ ujete wedlug
ich warto$ci zbawczej),

— przepisy prawa upadlo$ciowego musza wyrazne zdefiniowa¢ pojecie ma-
jatku, gdyz utozsamianie pojgcia majatku z pojeciem aktywoéw wykazanych w
bilansie (sporzadzanych wedlug zasad rachunkowos$ci) wydaje si¢ nie do przyje-
cia w procedurze upadtosciowe;.
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