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RozDzIAL 4

Wynik catosciowy w sprawozdaniach finansowych
spotek publicznych

Anna Szychta

Wprowadzenie

Problematyka pomiaru i prezentowania wyniku dzredé&di spétek, nazwa-
nego anglajzycznym terminem gomprehensive incorhgest tematem rozwa-
zan W zagranicznej literaturze przedmiotu od kilkueggicioleci, a zwlaszcza
od lat 90. XX w., kiedy to w Wielkiej Brytanii, Stach Zjednoczonych i innych
krajach anglajzycznych wprowadzono oboaviek ustalania takiej kategorii
wyniku przez spétki kapitatowe. Jest on ckamy w tym rozdziale jako wynik
(zysk) catdciowy. Zagadnienia zasad spguizania i wartéci informacyjnej
tego typu wyniku staly siistotne take w Polsck poniewa spétki publiczne
notowane na Gieldzie Papieréw Wddiowych w Warszawie, tak jak i na
gietdach w innych krajach Europejskiego Obszarup@darczego, prezeniuj
comprehensive incomad 2009 r. w skonsolidowanych sprawozdaniach finan
sowych, spormzanych zgodnie z zasadami MSRPiezentacja sprawozda
finansowych

Ustalanie i prezentowanie w sprawozdaniach finagsbwspotek publicz-
nych wyniku catéciowego ogétem i jego elementéw sktadowych stadonsec
faktem w XXI w., w ktérym dominujcymi pogciami w sferze zaggzania i fi-
nansow s takie okrélenia, jak: ,wartd¢”, ,zarzadzanie wartécia”, ,kreowanie
wartasci dla akcjonariuszy”, ,ekonomiczna wastododana”. Comprehensive
incomejest bowiem kategatiwyniku dziatalngci spotki zwhzara z koncepcj
postrzegania zysku jako wzrostu bogactwa (dobrolwautaci) jej wiascicieli.

Celem rozdzialu jest objaienie istoty, zasad ustalania (pomiaru) i spo-
sobow prezentowania w sprawozdaw&zdinansowejcomprehensive income
w swietle ram konceptualnych i standardu 130 w USAgddynarodowego
Standardu Rachunkowa nr 1 i projektu jego nowelizacjprzedstawionego

! Problematykicomprehensive incomibtycz np. nasipujace publikacje wezyku polskim:
D. Crawford i in. (1999), M. Marcinkowska (2003), Gierusz (2005, s. 219-231), A. Szychta
(2007, s. 456-458; 2010), E. Wadka (2009), P. Wojtowicz (2009).
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przez Rad Miedzynarodowych Standardéw RachunkdaialIASB) w 2010 r.
Ponadto, w rozdziale zestawiono wyniki gaiowe i ich gtbwne komponenty,
wykazane za 2009 r. w skonsolidowanych sprawozdhmajwikszych spétek
notowanych na Gietdzie Papierow Wddimwych w Warszawie, tzn. wchoglz
cych w skfad indeksu WIG 20.

Rozwaania i opinie zawarte w artykule mpdpy¢ pomocne w poznaniu
przestanek, struktury i zasad prezentacji wyniko&dowego,a take w ocenie
znaczenia informacyjnego tego wyniku diaytkownikéw sprawozdania finan-
sowego spoitki publicznej.

1. Koncepcje zysku a pomiar wyniku dziatalnéci
podmiotu gospodarczego

W teorii i praktyce rachunkowoi uwzgkdnia s¢ dwie koncepcje ekono-
miczne jako punkt wyia w definiowaniu zysku podlegajego ustalaniu (po-
miarowi) oraz przedstawianiu w sprawozdaniu finango jako wynik dziatal-
nosci podmiotu gospodarczego w danym okresietdskoncepcje zysku rozu-
mianego jako (por. Hendriksen, van Breda 2002,94-295 i 353; Newberry
2003, s. 327):

1) przyrost dobrobytu (bogactwa, wat) wtascicieli,

2) miara dokona przedstbiorstwa i jego zamdu w danym okresie, skia-
niajaca do maksymalizacji zysku w oktenych warunkach struktury rynku,
popytu na produkt i kosztow.

W koncepcji zysku jako przyrostu dobrob¥frzyjmuje s¢, ze kapitat sta-
nowi zasob bogactwawngalth) w danym okresie. ,Zysk jest przeptywem ustug

2 Rozumienie zysku jako przyrostu dobrobytu (boga}jest oparte na pogiach ekonomi-
stdw Adama Smitha i Johna R. Hicksa. A. Smith jalerpszy zdefiniowat zysk jako wargé,
ktéra mae by¢ skonsumowana bez naruszenia kapitatu. J. R. Hk¥85) doprecyzowat pegie
zysku, tzn. zdefiniowat zysk danej osoby, jako ,sykalry kwote, ktéra konsumuje ona w gju
jednego tygodnia i oczekujee stan jej kapitatu (matku) bedzie taki sam w kiacu tygodnia, jak
byt na jego pocztku”. Nastpnie Hicks rozwint trzy przyblizenia tej koncepcji zysku, ktére
znalazly zainteresowanie ekonomistow i przeisicoOw i @ odnoszone do podmiotu gospo-
darczego. Wedtug pierwszego przybliia, opartego na koncepcji nominalizmu pienéego, zysk
stanowi ,maksymals kwotg, ktéra mae by wydana w danym okresie, $Je zaktada st, ze
kapitatowa warté¢ przysztych wptywow (w formie pieginej w jednostkach nominalnych)
zostanie zachowana”. Drugie przylghie, ktdére pozwala na uwzgdhienie przewidywanych
zmian w stopach procentowych, traktuje zysk jakajwyzsz kwote, jaka dana osoba nie
wydaé w danym tygodniu i nadal oczekijaze bydzie mogta wydé t¢ samy kwotg w kazdym
nastpnym tygodniu”. Wedtug trzeciego ggja, zysk jest definiowany jako: ,najwsza kwota
pieniedzy, jaky dana osoba nie wyda& w danym tygodniu i stale oczekidjaze kedzie mogta
wydad t¢ sam, kwotg w realnej wartéci w kazdym nasgpnym tygodniu”. To trzecie rozumienie
zysku pozwala na uwzglnienie przewidywanych zmian zaréwno w stopach emamwvych, jak
i w poziomie cen (Hicks 1975, s. 275). Zysk jestavhadwyka ponad zachowanie dobrobytu
podmiotu, lecz przed konsumpdHendriksen, van Breda 2002, s. 297).
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kapitatu w czasie. Kapitat jest wcieleniem przyshhustug, a zysk to korzysta-
nie z ustug w pewnym okresfe”

W odniesieniu do przeddiiorstwa zysk stanowi korz§ ptynaca z wycia
kapitatu. Przedsbiorstwo nie funkcjonuje tylko i wgtznie w celu pomnania
wiasnych korzyci, totez zysk przedsibiorstwa jest rozumiany jako przeptyw
majatku lub ustug ponad to, co jest konieczne do zaemiavkapitatu na koniec
okresu na takim poziomie, jaki miat na patka okresu. Ustalenie kwoty zysku
oznaczajcej wzrost bogactwa (wadoi) przypadajcy na wigcicieli przedsg-
biorstwa za dany okres wymaga uwezlylienia okrélonej koncepcji kapitatu
i przyjecia odpowiedniej koncepciji jego zachowania. W ragjalch i praktyce
rachunkowéci przyjmuje s¢ zazwyczaj jako podstamsprawozdawecgkoncep-
cje zachowania kapitatu finansowego waij) nominalnyrfl,

Nastpna koncepcja zysku, do ktorej regmtja odniesienia w teorii, regula-
cjach i praktyce rachunkowei, traktuje zysk jako miernik efektywso®
przedsgbiorstwa i jego zardu. Wynik finansowy ustalony w rachunko$eo za
dany okres dziataloi podmiotu gospodarczego powinien waa rezultat
podejmowanych decyzji przez kierownictwo i skuteklizowanych proceséw.
Stanowi on podstagvoceny dokonaw danym okresie oraz podstawo prog-
nozowania przez inwestorow przysztych kddy zainwestowanego kapitatu.

W celu odwzorowania w sprawozdawséeotych dwoch koncepcji zysku
ksiggowi przyjmup okreslone reguty pomiaru jego wielkoi.

Niektérzy (np. Newberry 2003, s. 327; Godfrey | 2006, s. 520) uznate
koncepcje za przeciwstawne podstawy sprawozdaiecZmansowej. Odpo-
wiadap im dwie kategorie wyniku dziataldoi podmiotu gospodarczego pod-
legapce pomiarowi w rachunkowgoi:

1) biezacy wynik operacyjny, stanowdy skiladnik wyniku finansowego
netto;

2) wynik catgciowy (comprehensive incoje

% Jest to stwierdzenie |. Fischera w monografie Nature of Capital and Incomiglacmil-
lan, New York 1906, s. 52, przytoczone w: E. Heksn, M. van Breda 2002, s. 295.

4 W razie stosowania tzw. rachunkabinflacyjnej przyjmuje si jako podstaw sprawoz-
dawcz koncepao kapitatu finansowego w egiu realnym albo koncepgikapitatu w ugciu rze-
czowym. Zgodnie z tym kryterium wyzdia st dwie gtéwne koncepcje rachunko$eoinflacyj-
nej: 1) zachowania kapitatu realnego, zwaachunkiem bigacej sity nabywczej, 2) zachowania
kapitatu rzeczowego albo zachowania substancjiath@jej, zwan tez rachunkiem kosztow
biezacych. Zob. npZatazenia koncepcyjne.(2007, par. 102—-110), S. Szejna (1991).

® Efektywndi¢ podmiotu gospodarczego nie jest q@igm jednoznacznym. Wyrdia sk
nastpujace podejcia do oceny efektywrsgi podmiotu: celowéciowe, systemowe, grup interesu
(stakeholders i wielokryterialnej oceny efektywr$oi (zob. szerzej Bielski 2002, s. 54-67).
Zdaniem E. Hendriksena i M. van Bredy (2002, s. B333), efektywné¢ w sensie ekonomicz-
nym jest rozumiana jako optymalne wykorzystanieaogzonych zasobéw. W szeroko rozumia-
nym znaczeniu ekonomicznym odnos¢ sio prawidiowej kombinacji czynnikéw produkcji —
ziemi, sity roboczej, kapitatu i zaydzania. Wspoiczmie naley dod& do tego zestawu czynni-
kow takze szeroko rozumiane aktywa niematerialne (kapitaléktualny).
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Inni przyjmup (np. van Cauwenberge, de Beelde 208&)pbie koncepcje
zysku @ uwzgkdniane w rachunkowai wtedy, gdy ustala sii prezentuje
w sprawozdaniu wynik casgiowy.

Za miae dokona (efektywndci) podmiotu gospodarczego w danym okre-
sie uznaje si wynik (zysk lub straf), bedacy rezultatem jego celowych, nor-
malnych dziala, zwlaszcza wymagagych wykorzystania kapitalu statego
(kapitatu wtasnego i zobowzan dtugoterminowych). Inne zyski i stratgdins
and lossey, wyraznie niezwizane z celowymi dziataniami, nie mpgktada
sig na t kategor¢ zysku. § tez z niej wyhczone zmiany wartei kapitatu
wiasnego. Ustalanie wyniku celowej dziatadciojednostki naspuje przy za-
stosowaniu do wyceny skfadnikow rgi&owych i ich zuycia kosztu historycz-
nego lub kosztu odtworzenia oraz zasady wspotméeirkosztow z przycho-
dami (Newberry 2003, s. 328).

W przypadku opieraniagina koncepcji zysku jako mierniku efektywsco
przy obliczaniu wyniku ktadzie siwiec szczegdélny nacisk na goja: ,zysk
biezacy” i ,zysk operacyjny”. Obliczajc wynik dziatalngci podmiotu gospo-
darczego, trzeba uwzglni¢ tylko te zmiany wartéci i zdarzenia, ktére as
zalezne od zargdu i g rezultatem decyzji podejmowanych w kjeym okresie,

a naley wytaczy¢ zmiany faktycznie dokonane w poprzednich okresabh,
wtedy nieuznane lub nieodnotowane (Hendriksen Brada 2002, s. 338).

Koncepcja ta podkitg, ze istotne zmiany zachoglzylko w rezultacie zda-
rzenh normalnych, typowych dla dzialalém danego podmiotu gospodarczego,
i z tego wzgtdu w sprawozdaniu dotygzym zysku nalgy dazy¢ do oddziel-
nego prezentowania wynikéw dziateoperacyjnych oraz pozaoperacyjnych.
W konsekwencji kierowania eiprzy sporzdzaniu sprawozdania koncepcj
pomiaru efektywnéci jest w praktyce sposdzany rachunek zyskéw i strat
w celu ustalenia zysku (straty) netto wedtug stipktumaziwiajacej odebne
wykazanie wyniku bizcej dziatalnéci operacyjnej podmiotu gospodarczego
oraz oddzielne wykazanie innych pozycji, w tym nagezajnych.

Rachunkowé¢ realizowana zgodnie z koncegpckosztu historycznego
unika niepewnéri zwiazanej z wycesm w wartgciach (cenach) bimcych na
dzien bilansowy, stosdi do wyceny skladnikéw bilansowych ceny (w&cip
historyczne. Ujmowanie zyskéw i strat w rachunkiskayw i strat jest wic

® Gainsto zwickszenia w kapitale wtasnym (aktywach netto) z tytpbbocznych i przypad-
kowych transakcji jednostki gospodarczej oraz sgiwanych wszystkimi innymi transakcjami,
innymi zdarzeniami i okoliczrisiami dotycacymi jednostki z wyjtkiem tych, ktore skutkuyj
powstaniem przychodowevenuey lub inwestycjami wiécicieli. Lossesto zmniejszenia w ka-
pitale wtasnym (aktywach netto) z tytutu pobocznygirzypadkowych transakcji jednostki gos-
podarczej oraz spowodowanych wszystkimi innymi seejami, innymi zdarzeniami i okolicz-
nosciami dotycacymi jednostki z wyitkiem tych, ktére skutkaj poniesieniem kosztow
(expenseslub dystrybuci kapitatu do wiacicieli. Zob. par. 82 i 833 FAC No. 6 Elements of
Financial Statementd&~ASB Concepts Statemef893).
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odsungte do momentu, gdy ta niepewsdazostaje zniesiona poprzez zdarzenie
realizacji (sprzedgy). Stosowanie zasady realizacji powoduje,zysk (strata)
netto, wykazywany za dany okres obrachunkowyzenabejmowaé wynik nie-
nalezacy do tego okresu, lecz przypaataj na okresy wczmiejsze. Stanowi to
gtéwna przyczyre krytyki rachunkowéci opartej na koncepcji kosztu historycz-
nego.

Pomiar i ujawnianie zysku (straty) netto jest naage rachunkiem zaciem-
nionej nadwyki (dirty surplus accounting poniewa uwaga jest skierowana
przede wszystkim na wynik powsj zysku (straty) netto, tj. na wynik bigej
dziatalngci operacyjnej (van Cauwenberge, de Beelde 20G8), $Vynik finan-
sowy netto nabiera tak charakteru zaciemnionej nadikiyz powodu odnosze-
nia skutkéw niektérych transakcji o charakterze igwym w danym okresie
bezparednio na kapitat wkasny (Wéjtowicz 2009, s. 155).

Podejcie sprawozdawcze oparte na zaciemnionej nadevyest bardziej
tradycyjne i stosowane w praktyce od dawna w posiwn z rozwizaniem
opartym na koncepcji zysku jako przyrostu bogacfwartadsci). Koncepcja ta
koncentruje & na zysku rozpatrywanym z perspektywy inwestoraskZjest
réznica miedzy kwot kapitatu dostpna do podziatu na koniec okresu sprawoz-
dawczego a kwatkapitatu zainwestowanego na patek okresu. Zainwestowa-
na kwota stanowi kapitat wiasny, tj. rownowdtaktywow netto podmiotu
gospodarczego. Nacisk w tej koncepcji zysku nanpstybogactwa inwestoréw
powoduje,ze kwestia wyceny jest tu vima, a wspoétmiern@ kosztéw z przy-
chodami nie jest tak istotna. Jak podlkaeS. Newberry (2003, s. 328), ten fakt
implikuje zastosowanie waroi realizacji ealizable valugdo wyceny wszyst-
kich aktywéw i zobowizah.

Takie rozumienie zysku jest odwzorowywane w syséemaichunkowsci
poprzez ustalenie i prezentowanie wyniku éalmvego tomprehensive in-
come, ktory odzwierciedla catkowity wzrost wasth aktywow netto podmiotu
gospodarczego w danym okresie. Wynik ten obrazmje tzysi nadwyke
(clean surplus (Godfrey i in. 2006, s. 284).

Ré&znica midzy czyst nadwyka a nadwyka zaciemnion polega na tym,
iz wynik calgciowy zawiera w sobie zysk (steatnetto oraz skutki wszystkich
innych transakcji, poza transakcjami z $digielami kapitatu wtasnego, kreige
wynik jednostki za dany okres, a odnoszone na sitakapitatu wtasnego.

Jak ju wspomniano, w literaturze przedmiotu jest formuhma te: opinia,
ze koncepcja zysku jako miary efektywieooraz koncepcja zysku jako przyro-
stu bogactwa magby¢ tacznie uwzgtdnione w przypadku ustalenia i komuni-
kowania interesariuszom przegsiorstwa wyniku catéciowego. Zgodnie zat
propozycj sprawozdanie dotygze zysku spotki powinno jednocree pre-
zentow& wynik na poziomie zysku (straty) netto oraz wyoéasciowy. Daje
to mazliwos¢ obliczenia dwéch wskaikéw finansowych: zysk na jedrakci



86 Anna Szychta

(EPS), tzn. wskaika EPS%, obrazujcego zysk netto przypadaly na jedn
akcj, oraz wskanika EPS, przedstawiajcego zysk cakxiowy przypadajcy
na jedn akcg (van Cauwenberge, de Beelde 2007, s. 21). Takigeuinae by
pomocne w przewidywaniu zysku cétiowego i jego cgsci sktadowych.

Kategoriacomprehensive inconjestscisle zwiazana z coraz szerszym za-
stosowaniem w ostatnich latach wddiogodziwej fair value jako podstawy
wyceny sktadnikéw aktywow i zobowian jednostek gospodarczych. Wspoét-
czesnie systemy rachunkowo finansowej opieraj sic na mieszanym modelu
wyceny — koszcie historycznym i watd godziwej. W toczcej sk dyskusji
o istocie oraz przydatdoi decyzyjnej i prognostycznej wyniku céimowego
kwesti kluczow jest wyjd&nienie relacji tych podstaw wyceny z npkatego-
ria wyniku i jego czsciami skladowymi. Wyraany jest m. in. pogt, ze spra-
wozdanie dotycge comprehensive inconmdwzorowuje jednoczaie te dwie
podstawy wyceny, tzn. zawiera zysk (stjatetto zwihzany z wycea w koszcie
historycznym, a wynik caksiowy ogétem 4czy sk z wycer w wartGci
godziwej (van Cauwenberge, de Beelde 2007, s. 1).

Powyzsze rozwaania wskazyj, ze kwestia relacji koncepcji zysku weaju
semantycznym z pomiarem i prezerdagyniku w sprawozdawczei finanso-
wej nie jest jednoznacznie traktowana i nadal stamemat dyskusji na gruncie
teorii rachunkowéci. Problematyka ta jest viiaa nie tylko z punktu widzenia
teoretycznego, lecz ta& ze wzgtdu na bieace regulacje i praktyksprawoz-
dawczdci finansowe;j.

2. Istota i sktadniki comprehensiveincome w swietle standardow
rachunkowosci

Kategort ,,comprehensive incorhedefiniowano w trzeciej e&ci amery-
kanskich ram konceptualnych rachunkaiwofinansowej (w 1980 r’)pt. State-
ment of Financial Accounting Concepts Nptj3w SFAC nr 3, ktory zagpiono
w 1985 r. przez SFAC nrBlements oFinancial Accounting.

Zgodnie z § 70 SFAC nr @omprehensive inconjest zmiag w kapitale
wilasnym jednostki gospodarczej vagii okresu spowodowarprzez transakcje

" Rada Standardéw RachunkaisbFinansowej (FASB) w Stanach Zjednoczonych wydata

w latach 1978-1985 s#eopracowa pt. Statement of Financial Accounting ConceptSFAC
(Zestawienie koncepcji rachunkafgofinansowej)oraz w 2000 r. SFAC nr 7. Teksty te stanpwi
ramy konceptualne, ktorea probn sformutowania przez FASB dokumentu o charakterze- ko
stytucji rachunkowgci. Ich opracowanie wymagato bowiem ggiigcia consensussrodowiska
finansowego i gospodarczego w odniesieniu do tegg@owinno by uznane za koncepcje i zasa-
dy rachunkowsgci, z ktérych powinny wynik& szczegotowe reguly i procedury rachunkéeio
(zob. szerzej Szychta 1996, s. 218-222).



Wynik catcgciowy w sprawozdaniach finansowych... 87

oraz inne zdarzenia i sytuacje zédet nienaleacych do widciciela. Obejmuje
wszystkie zmiany w kapitale wlkasnym w okresie, agr@mian wynikajcych
z inwestycji dokonanych przez wtacieli oraz z dystrybucji kapitatu dla wia
cicieli (FASB Concepts Statemert993, s. 1128).

Relacje zachodze miedzy biezacym zyskiem operacyjnym, zyskiem netto
i zyskiem catéciowym objdniaja nizej podane réwriei, przy ktérych formu-
towaniu zostaty uwzgdnione zasady i terminologia oklene przez RagStan-
dardéw Rachunkowéai Finansowej (FASB) w USA w ramach konceptualnych
rachunkowéci finansowej (SFAC)

Wynik obrazujcy rezultat dziatalnéci operacyjnej w bigacym okresie jest
okreslany terminem garning$ (,dochody”).

Dochody (earningg = biezacy zysk operacyjny + wynik z tytutu zdarze
niepowtarzajcych sé.

Zysk netto (net incomg = dochody + pewne korekty dotyee wczéniej-
szych okreséw, ktore zostaly uznane wzipggm okresie (np. skumulowany
skutek zmiany zasad rachunkaien).

Zysk catcsciowy (comprehensive income zysk netto + skumulowane do-
stosowania poprzednich okreséw + pozostate zmiankapitale wlasnym
niedotycace wigcicieli.

Rada podkréda, ze jeili jest potrzebna klasyfikacja pozycji operacyjnych
i nieoperacyjnych lub powtarzgjych st i niepowtarzajcych se, to powinna
zost& zawarta w rachunku zyskow i strat przed pazyeysk netto za okres”
(Hendriksen, van Breda 2002, s. 339).

Jak wynika z przytoczonych definicji i relacgpmprehensive incomea-
wiera, oprdcz zysku (straty) netto, zakzmiany w aktywach i zobowdaniach,
czyli aktywach netto podmiotu gospodarczego, ktdees, ujmowane w wyniku
finansowym netto okresu, a zatem nie gezentowane w rachunku zyskéw
i strat, lecz bezpoednio odnoszone na jdksktadnik kapitatu wtasnego pod-
miotu (np. kapitat z aktualizacji wyceny, zysk zgmany), a ponadto nie wy-
nikaja z transakcji podmiotu gospodarczego z jegoseitdelami. Na przyktad,
zysk ztytutu wzrostu wartgi rynkowej (godziwej) aktywéw finansowych
dostpnych do sprzeds, ustalony na dzie bilansowy nie jest zaliczany do
rachunku zyskow i strat, lecz jest uymowany jakelias¢ zwigkszapca kapitat
z aktualizacji wyceny. Ta przykltadowa i inne pozygpmijajace” rachunek
zyskow i strat sktadajsic na kategos other comprehensive incortiany wynik
calaiciowy), ktora hcznie z zyskiem (strat netto tworzy wynik cakciowy
ogo6tem (zob. rys. 1).

® Relacje te przedstawiono przy uwaieniu: E. Hendriksen, M. van Breda (2002, s. 339)
i SFAC 5 FASB Concepts Statement893, s. 1093-1095).
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Wynik catcgciowy
(comprehensive incone

Zysk (strata) netto Inny wynik catéciowy

Zmiany aktywow nettd
wplywajace na sktadniki
kapitatu wkasnego w bilansie
(oprécz spowodowanych
transakcjami
z wascicielami)

Zmiany aktywow netto
ujmowane w rachunku
zyskdw i strat
za okres sprawozdawczy

Rys. 1. Komponentgomprehensive income

Zr6dto: Opracowanie wiasne.

Istotne znaczenie we wdreniu do praktyki koncepcji pomiaru wyniku ca-
tosciowego maj nastpujace standardy rachunkow@ finansowej:

e standard FRS 3Reporting Financial Performanc¢Sprawozdawczd
wynikéw finansowyghwydany w Wielkiej Brytanii w 1992 r., a oboaziujacy
od 1993 r.;

e standard FRS Presentation of Financial Repor{Prezentacja raportéw
finansowych, obowhzujacy od 1995 r. w Nowej Zelandii;

e standard SFAS nr 13Beporting Comprehensive Incor{&prawozdanie
z zysku calziowegq, promulgowany w Stanach Zjednoczonych w czerwcu
1997 r., a obowizujacy od roku obrotowego rozpoczyneggo s po 15 grud-
nia 1997 r.;

e Migdzynarodowy Standard Rachunkdweo 1 Prezentacja sprawozda
finansowych(MSR 1), znowelizowany w 2007 r. oraz prayj do prawodaw-
stwa Wspdlnoty Europejskiej w 2008 r.; MSR 1 w zetimowanej wers;ji sto-
suje s¢ w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych raezyoapcych se
1 stycznia 2009 r. i pahiej (Rozporadzenie Komisji (WENr 1274/2008).

Standardy te, a tak odpowiednie regulacje w Australii i Kanadzie, va/m
gaja od jednostek gospodarczych, zobgmainych do stosowania tych zasad,
ustalania i przedstawiania w sprawozdaniu finansovikategorii wynikucom-
prehensive income

Wedtug standardu SFAS 1&prawozdanie z zysku cadimwego(w USA)
wynik catagciowy sktada si z wyniku finansowego netto oraz pozostatego wyniku
catasciowego, na ktéry wptywaj(Crawford i in. 1999, Chambers i in. 2007):

1) korekty zwizane z przeliczeniem pozycji wytmnych w walutach
obcych,
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2) korekty minimalnych wymaganych zobazé z tytutu programoéw
emerytalnych,

3) niezrealizowane zyski i straty z tytutlu posiadapapieréw wartcio-
wych dos¢pnych do sprzeds,

4) korekty wartéci pochodnych instrumentow finansowych, zakwalifiko
wanych do rachunkowoi zabezpiecze przeptywow pieniznych lub waluty
obcej.

Standard ten unitiwit spétkom prezentagjwyniku catGciowego w jednej
z trzech form, tj. w (Crawford i in. 1999, s. 442):

1) rachunku zyskow i strat,

2) oddzielnym sprawozdaniu z zysku globalnego ¢cadavego),

3) sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Rada FASB zacjtata spétki do stosowania pierwszego lub drugiege w
riantu sprawozdawczego, natomiast w praktyce w psfzentowano najeg-
ciej comprehensive incomgego sktadniki w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wilasnym (Crawford i in. 1999, s. 442; Bamber i 2010, s. 98). W Wielkigj
Brytanii, zgodnie ze standardem FRS 3, wynik ga@twy, okrglany jako cal-
kowicie ujmowane przychody i koszty, ujawniano wddtkowym podstawo-
wym sprawozdaniu. W Nowej Zelandiiavynik catgciowy prezentowano od
1995 r. w oddzielnej eZci sprawozdania ze zmian w kapitale wikasnym (Cahan
iin. 2000, s. 1278-1279).

W MSR 1 obowizujacym od 1 stycznia 2009 r. zdefiniowanomprehen-
sive income(Cl) nazwany w polskegycznej wersji standardaatkowitymi
dochodami ogétem jako zmiar w kapitale wkasnym, ktéra nagita w ciagu
okresu na skutek transakcji oraz innych zd@arzena nz zmiany wynikajce
z transakcji dokonywanych z wglgcielami wystpujacymi w charakterze udzia-
towcow (akcjonariuszy).

Wedtug zapisbw MSR 1 (par. ©Hatkowite dochody ogdétem(czyli wynik
calaiciowy) obejmuj wszystkie sktadniki ,zyskow i strat” i ,innych dadwi-
tych dochodéw” (innego wyniku caiciowego).

Standard dopuszcza stosowanie innych terminéw,ayiski i straty” ,cat-
kowite dochody”, ,inne catkowite dochody” w celu isania 4cznych kwot,
jesli znaczenie stosowanych oklen jest zrozumiale — np. mina stosowa
termin ,zysk netto” zamiast ,zyski i straty”

Zysk lub strata (wynik netto) jestdczm kwota, wynikajaca z odgcia kosz-
tow od przychodow, z wgtzeniem sktadnikéw innych dochodéw catkowitych.

® W dalszej czsci opracowaniagsstosowane zamiennie okkenia ,catkowite dochody 0gé-
tem” i ,wynik catosciowy”, poniewa — zdaniem autorki — to drugie wyemie jest bardziej syn-
tetyczne oraz wskazuje, comprehensive inconreoze by wielkoscia dodatni albo ujema. Ter-
min ,catkowite dochody ogétem” sugerujee jest to wielké¢ dodatnia. Analogicznie zamiennie
sa stosowane okéenia ,inne catkowite dochody” i ,pozostaly (innwynik cataciowy”.
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Inne catkowite dochody(other comprehensive incomeG€l, inny wynik
calaiciowy) obejmuje pozycje przychodow i kosztow (w tykorekty wy-
nikajace z przekwalifikowania), ktére nie zostatyctgj jako zyski lub straty
(wynik finansowy netto), zgodnie z tym, jak tegomagaj lub na co zezwalaj
inne MSSF. Ogdlnie ujmag, sktadniki OCI stanowi niezrealizowane zyski
i straty @ains and lossés wynikajace z okrélonych dziata jednostki gos-
podarczej.

Na inne catkowite dochody (pozostaty wynik caiowy) skladaj sie
w szczegolnéci (MSR 1, 2008, par. 7):

1) zmiany w nadwice z przeszacowaniodkow trwatych oraz wartai
niematerialnych (w m§ MSR 16 Rzeczowe aktywa trwaleMSR 38Wartasci
niematerialng,

2) zyski i straty aktuarialne z tytutu programu ekonych swiadcze ujcte
zgodnie z MSR 18wiadczenia pracownicz@ar. 93A),

3) zyski i straty wynikajce z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowe-
go jednostki dziatacej za granig (wedtug MSR 21Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcygh

4) zyski i straty z tytutu przeszacowania sktadmikdgktywow finansowych
dostpnych do sprzeds (zgodnie z MSR 3thstrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena,

5) efektywna czs¢ zyskow i strat zwizanych z instrumentami zabezpiecza-
jacymi w ramach zabezpieczenia przeptywoéw gigmych (zgodnie z MSR 39).

Zgodnie z zapisem w MSR 1 (par. 82 pkt 9), w spzianiu z catkowitych
dochodow nalgy prezentowa kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw
sklasyfikowanych wedtug rodzaju. Ponadto MSR 1 adittobowizek ujawnia-
nia korekt wynikajcych z przeklasyfikowania, odneggch sé do sktadnikéw
innych catkowitych dochod6éw. Korekta z tytutu priasyfikowania oznacza
przeniesienie do zyskow i strat hieego okresu kwot, ktére bytyaige w innych
catkowitych dochodach w higcym lub w poprzednich okresach (MSR 1, 2008,
par. 7i92).

Niezaleznie od przygtej nazwy, nowa kategoria wyniku Cl wyazmiar
w kapitale wlkasnym przeddiiorstwa w pewnym okresie spowodowaprzez
transakcje i inne zdarzenia, lecz z powruiem transakcji przedghiorstwa
z wiacicielami, tj. dotycacych wyptaty dywidend, nowej emisji kapitatu, wnie-
sienia doptat do kapitatu wkasnego. Wynik gatowy zawiera wynik finansowy
netto (zysk lub stratnetto) oraz wszystkie agjnicte w danym okresie przycho-
dy i poniesione koszty odnoszone bezpdnio na kapitat wkasny przy sparz
dzaniu sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/M&®Hialnie obowizu-
jace w Polsce przepisy prawa bilansowegaéabkrelaja takie przypadKf).

10 57¢czegbtowy wykaz kosztéw i strat oraz przychodéyskéw odnoszonych bezfrednio
na kapitat wkasny, zgodnie z regulacjami polskipgawa bilansowego przedstawia np. J. Gierusz
(2005, s. 200-203).
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3. Zasady prezentacji catéciowego wyniku spoétki kapitatowej
zgodnie z MSR 1

Zgodnie z MSR 1 w wersji obowdujacej w UE od 2009 r. peilne spra-
wozdanie finansowe sktada <™

1) sprawozdania z sytuacji finansowej na konieardddansu),

2) sprawozdania z catkowitych dochodéw za dany ©Kozyli z wyniku
caldsciowego),

3) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za d&ngs,

4) sprawozdania z przeptywéw piemiych za okres,

5) informacji dodatkowych o przgtiych zasadach (polityce) rachunkaieb
oraz innych informacji obgmiajacych,

6) sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)ppaztek najwczeéniej-
szego okresu poréwnawczego, w ktdrym jednostkaozestata zasady (poli-
tykg) rachunkowsci retrospektywnie lub dokonata retrospektywnegaepr
ksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, ghibpeklasyfikowata pozy-
cje w swoim sprawozdaniu finansowym.

MSR 1 (par. 81) daje mbwos¢ prezentowania wszystkich pozycji przy-
chodoéw i kosztow gtych w danym okresie, czyli sktadaych s¢ nacompre-
hensive incomew formie:

1) pojedynczego sprawozdania z catkowitych dochgdéw

2) dwéch sprawozda tj.:

a) jednostkowego rachunku zyskow i strat, przedsijavego sktadniki
zysku (straty) netto,

b) sprawozdania z catkowitych dochoddw, rozpoczejo s¢ od zysku
(straty) netto i przedstawigjego sktadniki innych catkowitych dochodow.

Jednostka ma prezentowa skladniki pozostatego wyniku cdltowego
(par. 91):

1) pomniejszone o odéwe skutki podatkowe (tj. po uwzglnieniu podatku
dochodowego) albo

2) przed ujciem odnénych skutkow podatkowych, wykazgjtaczm kwo-
te podatku dochodowego, dotyez tych sktadnikéw.

Pojedyncze skonsolidowane sprawozdanie z wynikw$ciawego za
2009 r. Grupy Kapitatowej KGHM Polska Migds.A., w ktérym wykazano
sktadniki OCI w kwotach brutto iatzm kwote podatku dochodowego doty-
czaca wszystkich tych sktadnikowprzedstawia tatl'?

11 Jednostka gospodarczarastosowainne nazwy dla sprawozdlaiz uzyte w MSR 1.
12\ tej i w nastpnych tabelach liczby ujemne podano w nawiasach.
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Tabela l

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych docho@dupy Kapitatowej KGHM Polska Mied

S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 ty§. z})

-

Pozycja Nota Od1 styczr_lia 20090d 1 styczr_lia 2008
do 31 grudnia 2009/do 31 grudnia 2008|
Rachunek zyskoéw i strat
Dziatalno$é kontynuowana:
Przychody ze sprzeda 27 12 119 910 12 654 885
!(oszty_sp,rzedanych produktow, towaréw 08 (7 923 233) (8 489 581)
i materiatow
Zysk brutto ze sprzeday 4196 677 4 165 304
Koszty sprzeday 28 (230 159) (225 540)
Koszty ogbinego zaszlu 28 (783 444) (778 127)
Pozostate przychody operacyjne 30 495 572 431759
Pozostale koszty operacyjne 31 (999 308 10.aB4)
Zysk z dziatalndici operacyjnej 2 679 338 3186 362
Koszty finansowe — netto 32 (45 259), (57 494)
Udziat w zys_kach jednostek stowarzys_zc "~ 35 270 072 267 579
nych wycenianych metadpraw wtasnéci
Zysk przed opodatkowaniem 2904 151 3 396 447
Podatek dochodowy 36 (544 981) (630 581)
Zysk netto 2359170 2 765 866
Inne catkowite dochody z tytutu:
Aktywow finansowych dogpnych do (10 384) 7169
sprzeday
I’nstru[nen_t()vy ;abezpiecaaych przeptyvy (472 524) 617 862
srodkéw piengznych
Podatek dochodowy zwiany z pozycjam
prezentowanymi w innych catkowitych 91 753 (120 693)
dochodach
Inne catkowite dochody za okres obroto+ (391 155) 504 338
wy — netto
t aczne catkowite dochody 1968 015 3270 204
Zysk przypadaicy:
akcjonariuszom Jednostki Dominogj 2 358 602 2766 179
udzialowcom mniejsZzziowym 568 (313)
taczne catkowite dochody przypadeg:
akcjonariuszom Jednostki Dominagj 1967 447 3270517
udziatowcom mniejsZziowym 568 (313)
Zysk na akaj przypadajcy akcjona-
riuszom Jednostki Dominagej w trakcie 37
okresu (wyraony w zt na jeda akck)
— podstawowy 11,79 13,83
— rozwodniony 11,79 13,83

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 20R9 r. GK KGHM Polska
Miedz S.A. (2010), www.kghm.pl/files/Report/ report_sk@009.pdf.
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Wynik catcgciowy zaprezentowany za 2009 r. przy zastosowamiact
sprawozda: skonsolidowanego rachunku zyskow i strat orams&bdowane-
go sprawozdania z cdlowego dochodu spardzone dla Grupy Kapitatowej

PGNIG przedstawiajtab. 2 i 3.

Tabela 2
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat GK PGNi®kees zakaczony
31 grudnia 2009 r. (w tys. z})
Pozycja Informacja | Od 1 styczr_1ia 20090d 1 styczr_1ia 2008
dodatkowal|do 31 grudnia 2009do 31 grudnia 2008 r.
Przychody ze sprzeday 3 19 290 441 18 432 048
Zuzycie surowcOw i materiatow 4 (11 418 994) (11 681%
Swiadczenia pracownicze (2 454 298) (2161954
Amortyzacja (1 496 212) (1 424 944)
Ustugi obce 4 (3067 370) (2 789 154)
fo:szrfewpﬁ)"tvgzs;'aw'adczeﬁ na 900 131 739 034
Pozostate koszty operacyjne, netto 4 (419 925) (362 671)
Koszty operacyjne razem (17 956 668) (17 631 370)
Zysk/Strata z dziatalncsci operacyjnej 1333773 800 678
Przychody finansowe 5 203 315 213 238
Koszty finansowe 5 (94 626) (78 771
P I @
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1442 103 935 366
Podatek dochodowy 7 (238 497) (69 624
Zysk/strata netto 1 203 606 865 742
Przypisany:
akcjonariuszom Jednostki Dominagj 1201 959 865 297
udziatowcom mniejsZziowym 1647 445
Zysk/strata i rozwodniony zysk/stratal
iyt akonanuery jednosti domind: 2 020 015
Jace)

Zro6dto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansoaveok zakéczony 31 grudnia
2009 r. PGNIG Polskie Goérnictwo Naftowe i GazowwiatS.A., www.Pgnig/pgnig/ri/7833/7836.
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Tabela 3

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochadpysKapitatowej PGNiG

za okres zakiczony 31 grudnia 2009 r. (w tys. zf)

Pozvcia Informacja | Od 1 stycznia 2009 Od 1 stycznia 2008
yel dodatkowa | do 31 grudnia 2009 do 31 grudnia 2008

Zysk/strata netto 1 203 606 865 742
_Romme kursowe z przeliczenia (12 102) (8 849)
jednostek zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpiegza- _ _
jacych
Wycena instrumentow finansowych 31 880 (50 320)
Podatek odroczony dotygzy
innych catkowitych dochodéw (6 057) 9561
Inne - (868)
Inne catkowite dochody netto 13721 (50 @y
Catkowite dochody razem 1217 327 815 266
Przypisane:
gkq_onarluszom jednostki dominu- 1 215 680 814 821
Jace)
udzialowcom mniejsZzziowym 1647 455

Zro6dto: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansoaveok zakéczony 31 grudnia
2009 r., PGNIG Polskie Gornictwo Naftowe i Gazoviwiz S.A. www.Pgnig/pgnig/ri/7833/7836.

Ze wzgkdu na tré¢ ekonomiczg oraz sposob ujawniania najezwroci
uwag; na maliwag w sprawozdaniu z wyniku cacowego pozygj ,.korekty
wynikajace z przeklasyfikowania”. Natg je uwzgkdniat razem z odnimym
sktadnikiem innych catkowitych dochodéw w okresie ktérym dam koreke
przenosi si do rachunku zyskow i strat. Korekty wynikeg z przeklasyfikowa-
nia powstai np. (MSR 1, 2008, par. 94):

1) w wyniku zbycia jednostki dziakgej za granig,

2) po wyhczeniu aktywow finansowych deginych do sprzeds,

3) gdy zabezpieczana planowana transakcja wplywaacdlaunek zyskéw
i strat w zwizku z zabezpieczeniem przeptywdw pigniych.

Drugi z wymienionych przypadkéw wygti wtedy, gdy zostanie aginiety
np. zysk ze sprzedg aktywéw finansowych dogbnych do sprzeds. Jest on
woéwczas ujmowany w rachunku zyskéw i stratzhiego okresu. Kwota ta
mogta by ujeta w innych dochodach catkowitych (OCI) jako niedizowany
zysk w bieacym okresie lub w okresach poprzednich. Ten nidizaaany zysk
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musi zosta odjety od innych catkowitych dochodéw w okresie, w ktidr zrea-
lizowany zysk zostaje przeniesiony do rachunku awsk strat — aby unikeg
ich podwdjnego uicia w catkowitych dochodach ogétem.

MSR 1 pozwala (par. 94) jednostce zaprezentowarekty wynikajce
z przeklasyfikowania w sprawozdaniu z catkowityatldodéw lub w informa-
cjach dodatkowych. 3k jednostka prezentuje te korekty w informacjaciuat-
kowych, to wykazuje sktadniki innych catkowitychamdéw po uwzgidnieniu
wszelkich odnénych korekt wynikajcych z przeklasyfikowania.

Korekty wynikapce z przeklasyfikowania nie wygtia natomiast (MSR 1,
par. 96):

1) na skutek zmian w nadwge z przeszacowania dotycego srodkéw
trwatych oraz wartéci niematerialnych i prawnych,

2) z tytutu aktuarialnych zyskow i strat zwanych z programami olle-
nychswiadczé.

Wymienione sktadniki ujmuje siw innych catkowitych dochodach i nie
przenosi & ich do rachunku zyskéw i strat w ngstych okresach. Zmiany
w nadwyce z przeszacowania mpd@y¢ natomiast w pniejszych okresach
przeniesione do zyskéw zatrzymanych, gdy sktadhityvedw (np. srodkow
trwatych) zostaje ztyty lub wylaczony. Zyski i straty aktuarialne wykazuje si
w zyskach zatrzymanych w okresie, w ktérysrugmowane jako inne catkowite
dochody (MSR 1, par. 96).

4. Propozycje IASB i FASB dotycace modyfikacji sposobu
prezentacji innego wyniku cat@gciowego

Ujmowanie i prezentacja innego wyniku caimwego w sprawozdaniu fi-
nansowym stanowi kwestie, ktore mag sprawi@ trudndci interpretacyjne
wielu wytkownikom sprawozdg a w konsekwencji utrudéizrozumienie fi-
nansowych dokomaspdétki. Rada Midzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci (IASB) stwierdzita, w nagpstwie konsultacji z zytkownikami i sporz-
dzapcymi sprawozdanie z catkowitych dochoddéie wymagania w MSR 1
dotyczce OCI nie zostaly oparte na spdjnej podstawieegd tpowodu IASB
przediayta w maju 2010 r. projekt, w ktorym zawarta propge zmian od-
nosace st do prezentacji OCIl. Propozycje te zostaly opracmwaiazem
z amerykaska Rady FASB, ktéra réwnie przedstawita projekt zmian do
publicznej dyskusiji. Bzac do konwergencji MSSF i US GAAP, obie Rady ghc
aby po przyciu zmian do MSR 1 i SFAS 130, prezentacja OCI lhgka sama
w sprawozdaniu finansowym zar6éwno spoétki stesej MSSF, jak i spotki
postpujacej zgodnie z US GAAPRresentation2010).
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W projekcie zaproponowan&xposure Draft.,.2010, s. 7):

1) zmiarg nazwy sprawozdania prezengtggo wynik catéciowy naState-
ment of Profit or Loss and Other Comprehensive nme(Sprawozdanie z zysku
lub straty i pozostatego zysku cédmwegq, zawierajgcego dwie sekcje:

a) zysk lub strata;

b) inny wynik catéciowy;

2) prezentowanie w OCI wkszej liczby pozycji (wynikajcych z MSSF 9
i proponowanych zmian w MSR 19);

3) prezentowanie w obszarze OCI sktadnikow w dwgretpach:

a) pozycje, ktdre nigdy niecta reklasyfikowane do zysku lub straty netto;

b) pozycje, ktére podlegareklasyfikacji do zysku lub straty netto wzsd
niejszych okresach;

4) wykazywanie podatku dochodowego dotyEmo pozycji OCl w rozli-
czeniu na pozycje, ktorezthy p&zniej reklasyfikowane do wyniku finansowego
netto oraz pozycje, ktére niecdn reklasyfikowane, jdi sktadniki OCI s
prezentowane przed opodatkowaniem.

Sposoéb prezentacji sktadnikow innego wyniku geitmvego w sprawozdaniu
Z zysku lub straty i innego wyniku caéiowego, zgodnie z propozycjASB
i FASB zawari w projekcie z 2010 r., obrazuje przyktad zamiesnagaw tab. 4.

Tabela 4
Fragment sprawozdania z zysku lub straty i innegoiku catlgciowego za 20X1 r. — przyktad
dotyczcy struktury OCI
Pozycja innego wyniku catéciowego | 20X1 | 20X0
Pozycje nigdy pdéniej niereklasyfikowane do zysku lub straty:
Zyski z przeszacowania waéto srodkdw trwatych 650 1545
Zysklrlst.raty aktuarialne z programéw emerytalnyg&heglo- (170) 655
nychswiadczeé
Podatek dochodowy zwiany ze sktadnikami innego wyni
calaciowego 92) {(418)
388 1782
Pozycje, ktdre mog byé nastgpnie reklasyfikowane do zysku lub straty:

_Romlce kurs_owe_ z przellczenla_sprawoﬂdmansowych 3 250 6 540
jednostek dziatapych za zagranic
Aktywa finansowe dosgpne do sprzedsy (14 300) 12 360
Zabezpieczenie przeptywow pieanych (210) (1 500)
Udziat w innym wyniku catéciowym jednostek stowarzy- 150 (240)
szonych
\Ij’vt))liatek dochodowy zwiany z innym wynikiem cakeio- 2111 3 260)

(13 221) 13390
Inny wynik catosciowy po opodatkowaniu (12 833) 15 682

Zr6dto: Opracowanie wlasne na podstafigosure Draft..(2010, s. 15 i 16).
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Zgodnie z ide wspdélnego projektu, po przgiu proponowanych zmian
spotki stosujce US GAAP nie miatyby midiwosci (jak dotychczas) wyboru
formy prezentacji wyniku cassiowego, lecz bylyby zobowtane do spotz
dzania sprawozdania z zysku lub straty i pozostasgku catéciowego, ka-
czacego st wynikiem catgciowym ogoétem f{otal comprehensive income for the
yean. Umazliwitoby to zwigkszenie poréwnywalrigi informacji finansowych.
Rady IASB nie planajwyeliminowania zysku (straty) netto jako miary daka
jednostki gospodarczej. Zyskdrie nadal punktem wégia do ustalania wska
nika EPS (zysk na jedrakcg) (Exposure Draft.,.2010).

Po otrzymaniu i analizie ponad 70 opinii od zaiesewanych oséb i in-
stytucji z categoswiata, dotyczcych propozycji zawartych we wspolnym
projekcie, Rady IASB i FASB m. in. zdecydowatly (z&hSB/FASB Meeting,..
2010):

1) procedowa projekt zgodnie z pierwotnym planem, éha wielu opi-
niach wskazywanaze zmienione rozwizania w obszarze OCI powinny zosta
oparte na spojnych koncepcyjnych podstawach, kialery uja¢ w modernizo-
wanychRamach konceptualnych sprawozdawcizfinansowey’;

2) dopdci¢, aby jednostki prezentowaty zysk (stabetto i inny wynik ca-
tosciowy w pojedynczym aigtym sprawozdaniu, albo w dwéch oddzielnych,
lecz pohczonych sprawozdaniach, czyli tak, jak dotychczasewwiduje to
obowigzujacy MSR 1;

3) przyp¢ zmiany okrélone w projekcie do MSR 1 i SFAS 130, tak aby
obowiazywaly jednostki odpowiednio od roku obrotowegopozzynajcego s¢
1 stycznia 2012 r. (MSR 1) i od 15 grudnia 201(SEAS 130).

Celem proponowanych przez Rady IASB i FASB modydjkdotyczcych
prezentowania OCI jestigenie do wzrostu przejrzysit komponentow wyniku
caldsciowego, aby fytkownicy sprawozdania finansowego fatwiej zrozuimie
wszystkie zmiany w kapitale wkasnym inne miynikajace z transakcji jednostki
z jej wigcicielami. Nowa forma prezentacji m® im by bardziej pomocna
w ocenie istotnéci poszczegolnych sktadnikow OCI oraz w oszacowaniu
potencjalnych skutkéw, jakie OCI m® mie dla zysku (straty) netto w przy-
sztych okresach sprawozdawczych.

130d kilku lat Rady IASB i FASB realizajwspélny projekt zmierzagy do stworzenia
udoskonalonych, jednolitych i globalnycatozer (Ram) konceptualnych sprawozdawsezo
finansowejako normatywnej podstawy pgjiowej i koncepcyjnej dla formutowania kizyna-
rodowych Standardéw Sprawozdawgzio Finansowej (MSSF), zbieych z rozwizaniami
przyjetymi w US GAAP. W 2010 r. zostaly zakczone prace na etapie A projektu, ktérych
rezultatem g dwa rozdziatyRam konceptualnychtj.: Rozdziat 1 —Cel sprawozdawcZoi
finansowej Rozdziat 3 —Cechy jakdéciowe uyteczngci informacji finansowej.Zob. np.
A. Szychta (2010, s. 256-257).
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5. Wynik catosciowy w sprawozdaniach finansowych
spoétek publicznych WIG 20

Z dokonanego przegdlu skonsolidowanych sprawozdafinansowych
spoétek obgtych WIG 20 notowanych na Gieldzie Papieréw Wsrimwych
w Warszawie wynikaze pojedyncze sprawozdania z catkowitych dochodéw za
2009 r. sporgdzono dla piciu grup kapitatowych: KGHM Polska MiegdPGE
Polska Grupa Energetyczna, Grupa Lotos, PKN Orlébrupa Getin Noble
Bank. Pozostate spoétki (15) wchade w sktad WIG 20 sposdzity dwa
sprawozdania: rachunek zyskOw i strat oraz spraamed z catkowitych
dochodow, rozpoczyngge st od zysku (straty) netto i przedstawizg sktadni-
ki OCI.

Sparod 20 spoétek, w sprawozdaniu finansowym 19 wyisg kwoty pozo-
statego wyniku cakriowego (OCI). Jedynie w GK Cyfrowy Polsat zysk
catasciowy byt rowny zyskowi netto zaréwno w 2008, jak 2009 r.

Zestawienie w tab. 5 zysku (straty) netto (ZN),eéga wyniku catéciowe-
go (OCI) i wyniku catéciowego ogotem (Cl), wykazanych w skonsolidowa-
nych sprawozdaniach finansowych za 2009 r. spOwedrzicych WIG 20,
pokazujeze 18 grup kapitatowych agjneto w 2009 r. zysk cakziowy ogotem,

a 2 (BIOTON i Globe Trade Centre) odnotowaty ujenwaynik cataciowy.

W 2008 r. ujemny Cl wykazaty trzy grupy kapitatovBdOTON, LOTOS i PKN
Orlen. Wszystkie te podmioty poniosty fa&kstraty netto za 2008 r. Podmioty te
nie powkkszylty zatem na koniec wymienionych lat bogactwaistv akcjona-
riuszy. W przypadku PKN Orlen strata netto w 2008yta znaczco wyzsza od
straty catéciowej ogotem, na ktérej poziom miata wpltyw dodatrkwota
innego wyniku catéciowego. Na kwat OCI, wynoszca 1 389 458 tys., ziyly

sig (w tys. zh*:

a) wycena pochodnych instrumentéw zabezpigacyah (120 954),

b) rozliczenie pochodnych instrumentéw zabezpiecyah (108 125),

¢) réznice kursowe z konsolidacji 1 572 553,

d) podatek dochodowy od sktadnikbw innych catkowality dochodow
45 984.

W 2009 r. Grupa Kapitalowa PKN Orlen osiafgnzysk catéciowy w kwo-
cie 1 211 414 tys. zt phiacy sk od zysku netto 1 300 167 tys. zt o ujemn
kwote OCI, wynoszca (88 753) tys. zt.

1 por. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grugpitiitowe]j Polski Koncern Nafto-
wy ORLEN Spétka Akcyjna za rok zakozony 31.12.2009 r., www.orlen.pl.
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Wyliczone w tab. 5 (w kolumnie 6) relacje innegoniu catgciowego do
wyniku finansowego netto dla roku 2008 i 2009 wskazze OCI w spétkach
WIG 20:

1) stanowit w wielu przypadkach istatkwote, ksztaltugpca sic w stosunku
do zysku (straty) netto w 2009 r. w przedziale ©6,%8%) (w KGHM Polska
Miedz) do 76,20% (w BRE);

2) charakteryzowat siznaczm zmienndcia poziomu w tych dwoch latach
w wiekszdici spotek, np. ASSECO, BIOTON, BRE, Grupa CEZ, Gldkrade
Centre, PBG, PKN Orlen, POLIMEX Mostostal.

Duza zmiana poziomu innego wyniku cg&mwego w 2009 r. w poréwna-
niu z poziomem tego wyniku w 2008 r. byta przyczystotnych ré@nic miedzy
wskaznikiem dynamiki wyniku catéciowego (kolumna 8 w tab. 5) a wgké
kiem dynamiki zysku (straty) netto (kolumna 7 w.t&) przede wszystkim
w nastpujacych grupach kapitatowych: BIOTON, CEZ, GTC, PB&N°Orlen
i POLIMEX Mostostal.

Dane w tab. 6 pokazujze wartgci innego wyniku catéciowego w 2009 r.
w przyktadowych spétkach o globalnej skali dziatgli, sporadzapcych
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSk,jeszcze bardziej istotne. Rela-
cja OCI do zysku (straty) netto w tych spétkachtakigje st od (330) do 311%.

Tabela 6

Zysk (strata) netto i inny wynik cafciowy za 2009 r. niektérych spotek zagranicznych
(wartcsci w miny*

. | Zysk (stratay | MY Wynik Wynik OCI/ZN
Nazwa grupy kapitatowej netto (ZN) caldsciowy cai’csmowy x 100%
(OCl) ogotem (Cl)

Alcatel Lucent (504) (573) (2077 49
Allianz 4 345 3816 8 161 88%
Anglo American 2912 3097 6 009 106%
Barclays 10 289 547 10 836 5%
BMW 330 (1 088) (758) (330%)
BP 16 759 3503 20 226 21%
British Airways (358) (1 042) (1 400) 291%
EADS (752) 407 (345) (54%)
Fiat (848) 822 (26) (97%)
HSBC 6 694 20 799 26 493 311%
Lufthansa (100) 35 (65 (35%)
RBS (2 323) (3835) (6 158) 165%

& Wartasci ;3 wyrazone w: min $ USA dla Anglo American, BP i HSBC, mimvfprzypadku
Barclays, Banku RBS i British Airways, a w pozostalychypadkach w min euro.

Zro6dto: Opracowanie wlasne na podstaieSB/FASB Meeting November 17 or 18
(2010, s. 19) oraz skonsolidowanych sprawézéilaansowych wymienionych podmiotéw za-
mieszczonych na stronach internetowych [5.01.2011].
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Na przyktad, ujemna wardé OCI w przypadku spotki BMW ponad trzykrotnie
(3,3 razy) przekroczyta kwetzysku netto tej spoétki, a dodatni OCI w HSBC byt
3,1 razy wyszy od zysku netto tej spotki. Napisze zmniejszenie wada dla
akcjonariuszy naspito w przypadku grup RBS (The Royal Bank of Saoda
Group) i British Airways. W drugiej z tych firm ujeny OCI byt prawie 3 razy
wyzszy od ujemnego zysku netto (strata @@twa ogotem wyniosta 1400 min £).
Najwigkszy przyrost bogactwa (w waftbach bezwzgidnych) zapewnit
w 2009 r. swoim akcjonariuszom bartRSBC Holdings (zysk caksiowy
ogotem wynidst 26 493 min $) oraz grupa BP (zysko&aowy ogdtem rowny
20 226 min $).

Z danych przedstawionych w tab. 5 i 6 wyptywa welqgge pomiar i pre-
zentowanie w sprawozdaniu finansowym spétek kapitgth dwoch kategorii
wyniku, opisugcych ich finansowe rezultaty dziatakwd w danym okresie
sprawozdawczym, stanowi dlazytkownikéw sprawozd@ tych podmiotow
jednoczénie podstaw do oceny dokonaspoiki i jej zaradu w danym okresie
oraz do sformutowania wnioskéw odnasgch sé do wpltywu wyniku cato-
sciowego ogotem i jego komponentéw na wzrost waitalla akcjonariuszy
spotki, a take umaliwia prognozowanie zmiany zysku (straty) netto askp-
nych okresach. Nowa kategoria wyniku wraz z jej pomentami rozszerza
zakres przedmiotowy zainteresowania analizy sprdaiofinansowych.

6. Zalety i wady oraz znaczenie informacyjne
comprehensive income

Jak wczéniej wskazano, wynik catciowy koresponduje z koncepcpo-
strzegania zysku jako wzrostu bogactwa (dobrobjgyy wiacicieli. Zwolenni-
cy tej koncepcji, w tym Rady IASB i FASB, opowiagaje zatem za pomiarem
i prezentowaniem aytkownikom sprawozda finansowych spétek notowanych
na gietdach (a zwtaszcza ich inwestorom) wiétkad elementow sktadowych
comprehensive income

Zwolennicy kategorii wyniku cakziowego wysuwaj m. in. nizej wymie-
nione argumenty za jej pomiarem i sprawozdawanieob.(Hendriksen, van
Breda 2002, s. 339-341; Alexander, Nobes 200428, Chambers i in. 2007,
s. 561).

1. Ustalanie zysku (straty) netto okresu obrachwsgm charakteryzuje
subiektywnd¢; wynik netto jest w najlepszym wypadku oszacowamigartym
na ogdach, ma charakter tymczasowy i podlega weryfikagjiokresach
pézniejszych, co wize st z faktem,ze wytkowa trwaté¢ aktywdw wykracza
zazwyczaj poza dany okres sprawozdawczy, a trajespkeynoszce zyski nie
sa W takim samym stopniu realizowane na koniec pasgainych okresow.
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2. Roczne zyski netto zsumowane dla catkowitegoesikr dziatalngci
przedsgbiorstwa powinny by rowne zyskowi netto ogbétem przeglsiorstwa
w catym jego cyklwycia. Jeeli zostan pominkte straty wynikajce ze zdarze
nadzwyczajnych oraz wielkoi korekt wyniku za lata poprzednie, o charakte-
rze zmniejszacym wynik, to dochodzi do przeszacowania zysku onetia
wielu lat.

3. Pomijanie niektorych wielkoi przy obliczaniu zysku (straty) netto p&o
prowadzé do manipulowania lub wygtadzania wieficdrocznych zyskéw netto.

4. Ujawnianie wyniku cakriowego podmiotu gospodarczego i jego zmian
umazliwia uzytkownikom dokonanie wiaiwych reklasyfikacji i obliczanie
lepszej wielkéci zysku netto i czynia to kskgowi i zarad przygotowujcy
rachunek zyskéw i strat.

5. Wszystkie informacje, ktére mgajznaczenie dla ustalania bogactwa
(wealth jednostki gospodarczej, a zatem i dla bogactyavi@scicieli, bezpie-
czenstwa kredytodawcow itp., powinny &yatwo dostpne dla aytkownikow
sprawozda w sposob, ktéry nie preferuje tylko jednego aspekhie pomija
innych. Sporzdzanie rachunku zyskéw i strat stwarza bowiemzliwosé
prezentowania pewnych sktadnikéw catkowitych reztéhv dziatalnéci pod-
miotu w danym okresie w bardziej widoczny sposédi pozytywnie wptywaj
one na ocepnwartaci dla wigcicieli, albo w sposéb mniej widoczny, gdy ich
wplyw nie jest tak korzystny.

6. Wynik catgciowy stanowi jedya miare, ktGra obejmuje wszystkigré-
dfa tworzenia wartei i odpowiednio odrénia kreowanie od podziatu waéto.

7. Wynik catdciowy ogotem jest miar ktdéra zwiksza dyscyplia mene-
dzeréw, poniewa systemy wynagrodaeoparte na wyniku cafgiowym beda
wymagaly od kierownikéw rozwania wszystkich czynnikéw, ktére dotycz
tworzenia wartéci — w celu zarzdzania zyskiemearnings management

8. Comprehensive incomest uwaany za miernik bardziej spéjny z tepri
wyceny przedsbiorstwa opatt na danych z rachunkoé@ (model zysku
rezydualnego ma by wyprowadzony z modelu dyskontowania wtedy, gdy
wynik jest ustalany jako catoiowy).

Ujawnianie wyniku catéciowego ma take swoich przeciwnikéw, ktorzy
jednoznacznie opowiadgjsie za skupianiem uwagi przezzyikownikéw
sprawozda na zysku operacyjnym podmiotu gospodarczego. Adjyaoni
w szczegolnéci, ze (por. Chambers i in. 2007, s. 561):

1) sktadniki innego wyniku casgciowego (OCI) maj charakter przégio-
wy, nie stanowj rdzenia dochodéweg@rningg, dlatego nie powinny kyistotne
w przewidywaniu przysztych przeptywéw pieanych, tzn. kluczowych
zmiennych przy wycenie waici przedsgbiorstwa;

2) pozycje zaliczane do OCI wprowadgajiele ,szumu” do sprawozdania
dotyczcego zysku, co sprawize dochody trudniej siprognozuije;
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3) pozycje OCI sktadajsic w duzym zakresie z niezrealizowanych zyskéw
i strat; § one rezultatem wptywu czynnikdéw rynkowych, nadritoi zarzdza-
jacy jednostl nie maj kontroli, dlatego OCI nie jest dabpodstaw do oceny
dokona procesu zatglzania jednostk

Waznym sprawdzianem przewagi jednej kategorii wynilad mirug s re-
zultaty bada empirycznych dotyercych wartdci informacyjnej oraz istotrioi
decyzyjnej zysku (straty) netto i wyniku céttowego. Badania takie byty
prowadzone zaréwno przed, jak i po wprowadzeniunwdigku prezentowa-
nia wyniku catéciowego w USA, Wielkiej Brytanii i innych krajachV okresie
przed wprowadzeniem tego obawku uwzgkdniano w badaniach dane sza-
cowane.

Wartcs¢ predykcyjna nowego miernika wyniku nie jest jedradeniana
jednoznacznie pozytywnie. Wiele ba&dampirycznych sprawdzgjych staty-
styczry zaleznos¢é miedzy wynikami catéciowymi a cen akcji spotek dostar-
czylo stabego potwierdzeniag wynik ten jest silniej skorelowany miysk
netto z cea akcji (por. O’Hanlon 2000, s. 1304-1305). Pradglezultatow sze-
regu bada empirycznych, dokonany przez F. Thinggaarda {(2006), rownie
wskazuje,ze zysk netto jest €sto bardziej ayteczra miar dla inwestoréw
w sensie istotriei decyzyjnej nt zysk catdciowy (zob. te Wojtowicz 2009,
s. 162-163).

Realizowano tate inne badania empiryczne, ktére dotyczyly np.lasta,
czy inwestorzy uwzgldniaja inny zysk catéciowy (OCI) przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych o zakupie akcji spétek. Baidadokonywane przed
wprowadzeniem SFAS 130 w USA w 1997 r. wskazywaby,OCl nie jest
spéjnie wartéciowany przez inwestorow. Mogto to byspowodowane m. in.
faktem, ze sktadniki OCI nie byly wprost wykazywane w jedzgjartej czsci
sprawozdania finansowego przed wprowadzeniem tégudardu, chéd wow-
czas mana byto okréli¢ ich charakter i warkg na podstawie analizy xdych
pozycji sprawozdania finansowego. D. Chambers i(2007) przeprowadzili
natomiast badania dotyg®e spétek olgtych indeksem S&P 500, po wprowa-
dzeniu SFAS 130, ktore potwierdzape inwestorzy pozytywnie waroiuja
dwa sktadniki OCI: korekty z przeliczenia w walutagbcych oraz niezrealizo-
wane zyski i straty z tytutu wyceny bilansowej wrteéci godziwej papierow
wartasciowych dostpnych do sprzeds. Ponadto ustalili onize inwestorzy
przyktadaj wieksz wag: do informacji o OCI w przypadku ich prezentowania
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym wi jednym z dwdch mi-
wych wariantéw sprawozdania o dokonaniach finansbwgpotki (Chambers
iin. 2007, s. 558-559). Me to wynika& z faktu,ze dominujcym miejscem
prezentacji wyniku cakeiowego i jego sktadnikow przez spotki w USA jest
wiasnie sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, cavsia, ze inwestorzy
sa bardziej obeznani z tym sposobem prezentacji wyo@daciowego.
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Przeprowadzano tak badania empiryczne w celu olsj@enia, dlaczego
duwza czs¢ spotek nie pogpuje zgodnie z preferencjami FASB i nie prezentuje
comprehensive incomeg jednym z wariantow sprawozdania z dokbriigan-
sowych. Z punktu widzenia modeli rynkéw finansowyiatacjonalnie dziatar
cych inwestoréw nie powinno ndieznaczenia, w jakiej g&ci sprawozdania
finansowego jest wykazywany wynik céiowy i jego skfadniki (przy kadej
formie prezentacji & to te same skladniki i kwoty). Na przyktad, zdamie
L. S. Bambera i in. (2010, s. 97), zaizapcy spoOtkami dziataj tak, jakby
uwazali, ze miejsce prezentowania tego wyniku ma znaczemiemiestorow.

Z bada tych autoréw wynika, z wybOr sprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym do prezentacji wyniku catowego jest dokonywany w tych spot-
kach, w ktorych prezesi (CEO) majvynagrodzenia silniej oparte na kapitale
wlasnym oraz mniejsze gwarancje dalszego zatru@nierspotce (Bamber i in.
2010, s. 99).

W $wietle przegidu wynikéw niektérych badaempirycznych naley pod-
kresli¢, ze ustalanie i prezentowanie wyniku caiowego w sprawozdaniu
finansowym przez spoétki publiczne z Unii Europeggkia wec w szerszym
zakresie podmiotowym w skadiviatowej niz przed 2009 r., dostarczy danych
do dalszych badaempirycznych nad przydatéwa i istotnccia decyzyjr
pomiaru i prezentowania wyniku caowego i zysku (straty) netto, a tak
spotguje dyskusje dotyaze przejrzystéci prezentacji oraz przydatém
informacyjnej tych dwdch kategorii zysku.

Podsumowanie

Znajoma¢ wielkosci i zrodet zysku przedsbiorstwa jest niezwykle istotna
dla podejmowania decyzji przez kierownictwo, inveedtv i innych interesariu-
szy oraz trafnego prognozowania rozwoju przgaisistwa i szacowania jego
wartdsci. Z pomiarem zysku w systemie rachunkéwioi prezentowaniem
w sprawozdaniu finansowym wgie sk jednak szereg probleméw koncepcyj-
nych i praktycznych. Dwie koncepcje zysku, tj. kepcja zysku jako miernika
dokona podmiotéw gospodarczych oraz jako czynnika wzrostgactwa
(wartcsci) jego widcicieli, znajduj odzwierciedlenie w rachunkowa poprzez
pomiar i prezentowanie w sprawozdaniu finansowynawwielkaci, tj.:

1) zysku (straty) netto, ktérego sktadnikiem jesticy zysk operacyjny;

2) wyniku catéciowego tcomprehensive income

Potrzeba ustalania oraz zasady i sposob prezentwsoh kategorii
w sprawozdaniu finansowym wzbudgzdiczne dyskusje, zwlaszcza $sodowi-
skach teoretykoéw i instytucji wydgych regulacje rachunkowa, aczkolwiek
zmiany w regulacjach i praktyce sprawozdaviczdinansowej spotek w ostat-
nich dwoch dekadach potwierdzaje zwiksza s¢ zakres podmiotéw prezentu-
jacych w sprawozdaniu finansowym wynik c&mwy i jego komponenty.
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Przedstawione w rozdziale roziemia i dane za 2009 r. dotyce duzych
grup kapitalowych wskazaljze pomiar i prezentowanie w sprawozdaniu finan-
sowym spoétek kapitatowych dwdéch kategorii wynikipisujpcych finansowe
rezultaty ich dziatalnici w danym okresie sprawozdawczym, stanowi dig-u
kownikéw sprawozdatych podmiotéw jednocZeie podstaw do oceny doko-
nan spoéiki i jej zaradu w danym okresie oraz do sformutowania wnioskow
odnoszacych s¢ do wptywu wyniku catéciowego ogotem i jego sktadnikow na
wzrost wartéci dla akcjonariuszy spotki, a tak umaliwia prognozowanie
zmiany zysku (straty) netto w naghych okresach. Nowa kategoria wyniku
wraz z jej komponentami rozszerza zakres przedmipt@ainteresowania
analizy sprawozdafinansowych. Wana kwesti, wymagagca dalszych bada
jest analiza istotrimi zysku (straty) cakwiowego dla decyzji inwestoréw na
rynku kapitatowym.
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STRESZCZENIE

Celem rozdziatu jest objaienie istoty, zasad pomiaru i sposobéw prezent@vanspra-
wozdawczéci finansowej spotki publicznej wyniku cdldowego ¢omprehensive income
w swietle regulacji rachunkowégi dotycacych wyniku catéciowego, a przede wszystkim
Miedzynarodowego Standardu Rachunkéevd Prezentacja sprawozddinansowych projektu
jego nowelizacji,przedstawionego przez Radligdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
w 2010 r. Ponadto, w rozdziale zestawiono iggste przeanalizowano wyniki caidowe i ich
gtbwne komponenty, wykazane za 2009 r. w skonswelithych sprawozdaniach napkszych
spotek notowanych na Gieldzie Papierow Waimwych w Warszawie, tzn. wchogiz/ch
w sktad indeksu WIG 20.

Rozweaania i opinie zawarte w rozdziale mplgy¢ pomocne w poznaniu przestanek, struk-
tury i zasad prezentacji wyniku cétiowegq a take w ocenie znaczenia informacyjnego tego
wyniku dla wytkownikdw skonsolidowanych sprawozdéinansowych spétek publicznych w UE,
ktére s zobowhzane od 2009 r. do prezentowao@mprehensive inconve formie:

1) pojedynczego sprawozdania z catkowitych dochodibw

2) dwdch sprawozda tj.:

a) jednostkowego rachunku zyskéw i strat, przedsfavego sktadniki zysku lub straty
netto,

b) sprawozdania z catkowitych dochodow, rozpoczcejo st od zysku (straty) netto
i przedstawiajcego sktadniki innych catkowitych dochodéw.

SUMMARY

Comprehensive income in financial statements of plic companies

The chapter explains the nature, measurement asémation of comprehensive income in
financial reporting of public companies in the ligif relevant accounting regulations, especially
IAS 1 Presentation of Financial Statemeratsd proposal for its amendment prepared by théIAS
in 2010. It also reviews comprehensive income dadriain components reported in financial
statements of the largest companies listed on thes@Ww Stock Exchange, i.e. those included in
WIG 20 index.

The analysis and conclusions provided in this arapan be helpful in understanding the
rationale,structure and principles of comprehensive inconesgmtation, as well as in evaluating
the usefulness of this information to users of otidated financial statements of companies
publicly traded on EU financial markets, which aeguired since 2009 to present the@mpre-
hensive income either;

1) in a single statement of comprehensive income, o

2) in two statements:

a) an income statement presenting all items ofrimeand expense recognized in the period
in profit or loss,

b) a statement of comprehensive income beginnitiy mét profit (loss) and presenting items
included in other comprehensive income.
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