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ROZDZIAL 7

ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
PRZEDSIEBIORSTW W UPADLO $CI — CZY SA POTRZEBNE ZMIANY?

1. Wprowadzenie

W czasie kryzysu gospodarczego niezmiernienym i odpowiedzialnym
zadaniem jest oksienie, czy ,jednostka duzie kontynuowata w dagej sk
przewidzi€ przysziégci dziataln@gé w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan likwidacji lub upadés’ ™.

W praktyce gospodarczej zdarza, sie przedsibiorstwo traci maliwosé¢
spetnienia podstawowego zadmia, jakim jest kontynuacja dziatakoh co
oznaczaze wystpuje zagraenie upadiécia. Zjawisko to wystpuje szczegol-
nie czsto w czasie kryzysu gospodarki, w ktorej funkcjenpodmiot. Okréle-
nie maldiwosci kontynuaciji dziatalnéci lezy w gestii zaradu podmiotu, dlatego
kluczowe znaczenie dla sprawozdania finansoweg@idwéadczenie kierowni-
ctwa o przygciu zat@enia, iz jednostka jest zdolna do kontynuacji dziatabip
w dajcej skt przewidzié przysziéci. Brak takiego zakeenia determinuje
spos6b wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finaysownaptku, zobowizan
i wyniku finansowego.

Celem prezentowanego rozdziatu jest wskazanie goyrzmian systemu
rachunkowéci przedstbiorstw w upadtéci. Jest to jednoczeie wstp do roz-
wazan, czy sprawozdanie finansowe jednostek, wobec &tbnje ma maliwo-
$ci zatazenia kontynuacji dziatalrsoi, powinno by sporadzone na zasadach
standaryzowanych czy Zendywidualnych, odzwierciedlagych tre&¢ ekono-
miczm stanu zagrgenia upadiécia. Rozwaania prowadzone w niniejszym
rozdziale bazuj na polskich przepisach rachunkawobi Migdzynarodowych
Standardach Rachunkosai.

" Doktorant, Katedra Rachunkowm, Uniwersytet + 6dzki.

L Art. 5 ust. 2 UOR: ,Ustalaf zdolnd¢ jednostki do kontynuowania dziatakmd, kierownik
jednostki uwzgidnia wszystkie informacje degine na dzig@ sporadzenia sprawozdania
finansowego, dotyexe dajcej sk przewidzié przyszigci, obejmujcej okres nie krétszy ni
jeden rok od dnia bilansowego”.
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2. Kryzys gospodarczy a upadi przedsibiorstw

W teorii ekonomii zjawisko upadku jednostek gosaamtych traktowane
jest jako rodzaj naturalnego regulatora systemunakicznego. W gospodarce
rynkowej zasoby spotecastwa zmienig swoje zastosowanie z jednego na inne,
uznane za bardziejzyteczne. Pomimo tego pozytywnego aspektu, z punktu
widzenia pojedynczych jednostek awéanych z upadagym przedsibiorstwem
jest to zjawisko niekorzystne” (Micherda 2001, 68)1 Jednak w literaturze
mozna spotka si¢ z twierdzeniemze upadiéci posiadaj rowniez aspekt pozy-
tywny, poniewa ,Sa one, [...] jak powiedziat sekretarz skarbu USA RaiNeil,
czscia »geniuszu kapitalizmu«. Odchwaszaezdjviatowa gospodark ze Zle
zaradzanych firm. A skoro do dgijej nie zabity — widé ja tylko wzmacniaj”
(Gadomski 2005). Podigla to J. Kinkiel, stwierdzag, ze ,Kryzys podziatat
ozdrowierczo, gdy wykluczyt z gry rynkowej wielegle zaradzanych przedsi
biorstw. Przy okazji zaszkodzit jednakeéa firm, ktére nie ze swojej winy
znalazty st w tancuszku niéciagalnych zobowgzan” (Kinkiel 2002).

Zdaniem autora, upadid nie jest zjawiskiem pozytywnym. Niesie ze sob
czesto trudne do przewidzenia skutki spoteczne. ,Skatkupadiéci wiekszych
niz dotychczas zaktadéwetlacych gtéwnym pracodavgov danym regionie, jest
powracanie problemu strukturalnego bezrobocia. WWs&lp mato spektakularny
pociga to za sab problemy lokalnych firm ustugowych i handlowych. téh
sposOb powksza st liczha oséb, ktére dotyka upaéip zwlaszcza diych
przedsgbiorstw” (Dygas 2009). Dziala egto na zasadzie dauchowej, co
oznaczaze jedna upadig moze bezpérednio wplyraé na kilka innych. Z drugiej
strony, na liczh upadiéci ma zdecydowany wptyw kondycja gospodarki i kry-
zysy w niej wystpujace. Nie ma tu wikszego znaczenia, czy jest to kryzys
ogélnadwiatowy, czy tylko dotykajcy paistwo, w ktérym dziata podmiot.
Upadtai¢, szczegodlnie w czasach kryzysu, stanowiydoroblem. Liczlg upadio-
sci w pierwszych trzech kwartatach w latach 2002-2p6kazano na rys. 1.
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Rys. 1. Liczba upadigi w Polsce w latach 2002—2009
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie http://wwindykacja.pl/files/upadlosci
_3_kwartaly_2009_Coface.pdf.
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Mozna w tym miejscu zadasobie pytanie: czy kondycja gospodarki ma
wplyw na liczlg upadiaéci? ,Koniunktuk gospodarcg mozna badd, uzywajac
réznych miernikéw, np. produkcji, cen, wykorzystan@yenikéw produkcji czy
wskaznikow syntetycznych. Gsto stosowanym miernikiem koniunktury zmia-
ny realnego PKB” (Mossakowska 2007). Na rys. 2 paka poziom aktywrici
gospodarczej za trzy kwartaty w latach 2002—-2009.
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Rys. 2. Poziom aktywrigi gospodarczej za pompamiernika wzrostu PKB niewyréwnanego
sezonowo (ceny stakeednioroczne roku poprzedniego) za trzy kwartathatach 2002—-2009

Zr 6 dto: opracowanie wlasne na podstawie danych mimlegch z http://www.stat.gov.pl.

Na rys. 1 i 2 wskazanécista zaleznos¢ poziomu PKB i liczby upadkei
w danym roku. Zmniejszenie PKB powoduje wzrosthicmpadtdci.

Doktadnie taki sam wpltyw na licgtupadit@ci mazna zaobserwowaanali-
zujac barometr koniunktury podany przez IRG SGH za 1889-2009 (rys. 3).

Barometr koniunktury IRG SGH
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Rys. 3. Barometr koniunktury IRG SGH — BARIRG. Najna@svyniki bada — IV kwartat 2009
7 r 6 dto: http://www.sgh.waw.pl/instytuty/irg/aktualsci/barometr.
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Cykliczny wzrost barometru koniunktury od roku 208@ roku 2007 byt
odwrotny do dynamiki liczby upadioi. W okresie tym liczba upadic
cyklicznie spadata,zado roku 2008. W okresie wcgeejszym mana zaobser-
wowa: doktadnie taki sam kierunek zmian. Spadek baramé&tniunktury
przetayt sie rébwniez na liczly upadidei. W tym okresie nasgpit ,znaczny
przyrost spraw upadioiowych, co potwierdzaj statystyki Ministerstwa
Sprawiedliwdci. Liczba takich spraw trafiggych do gdow ranie systema-
tycznie od 1998 r., czyli od kryzysu rosyjskiego.pi¢rwszej potowie 2001 r.
do sqdé;/v wplyreto kolejnych 2861 spraw, o 43 proc.eeej niz w | pétroczu
2000 r.”%.

Przedstawione przyktady wskazuye stan gospodarki ma znacy wptyw
na liczlg upadtéci przedstbiorstw. Z duym prawdopodobigstwem mana
stwierdzt, ze wystpienie kryzysu w gospodarcedzie miato wptyw na wzrost
liczby upadtdci. Zdaniem Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGHkpej-
nych miesicach lkedziemy mieli do czynienia z negatywnym oddziatyveani
czynnikdéw sezonowych i pozytywnym oddziatywaniergrazkow cyklicznych.
Przewidywana jest zatem stabiliz&cja nasfpnie poprawa koniunktury? co
sugeruje prawdopodobny spadek liczby upsatod drugiej potowy 2010 r.

3. Sprawozdanie finansowe przedgbiorstwa w upadtosci

Upadia¢ przedsgbiorstwa to nie tylko skutki ekonomiczne dla podtuaio
i jego otoczenia, ale rOwniedaleko idce skutki prawne. Jednak z punktu
widzenia tematyki niniejszego opracowania najbajdistotne g skutki ma-
jatkowe upadtego, gtéwnie #dice w sposobie spadzania sprawozda
finansowych przedsbiorstw, wobec ktérych zatenie kontynuacji nie jest
zasadne. Ogloszenie upadio polkczonej z likwidaci majtku® stanowi

2 http://mww.aow.com.pl/kryzys_wymusza_bankructwa7id.

W oryginale: ,Przewidujemy zatem stabilizelcj

4 http://www.sgh.waw.pl/instytuty/irg/aktualnoscifiometr.

® Zgodnie z art. 12 ust 3 pkt 3 ustawy o rachunkmiyrzedsibiorstwa, wobec ktérych
ogtoszono upadid z maliwoscia zawarcia uktadu, nie majobowiazku zamykania ksg na
dzien poprzedzajcy ogtoszenie, jednak zgodnie z art. 12 ust 2 wspanej ustawy majtakie
prawo, wtedy, zdaniem autora, powinny to zéoba takich samych zasadach jak w przypadku
upadicci pofaczonej z likwidaci maptku. Praktyka pokazujeze brak szczegétowych unormo-
wan doprowadza do tegaz sprawozdania teasporadzane zgodnie z zasadami obagmjacymi
jednostki kontynuujce dziatalné¢. Ma to swoje uzasadnienie w tyge w trakcie pogpowania
uktadowego jednostka prowadzi dzialadtie- czsto przez okres diszy niz rok, a po sptaceniu
zobownzan moze kontynuowad dziataing¢ w dtugim okresie — to prawo, zdaniem autora, @igd
takiej mazliwosci. Do czasu opracowania bardziej szczeg6towychdzaamykania ksg na dzié
poprzedzajcy ogtoszenie pogpbowania ukladowego nie powinno zamyksie ksiag. W niniej-
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podstaw do rozpoczcia postpowania upadkxiowego, w trakcie ktdrego
powotany przez &l syndyk masy upadioiowej oraz inne organy nabywiaj
prawo podejmowania dziatazwigzanych z zardem oraz likwidag majtku
w celu zaspokojenia wierzycieli. W zygku z tym, w momencie utraty mi¢
wosci kontynuacji dziatalnéci zmieniaj sie catkowicie potrzeby odbiorcéw
informacji ptyracych ze sprawozdafinansowych. Wiedx, iz ,zasadniczym
zadaniem systemu informacyjnego rachunkawdinansowej — wynikajcym

z paradygmatu spoteczno-ekonomicznego — jest wiedawierciedlanie rzeczy-
wistych dokona podmiotu” (Karmaska 2009), naley sporadzi¢ sprawozdanie
finansowe odpowiadage na pytanie: w jakim stopniu mggk diuznika zaspo-
koi wierzycieli? W momencie pogljia decyzji o likwidacji podmiotu nieistotne
stap sie informacje o meliwosci jego wzrostu, jak tei poréwnanie do okreséw
poprzednich, poniewa,aby by uzytecznymzrédiem informacji o dziatalniei
przedsgbiorstwa, sprawozdania finansowe powinny spétukreilone wyma-
gania jakdéciowe, aone z kolei zale od tego, jakie szczegdtowe zasady
pomiaru i prezentacji zdamzegospodarczych zastosuje dany podmiot” (Wali
ska 2008).

Rachunkow&¢ jako kluczowy element systemu finansowego, powinna
w wysokim stopniu gwarantowaze prezentowane przezardane g wiarygod-
ne, prawidtowe i godne zaufaniaa@twynika konieczng& zachowania kluczo-
wych jej zasad, wod ktérych szczegllne miejsce zajmuje zasada koaigyji
dziatalngci.

W Zalazeniach koncepcyjnych spaedzania i prezentacji sprawozdldi-
nansowych do Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej
zasada kontynuacji dziatalém traktowana jest, obok zasady memofiajako
podstawowe zale@nie sprawozdawcZoi finansowej. Zgodnie zatzasad
zaklada sj, ,ze jednostka jest w stanie kontynudwdziatalng¢ i bedzie
kontynuowata w dagej sk przewidzié przyszigci. Przyjmuje s w zwiazku
z tym, ze jednostka nie zamierza, ani nie musi zaniécizaatalnéci gospodar-
czej lub istotnie ograniczyjej zakresu. Jeli zamierza lub musi to zrahi
sprawozdanie finansowe t® podlegé sporadzeniu wedtug innych zasad,sza
zasady te” nalezy ujawnic®,

szym rozdziale upadié bedzie znaczyta zawsze upagttqpolaczom z likwidacja majtku, chyba
ze w tekicie zostanie zaznaczone inaczej.

® Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawéczdminansowej (MSSF) 2007 wydane przez
Stowarzyszenie Kegowych w Polsce za zgadASCF w Londynie, s. 52.

" Ibidem

8 Zgodnie z ustawo rachunkowéci przyjmuje s¢ ,zatozenie,ze jednostka &dzie kontynu-
owala w dajcej sk przewidzi€ przyszigci dziatalng¢é w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan likwidacji lub upade, [...] w dajacej st przewidzi€é przyszigci,
obejmupcej okres nie krétszy nijeden rok od dnia bilansowego”. Zgodnie z MSR lrgBwzda-
nie finansowe sposdlza s¢ przy zatgeniu kontynuacji dziatalri@i z wyjatkiem sytuacji, gdy
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Sprawozdania finansowe spatzane bez zakenia kontynuacji dziatalno-
§ci sa zupetnie nieporéwnywalne do tych spgizonych z tym zal@aeniem.
Jednoczénie traci sens przestrzeganie takich zasad rachuotkg jak ostrana
wycena i zasadaagtosci. Najbardziej istotna w tym momencie staje zasada
wyzszaici tresci nad form.

Zdolnaé¢ podmiotu do kontynuacji dziatalsd wymusza zastosowanie
wiasciwych zasad wyceny i prezentacji danych finansdwytasady te rnia
si¢ znacaco, jeli analizuje st regulacje Medzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci i ustawy o rachunkowgi. Ustawa o rachunkowoi wskazuje
dosy¢ precyzyjnie zasady wyceny obagiujace przy sporgdzaniu sprawozda-
nia finansowego jednostek, wobec ktérych zatde kontynuacji dziatalréci
nie jest zasadne. ,Wycena aktywOw jednostki ¢mge po cenach sprzega
netto maliwych do uzyskania, nie wagzych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpsgortyzacyjne lub
umorzeniowd a take odpisy z tytutu trwatej utraty wasc. W takim przypad-
ku jednostka jest réwnteobowhzana utworzy rezerwe na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechatignutraty zdolndci do
kontynuowania dziatalrioi’'®. Zalazenie braku maiwosci  kontynuacii
dziatalngci nie pozwala na traktowanie ¢ggi ponoszonych wydatkéw jako
sktadnikéw maitku, lecz obliguje do odnoszenia ich beagonio w koszty.
Przewidywane koszty zbycia pomniejszajartai¢ maptku, bezpérednio obni-
zajac warta¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow.

Zalozenia koncepcyjne MSR oraz MSSF nie defigpwprost zasad wyceny
i prezentacji danych finansowych oraz waciomaptku i zobowazan, przy
braku zal@genia kontynuacji dziatalrici. W sytuacji braku pewrici mozliwo-
ci dalszego funkcjonowania podmiotu zasady dkree przez MSSFassto-

kierownictwo albo zamierza zlikwidowajednostk, albo zaniecha prowadzenia dziatalrsoi
gospodarczej, albo gdy kierownictwo nie madnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziataldoi” (zrédio: Miedzynarodowe Standardy SprawozdawéczoFinansowej
2007 wydane przez Stowarzyszeniegdgsiwych w Polsce za zgadASCF w Londynie, s. 411).

® Wycena aktywéw powinna w nélyart. 29 ust. 1 ustawy o rachunkasgbnasipi¢ po ce-
nach sprzedg mazliwych do uzyskania, jednak nie wgzych od figurujcych w ksg¢gach cen
nabycia lub kosztach wytworzenia, pomniejszonyatiotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utragrt@gci. W zwiazku z wycen aktywdw zgoda
z ustavg o rachunkowéci nowo wyceniony matek posiada niemal w kdym przypadku wart@
nizsz, od wykazanej w bilansie spadzonym przy zalzeniu kontynuaciji dziatalrigi. Wptyw na
to ma zapis art. 29 ust. 1 ustawy o rachunkmivgednak nie wyszych od [...]. Zapis ten
wyklucza maliwo$¢ uwzgkdnienia realnego poziomu cen, po ktérychzmo zby maptek,
a wigC narusza zasagrzewagi tréci ekonomicznej nad form Przepis méwi bowienze majtek
nalezy wycent wedtug wartéci rynkowej, jednak nie wiszej ni wartags¢ wykazana w bilansie
sporadzonym przy zatzeniu kontynuacji dziatalnimi. Szerzej na ten temat w artykule autora
(2009).

10 Art. 29 ust. 1 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunk@ivitekst jednolity: Dz.U. 2002, nr 76,
poz. 694, z pin. zm.).
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sunkowo elastyczne i pozwalagokon& ich wyboru. Wybrane zasady oraz
powdd sporzdzenia sprawozdania finansowego z zakbem braku madiwosci
kontynuacji dziatalngci podmiotu powinny b§ jednoznacznie ujawnione
w tresci sprawozdania finansoweljo

Podejmujc decyzg o maliwosci kontynuacii dziatalngci, konieczna jest
réwniez ocena maliwosci wystpienia sytuacji nietypowych, np. zaprzestania
czesci dziatalndgci oraz zdarzé po dniu bilansowym magych istotny wptyw na
zdoIngi¢é podmiotu do dalszego funkcjonowania.ehfiynarodowe Standartfy
oraz ustawa o rachunkow®™ przewidup sytuacg dziatalndci zaniechane;.
Jednak z uwagi na toz zarbwno w ustawie, jak i w krajowych standardach
rachunkowéci brak jest szczego6towych regulacji dotycych dziatalnéci
zaniechanej, mma zgodnie z delegacjzawary w ustawié® zastosow&
rozwiazania zawarte w MSSF. Bardzo istotne jest réwnie wyodebnienie
zasobow oraz wynikéucisle zwiazanych z dziatalniia zaniechaa umaziwia
ocery skutkow dziatalnéci zaniechanéy.

Sporadzapc sprawozdanie finansowe, naleréwniez wzia¢ pod uwag
zdarzenia naspujace po dniu bilansowym. Zgodnie z M8Rjednostka nie

1 MSR 1 § 23 ,Jeeli sprawozdanie finansowe nie zostato spdzpne przy zatzeniu kon-
tynuacji dziatalnéci, fakt ten ujawnia i podajic jednoczénie zasae, na ktorej opierano &i
sporadzapc sprawozdanie finansowe oraz powdd, dla ktére¢mrenia o kontynuacji dziatalno-
$ci przez jednostknie uznano za zasadne”.

12 Definiujac pogcie dziatalnéci zaniechanej, wymagacsiaby jednostka prezentowata wy-
niki w rachunku zyskow i strat oraz przeptydnpdkow piengznych netto dotycce dziatalnéci
zaniechanej oddzielnie od dziataéob kontynuowanej;zrodto: MSS 5 8§ 32. Midzynarodowe
Standardy Sprawozdawczd Finansowej (MSSF) 2007 wydane przez StowarzyiszEsiggo-
wych w Polsce za zgadASCF w Londynie, s. 302 ,Dziataldé zaniechana to element jednostki
gospodarczej, ktéry zostat zbyty lub jest zakwiadifvany jako przeznaczony do sprzegaraz:

a) stanowi odibna, wazna dziedziry dziatalngci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalno-
sci, b) jest czscia pojedynczego, skoordynowanego planu zbyciachotsj, wanej dziedziny
dziatalndgci jednostki lub jej geograficznego obszaru dziaé&di lub c¢) jest jednostk zalezna
nabyt wytacznie z zamiarem jej odsprzega

13 Wskazuje jedynie na konieczitoodrcbnego ugcia w rachunku zyskéw i strat przycho-
dow oraz kosztéw dziataldoi zaniechanej art. 47 ust. 3 ustawy z 29.09.19®4rachunkowgci
(tekst jednolity: Dz.U. 2002, nr 76, poz. 694, Zpdzm.).

14 Art. 10 ust. 3 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunk@ivo

15 5zczegéinie mma mie tu na myli wartosé aktywow trwalych do zbycia oraz wynikéw
z dziatalndci, ktéra nie powtdrzy siw przysztgci.

MSR 10 § 14. Zdarzenia po dniu bilansowym — ,Jestka@ nie sporaiza sprawozda-
nia finansowego przy zateniu kontynuacji dziatalni, jezeli po dniu bilansowym
kierownictwo jednostki postanowito o likwidacji jedstki lub o zaprzestaniu prowadzenia
dziatalnagci handlowej lub nie wyspuje realna alternatywa dla likwidacji jednostkiblu
zaprzestania dzialaldoi. Pogorszenie wynikow dzialaléc operacyjnej oraz sytuacji
finansowej po dniu bilansowym me wskazywdé na konieczn& rozwazenia, czy przyjte
zalozenie kontynuacji dziatalrigi jest nadal zasadne.zédi zatazenie kontynuaciji dziatalno-
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powinna sporazdza: sprawozdania finansowego przy zaoiu kontynuacji
dziatalngci, jezeli zdarzenia nagpujace po dniu bilansowym wskazupa to,
iz przyjecie zataenia kontynuacji dziatalrgi nie jest zasadn&. W przeci-
wienstwie do MSR ustawa o rachunko$go nie wskazuje, jakiego typu
zdarzenia, naspujace po dniu bilansowym, magobligowa jednostlk do
odrzucenia zakenia kontynuacji dzialaldgi, nakazuje ,odpowiednio
zmienic to sprawozdanie, dokorugj jednoczénie odpowiednich zapisow
w ksiggach rachunkowych roku obrotowego, ktérego spraaoifinansowe
dotyczy™®.

Kodeks spotek handlowych réwaieeguluje kwest wyceny w przypadku
ogtoszenia upadbkoi podmiotu, ogranicza¢ sk do okrdlenia wartgci majtku.
Zgodnie z tym aktem odrzucenie zadoia kontynuacji dziatalgi narzuca
obowiazek ujmowania w sprawozdaniu finansowym podmiofarimacji o war-
tosci zbywcze}®, maptku, poniewa podmiot nie kdzie go wykorzystywa
w realizacji wkasnych celéw.

Analizujac opisane wczmiej regulacje, dotyexe wyceny zasobow w spra-
wozdaniu finansowym spagdzonym bez zal@enia kontynuacji dziatalriai,
mozna wskazé wiele r@nic szczegolnie w gfiu i zakresie procedur pepb-
wania przy spormzaniu takiego sprawozdania. Ustawa o rachunkowo
precyzuje zasady wyceny w sposOb, zdaniem autgnaaa@dto ostrony i stosun-
kowo szczegodtowy. Midzynarodowe Standardy Rachunkdeionatomiast od-
nosz sie do sytuacji dziatalni zaniechanej oraz wygdienia po dniu bilanso-
wym zdarzé, mogicych mie€ wplyw na odrzucenie zatenia kontynuacji
dziatalngci. Niewatpliwie wiecej swobody daj MSR, pozwalajc na samo-
dzielny wybor zasad, ktére wynikaz oméwionych wczaiej standardow i uza-
leznienie wyboru od konkretnej sytuacji podmiotu.

$Ci przestaje b§ zasadne, konsekwencje tego fakiutak doniosteze na mocy niniejszego
standardu konieczna jest fundamentalna zmiana g¢iyzyj zasad (polityki) rachunkowoi,
a nie jedynie korekta kwot ¢tiych w sprawozdaniu w oparciu 0 pierwotnie petgjzasady
(polityke) rachunkowsci”.

7 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawéczdminansowej (MSSF) 2007 wydane przez
Stowarzyszenie Kegowych w Polsce za zgadASCF w Londynie, s. 513.

18 Art. 54 ust. 1 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunk@ivo

19 Pofcie ,wartdici zbywcze]” stosowane w Kodeksie spétek handlowgizhjest uywane
w ustawie o rachunkowgoi. Odpowiednikiem tego pegia kxdzie jednak stosowana w okl
nych przypadkach, przy wycenie bilansowej aktywgwartos¢ sprzeday netto” skladnika
aktywow zdefiniowana w art. 28 ust. 5 ustawy o tadtowdici lub ,wartaé¢ godziwa” zdefinio-
wana w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkéeie- jezeli nie jest maliwe ustalenie ceny (warfoi)
sprzeday netto sktadnika aktywéw. Szerzej na ten temattykale autora (2009).
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4. Kierunki zmian zasad sporadzania sprawozda finansowych
przedsigbiorstw w upadtosci
Standaryzacja czy indywidualne rozwjzania?

Prawo upaditciowe wskazujeze ,przedstbiorstwo upadte powinno by
sprzedane jako cal@ chybaze nie jest to mdiwe”. Jednoczénie Kodeks spo-
tek handlowych, w przypadku likwidacji, nakazujeaskiki maptku wycenig
osobno, a wic z pomingciem wartdci, jaka reprezentuje przedgiiorstwo jako
catas¢, oraz przyy¢ do bilansu likwidacyjnego ,wszystkie sktadniki ptow
wedtug ich wartéci zbywczej®. Podobnie jak ustawa o rachunkdwsionie
pozwala w wycenie af kosztu odtworzenia waroi organizacji jako zorgani-
zowanej czgsci w postaci bazy klientéw i dostawcéw, rynkow apykoncesii,
licencji, marki przedsbiorstwa, kapitatu intelektualnego. Chacia obserwacji
autora wynikaze wartdci te w przypadku podmiotéw upadtych nie posiadaj
wartasci, a czsto wiecz obniaja wartasé przedsgbiorstwa, to mog zdarzy sie
sytuacje,ze warté¢ majtku niematerialnegoduzie zdecydowanie wgza ni
materialnego. S, akty prawne powinny dopuszézaycerg tych wartgci
z zastrzeeniem szczego6towego opisu danego skladnika mategal z poda-
niem wartdci dla kadego z nich oddzielnie, a, co napm&ejsze, powinny by
spajne.

Jednoczénie w sytuacji konieczrigi odrzucenia zafgenia kontynuacji
dziatalngci w bilansie podmiotu powinny Bywykazywane tylko sktadniki
wycenione w wiarygodnej waroi, tj. w aktywach tylko te skladniki, ktére
maja szang znale¢ nabywe, za& w pasywach wycznie udokumentowane
zobowhzania i wiarygodnie oszacowane rezerwy na nie.

O ile oszacowanie pasywow w trakcie spozania sprawozdania finanso-
wego bilansu upadégiowego najczsciej nie stanowi wikszego problemu, o ty-
le wycena majtku okazuje si zadaniem niezwykle trudnym i Zionym.
Zadanie to utrudnia brak spéfmd w aktach prawnych. Biorac to pod uwag,
nalezy zad& sobie pytanie: Czy w takim przypadku sngejsza jest forma, czy
tres¢? Mazna powiedzié, ze brak spojnéci w aktach prawnych stanowi
najwicksze zagreenie dla sporgizania rzetelnego sprawozdania finansowego
przedstbiorstwa w upadi.

Kolejne zagraenia to stosunkowo krotki czas i ograniczénadki na spo-
rzadzenie tego typu sprawozdania. Nglepamktac, ze zgodnie z prawem
upaditgciowym ,syndyk na spoetizenie tego rodzaju sprawozdania ma jedynie
trzy miesiace od dnia ogtoszenia upagtg a jednoczeénie z powodu wysokich
kosztow przeprowadzenia tego typu wyceny przezyfispecjalistyczne zmiany

20 Art. 281 i 467 § ustawy z 15.09.2000 r. Kodekstsbdandlowych. Szerzej na ten temat
w artykule autora (2009).
21 Szerzej na ten temat w artykule autora (2009).
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w wycenie lrda szacunkowe i magby¢ obarczone diym bkdem, co powodu-
je, ze decyzje ekonomiczne oparte na tak sgitwanym bilansie & obarczone
sporym ryzykiem. Wigciwa wycena w bilansie na daigpoprzedzajcy, jak

i rozpoczynajcy upadidc jest kluczowym czynnikiem decyzyjnym w przypad-
ku sprzeday calego przedsbiorstwa — a wic najbardziej efektywnej ekono-
miczniesciezki likwidacji przedsgbiorstwa” (Waliiska, &drzejewski 2009).

W tej sytuacji staje si konieczne opracowanie szczeg6towych i jedno-
czenie elastycznych zasad wyceny ntlji przy sporadzaniu sprawozdana
potrzeby posipowania upadkriowegd® Do czasu ich opracowania najbardziej
whasciwe wydaje si zastosowanie wartoi godziwef®. Zgodnie z 4 zasad
wyceny warté¢ majtku, przeznaczonego do likwidacji, powinnathwycenio-
na do kwoty, za jakdany sktadnik aktywoéw mogtby zogtavymieniony, a zo-
bowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkop@jnedzy zaintere-
sowanymi i dobrze poinformowanymi, niepas@anymi ze sof stronami.
Oznacza toze dam wartg¢ mozna uznd za wartéé godziwg, jezeli rownoczé-
nie spetnione zostamastpujace warunki, polegage na:

e dokonaniu transakcji na warunkach rynkowych (w tyoaustawie trans-

akcji hipotetycznej);

e posiadaniu przez wszystkie strony transakcji odpdniego zasobu wie-

dzy i informacji pozwalajcych na ocefiwartasci przedmiotu transakcji;

e niestanowieniu przez transakcje dokonywane w ramgagpy kapitatowej

podstawy ustalenia wadd godziwej;

e dobrowolnym przeprowadzeniu przez podmioty (kapego i sprzedaj

cego) transakdcjt.

W tym miejscu naley podkreli¢ konieczné¢ odrzucenia zasady ostrm-
§ci. Zastosowanie tej zasady w przypadku wycenyatkaj przedsibiorstw
dziatapcych na rynku od wielu lat powodujée, majtek posiadajcy czsto dua

22 Mozna odnié¢ wrazenie, i stwierdzenie o koniecz®ci opracowania bardziej szczegéto-
wych zasad jest pewnego rodzaju zaprzeczeniem segtoautora do kolejnej niespéjod
w aktach prawnych, jednak autor ma tu nalimypracowanie takich zasad, aby byta dopuszczalna
stosunkowo swobodna wycena gikji dostosowana do specyfiki przedsorstwa. Aby obok
wyceny sktadnikow matku mogta zosta réwniez wyceniona wart& organizacji jako wart@
niematerialna. Chodzi réwnie to, aby byta mdiwos¢ wyceny marki przedsbiorstwa, kapitatu
intelektualnego, posiadanej bazy kontrahentéw y¢hrnwartdci niematerialnych, przy jednocze-
snej koniecznéxi szczegdtowego zdefiniowania sposobu wyceny wsp&iséb, by mdiwe byto
rozpoznanie zmiany wao majtku spowodowanej zmiansposobu wyceny. Dlatego méwi
0 szczegOtowsri, autor ma na n#i koniecznd¢ szczegOtowego opisu sposobu wyceny
i przyjetych zataen, a nie konieczrig opracowania sformalizowanych zasad.

2 7definiowana w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkaio

24 pspekt dobrowolngci jest czsto odrzucany w przypadku upagho likwidacyjnej.
W zwiazku z tym cezsto stosuje si metody wyceny zakladge sprzedawymuszon. Zdaniem
autora sprzedawymuszona nie powinna ndiegbyt duzego znaczenia, szczegolnie w przypadku,
gdy przedmiotem sprzegajest dobro czsto wystpujace na rynku.
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wartas¢ rynkowa, w dwej czsci umorzony, zgodnie z ustave rachunkowgci
nie maze by¢ wyceniony wedtug wartei rynkowef®. W zwiazku z tym bardziej
zasadna bytaby wycena m#u wedtug wartéci godziwej z odrzuceniem
zasady ostrmosci.

Bardzo cgsto zmiana polityki rachunkowoi bedzie prowadzita do prze-
ksztatcania sprawozdafinansowych z lat poprzednich. W z&ku z tym
powinny zostd opracowane spojne sposoby odnoszenia skutkéw gmian
wyceny na wynik finansowy lub wszystko w pozycji adgebnionej kapitatu
wiasnego, np. z aktualizacji wyceny z@@anej z upadkzia.

Kolejny kierunek zmian systemu rachunkaéwaicto nowa prezentacja bilan-
su i rachunku zyskéw i strat z wyreym wyodebnieniem pozycji bezgoednio
zwiazanych z upadkia.

5. Zakonczenie

Upadia¢ przedstbiorstwa jest zjawiskiem zionym, dziatajcym taicu-
chowo. Oznacza tae upadajcy podmiot mae doprowadzi do upadiéci kil-
ka, a nawet kilkadziesti innych. To nie jest tylko strata vikicieli?®, inwestuj-
cych swoj majtek, pracownikéw, ktérzy stracili egto miejsce pracy, ale
gtéwnie tragedia dla jednostek gospodarczych wspétpcych z przedsbior-
stwem, ktére agsto jako mali przedsbiorcy prowadzcy dziatalnéé gospodar-
cza zostali doprowadzeni do upaééd traac, obok swoich przedsiiorstw,
czesto dorobek swojegaycia w postaci matku prywatnegd’.

Obserwacja praktyki przy spadzaniu sprawozdaupadi@ciowych wska-
zuje, ze wigkszai¢ odbiorcow i autoréw tego typu sprawoadae rozumie celu
ich sporadzania i czgsto nie umie ich czyta Tak dtugo, jak interesariuszeda
patrzé na sprawozdawcz6é jako zto konieczne, jak na §oco jedynie musi by
wykonane, poniewa tak wymylit sobie ustawodawca, proby stworzenia
idealnego modelu sprawozdanigdlp zapewne bezskuteczne. Brak urgtiepsci
czytania sprawozda finansowych dotyczy szczegdlnie Wicieli przedst-
biorstw matych, najmniej odpornych na kryzys. Z eéfvgacji autora wynika,zi

25 Art. 29 ust. 1 ustawy o rachunkose ,jednak nie wyszych od...”

%W przypadku, gdy upadlym jest podmiot posiadgjosobowéé¢ prawr, wigciciele od-
powiadaj za zobowizania spotki tylko do wysokgi zadeklarowanych wkltadow. Ich migk
prywatny pozostaje w cafoi w ich posiadaniu.

27 Osoby fizyczne prowadee dziatalnéé pod wkasnym nazwiskiem za zobewménia swo-
jego przedsibiorstwa odpowiadajcatym swoim majtkiem. W sytuacji, gdy upadajy podmiot
nie ureguluje wobec nich zobawen za sprzedane produkty lub ustugi sfinansowansstoz
kapitatem obcym, nie m@jmaozliwosci uregulowg swoich zobowizai, zmuszone & ogtost
upadia¢, traac czsto wszystko, co posiadaj
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grupa ta nie jest w stanie wykryagraenia upadtécia u swojego kontrahenta,
na podstawie przedstawionego sprawozdania oraznddkmceny maliwosci
zwrotu majtku powierzonego upadiemu. Dlatego sprawozdanianBowe
jednostek, wobec ktérych nie ma #iwosci zalazenia kontynuacji dziatalrici,
powinny by nie tylko rzetelne i zgodne z rzeczywistia gospodarcg, ale te
jasne i czytelne dla szerokiego grona odbiorcow.

Dylematy przedstawione w rozdziale nie wyczeggematu. Zdaniem auto-
ra, przytoczone wczaiej rozwaania mog stanowé przyczynek do dyskusji
wsrod srodowisk zwazanych z rachunkowoia, poniewa okazuje si, ze spo-
rzadzenie sprawozdania finansowego zaklackgo upadie podmiotu w da-
jacej sk przewidzi€ przyszigci jest zadaniem niezwykle trudnym, zémym
lub wreecz niemaliwym do wykonania zgodnie z oboyzujacymi aktami praw-
nymi i rzeczywistécia gospodarcg

Streszczenie

Upadias¢ przedstbiorstw jest zjawiskiem gémym dla widcicieli, pracownikéw oraz
catej gospodarki, szczegdlnie gdy w czasie kryzymspodarczego zwksza s¢ liczba
podmiotow upadagych. Jednak najbardziej poszkodowaymup interesariuszy snajczsciej
wierzyciele upadtego. Jest to grupa, ktéra ma nigjsny wptyw na decyzje upadtego przed
ogtoszeniem upadioi i w zwiazku z tym najmniej odpowiedzialna za taki stan mzec
a jednoczénie ponosi najbardziej dotkliwe konsekwencjednlej polityki przedsibiorstwa,
majac najwezszy dostp do informacji finansowych podmiotu zagomego upadkxia. W zwiaz-
ku z tym gtéwnie tej grupie odbiorcow nalesi¢ doktadna informacja o nitiwosci odzyskania
wierzytelndci. Zrodtem tej informacji mee by¢ sprawozdanie finansowe z rzetelnie wycenio-
nymi sktadnikami. Rozdziat porusza kwestrudndgci na drodze sposzlzania sprawozda
finansowych podmiotéw, wobec ktérych zaémie kontynuacji dziatalroi stato s¢ bezpod-
stawne, wskazuag kierunki koniecznych zmian w zasadach sporania tego typu sprawozta
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