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WSTEP

Regionalna integracja gospodarcza jest faktem. Ugrupowania integracyjne
istnieja wszedzie tam, gdzie sa panstwa. Wiele krajéw zawiera dwustronne
porozumienia o preferencjach handlowych. Chociaz udzielanie takich preferen-
cji nie jest zgodne z zasada niedyskryminacji stanowiaca podstawe dziatania
Swiatowej Organizacji Handlu (WTO), nawet cztonkowie WTO uzyskali
mozliwo$¢ przyznawania preferencji handlowych na podstawie regulacji
Artykutu XXIV GATT, Porozumienia w sprawie interpretacji Artykutu XXIV
GATT 1994, Klauzuli Zezwalajacej i Artykutu V GATS'. Jest swoistym
paradoksem, ze szczegdlnie duze zainteresowanie umowami o preferencjach
handlowych datuje si¢ od zakonczenia Rundy Urugwajskiej GATT/WTO.
Dokonana w jej nastepstwie niedyskryminacyjna liberalizacja handlu miedzyna-
rodowego bynajmniej nie zniechgcita do przyznawania kolejnych regionalnych
przywilejow handlowych. Tak jest, m.in. dlatego, Zze system wielostronne;j
liberalizacji handlu w ramach GATT/WTO dopuszcza istnienie réznych pozata-
ryfowych ograniczen handlu, natomiast umowy regionalne czesto wykraczaja
poza koncesje nie tylko w wymianie towarowej, lecz takze w handlu uslugami.
Dotycza roéwniez przeplywow czynnikow produkcji, harmonizacji sktadnikow
polityki gospodarczej, a nawet wprowadzania wspolnej waluty. Celem tego
opracowania jest zbadanie kanatéw wplywu udzialu w unii monetarnej
na handel prowadzony przez panstwa cztonkowskie zar6wno migdzy soba, jak
i z panstwami pozostajacymi poza unig. W szczego6lnosci zbadamy, czy po
wprowadzeniu wspolnej waluty mozna oczekiwaé wzrostu wymiany towarowe;.
Osobne badanie dotyczy wielkosci potencjalnych korzysci z handlu oraz
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warunkow, w jakich moga one by¢ zbyt male, by zréwnowazy¢ koszty zwiazane
z przystapieniem do unii monetarnej. Nie badamy natomiast wpltywu roéznych
wysokosci kursu, po jakim przelicza si¢ waluty narodowe na wspdlna walute,
na konkurencyjnos$¢ i mozliwosci rozwojowe poszczegdlnych panstw unii
monetarne;j.

Co do tego, ze wprowadzenie wspodlnej waluty wptywa na handel nie ma
bowiem watpliwosci. O walutach narodowych jako barierze handlu pisal m.in.
Mundell (1961), ktory podkreslal, ze wtasnie zwigckszenie intensywnosci
wymiany jest najwazniejsza mikroekonomiczna korzyscia z utworzenia unii
walutowej. Interesuje nas natomiast szczegdtowa analiza charakteru i wielkosci
tych korzysci.

Zdajemy sobie przy tym sprawe, ze skutki integracji monetarnej sa liczne
i dotycza nie tylko intensywnosci oraz optacalnosci handlu, lecz réwniez innych
sfer gospodarczych oraz pozagospodarczych. Te skutki bywaja zaréwno po-
zytywne, jak i negatywne. Ujawniaja si¢ albo natychmiast (zwane sa wowczas
bezposrednimi skutkami unii monetarnej), albo w dluzszym okresie (skutki
posrednie). Zgodnie z teoria optymalnych obszaréw walutowych (zob. Mundell,
1961, McKinnon, 1963, DeGrauwe, 2000, Baldwin, Wyplosz, 2009), bilans
kosztéw i korzysci zwiazanych z cztonkostwem w unii monetarnej moze by¢
rozny. Jednak wigkszo$¢ tego typu kosztow skupiona jest w sferze makroeko-
nomicznej, natomiast korzysci sg skoncentrowane w sferze mikroekonomiczne;.

W tym opracowaniu koncentrujemy uwage wylacznie na korzysciach
i kosztach udzialu w unii monetarnej, ktére wptywajq na intensywnos¢ i struktu-
r¢ handlu prowadzonego przez panstwa cztonkowskie, nie za$ na skutkach
samego braku polityki pienigznej jako czesci narodowej polityki gospodarcze;.

1. WPLYW UNII MONETARNEJ NA HANDEL PROWADZONY PRZEZ JEJ PANSTWA
CZLONKOWSKIE

Unia monetarna wplywa na handel migedzy panstwami czlonkowskimi
w sposOb bezposredni i posredni. Analiz¢ jej oddziatywania rozpoczynamy od
zbadania bezposrednich korzysci i kosztéw udzialu w unii monetarne;.

Sa dwa podstawowe zrddta bezposrednich korzysci z utworzenia unii mone-
tarnej. Pierwszym jest eliminacja kosztow transakcyjnych zwigzanych z wymia-
na walut narodowych, drugim za$ usuniecie ryzyka kursowego wynikajacego
z niepewnosci co do wysokosci 1 dynamiki zmian przysztych kurséw walutowych.

Glowna (i najczesciej przywotywana) bezposrednia korzyscia z integracji
monetarnej jest eliminacja kosztéw transakcyjnych stanowiacych czgs$¢ kosztow
prowadzenia handlu. Z raportu Komisji Europejskiej (zob. EC Commission
1990, 20) wynika, ze koszty te w panstwach strefy euro szacowano na 13-20 mld
ECU rocznie.
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Koszty transakcyjne zwiazane z prowadzeniem handlu miedzynarodowego
dotycza m.in. wymiany walut oraz wydatkdw na administracj¢ i ksiegowos¢
zwiazanych z przewalutowywaniem transakcji. Koszty transakcyjne przewalu-
towywania transakcji sa ponoszone gtéwne przez przedsigbiorstwa wspotpracu-
jace z podmiotami zagranicznymi oraz przez konsumentéw kupujacych zagra-
niczne dobra i ustugi. Ich wysokos¢ ros$nie wraz z postgpujacq migdzynarodowa
fragmentacja produkcji i i rozwojem handlu potproduktami (szerzej zob. Flam,
Nordstrom 2004 oraz Yi 2003). Obecnie dobra posrednie — w toku takich
procesow, jak np. outsourcing, czy offshoring — wiele razy przekraczajq granice
w trakcie jednego cyklu produkcji dobra finalnego. Dlatego tez, zdaniem Flama
i Nordstroma (2006), nawet niewielka redukcja kosztéw handlu moze przyczy-
ni¢ si¢ do znacznego wzrostu jego rozmiarow.

Konsekwencjg eliminacji kosztéw transakcyjnych zwiazanych z wymiang
walut jest wzrost korzysci z unii monetarnej odnoszonych przez przedsigbior-
stwa. Jednak przedsigbiorcy ponosza tez koszty udziatu w takiej unii. Firmy sa
bowiem narazone na bardziej intensywna konkurencj¢ na rynku wewnatrz-
unijnym.

Szczegblnie duze zmiany rachunku kosztéw i korzysci z dziatalnosci doty-
cza sektora bankowego. Poniewaz wigkszos$¢ transakcji walutowych przeprowa-
dzaja wlasnie banki, traca one czg$¢ dochodow w wyniku wprowadzenia
wspolnej waluty. Dodatkowo cierpia wskutek zaostrzenia konkurencji na
zintegrowanym rynku. Rownoczesnie jednak zyskuja dzigki wigkszej liczbie
transakcji obstugiwanych przez wspdlna walutg niz wczesniej przez waluty
narodowe panstw tworzacych uni¢ monetarna.

Pozytywne efekty spadku kosztéow transakcyjnych notujg takze gospodar-
stva domowe, ktore mniej ptaca za nabywane produkty. W efekcie spadku cen
(ostrzejsza konkurencja, nizsze koszty) rosnie wielkos¢ popytu, ktory w wigk-
szej czgsci niz przed unig jest pokrywany importem (pojawia si¢ efekt kreacji
handlu). Dodatkowa korzyscia gospodarstw domowych jest brak kosztow
zwiazanych z wymienianiem walut na calym obszarze unii monetarnej, co
utatwia np. korzystanie z ustlug §wiadczonych w skali miedzynarodowej (doty-
czy to m.in. wszystkich ustug zwiagzanych z turystyka). Gospodarstwa domowe
korzystaja tez na zwigkszaniu réznorodnosci débr dostgpnych na rynku we-
wnetrznym unii monetarnej, o czym szczegoétowo piszemy w nastepnym
akapicie.

Wyeliminowanie zmiennosci kursu walutowego wplywa rowniez na struk-
turg rzeczowq 1 geograficzng handlu. Spadek kosztow transakcyjnych, a w kon-
sekwencji spadek cen i wzrost wielkosci popytu prowadza do zwigkszenia
zwlaszcza zapotrzebowania na dobra zréznicowane®, ktére — po czesci przy-

% Produkty moga by¢ zréznicowane poziomo albo pionowo. Poziome réznicowanie produk-
tow polega na istnieniu odmian produktow o podobnej jakosci, lecz réznych cechach pozajako-
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najmniej — pochodza z importu. Tak jest zwykle dlatego, ze wykorzystujac
rosnace korzysci skali produkcji producenci dziatajacy wytacznie na rynku
krajowym wytwarzaja niewielkg liczb¢ odmian (szerzej zob. Czarny, 2002, 50—
53). Z kolei nabywcy dobr zréznicowanych czerpia uzytecznos¢ ze wzrostu
liczby odmian (cechuje ich — zaréwno jako jednostki, jak i jako cate spoteczen-
stwo — zamitowanie do réznorodnosci przejawiajace si¢ w checi posiadania jak
najwigkszej liczby odmian danego produktu, albo sktonnosci pojedynczych
konsumentéw do zakupu odmiany bliskiej idealowi, odmiennemu w przypadku
roznych cztonkow danego spoteczenstwa — szerzej zob. Czarny, 2002, 54-80).
Poniewaz na krajowym rynku oczekiwania sprzedawcéw (niewielka liczba
odmian) i nabywcéw (jak najwigksza liczba odmian) sa sprzeczne, popyt
czgsciowo jest zaspokajany przez firmy krajowe, a cze§ciowo przez zagraniczne.
W konsekwencji, w handlu dwustronnym dochodzi do rownoczesnego eksportu
1 importu ré6znych odmian tych samych produktow. Utworzenie przez podobne
do siebie kraje unii monetarnej i zwiazana z tym obnizka kosztow transakcyj-
nych przyczynia si¢ do intensyfikacji handlu wewnatrzgalgziowego miedzy
pafistwami cztonkowskimi’.

Dodatkowo, ze wzglgdu na istnienie niezerowego kosztu transakcyjnego
handlu z panstwami trzecimi, unia monetarna moze si¢ przyczynia¢ do zmiany
kierunkow geograficznych wymiany towarowej prowadzonej przez panstwa
cztonkowskie. Po wprowadzeniu wspoélnej waluty dochodzi bowiem do zrézni-
cowania cen débr pochodzacych z obszaru unii i spoza niej. Te pierwsze stajg
si¢ tansze ze wzgledu na zerowe koszty transakcyjne wymiany walut, podczas
gdy ostatnie relatywnie drozeja. Konsumenci zmniejszaja zapotrzebowanie na
drozsze produkty z panstw trzecich zastgpujac je importem z krajow unii
monetarnej (wystegpuje efekt przesunigcia handlu).

Sciowych waznych z punktu widzenia konsumentéw (zwykle chodzi o preferencje, w ktérych
ujawnia si¢ zamitowanie do réznorodnosci — zob. np. Czarny, 2002, 66 i nast.). Z kolei réznicowa-
nie pionowe oznacza wystegpowanie odmian produktéw majacych rézna jakosé. Produkty
zréznicowane sg przedmiotem nie tylko tradycyjnego (opartego na korzysciach komparatywnych
poszczegdlnych panstw) handlu miedzygaleziowego, lecz takze wymiany wewnatrzgaleziowej
definiowanej jako rownoczesny eksport i import podobnych do siebie towardéw pochodzacych
z tych samych branz. Do jej prowadzenia sklania m.in. obecno$¢ rosnacych korzysci skali
produkcji.

3 Wymiana wewnatrzgaleziowa jest domena krajow podobnych do siebie, zwlaszcza pocho-
dzacych z grupy panstw wysoko rozwini¢tych (uprzemystowionych). Jej przedmiotem sg
zréznicowane produkty wytwarzane przez branze przetworcze szczegolnie rozwinigte w krajach
uprzemystowionych. Wtasnie te kraje dostarczaja dobra zréznicowane na rynki migdzynarodowe.
Takze popyt na takie produkty jest zglaszany gltéwnie przez t¢ grupe panstw. Ich mieszkancy sa
bowiem wzglednie bogaci, a w ich konsumpcji dominuja dobra normalne i luksusowe, ktore
zwykle produkuje si¢ w wielu odmianach (inaczej niz jednorodne artykuly podstawowe).
Obywatele panstw uprzemystowionych kupuja zatem duzo produktow bedacych substytutami,
a one wlasnie sa przedmiotem handlu wewnatrzgateziowego.
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Nalezy zauwazy¢, ze opisane wlasnie koszty transakcyjne sa eliminowane
tylko wtedy, kiedy wprowadzana jest wspolna waluta. Utworzenie unii waluto-
wej bez wprowadzenia wspolnej waluty nie likwiduje potrzeby wymieniania
walut i powoduje utrzymanie zwiazanych z tym kosztéw transakcyjnych.
W dodatku, zeby podmioty gospodarcze skorzystalty na wprowadzeniu wspdlnej
waluty, konieczna jest integracja systemow finansowych oraz migdzynarodowa
wspotpraca bankow, prowadzaca do takiego obnizenia kosztow dokonywania
transakcji/przelewdw zagranicznych, zeby byly one zblizone do kosztow
transakcji krajowych.

Kolejna bezposrednia korzy$¢ wynikajaca z wprowadzenia unii monetarne;
polega na wyeliminowaniu wahan nominalnych kursow walutowych i usztyw-
nieniu kurséw w transakcjach miedzy krajami tworzacymi uni¢ (W tym
w wymianie towarowej). Uwaza si¢, ze postugiwanie si¢ przez panstwa prowa-
dzace handel miedzynarodowy réznymi walutami i tym samym wystgpowanie
zmienno$ci kurséw walutowych ogranicza wymiang. Teoretyczne analizy
zwigzkéw migdzy zmiennoscia kursow walutowych i intensywno$cia migdzyna-
rodowych transakcji handlowych byly prowadzone przez Hoopera i Kohlhagena
(1978). Potwierdzily one cytowang wczesniej opinig.

Przyczyna istnienia negatywnej korelacji zmiennosci kursu walutowego
i intensywno$ci dwustronnego handlu jest nieche¢ do ponoszenia ryzyka
kursowego 1 wzrost kosztow z nim zwigzanych. A zatem, ryzyko kursowe
zmniejsza sktonno$¢ przedsigbiorstw do wymiany handlowej. Ryzyko kursowe
jest wysokie, chociaz wysoko$¢ kursu wymiany stanowi fragment umowy
handlowej. Poniewaz jednak rzeczywista ptatno$¢ nastepuje zwykle o wiele
pOzniej niz zawierana jest umowa (np. w momencie dostawy towaru/ustugi),
obecnos¢ takiego ryzyka zwigksza niepewnos¢ co do wysokosci zyskow przed-
sigbiorcy 1 moze zmniejsza¢ jego korzysci z handlu mig¢dzynarodowego.
Oczywiscie, firmy moga chroni¢ zyski przed ryzykiem kursowym, jednak
ubezpieczenie transakcji handlowych kosztuje. Co wiecej, na rynkach termino-
wych, na ktorych dokonuje si¢ zabezpieczenia przed takim ryzykiem, nie sa
obecne wszystkie podmioty gospodarcze (na przyktad, rzadko si¢ tam pojawiaja
mate firmy). Nawet jesli zabezpieczenie jest mozliwe, bywa ono ograniczone.
Trudno jest bowiem zaplanowa¢ wielkosci i terminy wszystkich transakcji
mie¢dzynarodowych tak, zeby wykorzysta¢ mozliwosci stwarzane przez waluto-
we rynki terminowe.

Inaczej jest wowczas, gdy eksporter traktuje ryzyko kursowe jako zrodto
potencjalnego zysku. De Grauwe (1988) uwaza, ze ocena niepewnosci kursowej
eksportu powinna zaleze¢ od stosunku uczestnikdw handlu do ryzyka. W tra-
dycyjnych modelach analizuje si¢ wptyw zmiennosci kurséw walutowych na
handel w oparciu o teori¢ postgpowania producenta w warunkach niepewnosci.
W konsekwencji uzaleznia si¢ zysk firmy od zmian kurséw walutowych.
Niektore modele teoretyczne wskazuja jednak na dodatnie zalezno$ci tych
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zmiennych. De Grauwe (1988) dowodzi, ze zmienno$¢ kurséw jest wrecz
korzystna dla rozwoju handlu. Tak bywa na przyktad wtedy, kiedy producentow
cechuje zamitowanie do ryzyka. De Grauwe pokazuje jednak, ze nawet jesli
producenci nie lubia ryzyka, taka zaleznos$¢ tez moze wystapi¢. Firmy bardzo
niechegtne wobec ryzyka zawsze obawiaja si¢ bowiem scenariusza najgorszego.
Dlatego, kiedy ryzyko rosnie, wtedy jednym ze sposobdéw uniknigcia duzego
spadku dochodow z eksportu jest zwiekszenie wolumenu eksportu.

Kolejnymi bezposrednimi kosztami istnienia unii monetarnej sa jednorazo-
we (konieczne) koszty wejscia do unii. Poniewaz jednak sa one ponoszone tylko
raz, to chociaz ich skutki dobrobytowe moga by¢ odczuwane przez dlugi czas,
teoretycy je zwykle pomijaja. Piszemy o nich, gdyz wplywaja na rachunek
korzysci i kosztow czlonkostwa w unii monetarne;.

Do jednorazowych kosztéw wejscia do unii monetarnej naleza m.in. koszty
przygotowania systeméw informatycznych przetwarzajacych dane finansowe,
przygotowania nowych cennikow (w okresie przejsciowym w dwdch walutach),
zabezpieczenia banknotow przed falszerstwem itp. Takie koszty ponosza
przedsigbiorstwa prowadzace transakcje z zagranica oraz handel detaliczny oraz
system bankowy. Dostosowania wymagaja takie urzadzenia jak automaty
wrzutowe, w tym parkometry i wozki sklepowe, oraz bankomaty. Ten koszt
obcigza zwykle firmy poslugujace si¢ tymi urzadzeniami. Jednorazowy koszt
stanowig takze zaokraglenia cen dokonywane po przyjeciu wspdlnej waluty. Ten
koszt ponosza wszyscy nabywcy dobr i ustug w panstwach unii monetarne;j.

Generalnie w badaniach empirycznych oczekiwana jest dodatnia korelacja
migdzy spadkiem wahan kurséw walutowych a zwiekszeniem poziomu handlu
dwustronnego wewnatrz unii walutowej. Dowodem jest wedhug Bordo (2002)
duzy wzrost intensywnosci handlu w okresie istnienia zlotego standardu
w latach 1880-1914. Jednak nie wszystkie badania empiryczne potwierdzaja, ze
zmienno$¢ kursdw negatywnie wplywa na wolumen handlu, o czym pisze
Ozturk (2006) w opracowaniu stanowigcym przeglad literatury przedmiotu.
Z jego analizy wynika w szczegdlnosci, ze trudno jest porownywaé wyniki
badan empirycznych réznych autorow, gdyz obejmuja one odmienne okresy
i rézne grupy panstw, a takze zawierajq odmienne specyfikacje modeli bedacych
podstawa testow empirycznych. Jednak tenze Ozturk konczy rozwazania stwier-
dzeniem, ze wigkszos¢ badan potwierdza negatywny wpltyw wahan kursowych
na intensywnos¢ handlu.

Poza bezposrednimi istnieja takze posrednie korzysci i koszty zwigzane
z utworzeniem unii monetarnej. Jedng z takich korzysci jest eliminacja dyskry-
minacji cenowej' w panstwach tworzacych uni¢ monetarna. Wspdlna waluta

* Mianem dyskryminacji cenowej okre$la si¢ ustalanie odmiennych cen ptaconych przez
rozne grupy nabywcdw bez ich uzasadnienia odmiennymi kosztami produkcji i dostawy. Zwykle
przyczyng takiego cenotwodrstwa jest cheé maksymalizowania zysku przedsigbiorstwa majacego
silng pozycj¢ rynkowa — szerzej zob. Czarny, 2006, rozdz. 5.
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zwigksza przejrzystos$¢ rynku. Producenci, eksporterzy, importerzy i konsumenci
uzyskuja wigcej informacji o cenach, ktdre staja si¢ bezposrednio poréwnywalne
na calym obszarze unii, co pozwala lepiej przewidywa¢ zmiany charakterystyki
oraz wielkos$ci popytu. Nastgpuje zaostrzenie konkurencji, wzrost wymiany
wewnatrzgaleziowej oraz zwigkszenie réznorodnosci dobr dostepnych na rynku.
Jest to korzystne dla nabywcow, lecz stanowi dodatkowe utrudnienie dla firm,
zwlaszcza tych mniej konkurencyjnych, ktéore moga nie utrzymac si¢ na rynku.
Ze wzgledu na mniejsza niepewnos$¢ i wigksza przejrzystos¢ rynku podmioty
gospodarcze moga podejmowac trafniejsze decyzje dlugookresowe. Konse-
kwencja jest w takim przypadku ogolny wzrost efektywnosci dziatania firm,
ktore pozostaty na rynku.

Kolejny skutek posredni zwiazany jest ze zmiang charakterystyki konkuren-
cji w poszczegblnych branzach. Baldwin (2006, 63) nazywa go wplywem na
marzg¢, przy czym owa marza stanowi miar¢ intensywnosci konkurencji (im
wigcej firm jest na rynku, tym marza jest mniejsza, co najlepiej wida¢ przy
wyznaczaniu indeksu Lernera szerzej zob. Czarny, 2006, 175-176). Zniesienie
kosztéw transakcyjnych, dzigki wprowadzeniu wspdlnej waluty, prowadzi do
zwigkszenia liczby firm uczestniczacych w rynku kraju nalezacego do unii
monetarnej. Obok firm rodzimych pojawia si¢ bowiem wigcej firm pochodza-
cych z innych panstw unii. To prowadzi do obniZzenia marzy, a nastepnie do
restrukturyzacji branzy, czyli do wtérnego spadku liczby firm wskutek fuzji,
przeje¢ oraz bankructw. Ostatecznie liczba firm wzrasta, zaostrza si¢ konkuren-
cja, spadaja marze, a wraz z nimi ceny, co dodatkowo pobudza handel. Sita
oddzialywania tego efektu zalezy, oczywiscie, od specyfiki gospodarek panstw
unii oraz od cech branz, w ktérych taki proces zachodzi.

Kolejny skutek posredni wprowadzenia unii monetarnej dotyczy pozycji
wspolnej waluty na rynku miedzynarodowym. Wspolna waluta zwykle uzyskuje
wigksze znaczenie na rynkach miedzynarodowych niz miaty wczesniej waluty
narodowe panstw cztonkowskich. Wspdlna waluta obowigzuje bowiem na
obszarze odpowiadajacym wigkszemu potencjatlowi gospodarczemu, co np.
utrudnia atak spekulacyjny. Zwieksza sie tez jej wiarygodnos¢ w miedzynaro-
dowym systemie walutowym. Co wigcej, przynosi ona tez korzysci statusu
waluty migdzynarodowej (m. in. uzyskuje si¢ rent¢ emisyjna tym wigksza, im
wigkszy obszar wspolna waluta obstuguje). W konsekwencji partnerzy handlowi
Z unii monetarnej mogg by¢ uwazani za bardziej wiarygodnych, niz ci, ktérzy
pozostaja poza nig. Na wigkszej wiarygodnosci szczegdlnie korzystaja kraje,
ktorych waluty narodowe byly wzglednie stabe przed przystapieniem do
porozumienia. Jednoczesnie jednak ich pozycja konkurencyjna moze si¢ po-
gorszy¢ (podobnie, jak przy aprecjacji waluty), co moze spowodowac spadek ich
eksportu.

Réwniez w handlu zewnetrznym czyli wymianie towarowej z krajami nie-
nalezacymi do unii monetarnej mozna si¢ spodziewa¢ zmian wolumenu handlu.
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Wspomniany wczesniej wzrost konkurencyjnosci i spadek cen wewnatrz unii
korzystnie wptywa na pozycje¢ konkurencyjna oraz wiarygodnos¢ eksporterow
z panstw cztonkowskich w relacjach zewnetrznych. Rdéwnoczesnie jednak
przynalezno$¢ do unii, ktérej waluta si¢ wzmacnia moze pogorszy¢ pozycje
konkurencyjna eksporteréw z unii wobec panstw trzecich.

2. ZNACZENIE HANDLU W OCENIE KOSZTOW I KORZYSCI UNII MONETARNEJ

Na ile kraje skorzystaja na wprowadzeniu wspdlnej waluty, zalezy od
otwartosci ich gospodarek. Opisane wczesniej korzysci z wprowadzenia
wspolnej waluty odnosza si¢ do krajow, ktorych rodzimi konsumenci i produ-
cenci handluja z zagranica. Eliminacja ryzyka kursowego oraz kosztow transak-
cyjnych ma bowiem duze znaczenie wtedy, kiedy kraje sg otwarte. Ich wptyw
jest natomiast niewielki, jesli kraje sa wzglednie zamknigte. Dlatego tez mozna
uznac, ze istnieje bezposrednia zaleznos¢ migdzy korzySciami z utworzenia unii
monetarnej 1 otwarto$cia rynkow, co zilustrowano na rysunku 1. Na osi pozio-
mej przedstawiono tam otwarto$¢ rynkdw mierzona jako proporcj¢ dwustronne-
go handlu panstw nalezacych do unii monetarnej z unijnymi partnerami do PKB.
Wraz ze wzrostem otwarto$ci panstw cztonkowskich na wspotprace z partnerami
z unii korzysci rosna.

Jednak korzystnym zmianom handlu po utworzeniu unii monetarnej prze-
ciwstawiane sg koszty. Odmienne wyniki pordwnania kosztéw i1 korzysci
handlowych z integracji monetarnej przedstawiajg reprezentanci dwdch nurtow
ekonomii: keynesowskiego 1 monetarystycznego (zob. rysunki 1 i 2). Wzdhuz osi
pionowej kazdego z tych rysunkdéw mierzone sg koszty oraz korzysci z przysta-
pienia do unii monetarnej traktowane jako odsetek PKB. Z kolei na osi poziome;j
widnieje stopien integracji cztonkow unii monetarnej definiowany jako udziat
ich wzajemnego handlu w PKB. O$ pozioma ilustruje tez w pewnym sensie
czas, gdyz integracja postepuje wraz z jego uplywem. Ruch w prawo po ujemnie
nachylonej krzywej kosztow ilustruje poglebiajaca si¢ integracje handlowa oraz
zwiazane z nig malejace koszty wprowadzenia wspolnej waluty. Krzywa
korzysci jest z kolei nachylona dodatnio, co pokazuje, ze w miarg intensyfikacji
handlu wewnatrz unii rosna zyski z jej utworzenia. Korzysci z handlu widoczne
na osi poziomej ujawniajg si¢ wraz z uptywem czasu. W punkcie zaznaczonym
na rysunku 1 jako T* korzysci handlowe z utworzenia unii monetarnej sg rowne
zwigzanym z nim kosztom (stan réwnowagi). Przy wigkszym niz T* udziale
handlu wewngetrznego w PKB panstw cztonkowskich korzys$ci handlowe géruja
nad kosztami, przy nizszym zas dominuja koszty.
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Rysunek 1. Handlowe koszty i korzysci z integracji monetarnej w ujeciu keynesowskim
(wszystkie wielkosci jako %PKB)
Zrédto: P. De Grauwe, Economics of Monetary Union, 2007, s. 82.

Zgodnie z pogladami keynesistow (zob. Korzysci z handlu widoczne na osi
pionowej rysunku 1) polityka pieni¢zna jest wlasciwym narzedziem walki
z szokami asymetrycznymi. Poglady keynesistow sa zgodne z zalozeniami
Mundella (1961), stanowiacymi podstawe optymalnych obszaréw walutowych’.

5 Zdolno$¢ do przeciwdzialania szokom asymetrycznym jest podstawa tworzenia optymal-
nych obszaréw walutowych. Na wspdlnym obszarze walutowym, dewaluacja musiataby byc¢
przeprowadzona we wszystkich panstwach cztonkowskich i moglaby wywrze¢ odmienny wptyw
na gospodarke kazdego z nich. Dlatego koszty wystepowania szokéw asymetrycznych sa
wzglednie niskie w obliczu doskonatej mobilnosci czynnikow produkcji, w tym zwlaszcza
kapitatu i sity roboczej, w ramach unii monetarnej. Gdy zmniejsza si¢ popyt na dobra wytwarzane
w jednym panstwie cztonkowskim, wowczas pojawia si¢ tam bezrobocie. W takiej sytuacji
mobilno$¢ sily roboczej na terenie calej unii zapewnia wyrdwnywanie si¢ ptac w skali unii oraz
zréwnanie si¢ popytu na pracg z jej podaza w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich. Ogolnie
mowiae, przeplywy czynnikéw produkcji sa kanatlem dostosowania do szoku asymetrycznego.
Plynne kursy przestaja by¢ konieczne, zeby wroci¢ do rownowagi. O ile jednak bez ryzyka
popehienia btgdu mozna zatozy¢, ze kapital jest mobilny (co wigcej, obecnie tak jest nie tylko na
obszarze unii monetarnej, lecz takze w duzej czgSci gospodarki swiatowej), o tyle przyjecie
takiego zatozenia w odniesieniu do sity roboczej wcale nie musi by¢ poprawne. Nawet wtedy,
kiedy przeptyw sily roboczej jest utatwiony przez prawodawstwo obszaru walutowego, ogranicze-
niem pozostaja bariery instytucjonalne, kulturowe i jezykowe, a takze standardy i charakterystyki
procesu oraz organizacji produkcji w nowym kraju zatrudnienia (szerzej zob. Baldwin, Wyplosz,
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Aby osiagna¢ rownowage migdzy handlowymi korzysciami i kosztami utworze-
nia unii monetarnej gospodarki jej panstw cztonkowskich musza by¢ otwarte.
W szczegdlnosei konieczny jest duzy udziat handlu wewnatrzunijnego w PKB.
Wtasnie dlatego punkt przeciecia krzywych kosztéw i korzysci jest polozony
daleko od poczatku uktadu wspotrzednych. Zdaniem keynesistow, panstwa
cechujace si¢ niewielka otwartoscia gospodarek, powinny zatem utrzymac
waluty narodowe. Innym wnioskiem dotyczacym potozenia punktu T* na
rysunku 1 jest stwierdzenie, ze zdaniem keynesistow dostosowanie gospodarki
narodowej do udzialu w unii monetarnej trwa wzglednie dtugo, a zatem wymaga
poniesienia duzych (bo dlugotrwatych) kosztow.

Korzysci

Koszty i korzysci

v

T %k
Handel wewnatrzunijny

Rysunek 2. Handlowe koszty i korzysci z integracji monetarnej w ujeciu monetarystow
(wszystkie wielkosci jako % PKB)

Zrédlo: P. De Grauwe, Economics of Monetary Union, 2007, s. 82.

Zupehie inng interpretacje handlowych korzysci 1 kosztéw z integracji mo-
netarnej przedstawiaja monetarysci (zob. rysunek 2). Ich zdaniem, punkt
przecigcia linii ilustrujacych handlowe koszty i korzysci z unii monetarnej jest
polozony wzglednie blisko poczatku ukladu wspotrzednych. Tak jest, gdyz
polityka monetarna nie pozwala zapobiec skutkom asymetrycznych szokow. Nie
ma zatem znaczenia, czy panstwo uczestniczace w unii monetarnej jest otwarte,

2004, 7). W unii przewage uzyskuja te panstwa cztonkowskie, ktére potrafiag szybko dostosowaé
gospodarki.
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czy nie. Kraje zyskuja wigc na integracji monetarnej, nawet jezeli nie sa od
poczatku jej istnienia gospodarkami otwartymi prowadzacymi intensywny
handel wzajemny.

Pogladom monetarystow odpowiada zatem idea endogenicznos$ci kryteriow
optymalnych obszarow walutowych gloszona m.in. przez Frankela i Rose’a
(1997). Ich zdaniem liberalizacja handlu i utworzenie wspolnego rynku, czyli
mniej zaawansowane formy integracji gospodarczej niz unia monetarna,
sprzyjaja utworzeniu tej ostatniej. ROownoczesnie kraje nie musza spetniaé
kryterium otwartosci rynku ex ante, by korzysta¢ na integracji monetarnej. Tak
jest, gdyz sama integracja monetarna przyczynia si¢ do tego, ze stang si¢ one
bardziej otwarte po wprowadzeniu wspdlnej waluty.

PODSUMOWANIE

Podsumowujac nalezy stwierdzié, ze wiele czynnikow wskazuje na to, ze po
utworzeniu unii monetarnej powinna nastapi¢ intensyfikacja handlu wewnatrz
ugrupowania. Uwaza si¢ ja wrecz za gtdéwna korzy$¢ z wprowadzenia wspdlnej
waluty. O tym, czy kraje skorzystaja z przynaleznosci do unii, decyduje poziom
ich otwarto$ci. Otwarto$¢ gospodarek jest szczegolnie istotna z punktu widzenia
handlowych kosztéw i korzysci z udzialu w unii monetarnej w opinii keynesi-
stow. Uwazaja oni bowiem, ze kraj przyjmujacy wspolng walutg musi by¢
otwarty, gdyz tylko wtedy czerpie korzysci rownowazace koszty dostosowan.
Jednak zgodnie z drugim podejsciem (monetarystycznym), nie ma znaczenia,
czy kraj otwarty, czy nie w momencie przystapienia do unii monetarne;.
Czlonkostwo w unii spowoduje bowiem otwieranie si¢ jego gospodarki. Ten
poglad jest zgodny z idea endogenicznosci kryteriow optymalnych obszarow
walutowych.

Korzy$ci z unii monetarnej sa odnoszone w dominujacej mierze przez
przedsigbiorstwa i gospodarstwa domowe intensywnie uczestniczace w handlu
z partnerami z unii. Korzystaja tez z nich uczestnicy lokalnego i migdzynarodo-
wego rynku finansowego. Z kolei koszty tego udzialu sa rozproszone w catych
spoteczenstwach panstw cztonkowskich. W konsekwencji, duzo zyskuje grupa
wzglednie mata, traci natomiast (lub nie traci i nie zyskuje) liczna zbiorowosc,
w ktorej potencjalne straty pojedynczych jej czlonkéw sa wzglednie niewielkie.
Taki stan moze prowadzi¢ do powstania silnej grupy nacisku zainteresowanej
udzialem w unii monetarnej i niemajacej przeciwwagi w rownie zdecydowanych
oponentach. To moze przesadzi¢ o udziale kraju w unii nawet wtedy, kiedy
z rachunku ekonomicznego wynika, ze spoteczenstwo jako calo$¢ na tym nie
zyskuje.

Osobna kwestia sa jednak pozaekonomiczne korzysci z udzialu w unii mo-
netarnej, ktorymi w tym opracowaniu si¢ nie zajmujemy. Chodzi m.in. o $cis-
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lejsza integracje z waznymi partnerami politycznymi i gospodarczymi, co moze
utatwi¢ stworzenie systemu wspolnego bezpieczenstwa oraz przyczynié si¢ do
politycznej stabilizacji.
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Elzbieta Czarny, Katarzyna Sledziewska

IMPACT OF MONETARY INTEGRATION ON INTERNATIONAL TRADE
— THEORETICAL ANALYSIS

In this paper we analyze how the participation in an monetary union is influencing trade
among the member states as well as with third countries. We are especially interested, whether we
can expect trade intensification as a result of participation in a monetarny union. Separately we
analyze what kind of gains (direct and indirect, permanent or short time) is connected with the
participation in a monetary union and what conditions have to be fulfilled for achieving these
gains. We also compare trade gains and costs of participation in a monetary union. This last topic
we analyse from the point of view of the representatives of two main streams of economic
thinking: the Keynesian and monetaristic one.



