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Streszczenie: artykul, na podstawie wybranych danych statystycznych
przedstawia krotka charakterystyke przedsigbiorstw z udziatem kapitatu zagra-
nicznego dzialajacych na terenie Polski, podejmuje réowniez probe oceny
wplywu podmiotéw gospodarczych z udziatem kapitalu zagranicznego na ksztat-
towanie wielkosci zatrudnienia oraz strukture i warto$¢ kapitatu podstawowego
w latach 2009-2014.
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Wprowadzenie

Efektem przemian ustrojowych konca ubiegltego wieku byta migdzy
innymi liberalizacja systemu gospodarczego Polski umozliwiajaca eks-
pansj¢ kapitatu zagranicznego na teren naszego kraju. Owa liberalizacja
stworzyla sprzyjajace warunki dla dynamicznego przyptywu towarow,
ustug i kapitalu. Otworzyta droge do inwestycji zagranicznych m.in.
W tworzenie podmiotéw z udziatem zagranicznego kapitalu. Spodziewa-
nym efektem liberalizacji, po stronie przedsigbiorstw zagranicznych, jest
osiagniecie maksymalnie mozliwej do uzyskania stopy zwrotu z inwe-
stycji. Dla kraju przyjmujacego, tym efektem moze by¢ m.in.: wprowa-
dzenie nowej technologii, podwyzszenie atrakcyjnos$ci inwestycyjnej
oraz wzrost zatrudnienia. Opracowanie koncentruje si¢ na krotkiej cha-
rakterystyce podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego w latach
2009-2014 w oparciu o wybrane dane statystyczne Gtownego Urzedu
Statystycznego.

* Katedra Finansow i Strategii Przedsigbiorstwa, Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet
Lodzki.
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Powstanie przedsi¢biorstwa zagranicznego — zarys
problemu

Liberalizacja systemow gospodarczych oraz postepujace procesy glo-
balizacji prowadza do miedzynarodowej integracji ekonomicznej. Poje¢-
cie to oznacza stopniowa eliminacj¢ granic ekonomicznych mi¢dzy nie-
podlegtymi panstwami, w wyniku czego gospodarki integrujgcych si¢
panstw zaczynaja funkcjonowac jako catos¢ (Wysokinska, Witkowska,
1999, s. 14). Konsekwencja postepu integracji ekonomicznej jest po-
wstanie m.in. wspolnego rynku umozliwiajacego:

— swobodny przeptyw dobr i ustug,

— swobodny przeptyw czynnikoéw produkcji (pracy i kapitatu).

Swoboda przeptywu kapitatu oznacza mozliwos$¢ lokowania kapitatu
przez obywateli jednego kraju cztonkowskiego na terenie innych krajow
cztonkowskich, na tych samych warunkach jakie przystuguja osobom
mieszkajagcym w danym kraju (Ibidem, s. 16). Jednakze procesy globali-
zacji nie odnosza si¢ jedynie do krajéw cztonkowskich. Globaliza-
cjajako proces powszechnie wystepujacy w gospodarce $wiatowej
sprzyja internacjonalizacji, jak rowniez umiedzynarodowieniu dziatalno-
$ci gospodarczej przedsigbiorstw, mozliwemu dzigki m.in. przeptywowi
kapitatu w postaci inwestycji zagranicznych. Jak zauwaza J. Rozanski
procesy internacjonalizacji (umiedzynarodowienia) dzialalno$ci przed-
siebiorstw sg powiazane z liberalizacja gospodarek wigkszosci krajow
$wiata, dzigki czemu kapital swobodnie przeptywa i w rezultacie umoz-
liwia i stymuluje te procesy. ,,W miare jak kapitat staje si¢ coraz bardziej
mobilny, a nowe technologie utatwiajag komunikowanie sig, granice po-
szczeg6lnych panstw staja si¢ coraz bardzie przenikalne dla dziatalnosci
gospodarczej, realizowanej w skali miedzynarodowe;j” (R6zanski, 2010,
s. 15, za: Zorska, 2002, s. 14).

Owo przenikanie dziatalnosci gospodarczej wigze si¢ bezposrednio
z ewolucyjnym rozwojem przedsigbiorstwa krajowego przechodzacego,
od prostych do bardziej ztozonych form organizacyjnych.

W. Karaszewski (2001, s. 23) wskazuje, ze klasyczny model ewolucji
zaktada wystgpowanie pieciu faz ewolucji przedsigbiorstwa: pierwsza
—rozwo6j W skali krajowej, druga — wzrost dziatalnosci eksportowe;j, trze-
cia— produkcja za granica, czwarta — internacjonalizacja przedsigbiorstwa,
piata — globalizacja przedsigbiorstwa. Autor wskazuje, ze W trzeciej fazie
ewolucji nastgpuje przemieszczanie produkcji za granice i tworzenie tam
filii produkcyjnych (Ibidem, s. 24). Zatem, w tej fazie ewolucji, przed-
sigbiorstwo narodowe decyduje si¢ na rozpoczecie dziatalnosci w innym
kraju. W pewnym sensie jego dzialalno$¢ staje si¢ umi¢dzynarodowiona.
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Jak zauwaza J. Rymarczyk ,,najczesciej za miedzynarodowe jest uwa-
zane przedsigbiorstwo, ktore prowadzi dziatalnos¢ przynajmniej
w dwach krajach, to znaczy, ze poza krajem macierzystym posiada wy-
facznie badz z innymi partnerami zaktad produkcyjny lub handlowy”
(Rozanski, op. cit., s. 22, za: Rymarczyk, 2004, s. 30). Decydujac si¢ na
rozpoczgcie dzialalno$ci poza krajem macierzystym, przedsiebiorstwo
dokonuje inwestycji, co oznacza zaangazowanie pewnych Srodkow
w oczekiwaniu na korzysci uzyskane po uplywie okreslonego czasu,
z uwzglednieniem ryzyka niepowodzenia (Jasiniak, 2013, s. 12). Tak ro-
zumiang inwestycje mozna traktowac jako forme naptywu kapitatu za-
granicznego do przedsigbiorstwa zlokalizowanego w kraju prowadzone;j
inwestycji. Kapital zagraniczny moze przyja¢ forme bezposrednich
inwestycji zagranicznych oraz inwestycji posrednich. J. Misala, jako
bezposrednie inwestycje zagraniczne wskazuje lokaty kapitatowe, doko-
nywane przez inwestora poza granicami kraju w celu uzyskania bezpo-
$redniego wplywu na dziatalnos$¢ produkcyjng podmiotu, w ktorym sa
ulokowane badz w celu dostarczenia $rodkéw finansowych, dobr inwe-
stycyjnych oraz wiedzy technicznej podmiotowi, w ktorym inwestor po-
siada tzw. pakiet kontrolny akcji i/lub zorganizowanie od podstaw
(tzw. greenfield investment), lub przejgcie w catosci juz istniejacej firmy
(Misala, 1996, s. 25). J. Rézanski wskazuje, iz polskie rozwigzania usta-
wodawcze stanowig, ze zakup pakietu akcji powyzej 10% catosci po-
zwala traktowac inwestycje jako bezposrednia inwestycje zagraniczna,
jednakze posiadanie pakietu kontrolnego nie jest juz takie oczywiste.
Autor podkresla, ze podziat na bezposrednie inwestycje zagraniczne (po-
wyzej 10% akcji) oraz inwestycje portfelowe inwestora zagranicznego
(do 10% akcji) jest wysoce dyskusyjny i umowny. Nie ma bowiem zad-
nych przestanek takiego rozgraniczenia.

Nalezy si¢ zgodzi¢ z przedstawiong przez autora argumentacja, ze
podstawowym i bardzo logicznym kryterium podzialu na inwestycje
bezposrednie i portfelowe jest trwalo$¢ zaangazowania inwestora oraz
stopien wplywu na decyzje podejmowane w przedsigbiorstwie, ktorego
akcje badz udziaty wykupiono (posiadanie 10% akcji tego nie gwaran-
tuje) (Rézanski, op. cit., s. 29).
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Analiza danych statystycznych opisujacych
dzialalnos$¢ podmiotow z udzialem
kapitalu zagranicznego

Jednym z powazniejszych probleméw, w ramach omawianego zagad-
nienia, jest dostepno$¢ odpowiednich danych statystycznych opisujacych
strukturg kapitatu zagranicznego w funkcjonujacych podmiotach z udzia-
fem kapitatu zagranicznego na terenie Polski. Dane, przedstawiane w opra-
cowaniach GUS i PAIIZ, nie pozwalaja na przeprowadzenie wnikliwej
analizy struktury kapitalowej podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicz-
nego i ich wynikow ekonomicznych oraz wptywu na wielko$¢ zatrudnie-
nia. W zwiazku z powyzszym niniejsze opracowanie koncentruje si¢ na
problematyce udziatu kapitatu zagranicznego w przedsigbiorstwach na te-
renie Polski, wniesionego do przedsigbiorstwa w postaci srodkow finan-
sowych, takich jak:

— gotowka,

— akcje,

— obligacje.

Rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, takich jak:

— maszyny i urzadzenia,

— $rodki transportu,

— nieruchomosci,
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, dostarczonych przez podmiot
zagraniczny, w postaci:

— patentow,
— licencji dostarczonych przez podmiot zagraniczny.

Dla kapitatu podstawowego, W niniejszym opracowaniu, przyjeto de-
finicj¢ przytoczong w ponizej przedstawionym raporcie Glownego
Urzedu Statystycznego, ktory zostal okreslony jako rzeczywisty wktad
wiasciciela lub wspotwlasdciciela, wniesiony na potrzeby jednostki
z chwilg jej uruchomienia lub tez podwyzszony po rozpoczgciu dziatal-
nos$ci jednostki organizacyjnej. Na potrzeby artykutu przyjeto, iz pod-
miotem zagranicznym bedzie nazwana: osoba fizyczna nieposiadajaca
obywatelstwa polskiego, osoba prawna z siedzibg poza granicami pan-
stwa polskiego, jak réwniez jednostka organizacyjna nieposiadajaca 0S0-
bowosci prawnej z siedzibg za granicag. W opracowaniu wykorzystano
dane Glownego Urzedu Statystycznego zawarte w raporcie Dziatalnosé
gospodarcza podmiotow z kapitatem zagranicznym w 2014 roku, wyda-
nym w roku 2015, oraz z raportéw przygotowanych na zlecenie Polskiej
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Agencji Informacji i Inwestycji Zagranicznych S.A. w Instytucie Przed-
sigbiorstwa Szkoty Glownej Handlowej Atrakcyjnos¢ inwestycyjna re-
gionéw publikowanych w latach 2013-2015.

Wedhug GUS Zrédtem danych do opracowania wskazanego powyzej
raportu byty gltownie roczne sprawozdania jednostkowe podmiotéw
Z udzialem kapitatlu zagranicznego, prowadzace dziatalno§¢ gospodarcza
w roku 2014, w ktorych ulokowany byt kapitat zagraniczny bez wzgledu
na jego forme¢ prawng. Z badania wykluczono podmioty prowadzace
dziatalnos¢ bankowa, ubezpieczeniowa, maklerska, jak rowniez dziatal-
no$¢ towarzystw emerytalnych i inwestycyjnych, szkot wyzszych, indy-
widualnych gospodarstw rolnych, samodzielnych publicznych zakladow
opieki zdrowotnej oraz instytucji kultury posiadajacych osobowos¢
prawng. Opracowanie koncentruje si¢ na przedstawieniu — na podstawie
przeprowadzonych przez wskazane powyzej podmioty badan — wielko$ci
i struktury kapitatu zaangazowanego w dziatalnos$¢ jednostek gospodar-
czych objetych badaniem, w tym udziatu kapitatu zagranicznego w tych
podmiotach w ujeciu krajowym, jak i w odniesieniu do wojewoddztw,
a takze z uwzglednieniem liczby pracujacych w podmiotach z udzialem
kapitatu zagranicznego.

Analiza zgromadzonych przez GUS danych wskazuje, ze w 2014 roku
w Polsce funkcjonowato 26 464 podmiotéw z kapitatem zagranicznym.
Na przestrzeni lat 2009-2014 ilo$¢ podmiotow wzrosta o 4 288 jedno-
stek, tj. 0 19,3%. Dynamika przyrostu liczby jednostek gospodarczych
Z udzialem kapitatu zagranicznego w badanym okresie charakteryzowata
si¢ znaczng zmienno$cig. W stosunku do roku 2009, w roku 2010 odno-
towano wzrost ilosci podmiotéw o 902 jednostki, co stanowito dynamike
na poziomie 104%.

Najwiekszy przyrost liczby podmiotow z kapitatem zagranicznym
miat miejsce w 2011 roku, w ktorym zanotowano 1 832 nowe jednostki,
co przetozyto si¢ na dynamike siggajaca 108%. Analiza danych z kolej-
nych lat upowaznia do wniosku, ze od 2012 roku nastapito spowolnienie
przyrostu liczby podmiotéw z udzialem kapitalu zagranicznego.
W roku 2012 przybyto juz 1 004 nowych jednostek gospodarczych, przy
spadku dynamiki do 104% w stosunku do roku poprzedniego. Rok 2013
to dynamika zaledwie na poziomie 100,8% i przyrosty liczby podmiotow
z udziatem kapitatu zagranicznego o 214 jednostek. Niewiele lepsze sa
wyniki 2014 roku. W tym okresie wykazano 336 nowych jednostek,
a dynamika ich przyrostu wyniosta 101% rok do roku.
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Tabela 1. Podmioty z kapitalem zagranicznym w latach 2009-2014

Wyszczegélnienie Rok
a — podmioty ogétem
b — podmioty o liczbie pracuja-
cych do 9 osob
€ — podmioty o liczbie pracuja-
cych od 10 do 49 2009 2010 2011 2012 2013 2014
d — podmioty o liczbie pracuja-
cych od 50 do 249
e — podmioty o liczbie pracuja-
cych 250 i wigcej 0s6b
Liczba podmiotdw............... a 22176 23078 24910 25914 26128 26464
b 13946 14740 16445 17301 17547 17643
c 4491 4507 4574 4673 4641 4700
d 2615 2638 2672 2715 2682 2774
e 1124 1193 1219 1225 1258 1347
Liczba pracujacych.............. a | 1460650 | 1518398 | 1566533 | 1571235 | 1628516 | 1747811
b 33965 34586 30114 29910 29943 29579
c| 102891 | 104096 | 105506 | 107669 | 106778 | 107140
d| 298611 | 301347 304427 | 311313 | 307379 | 316935
e | 1025183 | 1078369 | 1126486 | 1122343 | 1184416 | 1294157
&alfl‘lflzf"d“awowy ............ a|179877,8 | 1888124 | 194160,6 | 206992,3 | 209130,0 | 215594,8
b| 35047,2| 35955,3| 40899,7| 45079,0| 46780,1| 49839,6
c| 15218,5| 18616,3| 17603,9| 209252 | 181828 | 177927
d| 26367,1| 323454 | 34673,2| 33384,1| 31473,5| 31630,3
e [ 103245,0 | 101895,4 | 100983,9 | 107604,0 | 112693,7 | 116332,2
w tym:
krajowy wmln zt............. a| 21954,1| 25679,2| 24623,6| 20973,7| 154353| 137155
b 8694,3 8012,6 9117,0 5096,4 5011,0 4020,8
Cc| 23832| 26817 1458,0| 1684,0| 1681,6| 19452
d 2779,0 7588,4 7944,1 7545,4 2315,6 2029,0
e 8097,5 7396,4 6104,5 6648,0 6427,1 5720,4
zagraniczny w mln zk....... a | 153577,8 | 159267,2 | 164559,4 | 179372,3 | 188243,1 | 195796,8
b| 26300,5| 27896,4| 31700,0 | 39908,4 | 41704,3| 456744
c| 12222,4| 15150,6 | 15542,8 | 17449,2| 15825,2| 154371
d| 23358,7| 24496,4| 253452 | 25299,9| 28770,7 | 29210,3
e| 91696,1| 91723,8| 919715| 96714,9 | 101942,9 | 105475,0

Zrédlo: Dzialalnosé gospodarcza podmiotéw z kapitatem zagranicznym w 2014 roku,

(GUS, 2015, s. 34).

Ciekawych informacji dostarcza analiza przyrostu liczby podmiotow
w odniesieniu do wielko$ci przedsigbiorstwa mierzonego liczba zatrud-
nionych. Generalnie, na 0gdlny przyrost liczby podmiotéw z udziatem
kapitatu zagranicznego o 4 288 jednostek, znaczacy wptyw miat przyrost
liczby takich jednostek w podmiotach gospodarczych o liczbie pracuja-
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cych do 9 osob. W latach 2009-2014 przyrost liczby podmiotow z kapi-
talem zagranicznym w tym segmencie podmiotow wyniost 3 697 jedno-
stek. Dynamika tego segmentu, w tym zakresie, w stosunku do roku 2014
wyniosta 126,5%. W pozostatych podmiotach o liczbie zatrudnionych
powyzej 10 osob, w tym okresie, liczba podmiotéw z udziatem kapitatu
zagranicznego wzrosta o 591 jednostek. Przy czym, w podmiotach o licz-
bie zatrudnionych w przedziale od 10 do 49 osob, w obserwowanym
okresie, liczba podmiotow wzrosta o 209 jednostek co dato dynamike na
poziomie 104,6%. W kolejnej grupie podmiotow klasyfikowanych pod
wzgledem liczby zatrudnionych, o liczbie pracownikow od 50 do 249
i przy dynamice 106%, zanotowano wzrost liczby podmiotow o 159 jed-
nostek. W grupie podmiotow zatrudniajacych powyzej 250 pracowni-
kow, w omawianym okresie, odnotowano wzrost liczby podmiotow
0 223 jednostki przy dynamice wynoszacej 119,8%.

O ile w segmencie podmiotéw o zatrudnieniu do 9 0sdb, jak i w tych
powyzej 250 oséb, w badanym okresie, liczba nowych podmiotéw sys-
tematycznie rosta, o tyle w dwoch pozostatych segmentach zatrudnienia,
tj. od 10 do 49 0s6b oraz od 50 do 249 os6b, w roku 2013 zaobserwo-
wano spadek zarejestrowanych jednostek gospodarczych z udziatem
kapitatu zagranicznego tacznie o 65. Z powyzszych danych wynika, ze
zainteresowanie kapitatu zagranicznego koncentruje si¢ gtownie na pod-
miotach z sektora mikro oraz na podmiotach duzych, o zatrudnieniu po-
wyzej 250 0s6b. Lacznie w sektorze MSP, dla kryterium zatrudnienia od
10 do 249 os6b, powstalo w tym okresie 368 nowych podmiotéw. Dla
poréwnania — 223 jednostki w tym okresie to podmioty z segmentu du-
zych przedsigbiorstw.

Na tle wczesniej omoéwionych wynikow badan, warto chwile uwagi
poswieci¢ wptywowi przyrostu liczby podmiotéw zagranicznych na
wielko$¢ zatrudnienia w poszczegolnych segmentach w przyjetym kry-
terium podziatu badanych jednostek.

Przyrost liczby podmiotow z kapitatem zagranicznym w liczbie
4 288 jednostek w okresie 2009-2014, przetozy! sie na wzrost zatrudnie-
nia o 287 161 oséb tgcznie we wszystkich segmentach, co dato dynamike
wynoszacg 119,6%. Glgbsza analiza zgromadzonych danych dostarcza
ciekawych informacji, odnoszacych si¢ do wptywu podmiotéow z udzia-
tem kapitalu zagranicznego na wielko$¢ zatrudnienia w poszczegolnych
segmentach.

Pomimo najwickszej dynamiki przyrostu jednostek z udziatem kapi-
talu zagranicznego po stronie podmiotow o zatrudnieniu do 9 oséb,
liczba pracujacych w tym segmencie spadia z poczatkowych 33 965
0 4 386 0s6b w okresie od 2009 roku do 2014 roku. Zatrudnienie w tym
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segmencie, wynoszace na koniec 2014 roku 29 579 oso6b, stanowito je-
dynie 87,8% pierwotnego zatrudnienia wykazanego w 2009 roku.

Przyrost w latach 2009-2014 0 209 podmiotéw z segmentu podmio-
tow o zatrudnieniu od 10 do 49 osdb, przetozyt si¢ na zwigkszenie za-
trudnienia w tym okresie 0 4 249 os6b. Dynamika tego segmentu pod
wzgledem zatrudnienia wyniosta 104%. Srednio kazdy nowo powstaty
podmiot z udziatem kapitatu zagranicznego w tym segmencie dawat za-
trudnienie 20,3 osobom.

Segment podmiotéw o zatrudnieniu z przedzialu 50 do 249 osob,
w omawianym okresie, wzrost o 18 324 pracownikow i dat dynamike wy-
noszaca 106%, w 159 nowo powstatych jednostkach. Srednio kazda taka
jednostka z udzialem kapitatlu zagranicznego dawata zatrudnienie dla
115,5 nowych osob.

Najwickszym udziatem w przyroscie liczby zatrudnionych, w pod-
miotach z udziatem kapitatu zagranicznego wynoszacym 93,6%, moze
pochwali¢ si¢ segment duzych przedsiebiorstw, o liczbie pracujacych po-
wyzej 250 oso6b. W tym segmencie przyrost liczby pracujacych wyniost
268 974 osoby, przy najwyzszej dynamice sposrod wszystkich omawia-
nych segmentoéw wynoszacej 126,2%. Co wiecej, kazdy nowa jednostka,
w tym segmencie, przyczyniata si¢ do zatrudnienia $rednio 1 206,1 no-
wych oséb w tym okresie.

W roku 2009 kapitat podstawowy podmiotéw z udziatem kapitatu za-
granicznego wynosit 179 877,8 min zk. Na przestrzeni obserwowa-
nego okresu (2009-2014) wzr6st on o 35 717,0 min zt, co dato dynamike
siegajaca 119,8%. Kapital podstawowy ksztattowal si¢ odmiennie w po-
szczegdlnych segmentach przedsigbiorstw. Najwigkszy przyrost kapi-
tatu podstawowego zaobserwowano w segmencie podmiotéw o liczbie
zatrudnionych do 9 os6b. Kapital podstawowy wzrost w nim
0 14 792,4 mln zt, czyli 0 42,2% w stosunku do roku 2009. Rownie znacz-
nym przyrostem moze pochwali¢ si¢ segment duzych przedsigbiorstw. Od
roku 2009 do roku 2014 kapital podstawowy w tym segmencie wzrdst
013087,2miIn zt, co przetozyto si¢ na dynamike wynoszaca 112,6%.
W grupie podmiotéw o zatrudnieniu od 10 do 49 o0s6b kapital podstawowy
w omawianym okresie wzrost o 2 574,2 min zt, a w grupie podmiotéw
Z zatrudnieniem od 50 do 249 0sdb wzrost o 5 263,2 mln zt. Warto zauwa-
zy¢, ze W obu omawianych segmentach, w 2011 i 2014 roku, zanotowano
najwyzsze wartosci kapitatu podstawowego dla tych grup. W kolejnych
latach nastepowat ich spadek. Dla podmiotéw o zatrudnieniu od 10 do
49 0s6b spadek kapitalu podstawowego w okresie od 2012 do 2014 roku
wyniost 3 132,5 mln zt, a dla podmiotéow o liczbie pracownikow od 50
do 249 w okresie od 2011 do 2014 roku spadek ten wyniost 3 042,9 ml zt.
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Pomimo tego ,,odptywu”, kapitat podstawowy zachowat dodatnig dyna-
mike w badanym okresie, wynoszaca dla wszystkich podmiotéw z udzia-
fem kapitatlu zagranicznego 119,8%.

W tabeli 1, w strukturze kapitatu podstawowego, wyszczegolniono ka-
pitat krajowy i zagraniczny. Analiza wielkosci przedstawionych w tabeli
dostarcza kolejnych interesujacych informacji. Wzrostowi wartosci kapi-
talu podstawowego w omawianym okresie towarzyszy zmiana jego do-
tychczasowej struktury. O ile — dla wszystkich badanych jednostek
— udziat kapitatu krajowego w kapitale podstawowym w roku 2009 stano-
wit 12,2% jego wartosci, to juz w roku 2014 byto to zaledwie 6,36%.

Na przestrzeni obserwowanych 6 okresow udziat kapitatu polskiego
spadt do 62,4% wartosci poczatkowej 1 zmniejszyl si¢ o kwote
8 238,6 mln zi.

W tym samym czasie, udziat kapitalu zagranicznego w kapitale pod-
stawowym, wynoszacy w 2009 roku 85,37%, wzrost na koniec 2014 roku
o kwotg 42 219 min zt, podnoszac udziat kapitatu zagranicznego w kapi-
tale podstawowym do 90,8%. Szczegotowa analiza struktury kapitatu pod-
stawowego w roznych podmiotach klasyfikowanych pod wzgledem za-
trudnienia dostarcza nastepujacych informacji. Najszybszy i najglgbszy
odptyw kapitatu polskiego mial miejsce w podmiotach o zatrudnieniu do
9 osob. W latach 20092014 w tym segmencie zanotowano spadek kapi-
talu polskiego o kwote 4 673,5 mln zt. Wartos$¢ polskiego kapitatu, w ka-
pitale podstawowym podmiotow z kapitatem zagranicznym, na koniec
2014 roku, dla podmiotow o liczbie pracownikow do 9 os6b wyniosta je-
dynie 46,2% kapitatu odnotowanego w 2009 roku. Obserwacja dla tego
segmentu wartosci kapitatu zagranicznego, w analogicznym okresie, po-
zwala zauwazy¢, iz warto$¢ kapitalu zagranicznego wzrasta o kwote
19 373,9 miln z}, co przektada si¢ na wzrost o 73,6% w stosunku do war-
tosci kapitatu zagranicznego z poczatku tego okresu. W grupie podmiotéw
o zatrudnieniu od 10 do 249 os6b odptyw polskiego kapitatu na przestrzeni
obserwowanych 6 lat wyniost tacznie 1 188 min zt.

W poszczegbdlnych segmentach wartos¢ kapitatu polskiego w kapitale
podstawowym spadta dla:

a) podmiotow o liczbie pracownikow 10-49 do 81,6% warto$ci po-
czatkowej z roku 2009,

b) podmiotow o liczbie pracownikow 50-249 do 73,01% wartosci
poczatkowej z roku 2009.

Jednoczes$nie kapital zagraniczny, dla omawianych segmentow,
wzrést tacznie 0 9 066,3 min zt. Jego wzrost charakteryzuje dynamika
odpowiednio wynoszaca dla:

a) podmiotow o liczbie pracownikow 10-49 — 126,3% warto$ci po-
czatkowej z roku 2009,
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b) podmiotow o liczbie pracownikdéw 50—249 — 125,0% wartosci po-
czatkowej z roku 2009.

Najnizsza dynamike przyrostu kapitalu zagranicznego w kapitale
podstawowym zaobserwowano w grupie podmiotow o liczbie pracuja-
cych powyzej 250 osob. Wyniosta ona 115,0% w stosunku do roku 2009,
niemniej jednak warto§ciowo kapital zagraniczny w tym segmencie
wzrdst 0 13 778,9 min zt.

Tabela 2. Podstawowe wyniki finansowe podmiotéw z kapitatem zagranicznym
wedhug wojewodztw w 2014 roku

Wojewodztwa S Liczba jednostek
Wynik finansowy .
Lo Liczba wykazujacych
a— ogdlem podmio- | - it netto | zysk | zysk
tow
brutto | netto
w mln zt

1 | OGOLEM..ueerinenecssessesnennenns a 26464 | 50306,5| 41504,7| 13304 | 13147
2 | Dolno$lgskie......cccoorvreririeenienrnnen a 2339 3961,0 3490,8 | 1217 1201
3 | Kujawsko-pomorskie.........cc........... a 572 | 1611,6 1330,7 326 322
4 | Lubelskie e @ 446 649,5 514,5 220 220
5 | Lubuskie...... - 717 873,3 754,2 391 385
6 | Lodzkie............ e @ 1050 | 2457,7 1985,3 539 538
7 | Matopolskie........cccouvvevirrienrenrernnnn. a 1754 | 2689,3 2370,0 849 838
8 | Mazowieckie.........cccceurrreiererierennan. a 10321 | 16435,9| 124975| 4732 4666
9 | Opolskie................. TN | 467 651,5 493,1 252 251
10 | Podkarpackie T | 494 | 1159,7 1058,1 239 238
11 | Podlaskie................ NI 182 149,1 96,6 99 98
12 | POMOISKI€......cvevveeveceicieciecveen a 1430 | 2466,4 2045,6 790 781
13 | S13SKIC..evoeeeeeevee e a 2442 | 58515 5259,7 | 1277 1263
14 Swiqtokrzyskie e A 184 | 12645 1138,8 103 103
15 | Warminsko-mazurskKie.................... a 299 493,7 4249 148 146
16 | Wielkopolskie..........ccccovrvrnienirnnns a 2333 | 77635 6442,0| 1346 1331
17 | Zachodniopomorskie....................... a 1434 | 1828,4 1603,0 776 766

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Dziatalnosé gospodarcza podmiotéw z kapitatem
zagranicznym w 2014 roku (GUS, 2015, tab. 28).

Dane przedstawione w tabeli 2 wskazujg, ze na koniec 2014 roku pod-
mioty z kapitalem zagranicznym nie poniosty straty. Co wigcej, biorgc
pod uwagg wartosci globalne, podmioty te uzyskaty przecigtng rentow-
no$¢ netto na poziomie 19,25%, co oznacza, ze kazda zlotowka zaanga-
zowana w kapital podstawowy podmiotu z udziatem kapitalu zagranicz-
nego przynosita zwrot w postaci 20 groszy. Tabela, Oprocz informacji na
temat efektywnosci ekonomicznej podmiotow z udzialem kapitatu za-
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granicznego, pozwala zaobserwowaé ich alokacje regionalng. Bez-
sprzecznie najwigksza ilos¢ jednostek w roku 2014 zostata zarejestro-
wana w wojewodztwie mazowieckim (10 321). Skupitlo ono 39%
wszystkich podmiotow z udziatem kapitalu zagranicznego. Czterokrot-
nie mniej zarejestrowano podmiotow w wojewodztwach: S$laskim
(2 442), dolnoslaskim (2 339) oraz wielkopolskim (2 333). Liczba jed-
nostek podmiotéw zagranicznych zlokalizowanych w poszczegolnych
regionach $cisle zwigzana jest z atrakcyjno$cig danego wojewddztwa, na
CO ZWracaja uwagg autorzy opracowania Atrakcyjnos¢ inwestycyjna re-
gionow 2013 z Centrum analiz regionalnych i lokalnych, wydanego
w Warszawie w 2013 roku.

Autorzy, pod kierownictwem Hanny Godlewskiej-Majkowskiej,
wskazujgc czynniki atrakcyjnosci wojewodztwa mazowieckiego zwra-
cajg uwage na to, ze jest to najwickszy i zarazem najludniejszy region
Polski. Stanowi najbardziej rozwinigte ekonomicznie i najatrakcyjniej-
Sze inwestycyjnie wojewodztwo, dystansujac wszystkie regiony Polski
pod wzgledem produktu krajowego brutto na jednego mieszkanca. Cha-
rakterystyczng cechg regionu jest zaawansowana serwicyzacja, w ktorej
stosownie do wysokiego poziomu rozwoju gospodarczego wazng role
odgrywaja nowoczesne ushugi, takie jak posrednictwo finansowe, ushugi
dla biznesu, telekomunikacja oraz edukacja. Ponadto na Mazowszu roz-
wingly si¢ prawie wszystkie gatgzie przemyshu, w tym szczegdlnie prze-
myst srodkow transportu i rafineryjno-petrochemiczny. Glownym o$rod-
kiem administracyjnym jest Warszawa, stolica Polski, ktora wraz ze
swojg strefg podmiejska stanowi jeden z najbardziej atrakcyjnych inwe-
Stycyjnie obszarow w catym kraju.

Atuty wojewodztwa to:

e centralne potozenie na skrzyzowaniu szlakow komunikacyjnych
oraz lokalizacja w transeuropejskich korytarzach transportowych,
zapewniajacych potaczenie z wigkszymi miastami kraju i Europy,

o najwickszy W Polsce miedzynarodowy port lotniczy — Lotnisko
Chopina w Warszawie (Warszaw Chopin Airport), na ktore przy-
pada prawie 50% catosci ruchu pasazerskiego w Polsce, port lotni-
czy obstuguje okoto 100 potaczen rejsowych w kraju i na $wiecie,

e obecnos¢ bardzo licznych uczelni i osrodkéw naukowych,

e najwyzszy w kraju poziom produktu krajowego brutto na osobe,

o duze zasoby pracy zaré6wno o niskich kwalifikacjach i oczekiwa-
niach placowych, jak i specjalistow rozmaitych dziedzin,

e bardzo wysoka wydajno$¢ pracy, rekompensujaca stosunkowo
wysoki poziom wynagrodzen,

e obecnos¢ Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych — cen-
trum kapitatowego Europy Srodkowej i Wschodniej,

41



42 Dariusz Frontczak

e zachety inwestycyjne dla inwestoré6w oferowane w podstrefach
specjalnych stref ekonomicznych (Atrakcyjnosé inwestycyjna re-
gionéw 2013, 2013, s. 20).

Pozostate wojewddztwa, w ktorych liczba podmiotéw z udziatem ka-
pitatu zagranicznego przekroczyta liczbe 2 000, zostaty scharakteryzo-
wane jako regiony:

e wysokiego poziomu rozwoju gospodarczego przekraczajacego
znacznie poziom krajowy,

e majgce bardzo korzystne polozenie geopolityczne zwigzane
np. z bliskim sasiedztwem Niemiec, Czech, czy tez korzystnym
polozeniem wzgledem rynkow zbytu tworzonych w sasiedztwie
duzych aglomeracji: praskiej, berlinskiej, warszawskiej,

e posiadajace bardzo dobrze rozwinigta infrastrukture transportowa
(drogowa, kolejowa),

e dysponujace znaczng bazg naukowa, skupiona wokot wyzszych
uczelni danego regionu, co si¢ z tym wiagze — znaczna liczba 0s6b
z wyksztatceniem wyzszym,

e 0 wysokiej kulturze agrarnej.

Wojewddztwo tdédzkie zajmujace, z liczbg 1 050 podmiotow z udzia-
lem kapitatu zagranicznego, 8 pozycje w ratingu wojewodztw o najwigk-
szej liczbie takich podmiotow, zostato scharakteryzowane jako posiada-
jace nastepujace atuty:

e znakomite potozenie komunikacyjne — w wojewodztwie powstaje
wezel autostrad (w okolicach Strykowa), dzigki czemu wojewodz-
two bedzie miato najlepsza w Polsce lokalizacje¢ dla inwestycji
przeznaczonych na rynek krajowy,

e dostep do duzych zasobow pracy, nie tylko w postaci tanich pra-
cownikow o niskich kwalifikacjach, ale takze wykwalifikowa-
nych pracownikéw, co jest mozliwe dzieki obecnosci licznych
szkot wyzszych oraz szkolnictwa zawodowego,

e duzy potencjal naukowo-badawczy tddzkich szkér wyzszych
i osrodkéw naukowych,

e znaczne zasoby wegla brunatnego, dzigki czemu wojewodztwo
dysponuje nadwyzka taniej energii elektrycznej,

e bardzo duze zasoby wod termalnych, ktére moga by¢ podstawa
rozwoju energii odnawialnej oraz rozwoju funkcji uzdrowisko-
wych regionu,

o atrakcyjne oferty inwestycyjne dla inwestoréw w podstrefach spe-
cjalnych stref ekonomicznych (Atrakcyjnosé inwestycyjna regio-
now..., s. 15).
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Podsumowanie

Korzystne warunki funkcjonowania, oferowane przez rdzne regiony
dla podmiotow z udzialem kapitatu zagranicznego, nie sa jedynie zwia-
zane z uzyskiwaniem wymiernych korzysci ekonomicznych w postaci
réznego rodzaju zwolnien podatkowych lub grantow w postaci dofinan-
sowania ze srodkow publicznych, ale przyczynity si¢ do wzrostu ogdlnej
liczby tych podmiotow o 4 288 w okresie od 2009 do 2014 roku.

Wzrost ten przetozyl sie na zwigkszenie liczby pracujacych
0 287 161 osob. Przy czym, znaczacy wzrost liczby pracujacych zanoto-
wano w grupie podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 250 osob.
W tych jednostkach przybyto az 268 974 0sob pracujacych. W przedsie-
biorstwach mikro — zatrudniajacych do 9 0sdb, pomimo wzrostu ogdlnej
liczby podmiotow z tego sektora o 3 697 jednostek gospodarczych,
liczba pracujacych spadta o 4 386 oso6b. Jednak nie nalezy zapominac, ze
niespetna 4 300 podmiotow dato zatrudnienie dla prawie 300 000 no-
wych os6b.

Wraz ze wzrostem liczby podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicz-
nego, jak i liczby osob zatrudnionych w tychze podmiotach zauwazalny
jest wzrost warto$ci kapitatu podstawowego o blisko 36 000 min zt. Kapi-
tat podstawowy w znaczacy sposdb wzrést w segmencie podmiotdéw mi-
kro (o blisko 14 800 min zl), jak i w segmencie podmiotow duzych
(13 090 min zt). Niemniej jednak, kapitat krajowy ,,wypierany” jest przez
kapital zagraniczny. O ile w 2009 roku kapital krajowy stanowit 12,20%
kapitatu podstawowego, to juz na koniec 2014 roku jedynie 6,36%. W tym
czasie udzial kapitalu zagranicznego wzrést z 85,37% do 90,80%. W uje-
ciu warto$ciowym kapital zagraniczny wzrést o 42 219 min zt.

Sytuacja w poszczegolnych segmentach podmiotéw gospodarczych
przedstawia si¢ zroznicowanie. Szczegodlnie ciekawie wygladato to w gru-
pie przedsigbiorstw mikro zatrudniajgcych do 9 osdb. W tym segmencie
nastapita znaczaca zmiana struktury kapitatu podstawowego.

Kapitat zagraniczny od 2009 roku do 2014 roku wzrést o ponad 73%
(tj. 19 373,9 mln zl), jednoczesnie kapital krajowy na koniec 2014 roku
stanowit jedynie 46,2% jego wartosci z roku 2009 (spadek
04 673,5 min zt). Ogolnie, warto$¢ kapitatu podstawowego na koniec
2014 roku, w tym segmencie, wzrosta o 42,2% w stosunku do wartosci
zroku 2009, a udzial kapitatu zagranicznego wyniost 91,6%. Pomimo
znacznego wzrostu warto$ci kapitatu podstawowego, wzrostu udziatu ka-
pitatu zagranicznego w kapitale podstawowym oraz wzrostu liczby pod-
miotdéw o 3 697 jednostek w tym segmencie, o blisko 4 400 spadta liczba
0sob pracujacych.
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W segmencie podmiotow duzych z liczba pracujacych powyzej
250 os0b, sytuacja byta nieco odmienna. W tym przypadku, réwniez ka-
pitat zagraniczny wzrést w stosunku do roku 2009, jednak tylko
0 15,0%, lecz wartosciowo wzrost ten wyniost 13 780 min zt. Podobnie
jak w segmencie mikro i w tym nastgpit spadek wartosci kapitatu krajo-
wego, lecz nie byt on tak dynamiczny. Na koniec 2014 roku kapitat kra-
jowy stanowit 70,6% jego wartosci z roku 2009. Udziat kapitatu zagra-
nicznego w kapitale podstawowym na koniec 2014 roku wynio6st 90,66%
(105 475 mln zt). Znamienne w tym segmencie jest to, ze wzrost warto-
$ci kapitatu zagranicznego i jego jednoczesny wzrost udziatu w kapitale
podstawowym, przyczynit si¢ do zwigkszenia liczby zatrudnionych
0 268 974 0s0b, co stanowito 93,6% ogoélnego wzrostu zatrudnienia we
wszystkich segmentach, ktore wyniosto 287 161 osob. Tak znaczacy
wzrost liczby zatrudnionych zostat osiggnigty w szesnastokrotnie mniej-
szej liczbie podmiotdéw (223), anizeli w segmencie mikro (3 697).

W obserwowanym okresie wystepuje staly wzrost ogolnej liczby pod-
miotoéw z udziatem kapitalu zagranicznego. Wzrost ten, pomimo roéznic
w poszczegolnych segmentach podmiotow, przektada sie¢ na wzrost
liczby pracujacych. W omawianym okresie systematycznie wzrasta war-
tos¢ kapitatu podstawowego, cho¢ w jego strukturze spada udziat kapi-
talu polskiego, ustepujacego rosnacej wartosci kapitatu zagranicznego.

W opinii autora, analiza przedstawionych danych pozwala pozytyw-
nie oceni¢ dziatalno$¢ podmiotoéw z udziatem kapitatu zagranicznego na
ksztattowanie zatrudnienia i wielkos$¢ kapitatu. Niemniej jednak, autor
zauwaza potrzebe bardziej wnikliwej analizy wptywu kapitalu zagra-
nicznego na strukture kapitalu podstawowego w przedsigbiorstwach
oraz efektow ekonomicznych i gospodarczych takich zmian, rozumia-
nych jako przyrost zatrudnienia, wzrost atrakcyjnosci regionu, spadek
bezrobocia w regionie funkcjonowania przedsigbiorstwa, jako efekt na-
wigzywania wspOlpracy z lokalnymi przedsiebiorcami i instytucjami
publicznymi.
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ENTERPRISES WITH FOREIGN CAPITAL
STATISTICAL ANALYSIS
ON THE EXAMPLE OF POLAND

ABSTRACT

The article based on selected statistical data presents a brief description of
enterprises with foreign capital operating on Polish territory, shall also attempt
to assess the impact of economic entities with foreign capital in shaping the level
of employment and the structure and value of the share capital in the years 2009
through 2014.

Keywords: foreign company, expansion, capital.
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