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Transgraniczne laczenie si¢ spolek kapitalowych
a problematyka sporzadzania sprawozdania finansowego spotki
powstalej w wyniku polaczenia metoda nabycia

Wprowadzenie

Na przestrzeni kilku ostatnich lat uwidocznit si¢ nowy trend zwigzany
ze wzmozonym zainteresowaniem migdzynarodowych konglomeratow
transgranicznym tgczeniem spotek kapitatowych. Przedsigbiorstwa, w kto-
rych dotychczas przodowata tradycyjna struktura holdingowa, staly sie
przychylniej nastawione na przeprowadzenie konsolidacji. Nagta aktywiza-
cja spotek w przeksztatcaniu formy ich dziatania spowodowana jest wdro-
zeniem dyrektywy 2005/56/°WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego lgczenia si¢ spotek
kapitatlowych. Zaimplementowanie Dyrektywy Dziesigtej do systemu
prawnego krajéw Unii Europejskiej wniosto wiele korzysci ekonomicz-
nych, ale takze przyczynito si¢ do powstania wielu problemoéw zwigzanych
ze sporzadzaniem sprawozdan finansowych nowo powstatych jednostek
W wyniku polagczenia transgranicznego. Owe przeszkody zostaly jednak
szczegOtowo uregulowane w Migdzynarodowych Standardach Rachunko-
wosci, jak takze w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.

Glownym celem rozdziatu jest przedstawienie, jak wyglada i przebiega
procedura transgranicznego tgczenia spotek kapitatowych na gruncie prze-
pisow zawartych w Kodeksie spotek handlowych (KSH) oraz wskazanie
problemoéw, jakie moze przysporzy¢ takie potaczenie w przypadku sporza-
dzania sprawozdania finansowego metoda nabycia, przy zalozeniu, ze dana
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spotka powstata w wyniku tego polaczenia, podlega przepisom znajduja-
cym si¢ w Ustawie 0 rachunkowosci.

Rozdziat sktada si¢ z dwoch czgsci. Pierwsza z nich zawiera definicje
podstawowych poje¢ niezbednych do zrozumienia dalszej analizy transgra-
nicznego taczenia si¢ spotek kapitatowych, ogolny zarys tego, jak powstaje
plan polaczenia i jakie wymogi formalne musi spetnia¢. Dodatkowo zostaty
przedstawione odstepstwa od ogodlnej reguly taczenia si¢ spotek kapitato-
wych na podstawie poszczegoélnych przepisow KSH. Druga czgs¢ pracy
poswiecona jest problematyce sporzadzania sprawozdania finansowego
nowo powstatej spotki metoda nabycia, zaktadajac, iz podlega ona regula-
cjom znajdujgcym wyraz w polskim systemie prawnym.

Badajac i analizujac zagadnienia zawarte w pracy postuzono sie przede
wszystkim literaturg przedmiotu, ktéra najdokladniej oraz najprecyzyjniej
weryfikuje problematyczne aspekty powzigtego tematu.

1. Zaprezentowanie podstawowych zagadnien zwiazanych
Z transgranicznym laczeniem si¢ spotek kapitalowych
w polskiej legislacji po zaimplementowaniu dyrektywy
2005/56/WE z 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
transgranicznego laczenia si¢ spolek kapitalowych
(Dz. Urz. UE L nr 310)

Jedna z definicji stownika jezyka polskiego opisuje ,,potaczenie” jako
element taczacy lub sposob laczenia elementow jakiej$ catosci. Kiedy do-
damy do tego wyrazu przymiotnik ,transgraniczny”, wowczas powstale
wyrazenie wskazuje, iz potaczenie ma wymiar poza graniczny, czyli prze-
kracza granice panstw. Chcac odpowiedzie¢ sobie na pytanie, czym jest
i jakie ma znaczenie w procesie przeksztatcania spotek zainteresowanych
konsolidacja, powinno si¢ zapozna¢ z dyrektywa 2005/56/WE z 26 paz-
dziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego taczenia si¢ spolek kapitato-
wych (Dz. Urz. UE L nr 310). W mysl tej dyrektywy ,,potaczenie”, to
czynno$¢, poprzez ktora jedna lub kilka spotek w chwili rozwigzania bez
przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego przenosi wszystkie swoje
aktywa i pasywa na inng istniejacg spotke — spotke przejmujaca w zamian
za wydanie wspdlnikom spotki lub spoétek przejmowanych papierow warto-
sciowych lub udziatéw badz akcji spotki przejmujacej oraz w przypadku
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braku warto$ci nominalnej, wartosci ksiggowej tych papierow warto$cio-
wych lub udziatow lub akcji.

Zwazywszy na tematyke pracy, pojeciem wartym wyjasnienia, albo-
wiem bedzie si¢ ono powiela¢ w dalszej czgsci wywodu jest ,,spotka kapita-
towa”. Pelng definicje ,,spotki handlowej” mozna znalez¢ w KSH. Istnieja
dwa rodzaje spotki kapitatowej: sg nimi spotka akcyjna oraz spotka z ogra-
niczong odpowiedzialnos$cig. Cecha kazdej spotki kapitatowej jest to, ze
posiada osobowo$¢ prawna, to znaczy, ze spOtka ma zdolno$¢ prawng
i zdolno$¢ do czynnosci prawnych. Jest podmiotem praw i obowigzkow,
a dodatkowo posiada zdolno$¢ do sktadania oswiadczen woli wywotujg-
cych skutki prawne. Dana spotka kapitalowa nabywa podmiotowo$¢ praw-
ng z chwilg wpisania jej do wlasciwego rejestru, w tym przypadku jest to
Krajowy Rejestr Sagdowy. Wyzej przytoczony wpis cechuje si¢ tym, iz ma
charakter konstytutywny — wynika bezposrednio z przepisow prawa, CO
wiecej wywoluje, miedzy innymi, takie skutki prawne, jak powstanie, roz-
wigzanie, ustanic danego stosunku prawnego. Wedlug dyrektywy
2005/56/WE z 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego lacze-
nia si¢ spotek kapitatowych (Dz. Urz. UE L nr 310) ,,spotka kapitatowa”
oznacza spotk¢ w rozumieniu art. 1 dyrektywy 68/151/EWG (1) lub spotke
kapitalowa posiadajacg osobowos¢ prawng i wydzielony majatek, ktorym
wylacznie odpowiada za swoje zobowigzania, oraz ktéra zgodnie z whasci-
wym dla niej prawem krajowym podlega warunkom dotyczgcym gwarancji
okreslonych dyrektywa 68/151/EWG dla zapewnienia ochrony interesow
wspolnikdéw 1 0sob trzecich.

Poczatek XX wieku byt okresem przelomu dla déwczesnych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, bowiem w tym czasie zostato ujednoli-
cone jedno z wazniejszych rozwigzan prawnych, jakim byto tgczenie si¢
transgraniczne spotek kapitatowych. Fundamentalnym momentem byto
ukazanie si¢ i przyjecie dyrektywy 2005/56/WE z dnia 26 pazdziernika
2005 r. w sprawie transgranicznego faczenia si¢ spofek kapitatowych, ktora
zrewolucjonizowala i otworzyta droge wielu przedsigbiorstwom do wspol-
nego poszerzania spectrum korzysci ekonomicznych na rynku europejskim.
Wdrozenie tejze dyrektywy znalazto rowniez odzwierciedlenie w prawie
polskim, a mianowicie w Kodeksie handlowym z 1934 r., gdzie zamiesz-
czono szereg norm okreslajacych warunki taczenia. Znajduja si¢ one w art.
491 527 KSH. Procedura takiego polaczenia sktada si¢ ze $cisle okreslo-
nych czynnosci faktycznych i prawnych, ktore muszg by¢ przeprowadzone
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wedtug uzgodnionej kolejnosci. Mozliwe jest przy tym dokonanie polacze-
nia na dwa sposoby. Pierwszy obejmuje przeniesienie catego majatku spot-
ki przejmowanej na inng spotke (przejmujaca) za udzialy lub akeje, ktore
spdlka przejmujaca wydaje wspolnikom spotki przejmowanej (faczenie sig
przez przejecie). Drugi polega na zawigzaniu spotki kapitatowej, na ktorg
przechodzi majatek wszystkich faczacych si¢ spotek, w zamian za udziaty
lub akcje nowej spotki, ktore s3 wydawane wspolnikom faczacych sig spo-
tek (faczenie si¢ przez zawigzanie nowej spotki). Przebieg czynnosci skia-
dajacych si¢ na potaczenie dzieli si¢ tradycyjnie na trzy fazy. Na samym
poczatku wystepujg czynnosci przygotowawcze (menedzerskie), nastgpnie
czynno$ci wiascicielskie, a etapem wienczacym owo potaczenie jest jego
rejestracja, czyli tak zwana czynno$¢ sadowa.

Pierwszym etapem w procedurze laczenia jest ustalenie wspolnego
planu, ktory tworza organy zarzadzajace lub administrujace kazdej z tacza-
cych si¢ spotek. Zgodnie z trescig art. 5163 KSH w planie musza zawieraé
si¢ co najmniej takie elementy, jak: typ, firma i siedziba statutowa tacza-
cych sig¢ spotek, jak rowniez typ, firma i siedziba statutowa proponowana
dla spotki powstalej] w wyniku potaczenia transgranicznego, a takze stosu-
nek wymiany papierow wartosciowych lub udziatow lub akcji spotki 1 wy-
sokos¢ ewentualnych doptat w gotowce.

Kolejnym obligatoryjnym elementem planu jest wskazanie innych
praw przyznanych przez spotke przejmujaca badz spotke nowo zawigzang
wspolnikom lub uprawnionym z innych papieréw warto§ciowych w spotce
przejmowanej badz w spotkach taczacych sie przez zawiazanie nowej spot-
ki. Kazdy plan powinien zawiera¢ réwniez dzien, od ktérego udzialy albo
akcje albo papiery wartosciowe uprawniaja do uczestnictwa w zysku spotki
przejmujacej badz spotki nowo zawiazanej, a takze inne warunki dotyczace
nabycia lub wykonania tego prawa, jezeli takie warunki zostaly usta-
nowione.

Plan musi okres$la¢ szczegolne korzysci, jakie zostang przyznane bie-
glym rewidentom badajacym plan lub cztonkom organow taczacych sig
spotek, jezeli wlasciwe przepisy zezwalaja na przyznanie szczegoélnych
korzys$ci. Ponadto, plan powinien zawiera¢ w sobie okreslenie warunkow
wykorzystania praw wierzycieli i wspolnikéw mniejszoSciowych kazdej
z taczacych sie spotek oraz adres, pod ktorym mozna bezptatnie uzyskaé
petne informacje na temat tych warunkéw. Niezwykle istotna jest informa-
cja o procedurze, wedtug ktorej zostana okreslone zasady udziatu pracow-
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nikow w ustaleniu ich prawa uczestnictwa w organach spotki przejmujace;j
badz spotki nowo zawigzanej, zgodnie z odrgbnymi przepisami. Kluczowa
kwestig dla pracownikow sa skutki, jakie moze wywota¢ polaczenie, takie jak
np. zmiana stanu zatrudnienia w spolce przejmujacej badz nowo zawigzanej.

Nastgpnym etapem w procesie lgczenia si¢ spotek transgranicznych
jest sporzadzenie pisemnego sprawozdania. Jest to wymog obligatoryjny
spoczywajacy na zarzadach laczacych si¢ spolek. Sprawozdanie takie po-
winno zawiera¢ co najmniej podstawy prawne oraz uzasadnienie ekono-
miczne polaczenia, jego skutki oraz stosunek wymiany udziatow lub akcji.
Po skompletowaniu wszystkich dokumentéow i uporzadkowaniu informacji
dotyczacych planu potaczenia, podlega on zgodnie z art. 502 KSH badaniu
przez biegltego rewidenta wyznaczonego przez sad rejestrowy wilasciwy
wedlug siedziby spotki przejmujacej albo spoétki, ktéra ma by¢ zawigzana
W miejsce taczacych si¢ spotek, na wspolny wniosek spotek podlegajacych
potaczeniu. W uzasadnionych przypadkach sad moze wyznaczyé dwoch
albo wicksza liczbe bieglych. Rewident bada plan potaczenia spotek pod
wzgledem poprawnosci i rzetelnosci. W odréznieniu od potaczenia miedzy
spotkami prawa polskiego w przypadku potaczenia transgranicznego tacza-
ce si¢ spotki mogg wystapié¢ z wnioskiem do sadu polskiego lub zagranicz-
nego o wyznaczenie wspolnego bieglego rewidenta w celu zbadania planu
pofaczenia. Opinia i badanie w ogole nie sa konieczne, jesli wszyscy
wspolnicy tgczacych si¢ spotek zgodza si¢ na to, o czym stanowi art. 5166
§ 213 KSH.

Kolejnym obowiazkiem spoczywajacym na zarzadzie faczacych sig
spotek jest dwukrotne zawiadomienie wspolnikow o zamiarze polaczenia
wraz z podaniem informacji o publikacji planu potaczenia. Tak jak w wy-
padku potaczenia spotek polskich pierwsze zawiadomienie powinno by¢é
dokonane nie po6zniej niz miesigc przed planowanym dniem powzigcia
uchwaty o potaczeniu, a drugie — w odstepie nie krdtszym niz dwa tygodnie
od daty pierwszego zawiadomienia zgodnie z art. 504 KSH.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ co najmniej numer Monitora Sado-
wego 1 Gospodarczego, w ktorym dokonano ogloszenia, o ktorym mowa
w art. 500 § 2 KSH, chyba ze zawiadomienie to jest przedmiotem oglosze-
nia oraz miejsce i termin, w ktérym wspoélnicy moga si¢ zapoznac z doku-
mentami wymienionymi w art. 505 § 1 KSH. Termin ten nie moze by¢
krotszy niz miesiac przed planowanym dniem powzigcia uchwaty o pota-
czeniu. Celem zawiadomienia wspolnikow o zamiarze polaczenia oraz
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oglaszania planu potaczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym jest
umozliwienie wspolnikom i wierzycielom spotki wykonania przyznanych
im przez KSH uprawnien. Wspdlnicy jeszcze przed dniem podjecia uchwa-
ly o polaczeniu maja prawo przeglada¢ dokumenty w postaci planu pota-
czenia, sprawozdania zarzadu uzasadniajacego potaczenie spolki krajowej.
W terminie miesigca od ogloszenia planu polaczenia majg prawo zadac
przed sadem zabezpieczenia swoich roszczen, przy czym ich wnioski nie
wstrzymujg postepowania potaczeniowego przed sadem rejestrowym. Jesli
spotka przejmujacy jest spotka zagraniczna, to zgodnie z art. 5 KSH majatki
taczacych sig spotek nie musza by¢ zarzadzane oddzielnie, ktéry to obowig-
zek dla potaczenia krajowego przewiduja art. 495 i art. 496 KSH. Procedura
transgranicznego taczenia si¢ spotek moze si¢ wydhuzy¢, gdy laczace sie
spotki zatrudniajg pracownikow lub tez pracc,)wnikc')w zatrudniajg ich spotki
zalezne. Definicji spotki zaleznej szukaC nalezy w art. 4 Ustawy
0 europejskich radach zaktadowych, gdzie migdzy innymi przewidziano, ze
0 spétce zaleznej nie moéwimy, gdy podmiotem sprawujacym nad nig kon-
trole jest przedsigbiorca, ktorego wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest
nabywanie pakietow akcji lub udziatdéw w innych przedsigbiorstwach oraz
zarzadzanie tymi pakietami i obracanie nimi w celu wypracowania zysku
bez bezposredniego lub posredniego angazowania sig W zarzadzanie tymi
przedsigbiorstwami. Sposobem takiego uczestnictwa jest wplyw na ksztatt
rady nadzorczej w spolce powstatej w wyniku polaczenia. Dodatkowo na-
lezy pamigtaé, ze transgraniczne laczenie si¢ spdtek wymaga podjecia
uchwaty. Uchwata taka podlega oczywi$cie zaskarzeniu w trybie ogdlnym.
Najistotniejsza odmiennoscig w tym zakresie jest wylaczenie po dniu pota-
czenia, czyli dniu wpisania do rejestru potaczenia spotek mozliwosci uchyle-
nia lub stwierdzenia niewazno$cig uchwaty o potaczeniu. Istotng regulacja
jest mozliwosé skutecznego zrzeczenia si¢ przez wszystkich uprawnionych
prawa zaskarzenia uchwaty o potaczeniu, co pozwala sadowi na stwierdze-
nie zgodno$ci polaczenia transgranicznego z prawem polskim, zanim jesz-
cze mingl termin do zaskarzenia uchwaty o polaczeniu, a co za tym idzie
realne przyspieszenie procedury polaczeniowe;j.

Po wykonaniu opisanych czynnosci przez organy spotki polskiej za-
rzad sktada do sadu rejestrowego wniosek o wydanie zaswiadczenia
0 zgodnosci z prawem polskim potaczenia transgranicznego w zakresie
procedury podlegajacej temu prawu. Jest to ostatnia czynno$¢ wienczaca
uregulowanie procesu potgczenia spotek transgranicznie.
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2. Problematyka sporzadzania sprawozdan finansowych
metoda nabycia w spolkach kapitalowych laczacych si¢
transgranicznie wedlug przepiséw Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

Zgodnie z przepisami KSH podczas polgczenia spotek kapitatlowych
konieczne jest sporzadzenie sprawozdania finansowego. Przy tworzeniu
sprawozdania finansowego za okres, w ciggu ktorego nastgpito polaczenie,
niezbgdne jest wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia.
Owo sprawozdanie moze zosta¢ rozliczone metoda nabycia albo taczenia
udziatow. Wedlug art. 44a Ustawy 0 rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. tgczenie si¢ spotek handlowych, zwanych dalej ,,spotkami”, rozli-
cza si¢ 1 ujmuje na dzien polaczenia w ksiegach rachunkowych spotki, na
ktoérag przechodzi majatek taczacych sie spolek, albo nowej spotki powstaltej
w wyniku potaczenia — metoda nabycia. Natomiast w razie laczenia si¢
spotek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez ich
dotychczasowych udzialowcow mozna zastosowaé metode taczenia udzia-
low; w szczegdlnosci dotyczy to spotek zaleznych w sposob bezposredni
lub posredni od tej jednostki dominujacej, jak rOwniez w razie potaczenia
jednostki dominujacej nizszego szczebla z jej jednostkg zalezng. Wedlug
MSSF nr 3 potgczenie moze przybierac postaé przejecia kontroli bez wyre-
jestrowania spotki przejmowanej. Oznacza to, ze spoOiki polaczone beds
sporzadzaty sprawozdania jednostkowe lub sprawozdanie spotek potaczo-
nych. Jednym z najistotniejszych skutkow potaczenia transgranicznego jest
to, iz po potaczeniu zawsze pozostanie albo zostanie utworzona nowa spot-
ka kapitatowa prowadzaca ewidencje na zasadach okreslonych przez usta-
we o rachunkowosci. Przejecie, wedlug Ustawy o rachunkowos$ci, wymaga
okreslenia spotki przejmujacej, ktora zarowno moze kontynuowa¢ dziatal-
nos$¢, jak i moze zosta¢ wyrejestrowana.

Jednym z probleméw, z ktérym moze zmagac si¢ nowo zawigzana
spotka, ktora powigzala sie zagranicznie jest wycena aktywoéw wedlug war-
tosci godziwej. W mysl art. 44b pkt 1. rozliczenie potaczenia metoda naby-
cia polega na sumowaniu poszczego6lnych pozycji aktywow i pasywow
spotki przejmujacej, wedtug ich wartosci ksiegowej, z odpowiednimi pozy-
cjami aktywow i pasywow spotki przejetej, wedlug jej wartosci godziwej
ustalonej na dzien ich polgczenia. Moze to stanowi¢ najwicksza trudnosé
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W stosowaniu metody nabycia. Na dzien polaczenia analizuje si¢ i ujawnia
w bilansie niewykazane dotychczas w sprawozdaniu finansowym spotki
przejmowane, aktywa i zobowigzania. Warunkiem koniecznym do ich
ujawnienia jest spelienie definicji okre§lonych Ustawg o rachunkowosci.
Aby moéc uznaé za aktywo nowo ujawniony sktadnik, musi on speiaé
nastgpujace warunki: musi by¢ kontrolowany przez jednostke, mozna wia-
rygodnie wyceni¢ jego warto$¢ godziwa, musial powsta¢ wskutek zdarzen
przesztych oraz spowoduje w przysztosci wptyw do jednostki przejmujacej
korzys$ci ekonomicznych. Natomiast w przypadku ujawnienia zobowigzan,
warunkami, ktére tez koniecznie muszg zaj$¢ sa: obowigzek wykonania
$wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, mozna wiarygodnie okre-
$li¢ warto§¢ godziwg zobowigzania oraz spowoduje wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow jednostki. Paragraf drugi tegoz arty-
kutu glosi, iz aktywa i zobowigzania spolki przejetej na dzien polaczenia
obejmujg takze aktywa lub zobowigzania niewykazane dotychczas w ksie-
gach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym spotki przejetej, jezeli
w wyniku pofgczenia nastgpuje ujawnienie i odpowiadaja one definicji
aktywow 1 zobowigzan. Dodatkowo, z Ustawy o rachunkowos$ci mozna
dowiedzie¢ si¢, ze kapital (fundusz) wiasny spolki przejetej ustalony na
dzien potgczenia jako aktywa netto wedlug warto$ci godziwej podlega wy-
laczeniu. Zdaniem E. Walinskiej, w momencie, gdy spotka przejmujaca
decyduje si¢ na przejecie spotki, dokonuje ona analizy i rozwaza przejecie,
nie tylko patrzac na pozycje aktywow i zobowiagzan juz zidentyfikowanych,
ale rowniez na dotychczas nigdzie niewykazywane sktadniki bilansu. Bar-
dzo czgsto w procesie due dilligence poprzedzajacym proces taczenia, iden-
tyfikuje si¢ nowe aktywa i zobowigzania, ktore niejednokrotnie maja
wplyw na decyzje o zakupie spotki, o wysoko$ci ceny przejecia itp. Dlate-
go tez w procesie laczenia, nalezy ujawni¢ wszystkie te sktadniki, a tym
samym uwiarygodni¢ ekonomicznie podjeta decyzje o akwizycji. Metoda
nabycia rozpoznaje wszystkie warto§ci wymienione w ramach polaczenia,
dzieki temu dostarcza uzytkownikom sprawozdania finansowego uzytecz-
nych informacji stuzacych ocenie dokonanej przez kierownictwo jednostki
inwestycji. Ponadto, dzieki ujeciu wszystkich sktadnikéw aktywow i zo-
bowiazan wedlug wartosci godziwych, mozna wychwyci¢ z transakcji in-
formacje dotyczace przewidywanych przyszlych przeptywow srodkow
pieni¢znych oraz przejetych zobowigzan, co stanowi o jej wigkszej warto-
$ci prognostycznej, a tym samym lepszej informacji stuzacej rachunkowo-
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sci zarzadczej. Istotny jest fakt, ze jednostka przejmujaca moze ujac
w bilansie tylko te mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania
jednostki przejmowanej, ktore istniaty na dzien przejgcia.

Warto zwroci¢ uwage na brak mozliwosci ujecia kosztow planu re-
strukturyzacji w bilansie, jesli jest on efektem polaczenia si¢ spotek. Wy-
jatkiem jest sytuacja, kiedy tego typu zobowigzania cigzyly na spolce
przejmowanej juz w chwili przejgcia, plan restrukturyzacji zostat juz wcze-
$niej przejety, restrukturyzacja juz sie rozpoczelta. Wtedy koszty jej zakon-
czenia mogg pehnic rolg kosztow. Niemozliwe jest rowniez uwzglednienie
zobowigzan z tytutu strat lub innych kosztéw, bgdacych wynikiem pota-
czenia. Wedlug metody nabycia zsumowane powinny zosta¢ wartosci ksie-
gowe aktywow 1 zobowigzan spotki przejmujacej z analogicznymi pozy-
cjami bilansu spotki przejmowanej, wycenionymi w wartosci godziwej na
dzien przejecia. Cena przejgcia powinna zostaé wyrazona przez spotke
przejmujacg na dzien przejecia, za pomocg wartosci godziwej. Dotyczy to
zarowno aktywow wydanych, jak i zobowigzan zaciggnietych oraz instru-
mentow kapitatowych, ktore wyemitowata spotka przejmujaca jako ekwi-
walent za przejecie pakietu kontrolnego drugiej spotki. JeSli w procesie
polaczenia zaistniaty takie koszty, ze istnieje mozliwos¢ Scistego przypisa-
nia ich temu procesowi, mozna zaliczy¢ je w poczet jego ceny; koszty tego
rodzaju moze stanowi¢ na przykltad zaptata za wycen¢ dokonang przez
rzeczoznawce. W toku przejecia mogg pojawié sie koszty, ktorych bezpo-
$rednie powigzanie z procesem przejecia jest niemozliwe, sa wykluczone
Z ceny nabycia, a jednocze$nie w chwili ich zaistnienia odbijaja si¢ na ra-
chunku zyskow i strat.

Kiedy aktywa i zobowigzania sg juz wycenione, a cena ustalona, nad-
chodzi czas na zestawienie ze sobg ceny polaczenia i aktywdw netto spotki
przejetej. Krok ten jest niezwykle istotny, dla pdzniejszego tworzenia pota-
czonego bilansu. Rdéznice te nalezy wykazac¢ jako skladnik aktywow, zwa-
ny wartoscia firmy, jezeli cena przewyzsza wartos¢ aktywow netto.
O ujemnej warto$ci firmy moéwimy natomiast w odwrotnej sytuacji. Proces
przejmowania innej spotki, moze przebiega¢ wieloetapowo, moze opiewac
na wigcej niz jedng transakcje. W takiej sytuacji kazda z pojedynczych
transakcji nalezy analizowaé osobno, przeprowadzajac proces ustalenia
warto$ci firmy wedlug opisanego powyzej sposobu. Pierwsza transakcja,
ktéra ma ogromne znaczenie, jest ta, w wyniku ktorej powstaje przewaga
jednej spotki nad druga; od momentu jej zaistnienia mozna uznac t¢ druga
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spotke za przejeta. W toku transakcyjnego procesu przejecia, jego catkowi-
ta cena, wycenione w wartosci godziwej aktywa netto irdznica migdzy
nimi uzyskiwane sg na drodze sumowania danych pochodzacych z zaistnia-
tych transakcji. Podczas gdy przejscie uwzgledniane jest w ksiegach, moze
si¢ okazac, ze nieprawidtowo wycenione zostaly aktywa netto w wartos$ci
godziwej. Powinno si¢ wtedy skorygowaé wysokos¢ aktywow lub zobo-
wigzan w bilansie. Zaleznie od okresu, kiedy wykryto btedy, odmiennie
ujmuje si¢ korekte w ksiegach jednostki zaleznej. Jezeli nieprawidtowosci
odkryte zostaly w tym samym okresie sprawozdawczym, w ktorym spotka
przejmujaca dokonata przejecia, nalezy podda¢ korekcie wartos¢ firmy lub
ujemng wartos¢ firmy. Jednakze korekty zwickszajacej wartos¢ firmy nie
mozna przeprowadzi¢ zawsze. Jest ona dozwolona jedynie wtedy, kiedy
spotka spodziewa si¢ pokrycia podwyzszonej warto$ci firmy za pomoca
przysztych korzys$ci ekonomicznych. Jezeli natomiast btgdna wycena wy-
szta na jaw w kolejnych latach, dokonujgc korekty, nalezy uwzgledni¢ ja
W biezagcym wyniku finansowym pod postacig pozostatych przychodow lub
kosztow operacyjnych.

W umowie, ktéra ma na celu przejecie jednej ze spotek, dozwolone sa
zapisy powodujace, ze zaleznie od wystgpienia i realizacji pewnych zda-
rzen przysztych, cena calkowita moze zostaé skorygowana. Warunkami
uwzglednienia korekty w cenie nabycia jest mozliwos¢ wiarygodnego
przewidzenia kwoty korekty i fakt, Ze realizacja ujetych w umowie zdarzen
jest bardzo prawdopodobna. Zdarzenia te jednak moga si¢ nie urzeczywist-
ni¢, a ich wiarygodna wycena nie nalezy do najprostszych zadan. Jezeli
sytuacja nie ulegnie zmianie w kolejnych okresach, zmiana ceny przejecia
bedzie niemozliwa. W takiej sytuacji nalezy dokona¢ korekty ceny przeje-
cia, a takze wartosci lub ujemnej wartosci firmy. Warto$¢ firmy ulega
amortyzacji, ktora jest dokonywana z uwzglednieniem okresu jej ekono-
micznej uzytecznosci. Dozwolona jest jedynie amortyzacja z uzyciem me-
tody liniowej. Nie zawsze mozliwe jest precyzyjne okre§lenie okresu uzy-
tecznosci, wtedy kierownictwo jednostki moze okresli¢ ja we wiasnym
zakresie, jednak okres amortyzacji nie moze przekroczy¢ pieciu lat. Ujem-
ng wartos¢ firmy nalezy prezentowaé w pasywach spotki przejmujacej, pod
pozycja rozliczenia miedzyokresowe przychodow, jej rozliczenie przypada
na czas okreslony jako $rednia wazona ekonomicznej uzytecznosci akty-
wow trwatych, ktore zostaly nabyte i ulegaja amortyzacji. Swoja wysoko-
$cig ujemna warto$¢ firmy nie moze przewyzszac¢ ustalonej wartosci go-
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dziwej nabytych aktywow trwalych, wylaczajac jedynie dlugoterminowe
aktywa finansowe, ktore sa notowane na gietdzie. W przeciwnym razie
nadwyzke t¢ prezentuje si¢ w pozycji przychodow na dzien potaczenia.
Jezeli przeprowadzenie potgczenia spowodowato dla spotki przejmujacej
w okresie przeprowadzenia transakcji lub okresach po nim nastepujgcych
straty i koszty, ktore nie sg nastgpstwem zobowigzan i nie zostaly uwzgled-
nione w bilansie sporzadzonym na dzien polaczenia, wtedy ujemng war-
to$¢ firmy nalezy odpisa¢ w pozostate przychody operacyjne, respektujac
ograniczenie tego odpisu wysokos$cig wiarygodnie oszacowanych kosztow
i przysztych strat, w okresie, kiedy wpltywajg one na wynik finansowy.
Uzywajac metody nabycia powinno si¢ doda¢ do siebie poszczegdlne po-
zycje aktywow 1 zobowigzan spotek potlaczonych. W przypadku spotki
przejmujacej beda to wartosci ksiggowe, a w przejmowanej, godziwe.
Istotng kwestig jest to, ze wzajemne nalezno$ci i zobowigzania migdzy
spotkami powigzanymi nie podlegaja sumowaniu. Zasady prezentowania
struktury przychodow i kosztow spotek taczacych sie w okresie, na ktory
przypadato polaczenie, okreSlone zostaty w ustepie 14. Z jego brzmienia
wynie$¢ mozna ogdlng zasadg rozdzielania przychodow i kosztow powsta-
tych przed i po dniu potgczenia. Kiedy w wyniku polaczenia powstaje no-
wa spotka, to poczawszy od dnia potgczenia, przychody i koszty wypraco-
wane przez obie spotki prezentowane sg wspoOlnie w rachunku zyskow
i strat nowo powstatej spotki. Kiedy jednak nowa spoitka nie powstaje,
a zamiast tego jedna ze spotek przejmuje druga, wtedy po dniu polaczenia
rachunek zyskéw i strat obejmuje przychody i koszty wypracowane przez
spotke przejmujaca do czasu rozpoczecia roku obrotowego (w tej kwestii
wystepuje ciaglo$¢) oraz przychody i koszty, ktére pochodza ze spotki
przejetej 1 powstaly po dniu potaczenia. Inaczej jednak unormowana jest
sytuacja, w ktorej doszto do potgczenia spotek juz wezesniej powigzanych.
Nalezy wtedy ustali¢, jaki procent udziatow spotki przejmowanej nalezat
do spotki przejmujacej przed dniem potaczenia. Wielkos¢ ta stanowi jedno-
czes$nie, nad jaka czgscia aktywow netto spotki przejmowanej sprawowala
kontrolg spotka przejmujaca. Udziat ten powinien zosta¢ uwzgledniony
przy ustalaniu wysokosci odpowiednich pozycji kapitalow wlasnych spotki
nowo powstatej lub przejmujacej. Powinien on zosta¢ zwigkszony lub
uszczuplony o odpisy wartosci firmy albo ujemnej wartosci firmy. Odpisy
powinny zosta¢ dokonane za okres pomigdzy dniem powstania powiazan
miedzy spotkami a ich potaczeniem.
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Zakonczenie

Analizujac powyzsze rozwazania mozna znalez¢ uzasadnienie, dla kto-
rego w ostatnim czasie tak wiele migdzynarodowych korporacji decyduje
si¢ na zawigzanie konsolidacji z inng spotka kapitatowa nalezaca do Unii
Europejskiej. Mimo wielu barier i niedociagnie¢, ktore zaistnialty przy
wdrazaniu dyrektywy 2005/56/WE z 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
transgranicznego Iaczenia si¢ spotek kapitalowych (Dz. Urz. UE L nr 310,
w poszczegblnych krajach cztonkowskich, wciaz jest to najlepsza opcja do
poszerzania obszaru mozliwos$ci, majac na uwadze korzysci ekonomiczne
i dalsze maksymalizowanie zysku przedsiebiorstwa.

Dalsze kierunki badan beda polega¢ na analizie, jak zmiany regulacji spo-
rzadzania sprawozdania finansowego laczacych si¢ spotek wptywa na licz-
be zawigzywanych si¢ potaczen transgranicznych.
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