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Wstep

Coraz szybszy rozwdj gospodarczy i wzmozona presja konkurencji powo-
duja, ze ryzyko i niepewnos¢ uznaje si¢ obecnie za najbardziej charakterystyczne
cechy otoczenia gospodarczego. W tym kontekscie niezwykle wazng i pozadang
umiejetnoscia, zarowno dla przedsigbiorstwa, jak i dla inwestora, staje si¢ trafne
przewidywanie przysztosci i ocena wlasnego potencjatu oraz mozliwosci strate-
gicznych'!. Posiadanie dobrej informacji finansowej nabiera decydujacego zna-
czenia, szczegblnie w sytuacji, gdy przedsiebiorstwa funkcjonuja w nieustannie
zmieniajacym si¢ otoczeniu. Od lat miedzy rachunkowoscia i jej otoczeniem ob-
serwuje si¢ rodzaj sprzezenia zwrotnego — rachunkowos¢ uczestniczy aktywnie
w kreowaniu otaczajacej przedsigbiorstwa rzeczywistosci gospodarczej, jedno-
czesdnie te rzeczywistos¢ odwzorowujac.

Informacja jest w globalnej gospodarce, obok umiejetnosci korzystajacych
z niej uzytkownikéw, jednym z kluczowych czynnikow warunkujacych sukces
w biznesie. To wlasnie ona stanowi podstawe podejmowania decyzji gospodar-
czych, umozliwia sprawne funkcjonowanie rynkow oraz determinuje poprawnosé
odwzorowania sytuacji finansowej. Zarzady spolek czesto kieruja si¢ w okresla-
niu jakosci i zakresu ujawnianej informacji wtasnym interesem, nie zawsze zbiez-
nym z interesami inwestorow.

Ta swoista asymetria informacyjna wystgpowata w przesztosci i trwa nadal,
stanowigc jedno z najwigkszych zagrozen, nie tylko dla poszczegdlnych uczest-
nikdéw rynkdéw kapitatowych, ale dla efektywnosci tych rynkéw w ogdle. Asyme-
tria informacji przetozona na forme¢ sprawozdawcza widoczna jest w szeregu tzw.
,,stabych ogniw”, tworzacych luke komunikacyjna, ktora wynika z faktu, ze osoby
spoza przedsigbiorstwa dysponuja znacznie mniejszg wiedza na jego temat anizeli
kierownictwo. Czesto luka ta powstaje w sposob sterowany, gdyz to zarzad przed-
sigbiorstwa decyduje o zakresie informacji ujawnianej publicznie, co jednoczesnie
wplywa na percepcje informacji finansowych przez zewngtrznych interesariuszy.
We wspotczesnym otoczeniu posiadanie wtasciwej informacji finansowej stalo sie
kartg przetargowa miedzy wilascicielem a zarzadem przedsigbiorstwa, a jednym
z narzedzi pozwalajagcym zredukowac¢ asymetri¢ informacyjng jest sprawozdaw-
czo$¢ finansowa, ktéra ma wiernie i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa

! Por. E. Sniezek, M. Wiatr, Kreatywna, czy oszukaricza sprawozdawczo$é finansowa? Sygnaty,
symptomy, diagnoza, ,,Przeglad Organizacji” 2011, nr 11, s. 36.
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i finansowg oraz dokonania przedsigbiorstwa. Catkowita eliminacja asymetrii in-
formacyjnej nie jest zapewne mozliwa, niemniej jej ograniczenie staje si¢ waz-
nym zadaniem dla przedstawicieli r6znych srodowisk zwigzanych z gospodarka
lokalng i mi¢gdzynarodowa.

Jednym z podstawowych elementow systemu informacyjnego rachunkowo-
Sci jest sprawozdawczos¢ finansowa, ktora ma umozliwia¢ ocene efektywnosci
realizacji strategii i osiggania celow biznesowych, a wiec odwzorowywac rze-
czywisto$¢ gospodarcza i komunikowaé te odwzorowania otoczeniu. Kierunek
zmian w sprawozdawczosci finansowej wyznacza spoteczenstwo ery informacji
i wiedzy. Obecnie podejmowane dziatania, zmierzajace w kierunku budowania
raportow biznesowych, maja na celu zmniejszenie do minimum asymetrii infor-
macji otrzymywanych przez wiascicieli i zarzady podmiotow. Redefiniowanie
modelu sprawozdawczosci finansowej oraz zmiany jego struktury i zakresu sa
uwarunkowane zmieniajagcymi si¢ potrzebami informacyjnymi uzytkownikow
sprawozdan. Proces ten nie moze nastgpowac bez silnych fundamentéw, ktore
sprawozdawczo$¢ posiada w formie ustalonych podstaw teoretycznych. ,,Kto chce
by¢ mistrzem w sztuce, niech studiuje jej histori¢” — te stowa wpisuja sie w nurt
wspotczesnych poszukiwan rozwigzan problemoéw badawczych i praktycznych.

Nowe koncepcje raportow biznesowych promuja nie tylko rozszerzenie
zakresu informacji finansowej i zwigkszenie jej przejrzystosci, ale ktada coraz
wigkszy nacisk na jej wykorzystanie w skutecznym sterowaniu wzrostem warto-
Sci przedsigbiorstwa, w maksymalizacji zadowolenia wiascicieli oraz osigganiu
zaktadanych celow strategicznych. Bilans stanowil od poczatku swojego istnie-
nia element sprawozdawczy informujacy o zasobnosci majatkowej i strukturze
zrodet finansowania danego przedsiebiorstwa. Mimo zachodzacych zmian jego
forma nie ulegata znaczacym przeobrazeniom. Mozna by sadzi¢, ze struktura tego
elementu sprawozdania finansowego jest uwazana za niezwykle elastyczna, taka,
ktora dobrze znosi cigzar zmian dotyczacych specyfiki i form pozycji prezento-
wanych w bilansie. Na tym etapie rozwoju rachunkowo$ci pojawia si¢ pytanie,
czy nowoczeshe rozwigzania (metody i narzgdzia wyceny) nie wptywaja na tyle
silnie na wielkos$ci finansowe, ze bilans traci powoli jeden z gtownych celow jego
sporzadzania — zrozumialg prezentacje rzetelnej informacji o prawdziwej sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

U podstaw pracy lezy glebokie przekonanie autora o istotnej roli informa-
cyjnej bilansu w procesach decyzyjnych, w kontekscie szeroko stosowanego
w rachunkowosci prawa wyboru oraz w obliczu intensywnych dziatan podejmo-
wanych w kierunku ujmowania w sprawozdaniach finansowych coraz wigkszej
liczby danych szacunkowych. Warto podkresli¢, ze opracowanie stanowi wynik

2 Por. B. Penndorf, Geschichte der Buchhaltung in Deutschland, Leipzig 1913, s. 111, [za:]
G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teorie i aktualne znaczenie, Wydawnictwo Uczelniane Szkoty
Gloéwnej Planowania i Statystyki, Warszawa 1989, s. 10.
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kilkuletnich badan literaturowych i empirycznych autora oraz jego doswiadczen
praktycznych.

Celem opracowania jest podniesienie uzyteczno$ci informacji finansowej za-
wartej w bilansie przedsigbiorstwa, poprzez przedstawienie propozycji modelu
sprawozdawczego bilansu opartego na zalozeniach teorii bilansowej Wilhelma
Osbabhra.

Opracowanie obejmuje wstep, cztery rozdzialy i zakonczenie.

W rozdziale I przedmiotem rozwazan jest bilans w ujeciu historycznym
i wspotczesnym, w kontekscie ewolucji informacyjnej funkcji rachunkowosci.
Podjeto w nim probe ukazania szerokiego tla procesow ksztattujacych zapotrze-
bowanie na informacj¢ finansowg, uwarunkowan prawidlowego jej tworzenia,
konsekwencji ewolucji zapotrzebowania na uzyteczng informacje, istotna w kon-
tek$cie podejmowania na jej podstawie decyzji. Autor dokonat rowniez przegla-
du teorii bilansowych pod katem ich przydatnos$ci w procesie tworzenia nowego
modelu sprawozdawczego.

W rozdziale II autor scharakteryzowal podstawowe zatozenia teorii Wilhel-
ma Osbahra w kontek$cie specyficznych cech ekonomiczno-prawnego otoczenia
przedsigbiorstwa dzialajacego w Niemczech na poczatku XX wieku. Omowiona
tu teoria bilansowa stanowi podstawy dla proponowanej w rozdziale III nowej
formuly sprawozdawczej bilansu. Na uwage zashuguje fakt, ze w niniejszym opra-
cowaniu po raz pierwszy w polskim piSmiennictwie z dziedziny rachunkowosci
tak szczegdtowo opisano zatozenia teorii Wilhelma Osbahra. Niskonaktadowa
publikacja prezentujaca t¢ teori¢ jest dzis praktycznie nieosiggalna w Swiatowych
bibliotekach. Wydanie, na ktorym opieraja si¢ rozwazania autora niniejszego
opracowania, ukazato si¢ w roku 1923 i jest dostgpne obecnie w okoto 30 biblio-
tekach na $wiecie.

W rozdziale III, w celu zminimalizowania omawianej wczesniej luki ko-
munikacyjnej bedacej podstawa pojawiajacej si¢ asymetrii informacyjnej, au-
tor przedstawit ramy tworzenia nowego modelu sprawozdawczego bilansu jako
odpowiedz na wcigz rosngce potrzeby informacyjne otoczenia oraz przedstawit
propozycje zmiany formuly sprawozdawczej bilansu. Nowy wymiar prezentacji
informacji w bilansie wymaga od sporzadzajacego dokonania rozwarstwienia
wartos$ci bilansowych, by umozliwi¢ odrgbng prezentacje informacji o dokona-
nych przeszacowaniach. Autor wprowadzit tez istotng zmiang w sposobie usta-
lania i prezentacji wyniku finansowego oraz zredefiniowat rodzaje dziatalnosci
przedsigbiorstwa.

W rozdziale IV przedstawiono wyniki wstgpnych badan empirycznych prze-
prowadzonych przez autora oraz studium przypadku, ktorych celem byto podkre-
$lenie uzytecznos$ci i zasadnosci sporzadzenia bilansu w ujeciu proponowanym
w modelu. Rozwazania podjete we wczesniejszych rozdziatach zostaty poparte
weryfikacjg trzech hipotez roboczych, ktore dotyczyty polskich (WIG20) i brytyj-
skich (FTSE100) spotek gietdowych (dla sprawozdan finansowych sporzadzonych
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na 31.12.2010 r.). W tym rozdziale autor zawarl réwniez studium przypadku, opra-
cowane na podstawie rzeczywistych danych finansowych Spotki ABC Sp. z o.0.,
w celu zilustrowania potrzeby sporzadzenia bilansu w nowym formacie sprawoz-
dawczym oraz uzytecznos$ci informacji w nim prezentowanych.

W zakonczeniu opracowania sformutowano wnioski uogélniajace oraz przed-
stawiono w zarysie rekomendacje i perspektywy na przyszios¢.

W niniejszej ksiazce podjeto wiele watkow, ktore swiadomie ujeto w sposob
syntetyczny (np. zagadnienia zwigzane z procesami globalizacji czy harmonizacji
miedzynarodowych regulacji rachunkowosci) lub przedstawiono w postaci wy-
branych pogladow, opisywanych szeroko w literaturze przedmiotu. W ksigzce nie
poruszono réwniez wielu zagadnien niezwykle waznych w nauce i praktyce ra-
chunkowosci, ale mniej waznych lub wrecz nieistotnych z punktu widzenia celu
niniejszego opracowania (np. dotyczacych problematyki wyceny).

Powstanie tego opracowania byto mozliwe dzigki pracy autora w Katedrze
Rachunkowos$ci Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu £.6dzkiego kierowanej przez
prof. nadzw. dr hab. Ireng Sobanska, dzigki ktorej miatem mozliwos¢ swobodnego
rozwijania zainteresowan naukowych i prowadzenia badan. W tym miejscu pra-
gne wyrazi¢ ogromng wdziecznos$¢ i podzigkowania za zyczliwo$¢, opieke i po-
moc merytoryczng dla prof. nadzw. dr hab. Ewy Sniezek, pod ktérej kierunkiem
naukowym miatem mozliwo$¢ rozwijania moich zawodowych zainteresowan. Jej
osobowos¢, wiedza i opieka naukowa, poczawszy od okresu studiow, poprzez pi-
sanie 1 obrong pod Jej kierunkiem naukowym pracy magisterskiej, a skonczywszy
na wielu latach wspolnej pracy uksztaltowaly mnie jako dydaktyka, naukowca
i praktyka. Serdeczne podzigkowania kieruje rowniez do dra Macieja Frendzla za
pomoc przy czgsci empirycznej opracowania.
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14 Rozdzial I. Bilans jako fundament wspotczesnej sprawozdawczosci finansowe;. ..

1. Informacja finansowa a rachunkowos¢

1.1. Rachunkowos¢ jako element systemu
informacyjnego przedsiebiorstwa

Wspotczesng rachunkowos¢ nalezy rozpatrywaé, przez pryzmat rdéznorod-
nosci jej aspektow, jako: dyscypling nauki; system funkcjonujacy w konkretnym
podmiocie gospodarczym; wiedz¢ i umiej¢tnosci niezbedne do wykonywania
zadan z zakresu rachunkowosci'. Teoria okre$la, ze rachunkowos$¢ polega na
logicznym wnioskowaniu, ktore umozliwia dokonywanie oceny praktyki rachun-
kowosci oraz nakre$lanie jej rozwoju w zakresie nowych rozwigzan i procedur?.
Rachunkowo$¢ tym samym stanowi ztozony i wieloaspektowy system dziatal-
nos$ci praktycznej, w ktorym na przetomie lat ewoluowaty pojecia celow i funk-
cji’. Na poparcie tych stow nalezy podkresli¢, ze w definiowaniu rachunkowoSci
wskazuje si¢ na rdzne jej aspekty, w szczegdlnosci podkreslajac takie aspekty, jak:
ewidencyjny, informacyjny, pomiaru i jezykowy*. Niektorzy autorzy okreslaja ra-
chunkowos$¢ w nieco odmienny sposob, wyrozniajac w niej aspekty: dyscypliny
naukowej, jezyka dziatalnosci gospodarczej, systemu pomiaru i wyceny, syste-
mu informacyjnego oraz zbioru zalozen koncepcyjnych, unormowan prawnych
i standardow (tab. 1.1)°.

W swietle tak zaprezentowanych podejs¢ do rachunkowosci nalezy wspo-
mniec¢ o jeszcze jednym, jezeli nie najwazniejszym z nich, a mianowicie o kom-
plementarnosci wszystkich apsektow, wzajemnym ich uzupetnianiu i przenikaniu
si¢, co czyni z rachunkowosci dyscypling naukowa i praktyczng o niezwykle
uniwersalnym charakterze. W sferze angloamerykanskiej dominuja dwa poglady
opisujace rachunkowosc i prezentujace jg jako®:

' M. Dobija (red.), Teoria rachunkowosci w zarysie, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
w Krakowie, Krakow 2005, s. 158—159.

2 Por. A. Szychta, Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w Swietle podstawowych kie-
runkow rozwoju nauki rachunkowosci. Studium metodologiczne, FRRwP, Warszawa 1996, s. 25;
E.A. Hendriksen, Accounting Theory, Irwin, Homewood, Illinois 1982, s. 1.

3 Por. A. Szychta, Cele rachunkowosci jednostek gospodarczych a glowne tendencje roz-
woju praktyki i teorii rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2003, t. 17 (73),
s. 111-112.

4 Por. A. Szychta, Teoria rachunkowosci..., s. 20-22.

> W. Gos, Bilans — znaczenie — koncepcje sprawozdawcze — formy prezentacji, PWE, Warsza-
wa2011,s. 11-13

¢ Por. W. Nowak, Teoria sprawozdawczosci finansowej, Oficyna Wolters Kluwer, Warszawa
2010, s. 21.
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— praktyke odwzorowania realnosci ekonomicznej zorientowanej na odzwier-
ciedlenie ,,prawdziwego zysku” i ,,prawdziwego kosztu’”’;
— neutralny instrument umozliwiajacy racjonalizacje podejmowanych decyzji®.

Tabela 1.1. Rachunkowos¢ — ujecie wieloaspektowe

Aspekt rachunkowosci

Charakterystyka

1

2

Dyscyplina naukowa®

— Wg A. Helina“ rachunkowo$¢ jest nauka nastawio-
ng na pomiar przeplywu wartosci majatkow gospo-
darczych w celu utatwienia dokonywania wyborow
(decyzji) oraz rozliczenia z ekonomicznej i spotecz-
nej efektywnosci oraz podziatu nadwyzki.

— Wg A. Jarugi® rachunkowo$¢ jako nauka stoso-
wana ma cel praktyczny, czyli pomiar przeptywow
i przyrostow wartosci w podmiocie, dokonywany po
to, aby utatwi¢ podejmowanie decyzji i rozliczy¢ ze
spotecznej i ekonomicznej efektywnosci.

Jezyk dziatalno$ci gospodarczej™™

Wg Y. jiriego rachunkowos$¢ ma wiele wspolnych
elementow z innymi jezykami, gdyz rézne dziatalno-
Sci gospodarcze sg przedstawione w sprawozdaniach
z uzyciem jezyka rachunkowosci (podobnie do tego
jak przedstawiane sg wydarzenia w gazetach).

Zbidr zatozen koncepcyjnych, unormowan
prawnych i standardow™**

Podajac za E.A. Hendriksenem’, rachunkowos$¢ to
zbior logicznie powiazanych ze soba zatozen kon-
cepcyjnych, ktore stanowig podstawe oceny polityki
i praktyki rachunkowosci, tworza one takze ramy
referencyjne i wytyczne przy formulowaniu i wdra-
zaniu nowych, dotychczas nieuregulowanych zasad,
norm i standardéw.

System pomiaru i wyceny™***

Rachunkowos$¢ jest postrzegana jako system po-
miaru 1 wyceny, ktoéry pozwala kwantyfikowaé opis
i analiz¢ zasobow nabytych i zuzywanych w proce-
sie gospodarowania, a takze strumienie przychodoéw
i kosztow. Potwierdzenie tych stow znajdujemy
w podejsciu E. Burzym¢, ktora stwierdza, ze rachun-
kowos$¢ jest rozpatrywana jako teoria pomiaru eko-
nomicznego oraz jako system tego pomiaru w przed-
sigbiorstwach.

7 W podejsciu tym, opartym na koszcie historycznym, celem sprawozdan powinien by¢ pomiar
czystego zysku, prawdziwego, rzeczywiscie wypracowanego, gdyz kategoria zysku na przestrzeni
wiekéw ma ciagle zastosowanie w rzeczywistoéci gospodarczej. Por. szerzej E. Sniezek, Rachunek
przeplywow pienigznych w teorii i praktyce rachunkowosci, FRRwP, Warszawa 1994; A. Jaruga
(red.), Rachunkowosé, ,,Acta Universitatis Lodzienis” 1989, Folia oeconomica 88.

8 ‘W dalszej czgsci opracowania autor bedzie poruszat si¢ w tak obranym nurcie poszukiwan,
okreslajacym potrzebg¢ nadania obecnym raportom finansowym, w zmieniajacym si¢ otoczeniu,
ksztattu uzytecznych narzedzi umozliwiajacych podejmowanie racjonalnych decyz;ji.
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Tabela 1.1 (cd.)
1 2

e sk koo

— Wg W. Brzezina/ rachunkowo$¢ to szczegdlny
system informacyjno-kontrolny o charakterze retro-
i prospektywnym dostosowanym do celéw szeroko
pojetego zarzadzania finansami organizacji.

— Wg S. Honko® rachunkowo$¢ jest systemem infor-
macyjnym przedsi¢gbiorstwa, ktérego celem jest pre-
zentacja informacji przydatnych jej uzytkownikom
przy podejmowaniu decyzji.

System informacyjny

*W niektorych krajach rachunkowos¢ jest samodzielng dyscypling naukowa (na przyklad w Sta-
nach Zjednoczonych). W Polsce rachunkowos$¢ jest subdyscypling nauk ekonomicznych, natomiast
w Niemczech —nauk o zarzadzaniu (por. W. Gos, Bilans — znaczenie — koncepcje sprawozdawcze — for-
my prezentacji, PWE, Warszawa 2011, s. 12); ** Uznanie rachunkowosci jako jezyka biznesu wymaga
jej standaryzacji w celu podobnej interpretacji sprawozdawczosci finansowej przez jej uzytkownikow;
***Rachunkowo$¢ moze by¢ rozpatrywana jako powigzany zbior teorii, polityki, praktyki i uzytkowni-
kow; **** Rachunkowos¢ jest sztukg pomiaru, opisu i interpretowania dziatalnosci gospodarczej (por.
R.E. Meigs, W.H. Meigs, Financial Accounting, McGraw-Hill, New York 1995, s. 4); ***** Rachunko-
wos¢ jest czesto nazywana podstawowym systemem informacyjnym przedsigbiorstwa.

@ Por. A. Helin, Model sprawozdania finansowego wedtug MSR a teoria i praktyka polskiej
sprawozdawczosci, Difin, Warszawa 2002, s. 14, [za:] W. Gos, Bilans..., s. 12;* A. Jaruga (red.),
Wspotczesne problemy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1991, s. 13—14, [za:] W. Gos, Bilans...,
s. 12; ¢Por. Y. Ljiri, Theory of Accounting Measurement, “Accounting Research Study” 1975, no. 10,
s. 14-15, [za:] W. Gos, Bilans..., s. 12; “ E.A. Hendriksen, M.F van Breda, Teoria rachunkowosci,
PWN, Warszawa 2002, s. 143—169; ¢ E. Burzym, Przestanki i perspektywy standaryzacji i miedzy-
narodowej harmonizacji rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1993, t. 23, s. 7;
IW. Brzezin, Ogdlna teoria wspotczesnej rachunkowosci, Czgstochowskie Wydawnictwo Naukowe,
Czgstochowa 2006, s. 20-22; ¢ S. Honko, Koncepcja ostroznej wyceny w rachunkowosci, Wydaw-
nictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2008, s. 12.

Zrédto: oprac. whasne na podstawie W. Gos, Bilans — znaczenie — koncepcje sprawozdawcze
— formy prezentacji, PWE, Warszawa 2011, s. 12—13.

Wedlug R. Mattessicha rachunkowos$¢ jest dziedzing nalezaca do dyscypliny
nadrzednej, dla ktorej typowe sa kwantytatywne metody opisu, tzn. pomiar wraz
z klasyfikacja. Definiuje on rachunkowo$¢ jako nauke zajmujaca sie ilosciowym
opisem i prognoza przeptywu dobr i ushug, a takze sytuacji finansowej jednostki
gospodarczej, w zdefiniowanym okresie, wedtug okre§lonych metod i zasad’. Ana-
lizujac ujecie rachunkowosci w kontekscie jej wspotczesnego ksztattu, nie mozna
zapomnie¢ o oryginalnej propozycji ,,trojwymiarowe;j” ksiggowosci, ktora pojawita
sie w latach 80. ub. wieku. Yuji Ijiri zaproponowal nowy paradygmat'®© w zakresie

% R. Mattessich do rachunkowosci zalicza wszystkie systemy postugujace si¢ podwdjng klasy-
fikacja wartosci, takie jak np. rachunkowos¢ finansowa, rachunek kosztow, planowanie i okresowe
budzetowanie itp. (por. A. Szychta, Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w swietle podstawo-
wych kierunkow rozwoju nauki rachunkowosci. Studium metodologiczne, FRRwP, Warszawa 1996).

10 Przechodzac do sformutowania paradygmatoéw wspotczesnej rachunkowosci, nalezy przy-
ja¢ nastgpujace zatozenia:
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ujmowania i przetwarzania danych o zdarzeniach gospodarczych oraz prezentacji in-
formacji o stanie majgtkowym i dokonaniach jednostki gospodarczej. Trzeci wymiar
rachunkowosci polega na dodaniu do podwdjnej klasyfikacji zdarzen gospodarczych
kolejnego wymiaru zwanego sita (force), ktory okresla tempo, w jakim zmienia si¢
wielkos¢ majatku 1 kapitatu wlasnego jednostki gospodarczej (matematycznie jest
to pochodna majatku wzgledem czasu)!!. Rachunkowo$¢ ulega cigglym przeobraze-
niom, a charakter zmian, jakie zachodza w niej, oddaje najlepiej definicja przytoczona
przez A. Jarugowa, M. Marcinkowska i J. Marcinkowskiego: ,,Rachunkowos¢ jest
nauka stosowang. Oznacza to, ze nie jest ani sztuka, ani czystg teorig. Rachunkowo$¢
jest nauka ze wzgledu na jej metodologie, natomiast nauka stosowana ze wzgledu na
jej zorientowany cel”'?. Richard Mattessich porownuje rachunkowos¢ do inzynierii,
medycyny i architektury — dziedzin, ktore kiedys tez byty uznawane za sztuki, a obec-
nie maja wlasne teorie oparte na naukowej metodologii. Wspotczesna rachunkowosc¢
nie jest dyscypling wylacznie uogoélniajaca i wyjasniajacg praktyczne dziatanie w za-
kresie ewidencji ksiggowej, kalkulacji kosztow i rozliczen. Nauka rachunkowosci
stuzaca praktyce nie moze by¢ przez nig zdeterminowana, lecz musi uwzglednia¢ ba-
dania naukowe prowadzace do opracowywania nowych koncepcji i ich uzasadnienia,
bez wzgledu na to, kiedy zostang wykorzystane — obecnie czy w przysztosci®®.

Reasumujac, zgodnie z pogladem traktujagcym rachunkowos¢ jako integralny
element dziatalno$ci praktycznej jest ona definiowana najczesciej jako:

— system pomiaru'4,

— system informacyjny',

— paradygmaty powinny formutowaé takie teorie, ktore stanowia swego rodzaju rewolucje
w nauce rachunkowosci;

— paradygmaty powinny wnosi¢ do teorii rachunkowosci nowe metody czy tez nowe obszary
badawcze.

Przyjmujac powyzsze zalozenia, za paradygmaty wspotczesnej rachunkowosci nalezy uznac
za W. Brzezinem:

— retro- i prospektywny charakter rachunkowosci,

— mikro-, a zarazem makroekonomiczne zastosowanie wspotczesnej rachunkowosci,

— sterujacy charakter rachunkowosci.

Por. W. Brzezin, Paradygmaty wspolczesnej rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Na-
ukowej” 1999, t. 51, s. 20-22.

' M. Dobija (red.), Teoria rachunkowosci..., s. 159. Szerzej: Y. ljiri, Triple-entry Bookkeeping
and Income Momentum, ,,Studies in Accounting Research” 1982, no 18, American Accounting Asso-
ciation; Y. Ijiri, A Framework for Triple-Entry Bookkeeping, ,,The Accounting Review”, October 1986.

12°A. Jaruga, J. Marcinkowski, M. Marcinkowska, Rachunkowos¢ bankow komercyjnych,
Olympus, Warszawa 1994, s. 15.

13 M. Dobija (red.), Teoria rachunkowosci..., s. 160—161.

14 Por. E. Burzym, Przestanki i perspektywy standaryzacji i migdzynarodowej harmonizacji
rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1993, t. 23, s. 7.

15 Por. E. Burzym, Rachunkowos¢ przedsigbiorstw i instytucji, PWE, Warszawa 1980, s. 13;
A. Jaruga, J. Skowronski, Rachunek kosztow w systemie informacyjnym rachunkowosci, PWE,
Warszawa 1985, s. 35; A. Jaruga, Rachunkowos¢ finansowa, Rafib, £6dZ 1993, s. 8; Z. Messner,
B. Binkowski, Podstawy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1986, s. 17.
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— historyczna ewidencja transakcji lub system ewidencji zdarzen gospodar-
czych's,

— odzwierciedlenie (przedstawienie) rzeczywistych stanow i proceséw'’,

—jezyk biznesu i finansoéw'®.

Przywotane powyzej rdzne aspekty definicji rachunkowosci potwierdzaja ewo-
lucyjny charakter zmian, jakie dokonaty si¢ w rachunkowosci, ktdra z retrospek-
tywnego systemu ewidencji przeobrazita si¢ w system umozliwiajacy dokonywanie
prognoz. Definicja przytaczana za S. Skrzywanem podaje, ze ,,Rachunkowos¢ jest
szczegoblnym rodzajem jednostkowej ewidencji gospodarczej. Stanowi ona system
cigglego w czasie ujmowania, grupowania, prezentowania i interpretowania wyrazo-
nych w pienigdzu bilansujacych si¢ ogolnych i szczegétowych danych liczbowych
o dziatalno$ci gospodarczej i sytuacji majatkowej jednostki gospodarczej””®. W tym
ujeciu rachunkowos¢ jest traktowana jako zrodto informacji ekonomicznej ograni-
czone tylko do ewidencji (rachunkowos¢ retrospektywna); tym samym podkresla si¢
jej bierny charakter, czyli opisujacy zaszto$¢, a rzadko stan terazniejszy czy przyszty.

Podkreslanie wytacznie ewidencyjnej funkcji rachunkowosci powoduje istotne
ograniczenie jej zakresu®™ i nie wyczerpuje w pelni potencjalnych mozliwosci tej
dziedziny zaréwno w teorii, jak i w praktyce zycia gospodarczego®'. Na przyktad T.
Kiziukiewicz uwaza, ze problemu funkcji rachunkowos$ci nie powinno si¢ rozpatry-
wac statycznie: ,,Podobnie bowiem, jak w zwiazku z przeksztalceniami gospodar-
czymi ulega zmianom zakres rachunkowosci, tak w slad za tym musza nastgpowaé
przeobrazenia jej funkcji. Dotyczy to zwlaszcza zmian w ich hierarchii. W zalez-
nosci od potrzeb moga si¢ pojawia¢ nowe funkcje”?. Jeden z pierwszych opisow
rachunkowosci podkreslajacych jej prospektywng funkcje mozna znalez¢é w definicji
systemu rachunkowosci zaproponowanej przez E. Burzymowa, wedtug ktorej ,,Ra-
chunkowos¢ mozna zdefiniowa¢ jako uniwersalny, elastyczny, podmiotowy, zdeter-
minowany metodg bilansowa —a zorientowany na potrzeby racjonalnego zarzadzania
i rachunku odpowiedzialno$ci — system informacyjno-kontrolny, ktérego przedmio-
tem jest skierowana retrospektywnie i prospektywnie identyfikacja, pomiar, anali-
za zjawisk gospodarczych i komunikowanie o tych zjawiskach oraz wystepujacych
miedzy nimi relacjach w zakresie caloksztattu warto§ciowo wymiernej dziatalnosci

16 Por. S. Skrzywan, Teoretyczne podstawy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1968, s. 5.

17 Por. W. Busse von Colbe, Lexikon des Rechnungswesens, Oldenburg Verlag, Miinchen
1990, s. 403.

18 Definicje rachunkowosci Y. Jjiriego i S. Tanaki podane za M. Dobija (red.), Teoria
rachunkowosci..., s. 160.

1 S. Skrzywan, Teoretyczne podstawy..., s. 5.

20 Por. T. Kiziukiewicz, Problemy dostosowania rachunkowosci do informacyjnych wymagan
zarzgdzania, ,,Prace Naukowe Politechniki Szczecinskiej” 1984, nr 261.

2l Por. B. Micherda, Teoria modeli ewidencyjnych w budowie struktury kont systemu rachun-
kowosci, ,,Zeszyty Naukowe Akademii Ekonomicznej w Krakowie” 1987, nr 225.

22 Por. T. Kiziukiewicz, Problemy dostosowania..., s. 62.
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gospodarczej podmiotu, tj. realizowanych przez podmiot w powigzaniu z otoczeniem
procesOw obejmujacych: powstawanie, przeptyw i podzial wartosci materialnych
oraz wynikajace stad rozrachunki z innymi podmiotami gospodarczymi”*. Takze
w innej definicji system rachunkowos$ci nabiera wspotczesnego charakteru, ukierun-
kowanego na podejmowanie decyzji: ,,System rachunkowosci jest zbiorem metod
i technik identyfikowania, mierzenia i komunikowania informacji ekonomicznych,
aby rézni zainteresowani i decydenci dokonywali prawidtowych, racjonalnych ocen
przy podejmowaniu decyzji. Jego funkcja jest dostarczanie kwantyfikatywnej finan-
sowej informacji o jednostce ekonomicznej, uzytecznej przy dokonywaniu wyboru
migdzy alternatywnymi sposobami dziatania™.

Z racjonalnym gospodarowaniem wigze si¢ SciSle wykorzystanie rachunku
ekonomicznego, ktory nalezy rozumie¢ jako wieloprzekrojowy system mierze-
nia naktadow i efektow dzialalno$ci gospodarczej, zapewniajacy prawidtows ich
wyceng oraz sprzyjajacy podejmowaniu racjonalnych decyzji®. Komplementarny
charakter rachunku ekonomicznego i rachunkowosci, wynikajacy z ich wspdlnej
genezy, trafnie podkresla B. Siwon, piszac: ,,[...] rozwdj rachunkowosci byt za-
wsze zwigzany ze zwigkszaniem si¢ zapotrzebowania na jej wyniki dla celéw ra-
chunku ekonomicznego prowadzonego przez kierownictwa. Im trudniejsze byty
warunki gospodarowania, im bardziej ztozone stawaly si¢ elementy rachunku
ekonomicznego, tym wigkszym zainteresowaniem darzono rachunkowo$¢”*.

Zwiazek miedzy rachunkowoscig a rachunkiem ekonomicznym jest widoczny
zwlaszcza w $wietle procesow decentralizacji zarzgdzania. W warunkach wzro-
stu samodzielno$ci jednostek gospodarczych rosng potrzeby informacyjne, a pro-
blematyka kwantyfikacji i wariantowosci rozwigzan zaczyna odgrywac¢ wiodaca
rolg”’. W miar¢ decentralizacji systemu zarzadzania wzrastajg potrzeby informa-
cyjne kierownictwa przedsigbiorstw, ktore siega po nowe sposoby podejmowania
decyzji. Szczegolnie przydatna w tych warunkach staje si¢ ksiegowos¢, informuja-
ca o wynikach, sytuacji ekonomicznej i przeptywie strumieni pieni¢znych®.

2 Wg E. Burzym system rachunkowosci odznacza sig:

— zdolnoscia adaptacji do specyficznych warunkow dzialania podmiotu gospodarczego,

— zdolnos$cia do réwnoczesnego petnienia roznych funkc;ji oraz realizacji r6znych zadan wyod-
rebnionych szczegdétowo w ramach celu ogodlnego,

— przydatnoscia do wykorzystania w tworzeniu liczbowego obrazu opartego zarowno na wiel-
kosciach rzeczywistych, jak i przewidywanych,

— zdolnoscia dostosowania si¢ do réznych technik i form ewidencji.

Por. E. Burzym, Rachunkowos¢ przedsigbiorstw i instytucji, PWE, Warszawa 1980, s. 13.

24 Por. M. Dobija, Rachunkowos¢ zarzqdcza i controlling, PWN, Warszawa 1999, s. 11.

% Por. W. Wilczynski, Rachunek ekonomiczny a mechanizm rynkowy, PWE, Warszawa
1965, s. 34.

26 B. Siwon, Informacyjna funkcja rachunkowosci, PWE, Warszawa 1971, s. 42.

27 Por. B. Micherda, Analityczna funkcja rachunkowosci, Wydawnictwo Akademii Ekono-
micznej w Krakowie, Krakow 2001, s. 21.

2 Por. T. Wierzbicki, System informacji gospodarczej, PWE, Warszawa 1981, s. 70.
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W literaturze i praktyce gospodarczej krajow o rozwinietej gospodarce ryn-
kowej przyjeto pragmatyczng konwencje funkcjonalnego podziatu rachunkowo-
sci?, ktora prowadzi do wyrdznienia:

—rachunkowosci finansowej*, ktorej przypisuje si¢ funkcje: sprawozdawcze,
atestacyjne i konstatujace;

— rachunkowosci zarzadczej, ktora ma spetnia¢ glownie aktywne, decyzyjne
funkcje menedzerskie®'.

Funkcjonalny podziat rachunkowosci na rachunkowo$¢ finansowg 1 zarzad-
czg nie czyni wyraznej rdznicy i rozgraniczenia miedzy nimi, a wrecz przeciwnie,
w wielu opracowaniach wyroznione czesci rachunkowosci przenikaja si¢ i uzu-
petiaja. Rachunkowo$¢ zarzadcza szeroko korzysta z ustalen rachunkowosci
finansowej, tworzac z kolei dla tej ostatniej baz¢ normatywna?*?. Z kolei rachun-
kowos¢ finansowa, tworzac obraz dziatalnoSci gospodarczej jednostki, ktory jest
przekazywany w postaci sprawozdawczo$ci finansowej odbiorcom zewnetrznym,
podlega standaryzacji. Jej zakres, forma oraz stopien sa zroznicowane w réznych
krajach, a ich potrzeba wynika z migdzynarodowej wspotpracy gospodarczej i co-
raz wigkszej potrzeby zapotrzebowania na czytelne sprawozdania finansowe. Ten
ostatni aspekt w ostatnich latach wzbudza coraz wigcej kontrowersji, a krytyce
sa coraz czesciej poddawane budowa, zawarto$¢ informacyjna oraz uzytecznos¢
sprawozdan finansowych w procesie podejmowania decyzji*.

¥ Rachunkowos$¢ w tych warunkach wystepuje w podwdjnej roli:

— jako zrodto rzetelnych informacji retrospektywnych, umozliwiajacych rozliczenie i oceng
kazdego podmiotu wewnetrznego oraz zapewnienie potrzeb informacyjnych otoczenia,

— jako zrédto informacji prospektywnych, pozwalajacych na racjonalne ksztattowanie zacho-
wan menedzerskich, zapewniajacych powodzenie na rynku i pomnozenie kapitalu jednostki.

30 Rachunkowo$¢ finansowa jest to system informacyjny w jednostce gospodarczej, dostar-
czajacy danych liczbowych niezbednych do oceny kondycji finansowej, ktorej podstawowym za-
daniem jest gromadzenie i przetwarzanie informacji o stanie majatkowym i finansowym jednostki
gospodarczej i prezentowanie ich w formie sprawozdan finansowych (bilansu, rachunku zyskéw
i strat, rachunku przeptywow pieni¢znych i dodatkowych informacji).

31 Por. B. Micherda, Wspolczesna rachunkowosé¢ w kreowaniu wiarygodnego obrazu dzia-
talnosci jednostki gospodarczej, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakoéw
2004, s. 33; szerzej 1. Sobanska (red.), Rachunkowos¢ zarzqdcza. Podejscie operacyjne i strate-
giczne, C.H. Beck, Warszawa 2010; 1. Sobanska (red.), Rachunek kosztow. Podejscie operacyjne
i strategiczne, C.H. Beck, Warszawa 2009; A.A. Jaruga, W.A. Nowak, A. Szychta, Rachunkowos¢
zarzgdcza. Koncepcje i zastosowania, SWSPiZ, 1.6dz 2001; A. Szychta, Etapy ewolucji i kierunki
integracji metod rachunkowosci zarzgdczej, Wydawnictwo UL, £.6dz 2007.

32 Por. szerzej E. Walinska, Sprawozdawczos¢ finansowa XXI wieku — bez granic?, [w:] Rachun-
kowos¢ wezoraj, dzis, jutro, SKwP, Warszawa 2007.

3 W bogatej literaturze przedmiotu mozna dzi$ znalez¢ wiele uwag i opinii, ktore okresla-
ja coraz bardziej krytyczny stosunek do informacji zawartych we wspotczesnych sprawozdaniach
finansowych. Przyktadowo, David Tweedie, piszac o rachunku wynikow, stwierdzit: ,,Ostateczna
kwote zysku mozna poréwnac do ,,haggis” — gdyby ktokolwiek wiedziat, co jest w srodku, nigdy
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Z takiego ujecia rachunkowos$ci wyptywaja daleko idace konsekwencje meto-
dologiczne. Rachunkowo$¢ nie moze by¢ juz tylko szczegdlnym rodzajem ewiden-
cji, a staje si¢ systemem generujacym szczegolny rodzaj informacji, ktora bedzie
petic role:

— odbicia rzeczywistosci (ewidencja),

— kreowania poprzez planowanie nowej rzeczywistosci gospodarczej*.

W podobny sposob ewoluowaty funkcje, jakie spelniaty systemy rachunko-
wosci retrospektywnej i prospektywnej. Rachunkowos¢ ewidencyjna definiowana
przez S. Skrzywana petnita takie zadania, jak:

— dostarczanie réznym szczeblom kierownictwa jednostki gospodarczej bie-
zacych i okresowych informacji liczbowych niezbednych do podejmowania §wia-
domych decyzji (funkcja informacyjna),

— umozliwianie wykonania funkcji kontrolnej wewnetrznej i zewngtrzne;j
dziatalno$ci gospodarczej jednostki i jej sytuacji majatkowej (funkcja kontrolna),

— tworzenie podstaw liczbowych do biezacej i okresowej analizy dziatalnosci
jednostki gospodarczej (funkcja analityczna),

— tworzenie podstaw liczbowych do wycinkowych i calo$ciowych obrazow
gospodarki narodowej (funkcja statystyczna)®>.

Tak przedstawione zadania i funkcje rachunkowosci daja mozliwos¢ trakto-
wania jej jako szerokiego zrodta informacji ekonomicznych, jednakze réwnocze-
$nie podkreslaja jej bierny charakter.

1.2. Wspotczesne funkcje rachunkowosci

W polskiej literaturze przedmiotu pojawiajg si¢ odmienne poglady w kwe-
stii okreslania funkcji rachunkowosci. B. Siwon na przyktad dzieli funkcje na
zewngtrzne, do ktorych zalicza funkcje: rozliczeniowa, dowodowa, sprawozdaw-
czg, kontrolng (bierng), oraz na funkcje wewngtrzne, do ktorych zalicza w szcze-
golnosci funkcje: kontrolng (czynng), informacyjng i obrachunkowa®. Zdaniem
T. Pechego rozw¢j rachunkowosci nastapit przede wszystkim dzigki rozwinigciu
funkcji kontrolnej, na ktora zgtaszane jest rosnace zapotrzebowanie®’.

nie wazylby si¢ tego tkna¢ (haggis jest szkocka potrawa narodowa z podrobow baranich: serc, ptuc,
watroby, ktore sa gotowane we flaku z owczego zotadka)”. Por. szerzej E. Sniezek, Rachunek prze-
phywow pienieznych w teorii i praktyce, FRRwP, Warszawa 1994, s. 37.

3 Por. W. Brzezin, Ogdlna teoria wspélczesnej rachunkowosci, Czgstochowskie Wydawnic-
two Naukowe, Czestochowa 2006, s. 30.

35 Por. B. Micherda, Wspélczesna rachunkowosé¢ w kreowaniu wiarygodnego obrazu dziatalno-
Sci jednostki gospodarczej, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2004, s. 20.

3 B. Siwon, Informacyjna funkcja..., s. 31-36.

37 Por. T. Peche, Organizacja i modernizacja rachunkowosci, PWE, Warszawa 1969, s. 8.
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Najwiekszy wplyw na wspolczesny ksztalt rachunkowosci wywiera infor-
macyjna funkcja rachunkowosci i1 koniecznos¢ jej doskonalenia, a na taki stan
niewatpliwy wplyw majg interdyscyplinarne rozwigzania z zakresu tworzenia
rzetelnych i prawidtowych informacji ekonomicznych niezbednych do pode;j-
mowania decyzji strategicznych®®. W warunkach gospodarki rynkowej, ktorej
nieodlgczng cechg jest ciggla alokacja zasobow, niezbedna jest dobra informacja
finansowa. Zrodlem tej informacji jest rachunkowos¢, zwana powszechnie jezy-
kiem biznesu. To wlasnie dane finansowe obliczane w systemie rachunkowosci sa
pierwszym sygnatem odbieranym przez rynek. Z jednej strony rachunkowos¢ jest
zatem wazna zaréwno dla konkretnego podmiotu gospodarczego, jak i dla calej
gospodarki®’, z drugiej strony zawsze spetniala i spetnia stuzebng role w stosunku
do podmiotu gospodarczego.

Reasumujac, rachunkowos$¢ szczegodlnie w rozwinietej gospodarce rynko-
wej* pelni wiele waznych funkcji, z ktorych nalezy wyroznié:

— funkcje informacyjna,

— funkcje kontrolna,

— funkcje sprawozdawczg (statystyczng),

— funkcj¢ zarzadcza (stymulacyjng),

— funkcje interpretacyjng (analityczng)*'.

Charakterystyke wyzej wymienionych funkcji przedstawiono w tabeli 1.2.

Tabela 1.2. Charakterystyka wspotczesnych funkcji rachunkowosci

Rodzaj funkcji

rachunkowosci Charakterystyka
1 2
Funkcja informacyjna Najstarsza funkcja realizowana przez rachunkowos¢. Polega na two-

rzeniu okreslonych zbioréw informacji i nastgpnie na odpowiednim
ich przekazywaniu kierownictwu podmiotu gospodarczego w celu ich
wlasciwego wykorzystania w procesie zarzadzania. Funkcja informa-
cyjna umozliwia interpretacje zaistniatych zjawisk oraz prognozowa-
nie nowych zjawisk, pozwala na sprawne kierowanie i zarzadzanie
biezace jednostka gospodarcza oraz podejmowanie decyzji przyszto-
Sciowych, a wigc glownie strategicznych. W tym ujgciu rachunko-
wo$¢ ma dostarcza¢ informacji wiarygodnych do ustalenia kondycji
finansowej. Materialng postacia przetwarzanej i tworzonej informacji
w rachunkowosci sg sprawozdania finansowe.

3% Por. Z. Messner, Funkcje wspolczesnej rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady
Naukowej” 1999, t. 51, s. 118-120.

% Por. E. Walinska, Ustawa o rachunkowosci jako fundament rozwoju finanséw polskich
przedsiebiorstw, ,,Acta Universitatis Lodziensis” 2000, Folia oeconomica 153, s. 97.

40 Rozpatrujagc wspolczesng rachunkowos¢ jako integralng cze¢$¢ sktadowa systemu informa-
cyjnego kazdego podmiotu gospodarczego.

41 Por. Z. Messner, Funkcje wspétczesnej ..., s. 117.
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1 2

Funkcja kontrolna (funk- | Funkcja bezposrednio i §cisle zwigzana z funkcja kontroli w zarzadza-
cja kontroli wewnetrznej) | niu przedsigbiorstwem. Ma shuzy¢ sprawdzeniu zgodnosci przebiegu
okreslonych dziatan z zamierzeniami. Rachunkowos$¢ w tym ujeciu
dostarcza materialu liczbowego pozwalajacego na przeprowadzenie
skutecznej kontroli. Rachunkowa kontrola wewnetrzna obejmuje ogot
czynnosci i metod, za pomoca ktorych dokonuje si¢ prezentacji i wza-
jemnego pordéwnania danych zawartych w ewidencji i dokumentacji
w taki sposob, ze kierownictwo podmiotu gospodarczego moze po-
lega¢ na danych rachunkowosci jako sygnatach $cistych, rzetelnych
i szybkich oraz traktowa¢ rachunkowos¢ jako sprawne narzedzie
ochrony majatku i kontroli realizacji procesow gospodarczych, jak tez
osigganych wynikéw. Funkcja kontrolna jest realizowana w dwoch
niezaleznych od siebie formach. Pierwszy rodzaj obejmuje kontrolg
dziatalno$ci podmiotu od strony osiagnigtych wynikow finansowych,
wykonania zadan zamierzonych, a wigc rowniez kontrole wyznaczo-
nych celow. Druga forma jest kontrola zgodnosci rejestrowanych zja-
wisk (operacji gospodarczych) z obowiazujacymi przepisami. Kontro-
la ma stuzy¢ ochronie interesow wiascicieli kapitatu.

Funkcja sprawozdawcza | Wszystkie informacje wynikajace z ewidencji i innych procedur w ra-
(statystyczna) chunkowosci znajduja swoje odbicie w sporzadzonych sprawozda-
niach, nie tylko finansowych. Ujednolicenie ich formy jest wykorzysty-
wane rowniez do uzyskania informacji o zasi¢gu makroekonomicznym
(mozna wigc méwié, ze funkcja statystyczna jest rozwinigciem funkcji
sprawozdawczej, a zwlaszcza jej formy zewngtrznej).

Funkcja analityczna Funkcja ta polega na wykorzystywaniu danych liczbowych zawartych
w sprawozdaniach do biezacej oceny dziatalnosci podmiotu gospo-
darczego oraz formutowaniu wnioskow utatwiajacych kierownictwu
poszczegblnych szczebli zarzadzania podejmowanie optymalnych
decyzji, ktore maja wptyw na podniesienie gospodarnosci podmiotow
gospodarczych. Realizacja analitycznej funkcji rachunkowosci pole-
ga nie tylko na ustaleniu faktow wynikajacych ze sprawozdawczosci,
ale gtdwnie na zbadaniu przyczyn stwierdzonego stanu.

Funkcja stymulacyjna Funkcja stymulacyjna rachunkowos$ci polega na przygotowaniu da-
nych, ktére bedg wplywaé (stymulowac) na podejmowane przez or-
gany kierownicze decyzje majace wplyw na przysztosciowe dziatania
jednostki gospodarczej. Funkcja stymulacyjna jest $cisle powigzana
z rachunkowoscig zarzadcza, ktéra umozliwia podejmowanie nie tyl-
ko decyzji operatywnych, ale i strategicznych.

Zrédto: oprac. whasne na podstawie Z. Messner, Funkcje wspélczesnej rachunkowosci, ,Ze-
szyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1999, t. 51, s. 116-120.

Cechg rachunkowosci, ktora odréznia jg od form obowigzujacych jeszcze
kilkadziesigt lat weczesniej 1 wspotczesnie ksztaltuje, jest jej funkcja stymulacyj-
na, $cisle powigzana z pozostatymi funkcjami pelnionymi przez system rachun-
kowosci, cho¢ najwyrazniej akcentuje si¢ jej zwigzek z funkcja informacyjnag*.

2 Por. B. Micherda, Wspétczesna rachunkowosé..., s. 28-29.
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Powszechnie wyrdzniane funkcje rachunkowosci faczy si¢ z kategoria przesztosci,
a ich zwiazek z terazniejszos$cig czy przyszlosciag uwaza si¢ czesto jako element
doskonalenia tych funkcji. W swojej istocie funkcja stymulacyjna ma wyprzedzaé
w czasie dziatalno$¢ gospodarcza i umozliwia¢ wymuszanie dziatania pozadanego.
Pelna realizacja funkcji stymulacyjnej pozostaje pod wplywem wielu uwarunko-
wan, wsrod ktorych za najwazniejszy uwaza si¢ warunek stanowigcy, ze popraw-
no$¢ i efektywnos¢ rachunku ekonomicznego zalezy od rzetelnosci rachunkowos$ci
(realno$¢ informacji w jej aspekcie jakosciowym)™®.

Funkcja stymulacyjna rachunkowosci nierozerwalnie taczy si¢ z paradygmatem
sterujgcego charakteru rachunkowosci, ktory jest uwazany za jeden ze znaczacych
paradygmatow opisujacych wspotczesng rachunkowos¢. Jedna z podstawowych
funkcji sterowania wedlug W. Findeisena jest interwencja, czyli sytuacja, w kto-
rej uktad sterujacy w trakcie procesu sterowanego ma mozliwos¢ interweniowania
podczas biezacych obserwacji. Oznacza to, ze skutki decyzji mozna nie tylko prze-
widywac, ale rowniez na biezaco kontrolowac*.

Wszystkie wymienione funkcje rachunkowosci, z wyjatkiem funkcji stymula-
cyjnej wystepowaty w gospodarce centralnie planowanej. Sprawozdawczo$¢ finan-
sowa, ktora jest finalnym produktem procesu przetwarzania informacji w systemie
rachunkowosci, najlepiej ilustruje zmiany wynikajace z ewolucji rachunkowosci.
Sprawozdawczo$¢ w gospodarce centralnie planowanej byta wykorzystywana do
celow wewnetrznych przedsigbiorstwa. W gospodarce rynkowej nastepuje reorien-
tacja uzytkownikow i celow sprawozdawczosci finansowej, ktora nie jest juz tyl-
ko przedmiotem zainteresowania organdéw zarzadzajacych jednostka gospodarcza,
a staje si¢ przedmiotem zainteresowania catego otoczenia (wspotwiascicieli, akcjo-
nariuszy, bankow jako potencjalnych dostawcow zrodet finansowania, dostawcow,
odbiorcow). Innym przyktadem zwigkszenia zakresu informacji emitowanych przez
rachunkowos$¢ (zilustrowanej w sprawozdawczos$ci finansowe;j) jest jej powiazanie
z rozwojem inzynierii finansowej*, ktore ma zapewni¢ wykorzystanie i tworzenie
lepszych informacji, a tym samym stworzenie bardziej wiarygodnych warunkow do
inwestowania, w warunkach niezwykle szybko zmieniajacego si¢ otoczenia.

 Ibidem, s. 30-31.

4 Por. W. Findeisen, Struktury dla zlozonych systeméw, Oficyna Wydawnicza Politechniki
Warszawskiej, Warszawa 1997, s. 10.

4 Inzynieria finansowa polega na projektowaniu rozwoju innowacji w zakresie instrumentow
1 procesow finansowych, polegajacych m.in. na nowych, a szczegdlnie tworczych rozwigzaniach pro-
blemoéw finansowych konkretnego podmiotu gospodarczego. Powstata ona na tle zmiennosci cen, stop
procentowych, kursow walut, cen akcji itp. Jej celem jest zmniejszenie ryzyka w zakresie inwestowania
kapitatow (tworzenie warunkow do bezpiecznego obrotu gospodarczego). Szerzej S. T. Surdykowska,
Agresywna inZynieria finansowa i ksiegowa a zarzqdzanie ryzykiem, [w:] Zagrozenia w dziatalnosci
gospodarczej a prawo bilansowe, SK, Warszawa 2010; S. T. Surdykowska, Ryzyko finansowe inwesto-
row w Srodowisku dynamicznego rozwoju agresywnej inZynierii finansowej i ksiegowej, [w:] Kryzysy
gospodarcze a wiarygodnos¢ sprawozdan finansowych, Difin, Warszawa 2009.
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1.3. Rachunkowos¢ a zmiany potrzeb informacyjnych otoczenia

Obecnie sprawozdaniu finansowemu stawia si¢ za zadanie sprostanie coraz
wiekszej liczbie celow, nie oznacza to jednak, ze zapotrzebowanie zglaszane przez
wszystkie grupy czytelnikow zostanie zaspokojone. W zwigzku z tym zdecydo-
wano si¢ skupi¢ w procesie tworzenia informacji na oczekiwaniach wybranych
grup uzytkownikow*®. Systemowy charakter rachunkowo$ci wynika z samego jej
celu, ktory determinuje szczegotowe zasady, metody, procedury pomiaru i ujmo-
wania zdarzen gospodarczych oraz prezentowania informacji w sprawozdaniach
finansowych lub innych raportach. Tym samym mozna stwierdzi¢, ze celem sze-
roko pojetej rachunkowosci jest zaspokojenie potrzeb informacyjnych szerokiego
kregu uzytkownikéw (tab. 1.3), a co za tym idzie, poznanie ich oczekiwan infor-
macyjnych oraz celu, jakim si¢ kierujg przy ich interpretacji.

Tabela 1.3. Uzytkownicy informacji ze sprawozdan finansowych
oraz ich potrzeby informacyjne

Uzytkow-
nicy Cel Oczekiwania Potrzeby informacyjne
informacji
1 2 3 4
& Ocena atrakcyjno- | Przyrost wartosci akcji | — Rozmiary ryzyka, nieodtacznie zwia-
3 Sci inwestycyjnej | oraz wysoka dywidenda | zanego z inwestycjami i stopg zwrotu
] — Informacje na temat oceny zdolnosci
E jednostki do wyplaty dywidend
2 Ocena atrakcyjno- | Terminowy zwrot pozy- | Informacje niezb¢dne do oceny, czy
Z $ci inwestycyjnej | czonych $rodkéw wraz | udzielone kredyty do splaty wraz z od-
3 z odsetkami setkami zostang uregulowane w okre-
5‘ Slonym terminie (ocena zdolnosci kre-
:2'3 dytowej)
o Osobisty sukces | Wysoki status zawodowy | Informacje finansowe niezbedne do
é 5 zawodowy i spoteczny, wysokie do- | ustanowienia zabezpieczenia material-
§ ?g chody nego w przysztosci
S w
R
N
5o 2 Opinia o spotce | Rzetelnos¢ 1 prawdzi- | Wszelkie informacje finansowe umoz-
22 g wos¢ informacji sprawoz- | liwiajace oceng kondycji finansowe;j
g géo.g dawczej podmiotu gospodarczego
R

4 Potwierdzenie tego dziatania widzimy w celu sprawozdania finansowego zgodnego z MSR/
MSSF; gtownymi adresatami informacji sg inwestorzy, co moze $wiadczy¢ o przyjeciu zatozenia,
ze zaspokojenie potrzeb informacyjnych inwestoréw oznacza réwniez, ze wigkszo$¢ potrzeb infor-
macyjnych pozostatych uzytkownikdéw zostanie takze zaspokojona.
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Tabela 1.3 (cd.)

1 2 3 4
‘g Prowadzenie wta- | Dlugoterminowa, obustron- | — Informacje o terminowosci i pewno-
E 5 |snej dziatalnosci | nie korzystna wspotpraca, | $ci sptat naleznych im kwot
2 g gospodarczej terminowe platnosci — Ocena kontynuacji dziatalnosci (w po-
g .g wigzaniu z oszacowaniem, czy dany
2z podmiot nie jest dla nich znaczacym
A kontrahentem)
5 o | Osobisty sukces za- | Dobra atmosfera w pracy, | — Informacje o stabilnoci i rentowno-
? © ,& wodowy wysokie dochody, stabil- | §ci pracodawcow
§ § ‘é no$¢ zawodowa, mozli- | — Informacje na temat wyplacalnosci
§ g g wos$¢ rozwoju, zabezpie- | (wynagrodzen, $wiadczen emerytal-
a %‘3 % czenie ciggloci wyptat | nych) ' N
- — Tworzenie nowych miejsc pracy
Zaspokajanie wla- | Bezpieczne funkcjonowa- | Ocena jednostki pod katem kontynu-
. snych potrzeb nie spolki, wyroby o na- | owania dziatalno$ci, zwtaszcza w sy-
% lezycie wysokiej jakosci, | tuacji, gdy klienci sg trwale powiqzani
§ oferowane po korzyst- | gospodarczo z danym podmiotem
nych cenach, na dobrych
warunkach zakupu
® Shuzba panstwu, wy- | Zastosowanie do regu- | — Informacje niezbgdne do wyliczenia
g pelnienie  zalozen | lacji prawnych, wysokie | dochodu narodowego, bilansu ptatni-
?%)‘) g budzetu panstwa Wp}}fwy .podatkowe, tW(.)- czego o
- —% rzenie 1 utrzymywanie | — Informacje niezbgdne do wspoma-
"‘:’Z N miejsc pracy gania polityki podatkowej panstwa
o — Informacje niezbedne do oceny alo-
kacji zasobow
Zaspokajanie po- | Bezpieczenstwo i zaufa- | — Ocena sytuacji biezacej jednostki na
§ o @ | trzeb i zapewnienie | nie do przedsicbiorstwa, | rynku lokalnym pod katem tworzenia
S Q4 . , . , P .. . .
% g % bezpieczenstwa spo- | ochrona klientow spotki | nowych miejsc pracy, wspierania lo-
N £ g |leczenstwu kalnych dostawcow
3 %D é — Ochrona klientow i zapewnienie im
a8 bezpieczenstwa oraz uczciwego trak-
towania

* Do stron zainteresowanych sprawozdaniami finansowymi nalezaloby zaliczy¢ rowniez kon-
kurencje (zainteresowang nie tylko oceng etycznych dzialan przedsigbiorstwa, ale rowniez wynika-
mi) i ekologow.

Zrédto: oprac. whasne na podst. W. Gos, Bilans — znaczenie — koncepcje sprawozdawcze
— formy prezentacji, PWE, Warszawa 2011, s. 15-16; J. Wielgorska-Leszczynska, Ewolucja spra-
wozdawczoSci finansowej jednostki z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci bankowej, ,,Monografie
i Opracowania” 2011, nr 585, Oficyna Wydawnicza SGH, s. 39; szerzej A.A. Jaruga, M. Frendzel,
R. Ignatowski, P. Kabalski, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, kluczowe za-
gadnienia i rozwigzania praktyczne, SKwP, Warszawa 2006; E. Sniezek, Sprawozdawczosé¢ przeply-
wow pienieznych, krytyczna ocena i propozycja modelu, Wydawnictwo UL, £.6dz 2009; D. Dziawgo,
,,Nowe” sprawozdanie finansowe — glos w dyskusji, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2011,
t. 62 (118), s. 83-98.
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Szeroki krag uzytkownikow nie oznacza, ze wszyscy sposrod wymienionych
w tabeli 1.3 wykorzystujg sprawozdawczo$¢ finansowg w tym samym stopniu.
Potrzeby informacyjne uzytkownika w najszerszym ujeciu (jako podstawy oceny
atrakcyjnosci inwestycji, wydawania opinii o spotce lub jako narzgdzie wspo-
magajace osigganie partykularnych celow kierownictwa spotki) wymagaja szcze-
gbélowej analizy sprawozdan finansowych. Pozostali uzytkownicy korzystajg ze
sprawozdan finansowych w coraz mniejszym stopniu, az do marginalnego ich
wykorzystania przez spoleczenstwo i organizacje konsumenckie (ilustr. 1.1). Dla-
tego dalsza czg$¢ opracowania jest poswigcona potrzebom informacyjnym tych
uzytkownikow, ktorzy wykazuja wysokie badz umiarkowane zapotrzebowanie na
informacje¢ finansowg bazujacg na sprawozdaniach finansowych*’.

Wykorzystanie
sprawozdan Wysokie Umiarkowane Marginalne
finansowych
k= S 2 o
> =) O B3y ]
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[lustr. 1.1. Stopien wykorzystania sprawozdan finansowych przez uzytkownikow
Zrédlo: oprac. whasne

47 ,Sa standardy sporzadzania sprawozdan finansowych, ale brakuje jednolitego standar-
du, ktory pozwolitby zapisywac je i przesyta¢ w formie elektronicznej” (M. Hojda, M. Piechocki,
XBRL — jednolity standard, CFO 5/2005). Sprawozdawczo$¢ finansowa jest obszarem dziatalnosci
podmiotéw gospodarczych, ktory od zawsze podlegat standaryzacji. Wptyw na nig miaty przede
wszystkim standardy rachunkowosci oraz inne regulacje prawne definiujace postac¢, w jakiej spra-
wozdania finansowe powinny by¢ sporzadzane. O ile odbiorcy sprawozdan narzucaja w wigkszosci
przypadkéw ujednolicone standardy w zakresie sporzadzania samych sprawozdan, o tyle brakuje jed-
nolitego standardu, ktory pozwolitby zapisa¢ oraz przesyta¢ dane sprawozdanie finansowe w postaci
elektronicznej. To sprawia, ze proces dzisiejszej sprawozdawczoséci nacechowany jest réznorodno-
$cia standardow zapisu danych oraz narzedzi stuzacych do ich transferu. Rozwiazaniem istnieja-
cych probleméw i ograniczen w sprawozdawczosci jest jezyk XBRL (eXtensible Business Reporting
Language). XBRL to format przesyhu standaryzowanych informacji oparty na jezyku XML. Jezyk
XBRL ma wplyw na caly tancuch sprawozdawczosci finansowej (Financial Reporting Supply Chain).
Lancuch sprawozdawczosci finansowej rozpoczyna si¢ na wejsciu danych finansowych w jakiejkol-
wiek formie do przedsigbiorstwa, poprzez sprawozdawczo$¢ wewnetrzng i zewnetrzna, az do wply-
nigcia sprawozdan do odbiorcow zewngtrznych. XBRL pozwala na petne zautomatyzowanie procesu
wymiany danych, eliminujac przy tym potrzebe r¢cznego wprowadzania danych, znacznie obnizajac
prawdopodobienstwo wystapienia btgdu oraz podnoszac jako$¢ przesytanych informacji. Jednoczesnie
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Uzytkownicy sprawozdan finansowych sa trudnymi partnerami w dialogu
na temat uzytecznosci informacji finansowych; rézne cele, oczekiwania i po-
trzeby nie zawsze moga by¢ zaspokojone jednym sprawozdaniem finansowym.
W zwigzku z tym obserwuje si¢ ciagle zwigkszanie objetosci rocznych raportow
spotek publicznych, ktére z jednej strony wypetniajg obowigzki sprawozdawcze,
a z drugiej strony probujg prezentowac dane finansowe w réznych przekrojach
informacyjnych. Wigze si¢ to rowniez z ryzykiem, ze redundancja informacji fi-
nansowej moze znacznie ostabi¢ znaczenie i rol¢ sprawozdawczosci finansowe;.

Naprzeciw temu problemowi wychodza badania prowadzone przez G.K.
Swiderska wraz z zespolem, w ktorych udowadnia sig teze, ze rozszerzenie zakre-
su prezentowanych informacji w sprawozdaniach finansowych jest korzystnie od-
bierane przez uzytkownikoéw sprawozdan finansowych (inwestoréw), wobec tego
nie zostaje ostabiona rola raportowania*. Tym samym po raz kolejny zostaje uwi-
doczniony ewolucyjny charakter priorytetow, ktore nadaja ksztatt wspotczesnej
rachunkowosci (sprawozdawczosci finansowej). Rachunkowos¢ zmienia (w nie-
ktorych obszarach ta zmiana juz nastgpita) swdj wymiar z narzedzia bazujacego
na memoriatowym kreowaniu wizerunku przedsigbiorstwa na narzedzie raporto-
wania odnosnie do tworzenia wartosci (dla wiascicieli obecnych badz potencjal-
nych), kierowanego do szerokiego grona uzytkownikow. Wpisuje si¢ to w proces
ewolucji priorytetow w dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw (ilustr. 1.2).

Odchodzenie od: Przechodzenie do:

— strategii wzrostu sprzedazy — strategii wzrostu wartosci przedsigbiorstwa
— orientacji na produkt dla akcjonariuszy

— miernikow opartych na zysku — orientacji na szeroko definiowanego
—udzialu w rynku uzytkownika i jego priorytety

— miernikdw opartych na wartosci dodanej
i przeptywach pieni¢znych
— udziatlow w migracji rynkow

Tustr. 1.2. Ewolucja priorytetow w dziatalno$ci gospodarczej
Zrodto: oprac. wlasne na podstawie A. Herman, A. Szablewski, Orientacja na wzrost
wartosci wspotczesnego przedsigbiorstwa, [w:] A. Herman, A. Szablewski (red.),
Zarzgdzanie wartoscig firmy, Poltext, Warszawa 1999, s. 35

dane bedace podstawa decyzji moga zosta¢ zanalizowane z zachowaniem takiego stopnia szczego-
towosci, jaki zostal nadany przez osoby tworzace sprawozdania finansowe. (Szerzej J. Fijatkowska,
M. Jaruga-Baranowska, XBRL — standard wymian informacji finansowej, Seria SWSPiZ w Lodzi,
»Przedsigbiorczo$¢ 1 Zarzadzanie” 2010, t. XII).

# Zob. szerzej G.K. Swiderska, M. Gruszczynski, Sz. Borowski, M. Kariozen, M. Karwow-
ski, M. Pielaszek, Wplyw zakresu ujawnianych informacji na poprawe ochrony inwestoréw oraz
pozycje konkurencyjng emitentow papierow wartosciowych, [w:] B. Micherda (red.), Perspektywy
rozwoju rachunkowosci, analizy finansowej i rewizji finansowej w teorii i praktyce, ,,Studia i Prace
UE w Krakowie” 2010, t. II, s. 260-269.
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Ciggle zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym sprawily, ze w ra-
chunkowosci jest coraz mniej bezdyskusyjnych zasad. Ostatnie lata spowodowaty
tez, ze nalezy wyraznie rozrdznia¢ rachunkowos¢ od ksiegowosci. Rozroznienie
to ma kluczowe znaczenie dla zrozumienia nieuchronnosci istnienia zaréwno
pozytywnych, jak i negatywnych praktyk ksiegowych. D. Neal na przyktad do-
konuje jednoznacznego podziatu na ksiegowosc¢ i rachunkowo$¢®: ,,W rzeczywi-
stosci rachunkowos¢ jest bardzo réznym procesem w stosunku do ksiegowosci,
aczkolwiek jej korzenie sg trwale w niej osadzone. Rachunkowos$¢ jest etapem
poprzedzajacym ksiegowos¢, w ktérym wyrazane i rozstrzygane sa preferencje
co do dwoch kluczowych decyzji. Pierwsza z nich dotyczy tego, co ewidencjo-
nowac, a czego nie, a druga, w jaki sposob zmierzy¢ lub wyceni¢ transakcje, gdy
juz zostato zdecydowane, ze bedzie ona ewidencjonowana. To wlasnie ten dru-
gi obszar decyzyjny budzi najwigcej kontrowersji i sporéw w rachunkowos$ci”.
Zaprezentowany poglad sygnalizuje istnienie dwoch ptaszczyzn, na ktorych row-
nolegle funkcjonuja rachunkowos¢ kreatywna i rachunkowos$¢ normatywna. Przez
rachunkowos$¢ normatywna nalezy rozumie¢ rachunkowo$¢ catkowicie unormo-
wana, w ktorej nie wystepuja pola swobodnego wyboru, a kazde posuniecie jest
scisle sformalizowane (ilustr. 1.3).

RACHUNKOWOSC
NORMATYWNA KREATYWNA
rachunkowo$¢ jest rachunkowo$¢ nie jest
tozsama z ksiggowoscia tozsama z ksiggowoscia
\ 4 \ 4
kazde zdarzenie gospodarcze niemoznos$¢ przyjecia GOAZRF
jest regulowane przez Globalne bo rachunkowos¢ jest sztuka
Ogodlnie Akceptowalne Zasady pomiaru oraz dokonuje ona opisu
Rachunkowosci Finansowej i interpretacji dzialalnosci
(GOAZRF)

Iustr. 1.3. Normatywny i kreatywny charakter rachunkowosci
Zrodto: oprac. whasne na podstawie R.F. Meigs, W.B. Meigs, Financial Accounting,
McGraw-Hill, New York 1995, s. 4

Przedstawiona powyzej ilustracja daje czgsciowa odpowiedZz na pytanie,
w czym tkwi sukces harmonizacji zasad rachunkowosci finansowej. Uznawanie
oraz pomiar/wycena nigdy nie beda mogty by¢ skodyfikowane i ujednolicone za

4 Por. D. Neal, Accounting Theory, [w:] Current Issues in Accounting, Tudor 1996, s. 2-3.
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pomoca jednego, waskiego zestawu regul, oderwanego od srodowiska gospodar-
czego, kulturowego, politycznego oraz specyfiki przedsigbiorstwa dziatajacego
w ramach tego srodowiska*’. Majac na uwadze tak nakreslony cel (wymiar) wspot-
czesnej rachunkowosci, rodzi si¢ pytanie o kierunki rozwoju sprawozdawczosci
finansowej, szczegodlnie kiedy ocenia si¢ jg przez pryzmat prezentacji (raportowa-
nia) wartosci przedsiebiorstwa. Ten problem zostatl zauwazony juz w latach 60.
ub. wieku przez D. Tweedie, ktory stwierdzit, ze sprawozdawczo$¢ w tym okre-
sie rozwingta si¢ w system probujacy w ramach dwoch podstawowych sprawoz-
dan (bilansu oraz rachunku zyskow i strat) sprosta¢ kilku (czgsto pozostajagcym
w konflikcie) celom, jednoczesnie np. mierzy¢ efektywnos¢, chroni¢ inwestorow,
kontrolowa¢ aktywa, wspomagaé podejmowanie decyzji przez zarzadzajacych,
informowac akcjonariuszy o zarzadzaniu ich inwestycjami®'.

Dlatego w nastepnym podrozdziale autor skupit uwage na wspotczesnych
problemach i wyzwaniach stawianych przed sprawozdawczo$cia finansowa.

2. Wspotczesne problemy
sprawozdawczosci finansowej

2.1. Sprawozdawczos¢ finansowa
jako Zrodtlo informacji finansowej

Podstawowym zadaniem sprawozdawczo$ci finansowej*? jest dostarczenie
obecnym oraz potencjalnym inwestorom informacji do prognozowania przysztych
korzysci ekonomicznych z tytulu inwestowania w dang jednostke gospodarcza.
Funkcja ta jest $cisle zwigzana z procesem alokacji kapitatow, ktory odbywa si¢ za
posrednictwem rynkow kapitatowych. Jednakze aktualny ksztalt sprawozdawczosci

0 Por. S. Surdykowska, Nieporozumienia wokot..., s. 24.

3t Por. W. Gos, Bilans...,s. 32.

52 W krajach o rozwinigtej gospodarce rynkowej naczelnym celem sprawozdawczo$ci finanso-
wej jest dostarczanie — w formie sprawozdan finansowych — informacji dotyczacych pozycji finansowe;j
przedsigbiorstwa, jego potencjatu, ptynnosci, wyptacalnosci, a takze mozliwosci i sposoboéw reagowa-
nia na zmiany otoczenia, ktére moga wptynaé na przyszla sytuacje finansowa jednostki. Sprawozdania
finansowe zawieraja informacje, z ktorych korzysta wielu uzytkownikéw wewnetrznych i zewngtrz-
nych, przeprowadzajac analizy oraz podejmujac decyzje m.in. o udzieleniu kredytu bankowego czy
zakupie akeji jednostki. Sprawozdania finansowe sa takze podstawg rozliczania osiggnigtych wyni-
kow finansowych, stanowia wigc gtdwne kryterium wykorzystywane do oceny zarzadzajacych przed-
sigbiorstwem. Por. E. Sniezek, M. Wiatr, Wdrazanie MSR/MSSF w polskich spétkach publicznych
a porownywalnosé sprawozdan finansowych na przyktadzie rachunku przeplywow pienieznych — glos
w dyskusji, [w:] W. Gabrusewicz (red.), Rachunkowos¢ w teorii i praktyce, T. 11l. Sprawozdawczos¢
i analiza finansowa, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2007, s. 270-271.
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finansowej, dynamika zmian, nowelizacje prawa powoduja, Ze nasuwa si¢ pytanie,
jakich informacji o przedsigbiorstwie poszukuje obecnie inwestor. W dobie glo-
balizacji*® rynkéw kapitalowych oraz harmonizacji** regulacji prawnych, do wyzej
postawionego pytania mozna dotgczy¢ inne, nie mniej wazne:

— czy dotychczasowy zasob informacji finansowych jest wystarczajacy i uzy-
teczny do uzyskania prawidlowych prognoz z tytulu inwestowania;

— czy proces alokacji kapitalow, oparty na prawidtowo sporzadzonych sprawoz-
daniach finansowych (w ich obecnym ksztatcie), moze by¢ uznany za optymalny;

— czy sprawozdania finansowe w obecnej formie odzwierciedlajg dynamiczne
zmiany w sposobach prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmiany, jakie wyste-
puja w samych przedsiebiorstwach oraz w ich wysoce konkurencyjnym otoczeniu?*

53 Pojecie globalizacji nalezy do tych termindw, ktore sa wieloznaczne i wyjatkowo nieostre,
co w konsekwencji wywotuje wiele nieporozumien czy jatowych polemik. Taki stan spowodowany
jest utozsamianiem z globalizacja wielu roznych jakosciowo zmian otaczajacego nas §wiata, gospo-
darki czy polityki. Za jedng z gtéwnych cech globalizacji uwaza si¢ powstajace, coraz potgzniejsze
korporacje migdzynarodowe. Wzrost ich znaczenia i wielkosci jest bezposrednim skutkiem globa-
lizacji. Koniecznos$¢ przystosowania zasad rachunkowosci do potrzeb globalnego rynku stanowi
zrodto wyzwan pod katem rachunkowosci. Analiza zjawiska globalizacji wskazuje, ze:

— globalizacja jest fenomenem $wiatowym, traktowanym jako strategia przedsigbiorstw silnie
zwiazana z migdzynarodowym s$rodowiskiem gospodarczym i $wiatowymi tendencjami rozwoju;

— globalizacja jest czesto traktowana jako etap rozwoju przedsigbiorstwa, w ktérym przecho-
dzi ono od skali krajowej do skali migdzynarodowej;

— globalizacja taczy si¢ z uniwersalnym (standardowym) zachowaniem przedsigbiorstw, ktore
pragna opanowac konkretne rynki i przenie$¢ swoje doswiadczenia oraz idee na wybrane przestrze-
nie ekonomiczne.

Por. M. Pietra$ (red.), Oblicza procesow globalizacji, Wydawnictwo Uniwersytetu Marii Curie-
-Sktodowskiej, Lublin 2002, s. 151-157, [za:] E. Piekarska, Rachunkowos¢ w dobie globalizacji,
[w:] A. Dyhdalewicz, G. Klamecka-Roszkowska, J. Sikorski (red.), Informacyjna funkcja rachunko-
wosci w gospodarce wspolczesnej, Wydawnictwo Uniwersytetu w Biatymstoku, Biatystok 2008, s. 38.

% Harmonizacja zasad oznacza m. in.:

— proces zwigkszania porownywalnosci sprawozdan finansowych poprzez wprowadzenie spoj-
nego zestawu wzorcow, opartego na wspolnych zatozeniach i koncepcjach (por. A. Jaruga, Migdzy-
narodowe regulacje..., s. 3);

—zmniejszenie liczby stosowanych praktyk rachunkowosci przez okreslenie takiego zestawu,
w ramach ktorego przedsigbiorstwa moga dokonywaé wyboru (por. C. Roberts, P.P. Weatman,
P. Gordon, International Financial Accounting. A Comparative Approach, Pitman, London 1998,
[za:] S. Surdykowska, Rachunkowosé¢ miedzynarodowa, s. 73);

— proces uwzgledniania w poszukiwaniu jednolitych i powszechnych rozwiazan réznych
punktéw widzenia i wyboru najlepszej z mozliwych alternatyw (por. A. Riahi-Belkaoui, Accounting
Theory, 4% ed., Thomson Learning Business Press Int., 2000, s. 487);

— stopien wspolgrania lub podobiefistwa migdzy réznymi zbiorami krajowych standardow ra-
chunkowosci, metod i formatow sprawozdawczosci finansowej (por. H. Wolk, J. Dodd, M. Tearney,
Accounting Theory. Conceptual Issues in a Political and Economic Environment, 6" ed., Thomson,
South Western College Publishing, 2004, s. 667).

55 Por. E. Daciuk, M. Polakowski, Rachunkowos¢ menadzerska XXI wieku — Zrodlo informacji
dla akcjonariuszy, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1998, t. 46, s. 52.
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W poprzednim podrozdziale opisano szerokie grono odbiorcow, do ktorych jest
adresowane sprawozdanie finansowe, a tym samym réznorodno$¢ ich popytu infor-
macyjnego ze wzgledu na wykorzystywanie informacji w odmiennych celach. Poza
tym oczekiwania informacyjne uzytkownikoéw sprawozdan nie sg czyms stalym, lecz
ewoluuja w czasie, a to oznacza, ze sprawozdania finansowe powinny rowniez podle-
gac¢ podobnym procesom. Zmiany te powinny dotyczy¢ m.in. zakresu ujawnianych in-
formacji i sposobu ich prezentacji. Przy tak licznym zbiorze uzytkownikow informacji
niemozliwe wydaje si¢ znalezienie unikatowego rozwigzania, gwarantujacego uzy-
skanie uniwersalnych przekrojow informacyjnych, ktore satysfakcjonowatyby kazde-
go z nich osobno. Stad zasadne jest postawienie w tym miejscu nastepujacych pytan:

— ktora grupa uzytkownikow jest najwazniejsza;

— jesli kazda grupa jest tak samo wazna, to jakie informacje nalezy prezento-
wac w sprawozdaniu finansowym;

— jezeli ktora$ z grup jest wazniejsza, to co z informacjami dla pozostalych
grup?%

Na przetomie XX 1 XXI wieku uwidocznito si¢ skoncentrowanie rachunkowo-
$ci na specyficznym gronie odbiorcow, jakim sg uczestnicy rynkow finansowych
dostarczajacych kapital. Takie podejscie obserwowano najpierw w Stanach Zjed-
noczonych, Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Australii, pdzniej takze w innych krajach
(Niemczech, Japonii i Francji)*’, a obecnie wlasciwie w skali miedzynarodowej.
Redefiniowanie modelu sprawozdawczo$ci finansowej oraz zmiany jej struktury
i zakresu sg uwarunkowane zmieniajacymi si¢ potrzebami informacyjnymi uzyt-
kownikoéw sprawozdan. Zmiany celu sprawozdawczosci finansowej sg najbardziej
widoczne w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR)/Migdzy-
narodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)*, a ich konse-
kwencja stalo si¢ przede wszystkim przejscie w wycenie od kosztu historycznego

% Por. J. Wielgorska-Leszezyfiska, Ewolucja sprawozdawczosci finansowej jednostki
z uwzglednieniem specyfiki dzialalnosci bankowej, ,,Monografie i Opracowania” 2011, nr 585, Ofi-
cyna Wydawnicza SGH, s. 36-39.

7 Widoczne zatem stato si¢ wspolne definiowanie uzytkownikow sprawozdan finansowych
iich zapotrzebowania na rodzaj informacji przez réznigce si¢ od siebie modele rachunkowos$ci kon-
tynentalnej 1 anglosaskiej.

3 [bidem, s. 40.

39 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) — standardy i interpreta-
cje przyjete przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB). Sktadaja si¢ one z:

a) Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,

b) Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz

¢) Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo-
$ci Finansowej (IFRIC) lub istniejacy wczesniej Stalty Komitet ds. Interpretacji (SIC).

W zamierzeniu wprowadzanie MSSF ma zapewnié¢ bezposrednia pordéwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych spotek funkcjonujacych w réznych krajach, poniewaz obowigzujace w poszczegodlnych
krajach zasady rachunkowosci, a w efekcie sporzadzone na ich podstawie sprawozdania finanso-
we przedsi¢biorstw, znacznie réznig si¢ od siebie. Jest to wazne szczegdlnie w dobie otwartego,
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do wartosci godziwej, a takze wzrost liczby ujawnien oraz zmiany zakresu i jako-
$ci ujawnianej informacji. Te ostatnie staly si¢ kluczowymi elementami w procesie
kreowania wiarygodnosci przedsigbiorstw jako cechy szczegodlnie istotnej w two-
rzeniu dtugotrwatych relacji z wiascicielami i interesariuszami.

Dziatania podejmowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachun-
kowosci (International Accounting Standards Board — IASB) pozostaja w zgodzie
z jej podstawowym celem, ktorym jest opracowywanie — w interesie publicznym —
jednego zestawu wysokiej jakosci zrozumiatych, mozliwych do wyegzekwowania
i akceptowanych globalnie standardéw sprawozdawczosci finansowej, opartych na
jasno okreslonych zasadach. Standardy te powinny zawiera¢ wymogi zamieszcza-
nia w sprawozdaniach finansowych i w raportach finansowych wysokiej jakosci,
przejrzystych i poréwnywalnych informacji, ktéore pomoga inwestorom, innym
uczestnikom réznych rynkow kapitalowych na catym $wiecie oraz pozostatym
uzytkownikom informacji finansowych w podejmowaniu decyzji gospodarczych®.
Zostalo to rowniez potwierdzone w Zatozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci
finansowej®' w okresleniu celu sprawozdawczos$ci finansowej ogolnego przeznacze-
nia: ,,Celem sprawozdawczosci finansowej ogolnego przeznaczenia jest dostarcza-
nie informacji finansowych na temat jednostki sprawozdawczej, ktore sg uzyteczne
dla potencjalnych inwestorow®?, pozyczkodawcow i innych wierzycieli przy podej-
mowaniu przez nich decyzji o dostarczaniu zasobow dla jednostki. Decyzje te do-
tycza kupna, sprzedazy lub posiadania instrumentow kapitatowych i dtuznych oraz
udzielania i sptaty pozyczek lub innych form kredytowania™®.

globalnego rynku kapitalowego, na ktorym inwestorzy inwestujac i oceniajac wartos¢ spotek, opie-
raja si¢ w znacznej mierze na publikowanych przez nie danych finansowych.

0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Czg¢$¢ A. Zatozenia kon-
cepcyjne i wymogi, IFRS, SKwP, Warszawa 2011, A. 16.

o' Ibidem, A. 30.

2 Decyzje obecnych lub potencjalnych inwestorow w sprawie kupna, sprzedazy lub posiada-
nia instrumentow kapitatowych i dtuznych zalezg od stop zwrotu, jakich oczekujg oni z tych instru-
mentdéw, np. w formie dywidend badz wzrostow ceny rynkowej. Analogicznie decyzje obecnych lub
potencjalnych kredytodawcéw lub innych wierzycieli dotyczace udzielania lub sptaty pozyczek lub
innych form kredytowania zaleza od kwoty gléwnej i odsetek od tej kwoty oraz innych oczekiwa-
nych przez nich zwrotow. Oczekiwania inwestorow, pozyczkodawcoéw i innych wierzycieli co do
zwrotow zaleza od ich ocen dotyczacych kwoty, terminu oraz niepewnosci odnosnie do oczekiwane;j
perspektywy przysztych wptywow srodkéw pienigznych netto do jednostki. W zwigzku z tym obec-
ni lub potencjalni inwestorzy, pozyczkodawcy i inni wierzyciele potrzebuja informacji pomocnych
w ocenie perspektyw przysztych wptywow $srodkow pieni¢znych netto do jednostki.

% Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) uzasadnia w nastgpujacy
sposob wybor danej grupy uzytkownikow jako gtéwnych uzytkownikow sprawozdan (broniac tym
samym pojawiajacych si¢ sugestii, ze gldownymi odbiorcami informacji finansowej powinni by¢
obecni udziatowcy i wierzyciele):

— istniejacy i potencjalni inwestorzy, pozyczkodawcy i inni wierzyciele maja najbardziej klu-
czowe i pilne potrzeby otrzymania informacji o raportach finansowych i wielu z nich nie ma mozli-
wosci zadania od jednostki bezposredniego dostarczenia informacji;
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Wynika z tego, ze przyjeto w zatozeniach koncepcyjnych zasade dokonujaca
pewnego rodzaju uogolnienia, tzn. jesli sprawozdanie finansowe spetnia oczekiwa-
nia grupy uzytkownikéw uwazanych za istotnych®, do ktorych jest ono adresowa-
ne, to tym samym wypetnia potrzeby informacyjne innych grup uzytkownikow®,
a samo sprawozdanie finansowe uzyskuje atrybut raportu finansowego ogdlnego
przeznaczenia®®. W konkretnej sytuacji nie mozna jednak wykluczy¢, ze nawet
przy tak ogdlnym okresleniu uzytkownika sprawozdania pojawig si¢ sprzecznosci
w zdefiniowaniu jego potrzeb i oczekiwan informacyjnych®’.

W miare¢ postepujacej liberalizacji handlu i ustug, umigdzynarodowienia ryn-
kow finansowych, rosnacej liczby korporacji wielonarodowych, szybkiego rozwoju
technologii, zwlaszcza w dziedzinie technik informacji, wystepuje coraz wigksza
presja w kierunku uczynienia z rachunkowo$ci miedzynarodowego jezyka biznesu®.

— do obowiazkéw IASB i Rady Standardow Rachunkowosci Finansowej (Financial Accounting
Standards Board — FASB) nalezy koncentrowanie si¢ na potrzebach uczestnikow rynkow kapitatowych
—nie tylko obecnych, ale i potencjalnych inwestorow oraz obecnych i potencjalnych pozyczkodawcow;

— informacje zaspokajajace potrzeby okreslonych uzytkownikéw beda prawdopodobnie spet-
nia¢ potrzeby uzytkownikow zaréwno w systemach prawnych z modelem nadzoru korporacyjnego
poprzez odniesienie do udziatowcow, jak i w systemach z modelem nadzoru korporacyjnego defi-
niowanym poprzez odniesienie do wszystkich interesariuszy.

Por. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Cz¢$¢ B. Dokumenty
towarzyszqce, IFRS, SKwP, Warszawa 2011, B. 7.

¢ Informacje dostarczane przez sprawozdawczo$¢ finansowa, ktore sg przydatne i wiernie
prezentuja sytuacje jednostki, pomagaja uzytkownikom w podejmowaniu decyzji z wigksza pew-
nos$cia. Skutkuje to bardziej efektywna dziatalno$cig rynkéw kapitatowych 1 nizszymi kosztami
kapitatu dla gospodarki jako catosci. Indywidualny inwestor, pozyczkodawca lub inny wierzyciel
takze odnosza korzys$ci z podejmowania bardziej uzasadnionych decyzji. Tym niemniej nie jest
mozliwe, aby raporty finansowe ogoélnego przeznaczenia dostarczaty informacji, ktore beda uznane
za przydatne przez kazdego uzytkownika. Por. Zafozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej,
par. C.J.37, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Czg$¢ A, A. 41.

% Strony takie, jak regulatorzy i przedstawiciele Zycia publicznego inni niz inwestorzy, po-
zyczkodawcey 1 pozostali wierzyciele moga réwniez uznaé raporty finansowe ogdlnego przezna-
czenia za uzyteczne. Por. Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej, par. C.10, [w:]
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Cze$¢ A, A. 31.

% Raporty finansowe ogdlnego przeznaczenia nie maja na celu wykazania wartosci jednostki
sprawozdawczej, ale dostarczenie informacji, ktére pomoga inwestorom, pozyczkodawcom i innym
wierzycielom oszacowaé warto$¢ jednostki sprawozdawczej. Por. Zafozenia koncepcyjne sprawoz-
dawczosci finansowej, par. C.5-C.7, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
2011, Czg$¢ A, A. 31.

7 Obserwujac proces przeksztatcania sprawozdania finansowego w raport biznesowy, I. Soban-
ska podkresla, ze ,,nowa orientacja spotek w komunikowaniu si¢ z interesariuszami przez sprawoz-
dania finansowe tworzone wedtug migdzynarodowych standardéw i dobrych praktyk rachunkowosci
wymaga glebokiej restrukturyzacji systemu rachunkowos$ci, zmian w organizacji i ich systemie za-
rzadzania” (por. I. Sobanska, Reorientacja sprawozdan finansowych i systemu rachunkowosci jako
skutek wdrazania MSR, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 27 (83), s. 76).

% Chodzi tutaj o zagwarantowanie sprawozdaniom finansowym cech syntetycznosci informa-
¢ji, porownywalnosci, przejrzystosci i wiarygodnos$ci obrazu sytuacji finansowej jednostki. Potrzeby
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Proces umiedzynarodowienia rachunkowosci ma spowodowac, by efektem final-
nym byto dostarczenie uzytkownikom informacji umozliwiajacych ograniczenie
ryzyka gospodarczego i inwestycyjnego w coraz bardziej konkurencyjnym $rodo-
wisku gospodarczym®. Globalne rynki finansowe przyspieszaja proces eliminowa-
nia z rynku jednostek nieefektywnych, z kolei dla uczestnikéw rynku finansowego
pojawia sie mozliwos¢ wczesnego rozpoznania stabszych graczy, a im samym
umozliwia przetrwanie.

Gléwnym zrodtem informacji umozliwiajacych trafne rozpoznanie sytuacji
rynkowej staje si¢ rachunkowo$¢ firm’. W tym miejscu warto przywota¢ stowa
wybitnego ekonomisty J.B. Saya, ktory stwierdzil, ze ,,pierwsza zasada ekonomii
jest prowadzenie rachunkowosci, a pierwszym krokiem do ruiny jest jej zaniedba-
nie””!. Wynika z tego, ze znaczenie informacji tworzonych w systemie rachunko-
wosci w warunkach globalizacji jest trudne do przecenienia’.

W warunkach globalizacji podstawowego znaczenia nabiera pordéwnywalno$¢
sprawozdan finansowych, a warunkiem niezbednym do jej osiggniecia jest jednoli-
to$¢ w ujeciu miedzynarodowym?, ktorg mozna uzyskac poprzez unifikacje zasad™.
Potwierdzenie tych zalozen znajdujemy w stowach P. Volckera”, ktory stwierdzit,

takie zglaszajg zardwno inwestorzy, jak i Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
oraz gieldy migdzynarodowe. Por. A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje rachunkowosci.
Wplyw na rozwigzania krajowe, C.H. Beck, Warszawa 2002, s. 1-3.

% Mimo réznych funkcji, jakie rachunkowo$¢ moze spetniac, weigz dominujaca jest funkcja,
ktoéra ma za zadanie zapewni¢ stworzenie jedynego, kompletnego systemu dostarczania informacji
do podejmowania decyzji ekonomicznych przez réznych uzytkownikow. Analiza funkcji rachun-
kowosci zar6wno w kontekscie historycznym, jak i kierunkéw obecnych zmian, zostala podjeta
w poprzednim podrozdziale.

" Por. S. Surdykowska, Pufapki globalnego rynku, ,,Gazeta Bankowa” 1998, 19-25 wrzeénia,
s. 14-15.

"' ].B. Say, Traktat o ekonomii politycznej, PWN, Warszawa 1960, s. 670.

2 W globalnej gospodarce tworzenie dobrych jakosciowo informacji wymaga, by system
opierat si¢ na porozumieniu stron bezposrednio i posrednio zaangazowanych w dziatalno$¢ gospo-
darcza i inwestycyjna.

3 Jako wynik procesow globalizacji w literaturze przedmiotu pojawit sie termin okreslajacy
rachunkowo$¢ migdzynarodowa. Wedtug F.D.S. Choi i G.G. Muellera oznacza on poszerzenie ogol-
nego celu wewnatrz krajowo zorientowanej rachunkowosci o:

— mi¢dzynarodowg analiz¢ porownawcza,

— unikalne problemy rachunkowo$ci i sprawozdawczo$ci finansowej wystepujace w wielona-
rodowych transakcjach gospodarczych,

— potrzeby informacyjne migdzynarodowych rynkéow finansowych,

— harmonizacj¢ réznorodnosci standardéw rachunkowosci droga politycznych (ustawowych)
i profesjonalnych dzialan, zorientowanych na ustalenie jednolitych standardow.

Por. F.D.S. Choi, G.G. Mueller, International Accounting, Prentice Hall, New Jersey 1992, s. 12.

™ Por. M.M. Gotlieb, Migdzynarodowe standardy rachunkowosci, FRRwP, Warszawa
1994, s. 70.

> Wystapienie P. Volckera, przewodniczacego M¢zoéw Zaufania w latach 2000-2005 Funda-
¢ji Komitetu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w Izbie Reprezentantow Kongresu
Stanow Zjednoczonych.
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ze ,,[...] by rynki mogtly dziata¢ w sposob wilasciwy, a kapital mogt by¢ alokowany
efektywnie, inwestorzy wymagaja transparentnosci oraz muszg mie¢ pewnosc¢, ze
informacja finansowa w sposob doktadny odzwierciedla ekonomiczng rzeczywi-
stos¢. Inwestorzy musza mie¢ mozliwos¢ dokonywania poréwnan miedzy przedsig-
biorstwami, aby moc podejmowac racjonalne decyzje inwestycyjne. W zywiotowo
rozwijajacym si¢ globalnym $wiecie sens ma tylko to, ze te same transakcje gospo-
darcze sg ujmowane w ten sam sposob w srodowisku réznych jurysdykeji [...]"".
Informacja jest w gospodarce wolnorynkowej kluczowym elementem warun-
kujacym sukces, jest bowiem podstawa podejmowania decyzji. Cel zewngtrzny
komunikacji jest zwigzany przede wszystkim z realizacjg wartosci przez akcjo-
nariuszy poprzez kapitatowa aprecjacje akcji i wyptacane dywidendy. Poniewaz
sprawnos$¢ rynku kapitalowego jest uwarunkowana dostepnoscig informacji, in-
westorzy nie zrealizuja warto$ci wytworzonej przez przedsigbiorstwo, dopoki
nie zostanie wdrozony efektywny program komunikacji, czyli program przeka-
zywania informacji na rynek. Jednym z podstawowych elementow tego programu
staje si¢ sprawozdawczo$¢ finansowa, ktora spetniajgc oczekiwania inwestorow,
ma umozliwia¢ oceng efektywnosci realizacji strategii i osiggania celow bizneso-
wych”. Z tego wzglgdu w nastgpnym podrozdziale uwaga autora zostata skupiona
na problematyce ewolucji i wptywu tych zmian na sprawozdawczo$¢ finansowa.

2.2. Wymagania stawiane wspolczesnej
sprawozdawczos$ci finansowej

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (IASB), opracowujac
standardy sprawozdawczosci finansowej”, z zatozenia ma dazy¢ do zapewnienia
informacji, ktore beda spelnia¢ oczekiwania jak najwigkszej liczby uzytkowni-
kow™. Tworzone sprawozdania finansowe ogdlnego przeznaczenia® dostarczaja

6 Por. Acceptance from Foreign Private Issuers of Financial Statement Prepared in Accordance
With the International Financial Reporting Standards Without Reconciliation to U.S. GAAP, Washing-
ton 2007, strona internetowa www.sec.gov/rules/proposed/2007/33-8818.pdf (dostep: 01.06.2012).

" Por. A. Black, P. Wright, J.E. Bachman, W poszukiwaniu warto$ci dla akcjonariuszy. Ksztal-
towanie wynikow dziatalnosci spétek, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2000, s. 108—109.

8 Szerzej na temat instytucjonalnych uwarunkowan i otoczenia globalnych standardow ra-
chunkowosci pisze R. Ignatowski, Instytucjonalne uwarunkowania i otoczenie globalnych standar-
dow rachunkowosci, Wydawnictwo UL, £.6dz 2009.

" Niemniej skoncentrowanie si¢ na powszechnych potrzebach informacyjnych nie zabrania
jednostce sprawozdawczej dostarczania dodatkowych informacji, ktore beda uzyteczne dla specy-
ficznej grupy sposrod najwazniejszych odbiorcow. Por. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czoSci Finansowej 2011, Czg$¢ A, A. 31, par. 8.

80 Zgodnie z nazewnictwem obowigzujacym w MSSF sformutowanie sprawozdanie finansowe
ogo6lnego przeznaczenia stosuje si¢ zamiennie ze sformutowaniem raport finansowy.
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informacji na temat sytuacji finansowej jednostki sprawozdawczej®!, tj. informa-
cji o zasobach ekonomicznych jednostki oraz o roszczeniach zglaszanych wobec
niej. Raporty finansowe dostarczaja takze informacji o skutkach transakcji i in-
nych zdarzen, ktére zmieniaja zasoby ekonomiczne i roszczenia wobec jednostki.
Oba rodzaje informacji®* sg uzyteczne w podejmowaniu decyzji o dostarczeniu
zasobow jednostce. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
okreslaja rowniez, ze aby dany raport spetniat stawiane przed nim zadania (za-
wierat informacje pozadane przez jego odbiorce), prezentowana w nim informa-
cja finansowa musi wykazywac si¢ okreslonymi cechami jakosciowymi®’. Wykaz
cech informacji finansowej, ktore zwiekszaja uzytecznos¢ raportu finansowego
(zgodnego z definicja MSSF), nalezy uwaza¢ za uniwersalny katalog, ktorego
wykorzystanie, zwlaszcza w $wietle nadawania bilansowi nowego wymiaru spra-
wozdawczego, ma zagwarantowa¢ uzyskanie wysokiej jakosci sprawozdania fi-
nansowego w odczuciu jego uzytkownikow. Sprawozdanie to, by zostato uznane
za uzyteczne, musi odznaczac¢ si¢ dwiema fundamentalnymi cechami: wiernos$cia
prezentacji i przydatnoscia, na ktore to z kolei sktada si¢ wiele dalszych cech.
W tabeli 1.4 opisano fundamentalne cechy uzytecznych®* jakosciowo informacji
finansowych.

Sprawozdania finansowe ogdlnego przeznaczenia nie powinny si¢ opierac
wylacznie na zestawie fundamentalnych cech jakosciowych, zaprezentowanym
w tabeli 1.4; zestaw taki powinno si¢ wzbogaci¢ o atrybuty poréwnywalnosci,
sprawdzalnosci, terminowosci i zrozumiatosci. Tabela 1.5 prezentuje charaktery-
styki cech wzbogacajacych fundamentalng wierno$¢ prezentacji oraz przydatnosc¢
informacji finansowe;.

81 Trwaja prace nad zdefiniowaniem pojecia jednostki sprawozdawczej (MSSF w obecnym
ksztalcie nie definiuja tego pojecia).

82 Informacje na temat rodzaju i kwot ekonomicznych zasobow i roszczen moga pomoc
uzytkownikom w zidentyfikowaniu sity i stabosci finansowej jednostki sprawozdawczej, a zatem
przy ocenie ptynnosci i wyptacalnosci jednostki sprawozdawczej, jej potrzeb w zakresie uzyska-
nia dalszego finansowania oraz prawdopodobienstwa uzyskania tego finansowania. Informacje na
temat priorytetow i wymogow splaty istniejacych roszczen pomagaja uzytkownikom przewidzie¢
sposob, w jaki przyszte przeptywy pieni¢zne bgda rozdysponowane pomig¢dzy podmioty zgtasza-
jace roszczenia wobec jednostki sprawozdawczej. Por. Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci
finansowej, par. C.12—-13, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011,
Cz. A, A. 32.

8 Jezeli informacje finansowe maja by¢ uzyteczne, to musza by¢ przydatne i wiernie prezen-
towac rzeczywisto$¢ gospodarcza. Przydatno$¢ informacji finansowych zwigksza sig, jezeli sg po-
rownywalne, sprawdzalne, terminowe i zrozumiate. Por. Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci
finansowej, par. CJ.1-Cl.4, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011,
Czg3¢ A, A. 36.

8 W polskiej praktyce rachunkowosci termin ,,przydatnos¢” (funkcjonujacy i zdefiniowany
w MSSF) stosuje si¢ zamiennie z okresleniem ,,uzytecznos¢”, ktére mozna rowniez czgsciej spotkac
w literaturze przedmiotu.
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Tabela 1.4. Charakterystyka fundamentalnych cech jakos$ciowych informacji finansowych

Cecha

Charakterystyka

Uwagi

1

2

3

Przydatno$¢ —fun-
damentalna cecha
jakosciowa

Przydatna informacja moze wplynac
na zmian¢ decyzji podejmowanych
przez uzytkownikow. Informacja moze
wplyna¢ na zmian¢ decyzji nawet wte-
dy, gdy niektorzy uzytkownicy nie za-
mierzaja z niej skorzystac¢ lub uzyskali
ja z innych zrodet.

Przydatna informacja moze wptynaé
na zmian¢ decyzji podejmowanych
przez uzytkownikow, jezeli posiada
warto$¢ przewidujaca, wartos¢ po-
twierdzajaca lub obie te warto$ci.

Cechy opisujace ,,przydatnosé

7 r99

Wartos¢
dujaca

przewi-

Wykorzystywana przez uzytkownikoéw
do przewidywania przysztych wynikow

— Informacja finansowa nie musi
by¢ przewidywaniem lub prognoza,
aby miata warto$¢ przewidujaca.

— Informacja finansowa ma warto$¢
potwierdzajaca, jezeli dostarcza
wiedzy na temat poprzednich ocen
(potwierdzajac je lub zmieniajac).

Istotnos¢

Informacja jest istotna, jezeli jej po-
minigcie lub znieksztalcenie mogloby
wplyna¢ na decyzje uzytkownikoéw
podejmowane na podstawie informacji
finansowych doty—czacych okreslonej
jednostki sprawozdawczej.

Istotnos$¢ jest specyficznym dla da-
nej jednostki aspektem przydatnosci
opierajacym si¢ na rodzaju lub wiel-
kosci lub obu tych cechach pozycji,
do ktoérych odnosza si¢ informacje
w kontekscie raportu finansowego
danej jednostki.

Warto§¢ potwier-
dzajaca

Wzajemnie powigzana z wartoscia
przewidujaca

Informacja majaca warto$¢ przewi-
dujaca posiada jednoczesnie warto$é
potwierdzajaca (np. dane finansowe
biezacego okresu moga stanowi¢ pod-
stawe wyceny przysztych wartosci)

wszystkie informacje niezbgdne, aby
uzytkownik zrozumial przedstawiane
zjawisko, w tym wszystkie niezbedne
opisy i objasnienia.

Cecha Charakterystyka Uwagi

Wiernos¢  pre- | Raporty finansowe prezentuja zjawiska | Aby byta w pelni wierna, prezen-
zentacji — funda- | ekonomiczne w formie stownej i licz- | tacja powinna by¢ kompletna, neu-
mentalna cecha | bowej. Aby mogly by¢ uznane za uzy- | tralna i niezawierajaca btedu.
jakos$ciowa teczne, informacje finansowe musza

nie tylko prezentowa¢ odnosne zjawi-

ska, ale musza takze wiernie odzwier-

ciedla¢ to, co maja zaprezentowac.

Cechy opisujace ,,wiernos¢ prezentacji”

Kompletnos¢ Kompletne przedstawienie obejmuje | W przypadku niektorych pozycji

kompletne przedstawienie moze
obejmowac objasnienie znaczacych
faktéw zwiazanych z jakoscig i ro-
dzajem pozycji sprawozdania, czyn-
nikéw i okolicznosci, ktére moga
wplyna¢ na jako$¢ i rodzaj tych
pozycji oraz proces zastosowany do
liczbowego przedstawienia.
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1

2

3

Neutralnos$é¢

Neutralne przedstawienie nie ma cech
stronniczosci zwigzanej z wyborem
i prezentacja informacji finansowych.
Neutralne przedstawienie nie charakte-
ryzuje si¢ subiektywnym spojrzeniem,
wywazeniem, podkresleniem i igno-
rowaniem lub w inny sposob manipu-
lowaniem w celu zwigkszenia praw-
dopodobienstwa tego, ze informacja
finansowa bedzie przyjeta korzystnie
lub niekorzystnie przez uzytkownikow.

Neutralna informacja nie oznacza
informacji, ktorej nie towarzyszy
zaden cel i ktora nie ma wptywu na
zachowanie. Przeciwnie, przydatna
informacja z definicji moze wpty-
na¢ na zmian¢ decyzji podejmowa-
nych przez uzytkownikow.

Bezbtednos¢ (nie-
zawieranie btedu)

Niezawieranie btedu oznacza, ze nie
ma btedow lub pominigé w opisie zja-
wiska oraz ze procedura zastosowana
do opracowania przedstawianych in-
formacji zostata dobrana i uzyta bez-
btednie. W tym konteks$cie niezawie-
ranie btgdu nie oznacza bezwzgledne;j
doktadnosci we wszystkich aspektach.

Prezentacja wartosci szacunkowej
moze by¢ wierna, jezeli kwota zo-
stala opisana w sposob zrozumiaty
i doktadny jako warto$¢ szacunko-
wa, charakter i ograniczenia proce-
su szacowania zostaly objasnione
oraz w czasie dobierania i stosowa-
nia wlasciwego procesu szacowania

nie popetniono biedu.

Zrédto: oprac. whasne na podstawie Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowey,
par. Cl.6—CJ.11, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Cz¢§¢ A.
Zatozenia koncepcyjne i wymogi, IFRS, SKwP, Warszawa 2011, A.36—-A.38.

Traktujgc rachunkowo$¢ jako instrument niezbgdny do podejmowania decy-
zZji, de facto dotyka si¢ problemu zawartosci informacyjnej sprawozdania finan-
sowego. Z punktu widzenia inwestora czy nawet pozyczkodawcy wazng kwestig
staje si¢ ocena sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, wobec tego ich uwaga sitg
rzeczy jest skupiona na sprawozdaniu z sytuacji finansowej (czyli bilansie). Jak
juz wspomniano, nauka rachunkowosci stuzaca praktyce nie moze by¢ przez
nig zdeterminowana, lecz musi uwzglgdnia¢ badania naukowe prowadzace do
opracowywania nowych koncepcji i ich uzasadnienia, bez wzgledu na to, kiedy
zostang wykorzystane — obecnie czy w przysztosci®. W warunkach wzrostu sa-
modzielnosci jednostek gospodarczych rosng potrzeby informacyjne, a problema-
tyka kwantyfikacji i wariantowosci rozwigzan zaczyna odgrywac wiodaca rolg®.

Odpowiednie ujawnienie informacji wymaga od sporzadzajacego sprawozda-
nie finansowe pokonania wielu przeszkdod i ograniczen. Najczestszym ogranicze-
niem jest koszt pozyskania informacji, ktory powinien by¢ uzasadniony korzysciami
wynikajacymi z ich zaprezentowania®’. Nalezy jednak podkresli¢, ze koszt nie jest

8 M. Dobija (red.), Teoria rachunkowosci..., s. 160-161.

8 B. Micherda, Analityczna funkcja..., s. 21.

87 Zgodnie z paragrafem CJ.35 Zalozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej: ,,Koszt
jest powaznym ograniczeniem dla informacji, ktore moga by¢ dostarczane przez sprawozdawczos¢ fi-
nansowa. Z informacjami dostarczanymi przez sprawozdawczo$¢ finansowa tacza si¢ koszty i wazne
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cechg jakosciowa informacji, a jedynie cecha procesu zastosowanego w celu do-
starczenia informacji. Dodajac do tego aspekt nieodlacznego subiektywizmu, ocena
korzysci i1 kosztow zwigzanych ze sprawozdawczo$cig poszczegolnych pozycji in-
formacji finansowych bedzie r6zna dla roznych stron.

Tabela 1.5. Cechy warunkujace wierno$¢ prezentacji i przydatnos¢ informacji finansowej

Cecha

wzbogacajaca Opis

Porownywalnos$¢ | Cecha jakosciowa, ktora pozwala uzytkownikom zidentyfikowaé i zrozumie¢
podobienstwa i réznice migdzy pozycjami wykazywanymi w sprawozdaniach
finansowych. W przeciwienstwie do innych cech porownywalno$¢ nie odnosi
si¢ do pojedynczej pozycji. Porownanie wymaga przynajmniej dwoch pozycji.
Poréwnywalnos¢ (jako cel) jest osiagana dzigki spojnosei™.

Sprawdzalno$é¢ Pozwala zapewni¢ uzytkownikéw, ze informacja wiernie prezentuje zjawi-
sko ekonomiczne, ktore ma przedstawi¢. Sprawdzalno$¢ oznacza, ze rdzni
poinformowani i niezalezni obserwatorzy mogliby osiagna¢ konsensus, cho¢
niekoniecznie pelna zgodnos¢ co do tego, ze konkretny opis stanowi wierng
prezentacje™*.

Terminowo$¢ Oznacza, ze podejmujacy decyzj¢ beda mieli na czas dostep do informacji mo-
gacych wptyna¢ na ich decyzje. Co do zasady, im informacja jest starsza, tym
jej uzyteczno$¢ jest mniejsza. Jednakze niektore informacje moga nie traci¢ na
aktualnosci dtugo po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, poniewaz np. nie-
ktorzy uzytkownicy moga chcie¢ zidentyfikowac i oceni¢ zachodzace trendy.

Zrozumiato$¢ Klasyfikowanie, charakteryzowanie i prezentowanie informacji w sposob ja-
sny i zwigzly czyni je zrozumialymi***.

* Cecha powigzang z porownywalno$cia jest spojnos¢. Spojnos¢ wiaze si¢ ze stosowaniem
tych samych metod w odniesieniu do tych samych pozycji sprawozdania, badz to z okresu na okres
w ramach tej samej jednostki sprawozdawczej lub w tym samym okresie w ramach wielu jednostek.
Porownywalno$¢ jest celem, a spojno$é pomaga osiggnac ten cel.

** Sprawdzenie moze by¢ bezposrednie lub posrednie. Bezposrednie sprawdzenie oznacza
sprawdzenie kwoty lub innych wykazanych parametréw za pomoca bezposredniej obserwacji, np.
przez przeliczenie gotowki. Posrednie sprawdzenie oznacza sprawdzenie danych wejsciowych
przyjetych w modelu, wzorze lub innej technice i ponowne przeliczenie uzyskanych danych wyj-
$ciowych przy zastosowaniu tej samej metodologii.

*** Niektore zjawiska sg ze swej natury zlozone i nie mozna sprawic, by byty tatwo zrozumiate.
Wylaczenie informacji o tych zjawiskach z raportéw finansowych moze spowodowacé, ze informacje
te beda bardziej zrozumiate, jednakze raporty beda wowczas niekompletne i dlatego moga potencjal-
nie wprowadza¢ w btad.

Zrédho: oprac. whasne na podstawie Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej,
par. CJ.19-Cl.34, [w:] Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Czg$¢ A.
Zatozenia koncepcyjne i wymogi, IFRS, SKwP, Warszawa 2011, A.39-A.41.

jest, aby te koszty byly uzasadnione korzysciami wynikajacymi z zaprezentowanych informacji. Ist-
nieje wiele rodzajow kosztow i korzysci, ktore nalezy rozwazy¢”. Por. Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej 2011, Czg$¢ A, s. 41.
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Zrédtem informacji potrzebnej do prawidlowej oceny spotki jest niewatpli-
wie informacja przekazywana przez zarzadzajacych w sprawozdaniach finanso-
wych, pod warunkiem, ze pochodzi ona z wiarygodnego i potwierdzonego zrodta.
Badania na temat oczekiwan informacyjnych wymaganych od wspodtczesnej ra-
chunkowosci byly przeprowadzane przez wiele osrodkéw naukowych. Ich wyniki
wskazuja, ze inwestorzy oczekuja wigkszej przejrzystosci i rozszerzenia zakresu
otrzymywanych informacji. Szczegétowa analize badan przedstawia tabela 1.6.
Badania przeprowadzone przez Katedr¢ Rachunkowos$ci Menedzerskiej SGH
wsrod spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (na
poczatku XXI w.)%® wskazaty, ze ,,zarowno zarzadzajacy, jak i niezalezni analitycy
oraz inwestorzy instytucjonalni sa zgodni, ze obecny stan sprawozdawczosci nie
przekazuje informacji istotnej dla oceny wartosci firmy”*’.

Jak juz wspomniano, sprawozdanie finansowe powinno dostarcza¢ informacji
niezbednych do oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej przedsigbiorstwa™. Pierwsze
proby wykorzystywania sprawozdawczos$ci finansowej’! do celowego zarzadza-
nia informacja kierowana do odbiorcy udokumentowano w latach 20. ub. wieku
w Stanach Zjednoczonych®?; efektem tego w latach pdzniejszych byta koncepcja
zarzadzania zyskiem (earnings management), wykorzystywana w prezentacji fi-
nansowych osiggnie¢ organizacji biznesowych®. Jak podkresla K. Maslankow-
ski, obiektywizm jest uwarunkowany odpowiedzialnoscia w stosunku do cechy
uzytecznosci informacji; tym samym nie mozna stworzy¢ praktycznego systemu
rachunkowosci zaspokajajacego potrzeby informacyjne na poziomie wszystkich
uzytkownikéw sprawozdania finansowego. Szybkos¢ i trafnos¢ decyzji gospodar-
czych zaleza od jakos$ci sprawozdan finansowych. Z kolei, jak stwierdza W. Bien,
oczekiwania uzytkownikow sprawozdan finansowych sprowadzaja si¢ do dyspo-
nowania informacja uzyteczng w procesie decyzyjnym®.

W dalszej czesci rozdziatu autor identyfikuje wyzwania stawiane przed wspot-
czesng sprawozdawczoscia finansowa, w szczegolnosci skupiajac sie na wplywie

8 W dalszej czesci opracowania zostang przytoczone kolejne badania zespotu pod kierownic-
twem G.K. Swiderskiej, ktore zaprezentuja ewolucje postrzegania nowoczesnych raportow finanso-
wych polskich spétek gietdowych.

8 Por. M. Swiderska, Sprawozdawczos¢ finansowa..., s. 117.

% QOcena jako synteza wynikow analizy informacji finansowych, analizy poréwnawczej
alternatywnych zrodet finansowania i analizy z perspektywy rynku kapitatowego.

! Dziatania te definiowano jako ,,inteligentne uprawianie hazardu” lub wigzano z okre$leniem
agresywnego planu marketingowego. Por. C.W. Mulford, E.E. Comiskey, The Financial Number
Game. Detecting Creative Accounting Practices, Wiley, New York 2002, s. 28-30.

2 Por. M. Brewster, Unaccountable. How the Accounting Profession Forfeited a Public Trust,
Wiley, Hoboken, New Jersey 2003, s. 72—74.

% C.W. Mulford, E.E. Comiskey, The Financial Number..., s. 55-60.

% K. Maslankowski, Rachunkowos¢ kreatywna a wartos¢ informacyjna sprawozdan finanso-
wych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 25 (81), s. 18-20.
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globalnych® procesow zachodzacych w otoczeniu gospodarczym przedsigbiorstw
na potrzeby informacyjne uzytkownikdéw sprawozdan finansowych.

Tabela 1.6. Przeglad wazniejszych badan dotyczacych potrzeb informacyjnych

dards

(FASB)
(powotano Ko-
mitet Steruja-

cy)

Board

ujmowania in-
formacji niefi-
nansowych

Organizacja
przep.r o Data Problema’tyka Whioski z badan | Zalecenia dla rachunkowosci
wadzajaca badan
badania
1 2 3 4 5
American In- | 1991— | Badanie potrzeb | Identyfikacja 5 ka- | 1. Sprawozdawczo$¢ finansowa
stitute of Cer- | 1994 | informacyjnych | tegorii informacyj- | (zewnetrzna) powinna:
tified Public uzytkownikow | nych potrzebnych | — dostarcza¢ informacji prospektyw-
Accountants sprawozdan fi- | inwestorom: nych (plany zarzadu, strategie, szan-
(AICPA)* nansowych — dane finansowe | se, ryzyka), ale jednoczes$nie dbaé
i niefinansowe; o pozycj¢ konkurencyjng jednostki;
— analiza danych |— prezentowa¢ czynniki kreujace
finansowych i nie- | warto$¢ w dtugim okresie;
finansowych doko- | — zniwelowaé roéznice miedzy in-
nana przez zarzad; | formacja udostgpniana uzytkow-
— dane prospek- | nikom zewngtrznym a informacja
tywne; wykorzystywana do zarzadzania
— informacje o za- | przedsigbiorstwem.
rzadzie i glownych | 2. Strony zaangazowane w pro-
akcjonariuszach; |ces sprawozdawczosci powinny
— opis strategii, ce- | umozliwi¢ wigksza precyzj¢ prze-
16w, zasobow 1 oto- | widywania zmian poprzez:
czenia. — doskonalenie sprawozdawczosci
do wymagan uzytkownikow;
— wypracowanie modelu sprawoz-
dawczosci, ktory bedzie obejmo-
wa¢ informacje wymagane przez
uzytkownikow;
— przyjecie dlugoterminowej per-
spektywy.
Financial Ac-| 1998— |Uregulowania | Wyniki badan daty podstaw¢ do ustalenia procesu
counting Stan- | 2001 |prawne zakresu | zapewnienia niezbg¢dnej informacji dla inwestoréw;

sktadal si¢ on z 5 krokow (ktore staty si¢ rownocze$nie

zaleceniami):

— identyfikacja istotnych aspektow dziatalnosci (klu-
czowych czynnikéw sukcesu i ryzyka);

— identyfikacja strategii, celow i plandw zarzadzania
kluczowymi czynnikami;

% Przez globalne procesy nalezy rozumie¢ procesy globalizacji, harmonizacji oraz konwer-

gencji.

% Za jeden z kluczowych probleméw nalezy uwaza¢ pojawienie si¢ rachunkowosci kreatyw-
nej, ktorej specyfika szerzej zostata opisana w dalszej czgsci rozdziatu.




43

2. Wspotczesne problemy sprawozdawczosci finansowe;j

1 2 3 4 5

— identyfikacja miernikow wykorzystywanych do oce-
ny stopnia realizacji celow i strategii;

— poréwnanie kosztow i korzysci wynikajacych z ujaw-
niania dodatkowych informacji;

— ,,nowe ujawnienia” — okreslenie sposobu prezentacji,
stosowanych miar.

Badania FASB dodaty do 5 kategorii wyrdznionych
przez AICPA jeszcze jedng kategorie

— informacje o aktywach niefinansowych niewykazywa-
nych w bilansie z powodu niespelnienia przez nie kryte-
riéw zaliczenia do aktywow.

Katedra 2003 | Badanie zakresu | — Inwestorzy o-|— Zarzadzajacy przedsigbiorstwa-
Rachunko- ujawniania in- | czekuja wigkszej | mi nie wykorzystuja w pelni moz-
wosci formacji umozli- | przejrzystosci i roz- | liwosci ujawnienia dodatkowych,
Menedzer- wiajacych ocene | szerzenia zakresu | poza obligatoryjnymi, informacji.
skiej SGH** ryzykadziatalno$- | otrzymywanych | — Wypracowanie standardow bran-
ci gospodarczej | informacji. zowych w celu zwigkszenia po-
w sprawozda- |—  Uzytkownicy | rownywalno$ci wynikow oraz lep-
niach finanso- | sprawozdan finan- | szej oceny szans i zagrozen.
wych  spotek | sowych potrzebuja
gietdowych réwniez informacji
o rodzajach ryzyka
i sposobach zarza-
dzania nim.

* Powotlano specjalny komitet — Komitet Jenkinsa.

** Badania prowadzone przez Katedr¢ Rachunkowosci Menedzerskiej SGH pod kierownic-
twem prof. zw. dr hab. G.K. Swiderskiej w ramach badan statutowych Kolegium Nauk o Przedsie-
biorstwie Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie.

Zrédlo: oprac. whasne na podstawie M. Swiderska, Sprawozdawczosé finansowa jako Zrédio
informacji do oceny efektow dziatalnosci gospodarczej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005,
t.29 (85), s. 107-117; Improving Business Reporting — Insights Into Enhancing Voluntary Disclosures,
Steering Committee, FASB 2001.

2.3. Tendencyjne kreowanie wizerunku przedsiebiorstwa
poprzez sprawozdawczos¢ finansowa

Zaskakujaca i zarazem paradoksalng cecha wspolczesnego $wiata sg coraz
wigksze problemy ze zrozumieniem mechanizmoéw jego funkcjonowania. W dobie
funkcjonowania gospodarki opartej na wiedzy coraz trudniej pojaé istote proce-
sow ekonomicznych i politycznych oraz przewidzie¢ wszystkie towarzyszace im
zjawiska. Zmienit si¢ rowniez charakter zachodzacych obecnie przeobrazen. Na-
stapito przejscie od zmian, do ktorych cztowiek byt przyzwyczajony, a wiec stop-
niowych, regularnych, ewolucyjnych, do zmian gwattownych, nieregularnych,
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nieprzewidywalnych. W konsekwencji cztowiek, przedsiebiorstwo, panstwo, by
dostosowac si¢ do takich zmian, muszg dokonywac¢ ciagtych zwrotoéw w mysleniu
i dziataniu”.

Wspolczesna sprawozdawczo$¢ finansowa uzyskuje nowa jako$¢; swoim
wplywem obejmuje zarowno globalng gospodarke, jak i zagadnienia ksztatto-
wania i zabezpieczania wartosci dla wilascicieli kapitatu. Stawia rachunkowo$¢
w nowym $wietle; jej zadaniem jest nie tylko odtworcze przedstawianie wynikow,
ale rowniez coraz szersze antycypowanie przysztych dzialan. Finansowa spra-
wozdawczo$¢ kreatywna®® na poczatku XXI w. taczy w sobie cztery podstawowe
grupy zjawisk:

— kreatywnosci, czyli dozwolonego w ramach obowigzujacego prawa natu-
ralnego elementu tworczego w wykorzystaniu dostepnych metod i technik sporza-
dzenia wiarygodnego sprawozdania finansowego;

—unikania okre§lonych skutkéw poprzez zastosowanie metod i technik w taki
sposob, aby sprawozdanie finansowe byto zgodne z intencja ,,producenta” spra-
wozdania finansowego;

— wprowadzania do sprawozdania finansowego nowych pozycji, niebgdacych
do tej pory przedmiotem regulacji;

— pomiaru i prezentacji zdarzen gospodarczych niezgodnie ze stanem fak-
tycznym, co tak naprawde nosi znamiona oszustw (malwersacji)®.

Inng przestankg rozwoju coraz to bardziej ,,.kreatywnych” rozwigzan ksiggo-
wych jest rosngca innowacyjnos¢ przedsi¢biorstw i samego rynku kapitatowego.
Dzigki temu pojawiajg si¢ w sprawozdaniach finansowych nowe pozycje, kto-
rych pomiar i wycena nie sg uregulowane. Wskazuje to na jeszcze jedng ceche
rachunkowosci kreatywnej; jest ona czesciej wystepujacym zjawiskiem w spra-
wozdawczos$ci finansowej przedsigbiorstw dziatajacych w skali globalnej, gdzie
innowacyjnos¢ jest niejednokrotnie jedynym sposobem zwalczania konkurencji
i zagwarantowania dominujgcej pozycji na rynku. Wydarzenia ostatnich lat, gto-
$ne bankructwa wielkich korporacji miedzynarodowych spowodowaty, ze wy-
raznej krytyce poddano dzialania zmierzajace do tendencyjnego wplywania na
wizerunek przedsicbiorstwa poprzez sprawozdania finansowe i prezentowane
w nich wyniki finansowe. Dziatania takie w wielu krggach nazywano rachun-
kowoscig kreatywna. Nadmierne wykorzystywanie czynnika kreacji sprawilo,
ze partykularne interesy kierownictwa spotek zaczety by¢ przedkladane ponad
interesy przedsigbiorstwa. Tendencyjna interpretacja teorii agencji (zmierzajgca

7 W. Szymanski, Interesy i sprzecznosci globalizacji. Wprowadzenie do ekonomii ery globa-
lizacji, Difin, Warszawa 2004, s. 9-10.

% Przez sformutowanie ,,sprawozdawczo$¢ kreatywna” rozumie si¢ sprawozdawczo$¢ finan-
sowa przy uzyciu wszelkich metod i technik rachunkowosci kreatywnej w zakresie ksztaltowania
sprawozdania finansowego zarowno w kontekscie wyceny, jak i sposobu prezentacji.

? Por. M. Wiatr, Rachunkowos¢ kreatywna a normatywna, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunko-
wosci” 2006, t. 34 (90), s. 76.
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rowniez do celowej i nadmiernej asymetrii informacji), prowadzaca do oszustw
1 malwersacji, stata si¢ jednym z kluczowych problemow wspotczesnej rachun-
kowosci, utrudniajac dialog z uzytkownikiem sprawozdan finansowych badz czy-
nigc go nawet niemozliwym.

Pojecie ,,kreatywna ksiggowos$¢” ma w odbiorze opinii publicznej negatywne
konotacje. Zostalo ono zastosowane przez media w zwigzku z nieprawidtowo-
sciami ksiegowymi, ujawnionymi w ostatnich latach. Tymczasem, jezeli mowa
o ksiegowych naduzyciach, powaznych bledach czy wrecz oszustwach, to nalezy
stwierdzi¢, ze sa to zjawiska nie tyle kreatywne, co po prostu sprzeczne z prawem.
Czgsto myli si¢ pojecie kreatywnej rachunkowosci ze zjawiskami majgcymi cha-
rakter przestgpczy, takimi jak oszustwa, defraudacje i malwersacje, umyslnie nie-
wlasciwe interpretowanie zasad rachunkowosci czy celowe zawyzanie warto$ci
aktywow albo ukrywanie zobowigzan. W odniesieniu do sytuacji, ktore zdarzyty
si¢ w amerykanskich koncernach, niemal powszechnie uzywa si¢ okreslenia ,,ra-
chunkowos¢ kreatywna”'®, ktore zdaniem autora niniejszego opracowania jest
wysoce niefortunne. Stowo creatio (tac.) oznacza bowiem w istocie rzeczy two-
rzenie (creare — tworzy¢)'*! i ma pozytywne zabarwienie. Dlatego w przypadkach
naduzywania prawa nalezaloby postugiwac sie raczej pojeciem ,,rachunkowosc¢
agresywna’.

W zachodniej literaturze ekonomicznej pojecia ,,rachunkowo$¢ kreatywna”
i ,,rachunkowo$¢ agresywna” sg zreszta rozrozniane'®. Trzeba podkresli¢, ze jed-
nostki gospodarcze maja w rachunkowos$ci prawo wyboru i tzw. wolne obszary.
Pojawiaja si¢ one wowczas, gdy w odniesieniu do okreslonego stanu faktycznego
mozna przyjac co najmniej dwa rézne rozwigzania, ktore wzajemnie si¢ wyklucza-
ja, a o ich wyborze decyduje przedsigbiorstwo. Poniewaz rzeczywistos¢ gospodar-
cza jest znacznie bogatsza od przepisow prawa, istniejg rowniez pola swobodnego
dziatania. Dajg one przedsigbiorstwu sporzadzajacemu sprawozdanie finansowe
pewien wolny obszar decyzyjny, ktdrego granice nie sg $cisle okres§lone.

Wielu autoréw probuje zdefiniowac rachunkowos$¢ kreatywna, opierajac si¢
na zalozeniu, ze jest ona synonimem negatywnych praktyk w rachunkowosci

100 pojeciowym wymiarze kreatywnej rachunkowosci pisata rowniez J. Blazynska, Spra-
wozdawczosé finansowa a oczekiwania interesariuszy (glos w dyskusji), [w:] T. Martyniuk (red.),
Kluczowe problemy teorii i praktyki rachunkowosci, ,,Prace i Materiaty Wydziatu Zarzadzania Uni-
wersytetu Gdanskiego” 2011, t. I (1/1), s. 9—16.

101" Strona internetowa http://www.slownik-online.pl/ (W. Kopalinski, Stownik wyrazéow ob-
cych i zwrotow obcojezycznych, pierwsze wydanie w Internecie, De Agostini Polska).

12 Rachunkowos¢ agresywna jest rowniez definiowana jako proces, przez ktory transakcje
i operacje gospodarcze sa uksztalttowane celowo w taki sposob, by dawaly rezultat pozadany, a nie
neutralny, prawdziwy, rzetelny i kompletny. Szerzej na ten temat pisza E. Sniezek, M. Wiatr, Ra-
chunkowos¢ a tendencyjne kreowanie obrazu dziatalnosci przedsigbiorstwa, [w:] T. Martyniuk
(red.), Kluczowe problemy teorii i praktyki rachunkowosci, ,,Prace i Materiaty Wydziatu Zarzadza-
nia Uniwersytetu Gdanskiego™ 2011, t. I (1/1), s. 113—124.
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wspolczesnych przedsiebiorstw. Jedna z najstarszych i zarazem najprostszych
definicji prezentuje R. Parker'®, okreslajac rachunkowo$¢ kreatywna bardziej
jako ,,wykorzystywanie sprawozdan finansowych raczej do wprowadzania w btad
anizeli informowania”. Proba takiego zdefiniowania kreatywnej rachunkowosci
spowodowata, ze w pracach innych autoréw nacisk na negatywng stron¢ kreacji
zostal réwniez zauwazony. B. Elliot i J. Elliot stwierdzaja, ze ,,przez poj¢cie ra-
chunkowosci kreatywnej nalezy rozumie¢ takie dziatania kierownictwa jednostki,
ktore powoduja, ze przygotowane przez nich sprawozdanie finansowe i informa-
cje w nim zawarte bardziej satysfakcjonuja ich samych (kierownictwo jednostki)
niz akcjonariuszy”'™. Zauwazaja przy tym, ze wsrdd zarzagdéw pojawia si¢ ten-
dencja do wykazywania rosngcych trendow zyskow oraz prezentowania ,,przeko-
nujacego’ bilansu. Podkreslajg tez, ze najczestszg metoda wykorzystywang przez
zarzady spotek jest ,,wygtadzanie” zyskow do poziomow przez siebie pozadanych
przy rownoczesnym wylaczeniu niektorych zobowigzan z bilansu'®.

Jedna z bardziej krytycznych definicji rachunkowosci kreatywnej podaje
J. Griffiths!® w swojej ksigzce Creative Accounting: How to Make Your Profit
What You Want Them to Be. Analizujac triki ksiggowe stwierdza on, ze od czasu
konia trojanskiego nie byto podobnego przypadku wprowadzania ludzi w btad
w tak sprytny sposob. Po kilku latach w ksigzce New Creative Accounting'”” ten
sam autor podkresla negatywny aspekt rachunkowosci kreatywnej, stwierdzajac,
ze w dobie ogodlnej globalizacji ten rodzaj rachunkowosci znalazt wyjatkowo ko-
rzystne srodowisko do rozwoju'®. Swoja opini¢ uzasadniat tym, ze ze wzgledu na
gwaltowny stopien rozwoju gospodarki swiatowe] wzrasta stopien niepewnosci
w podejmowaniu decyzji biznesowych (w tym w szczegdlnosci inwestycyjnych),
a jedyna szybka droga wyboru jest wybor dokonywany na podstawie rentownosci,
zysku i/lub innych kategorii podatnych na swobodne kreowanie.

Dokonujac analizy specyfiki rachunkowosci kreatywnej, nie mozna poming¢
dorobku A.J. Briloffa'” oraz H.M. Schilita, ktorzy opisuja zjawisko financial she-
nanigans, czyli trikobw finansowych. H.M. Schilit przez triki finansowe rozumie

1% Por. R. Parker, Financial Reporting in the United Kingdom and Australia, Prentice Hall,
London 1995, s. 197.

19 Por. B. Elliot, J. Elliot, Financial Accounting and Reporting, Financial Times — Prentice
Hall, London 2000, s. 550.

105 Por. ibidem, s. 560-568.

196 Por. J. Griffiths, Creative Accounting: How to Make Your Profit What You Want Them to Be,
Sidwick & Jackson, London 1986.

197 Por. J. Griffiths, New Creative Accounting, Macmillan, London 1995.

1% Por. S. Surdykowska, Nieporozumienia wokét rachunkowosci — syndrom ,, rachunkowosci
kreatywnej ”, [w:] Wspolczesna rachunkowosé w zarzqdzaniu jednostkami gospodarczymi i admini-
stracyjnymi, Wyzsza Szkota Przedsigbiorczosci i Marketingu w Chrzanowie, Chrzanow 2003, s. 13.

199 J. Briloff, Unaccountable Accounting, Harper & Row, New York 1972; idem, More Debits
than Credits, Harper & Row, New York 1976; idem, The Truth About Corporate Accounting, Harper
& Row, New York 1981.
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dziatania (lub ich zaniechanie) podjete w celu ukrycia lub znieksztatcenia wyni-
kow finansowych i/lub kondycji finansowej jednostki'’. Wedtug tego autora triki
finansowe moga nie rézni¢ si¢ od drobnych czy bardziej powaznych oszustw. Za
powazne oszustwa uwaza on przed wszystkim dziatania wbrew zasadom rachun-
kowosci, np. wykazywanie w bilansie bezwarto$ciowych aktywow czy uznawa-
nie fikcyjnych przychodow!'!!.

Zdefiniowanie rachunkowosci kreatywnej w przedstawiony powyzej sposob
rodzi pytanie, czy nie kwestionuje ona jako$ci catego systemu rachunkowosci.
Wprowadzenie standardow mialo przyczyni¢ si¢ do eliminowania praktyk wy-
korzystujacych rachunkowo$¢ kreatywna!''?. P. Clerk, reprezentujgcy Komitet
Miegdzynarodowych Standardow Rachunkowosci'’?, stwierdzit, ze MSR maja cha-
rakter ogblnych wytycznych, w ktérych przy tworzeniu koncentrowano si¢ na ge-
neralnych zasadach, a nie szczegotowych transakcjach. Problem nie polega na tym,
Ze rozwigzania nie sg trafne, ale na tym, ze proces ten zawsze bedzie o jeden krok
w tyle w stosunku do pomystowosci i innowacyjnosci ,,producentow” sprawoz-
dan finansowych.

Spoéitki w pogoni za przychylno$cig inwestoréw zaczely tendencyjnie prezen-
towac informacje w sprawozdaniach, tak aby pokazywaty one sytuacj¢ w barwach
znacznie jasniejszych niz wyglada to w rzeczywisto$ci. W Stanach Zjednoczonych
jak grzyby po deszczu zaczgly objawiaé si¢ nowe sposoby obliczania elemen-
tow sktadowych zysku. Tendencja do obliczania zyskow przez przedsigbiorstwa
w tylko im znany sposob stata si¢ nagminna. Jednoczesnie zaczeto odnotowywac
coraz bardziej spektakularne upadtosci gigantow przemystowych. W watpliwos¢
zostaty poddane powszechnie akceptowane amerykanskie standardy rachunko-
wosci (Generally Accepted Accounting Principles — GAAP), a $cislej mowiac,
prezentowany w nich sposob wyliczania zyskow, ktory nie daje inwestorom wia-
sciwego wyobrazenia o perspektywach przedsigbiorstwa!'*. W takiej sytuacji
rozwigzaniem wydaje si¢ dostarczanie wynikow finansowych ,,oczyszczonych”
z pozycji incydentalnych, ktére znieksztalcajg faktyczng kwote zysku!!®. Prawo
bilansowe wyznacza tylko ogdlne zasady pomiaru, zwane nadrzednymi zasadami
rachunkowosci. Stosujac si¢ do nich, kazda jednostka gospodarcza moze przy-
ja¢ rozwiagzania indywidualne, wybierajac je sposrod mozliwosci dopuszczonych

10 Por. H.M. Schilit, Financial Shenanigans, Chapman & Hall, London 1993, s. 3.

" Szerzej rowniez w: K. Stochniatek-Mulas, K. Fita, Sprawozdanie finansowe w krzywym
zwierciadle, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2011, t. 64 (120), s. 129-140.

112 Por. B. Micherda, Wspolczesna analiza finansowa, Zakamycze, Krakow 2004, s. 12.

113 Przeksztatcony w 2001 r. w Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

114 Problem tkwi w tym, ze GAAP uwzglgdnia w swoich obcigzeniach wiele obcigzen bezgo-
towkowych i wydatkow jednorazowych, np. dopuszcza obliczanie dochodu metoda pro forma, ktora
pomija tak podstawowe pozycje, jak koszty marketingu i reklamy.

15 Por. D. Styczek, Wszystkiemu winni ksieggowi, ,,Business Week” 2002, styczen (dodatek
specjalny).
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przez prawo lub MSR/MSSF, a dokonany wybor moze mie¢ znaczacy wptyw na
jej wynik finansowy.

Potege zjawiska kreowania rzeczywistosci gospodarczej przedstawil w swo-
im opracowaniu R.H. Jones'¢, ktory opisal probe okreslenia liczby dopusz-
czalnych kombinacji przy obowigzujacych mozliwosciach ujecia czynnikow
wplywajacych na ksztalt sprawozdania finansowego, biorgc za podstawe rozwig-
zania rachunkowosci obowigzujace w USA w roku 1965 (ilustr. 1.4).

POMIAR/WYCENA
(liczba dopuszczalnych
rozwiazan)

Przychody — 4 metody

Platnosci zwigzane

SPRAWOZDANIE z przysztymi rentami o
FINANSOWE i emeryturami  »| 30 mln kombinacji

PRZED WYCENA ‘ — 4 metody SPRAWOZDANIA
BILANSOWA FINANSOWEGO

Podatki — 8 metod

Amortyzacja — 72 metody

Zapasy — 122 metody

Inne pozycje — 32 metody

Tustr. 1.4. Mozliwosci kreowania sprawozdania finansowego
Zrodlo: oprac. wlasne na podstawie S. Surdykowska, Nieporozumienia wokél rachunkowosci
— syndrom ,,rachunkowosci kreatywnej”, [w:] Wspotczesna rachunkowosé w zarzqdzaniu
Jednostkami gospodarczymi i administracyjnymi,
Wyzsza Szkota Przedsigbiorczosci i Marketingu w Chrzanowie, Chrzanéw 2003, s. 19

Mozliwosci wyboru migdzy metodami ujmowania elementow sktadowych
sprawozdania finansowego wynikaja z kilku czynnikéw. Sprawozdanie finansowe
przedsigbiorstwa jest wynikiem oddziatywania na nie systeméw regulujacych ob-
rot gospodarczy — krajowego systemu rachunkowosci finansowej, zasad rachun-
kowosci pojedynczego przedsigbiorstwa, a takze innego zaakceptowanego zbioru
zasad (MSSF, UK GAAP, US GAAP itp.). Nietrudno zauwazy¢, ze elementow,
dzigki ktorym mozliwe jest kreowanie sprawozdan, jest wystarczajaco duzo, by
stwierdzi¢, ze rachunkowo$¢ w XXI wieku sama w sobie tworzy podatny grunt do
rozwoju rachunkowo$ci kreatywnej (ilustr. 1.5).

116 Szerzej R.H. Jones, Budowanie wiezy Babel — dyfuzja GAAP-ow. Rachunkowos¢ u progu
XXT wieku, SK, Warszawa 1998.
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Sprawozdanie finansowe

w XXI wieku
Ujecie, Pomiar/Wycena Globalne i Ogoélnie
narzucajg wielowariantowo$¢ Akceptowalne Zasady
umocowang prawnie Rachunkowosci Finansowej

Wiele kombinacji tego

- Jedna zunifikowana wersja
samego sprawozdania

sprawozdania finansowego

finansowego
RACHUNKOWOSC RACHUNKOWOSC
KREATYWNA NORMATY WNA

Tlustr. 1.5. Dylematy sprawozdania finansowego w XXI wieku
Zrédto: oprac. whasne

Rachunkowo$¢ kreatywna jest przeciwienstwem rachunkowosci skodyfiko-
wanej (normatywnej), gdzie normy nie pozwalaja na odchylenie od $cisle okre-
slonego sposobu wyceny i prezentacji. ,,Rachunkowos$¢ kreatywna jest reakcja na
bezradno$¢ norm w tych przypadkach, w ktérych jednoznaczne okreslenie tego,
co mierzy¢ i jak mierzy¢ po prostu nie jest mozliwe, gdyz proces ten nawet w od-
niesieniu do jednego elementu, bedacego przedmiotem pomiaru, moze zaleze¢ od
wielu decyzji indywidualnych i zespotowych”!'”. Oznacza to, ze w rachunkowo-
$ci nie istniejg bezdyskusyjne kryteria pomiaru.

Reasumujac, rachunkowo$¢ kreatywna stata si¢ stalg cecha rachunkowosci
XXI wieku. Oznacza to rowniez, ze ,,czystej”” rachunkowosci normatywnej, czyli
sktadajacej si¢ wylacznie z takiego zestawu zasad, ktory uniemozliwialby sto-
sowanie kreatywnych sposobow liczenia, niezgodnego z intencja organu regu-
lujacego ten proces, po prostu nie ma. Trzeba réwniez dodac, ze gdyby nie byto
regulowanej sprawozdawczosci finansowej, nie istniatby problem rachunkowosci
kreatywnej.

Rachunkowos¢, szczegélnie sprawozdawczo$¢ finansowa, powinna by¢
do pewnego stopnia zdominowana przez teoretyczne reguly i zasady, restryk-
cje 1 narzucenie obowiazku, poniewaz bez istnienia teorii rachunkowosci wiele
problemow byloby rozwigzywanych w sposob niezapewniajacy odpowiedniego

7 Por. S. Surdykowska, Nieporozumienia wokdl..., s. 25.
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stopnia jednolitosci, spojnosci i zawartosci informacyjnej''®. Jak pisat J. Wotkow-
ski: ,,Niezwykle istotne zatem jest doskonalenie dziatalno$ci prawodawczej, har-
monizacji postulatéw, dyrektyw i1 zasad ujetych w postaci zbioru norm, ktoérych
niewlasciwe zestawienie badz konstrukcja moga by¢ przyczyna nieefektywnych,
nieracjonalnych rozwigzan praktycznych”'". Z tego powodu, zdaniem autora, na-
turalng reakcja na wspolczesne problemy sprawozdawczos$ci finansowej staje sie
poszukiwanie kierunkow jej doskonalenia w historycznym dorobku teoretykow
rachunkowosci. Dlatego w dalszej czgéci opracowania autor dokonuje przegladu
doktryn bilansowych, szukajac w nich koncepcji teoretycznych, jako fundamentu
dla nowych rozwigzan w zakresie sprawozdawczosci finansowe;.

3. Bilans w kontekscie jego doktryn teoretycznych
3.1. Sprawozdawczo$¢ finansowa a podstawy teorii ekonomii

Teoria jest systemem regut, procedur i zatozen stosowanych w celu otrzyma-
nia wyniku'?. Teoria'?' naukowa w poszczegdlnych naukach ma rézng struktu-
re, rozny stopien uzasadnienia i spojnosci wewngtrznej. W naukach formalnych,
takich jak matematyka czy logika, jest systemem twierdzen sktadajacym si¢ ze
zbioru aksjomatow oraz logicznych konsekwencji (system dedukcyjny, system
sformalizowany). W naukach empirycznych, do ktorych nalezy zaliczy¢ rachun-
kowos¢, teorig naukowa nazywa sig:

— zbidr zdan ttumaczacych dane zjawiska, tworzacych wraz z wyjasniajacy-
mi je prawami naukowymi'?? i hipotezami logicznie zwarta jednostke wiedzy na-

ukowej o tej dziedzinie, badz;

118 Por. E. Sniezek, Rachunek przeplywéw pienieznych w teorii i praktyce rachunkowosci,
FRRwP, Warszawa 1994, s. 11.

19 Por. J. Wotkowski, Procesy normalizacji rachunkowosci w Polsce, [w:] A. Jaruga (red.),
Wspotczesne problemy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1991, s. 40—41.

120 Por. Collin’s English Dictionary, London 1987, s. 482.

12 Teoria w znaczeniu ogdlnym jest usystematyzowang wiedza wyja$niajaca dang dziedzing
rzeczywisto$ci. Natomiast teoria naukowa jest systemem twierdzen logicznie i rzeczowo uporzad-
kowanych, powigzanych okreslonymi stosunkami logicznymi wystepujacymi w danej nauce oraz
spelniajacych przyjete w niej kryteria naukowosci i poprawnosci metodologicznej. Zob. Nowa En-
cyklopedia Powszechna, PWN, Warszawa 1997, s. 361.

122 Przez prawa naukowe rozumie si¢ nalezycie uzasadnione i dostatecznie sprawdzone
(zweryfikowane) twierdzenia nauki, majace posta¢ zdan ogoélnych, tzn. prawdziwych co najmniej
w przyblizeniu zawsze i wszgdzie, gdzie sa spetnione okreslone warunki. Zob. J. Samelak, Determi-
nanty sprawozdawczosci..., s. 11.
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—wszelki system twierdzen dotyczacych danej dziedziny i zawierajacy termi-
ny teoretyczne, tzn. odnoszace si¢ do przedmiotow lub whasciwosci nicobserwo-
walnych bezposrednio, badz tez tylko;

— uktad praw nauki, hipotez ogolnych oraz definicji logicznie badz rzeczo-
wo tak powigzanych, ze z najogdlniejszych sposrdd nich mozna wyprowadzi¢
wszystkie twierdzenia mniej ogélne, oraz tak sformutowanych, ze umozliwiaja
one empiryczng kontrole i weryfikacjg'*.

Najwazniejszym zadaniem teorii naukowej'?* w naukach empirycznych, co
w pelnym zakresie wykorzystuje rachunkowosé, jest nie tylko wyjasnianie faktow
(w przypadku rachunkowosci opisywanie rzeczywistosci gospodarczej), ale row-
niez umiejetnos¢ poprawnego ich przewidywania (okreslona przez prospektywny
charakter rachunkowosci).

Sprawozdawczos$¢ finansowa jest najbardziej syntetycznym zrodtem informa-
cji o kondycji jednostki gospodarczej. Sprawozdanie finansowe'?, jako praktycz-
ne narzedzie wykorzystywane zar6wno przez jego odbiorcow, jak i regulatorow
(np. gietdy papierow wartosciowych), ma zaprezentowaé sytuacj¢ majatkowa
oraz wynik finansowy, dostarczy¢ informacji na temat charakteru dziatalnosci
jednostki gospodarczej i umozliwi¢ sporzadzenie odpowiednich analiz. Rozdziat
elementow wiasnosci i zarzadzania spowodowat powstanie wielu stron zaintere-
sowanych funkcjonowaniem przedsigbiorstwa, miedzy ktérymi wystgpuje kon-
flikt interesoéw. Literatura przedmiotu traktuje to zjawisko jako problem hazardu
moralnego, ktory dat podstawe teorii agencji'*.

Istota tej teorii sprowadza si¢ do wskazania asymetrii informacji, jakimi dyspo-
nuja wlasciciel i zarzad przedsigbiorstwa. Typowy jest stan, w ktorym agent (zarzad)
ma wigcej informacji niz pryncypal (wtasciciel). Posiadanie informacji stato si¢ karta
przetargowa migdzy wlascicielem a zarzadem przedsigbiorstwa, co najczesciej prze-
jawiato si¢ w dominacji agenta nad pryncypatem oraz podejmowaniu dziatan wbrew
jego interesom'?’. Jednym z narzedzi pozwalajacym zredukowaé asymetrie infor-
macyjng stata si¢ sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéra ma wiernie i rzetelnie przed-
stawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy przedsiebiorstwa'?,

Rownolegle do ewolucji rachunkowosci i jej funkcji przebiegata ewolucja
teorii ekonomii. Coraz wigksza ztozonos¢ i skomplikowanie funkcjonowania

123 Ibidem, s. 11-12.

124 Nowa Encyklopedia Powszechna, PWN, Warszawa 1997, s. 361.

125 W przypadku spotek publicznych notowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych, uzycie
sformutowania raport roczny — nie odnosi si¢ wytacznie do sprawozdan finansowych, ale do grupy
sprawozdan podsumowujacych ekonomiczne konsekwencje dziatalno$ci.

126 Zob. szerzej K.M. Eisenhardt, Agency Theory: An Assessment and Review, ,,Academy of
Management Review” 1998, vol. 14, no. 1, s. 57-74.

127 Por. A.K. Sowinska, Skqd si¢ wziela sprawa Enronu, ,,Rachunkowo$¢” 2003, nr 4.

Por. M. Swiderska, Sprawozdawczos¢ finansowa jako Zrédto informacji dla oceny efektéw
dziatalnosci gospodarczej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 29 (85), s. 103—-105.
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jednostek gospodarczych, rozbudowane struktury organizacyjne, rozdzielenie
wlasnosci 1 zarzadzania przedsigbiorstwem staty si¢ powodem ustanowienia nad-
zoru wiascicielskiego. Wtasnie w tym obszarze najcze$ciej mamy do czynienia
z kreatywna czgs$cig rachunkowosci, co nie oznacza, ze zgodng z prawem. Podsta-
wowy paradygmat klasycznej teorii rachunkowosci, podkreslajacy, ze jej celem
gléwnym jest maksymalizacja zysku, stworzyl podstawy do budowania metod
i technik ksztaltowania sprawozdan finansowych'?. W ztozonych strukturach
wspotczesnych przedsigbiorstw, zwlaszcza wielkich migdzynarodowych korpora-
cji, w ktorych wiasnos$¢ i kontrola sg rozdzielone, zwykle nie da si¢ zidentyfiko-
wac konkretnej osoby petnigcej funkcje przedsiebiorcy w tradycyjnym ujeciu'®,
Najczesciej wystepujace (ale nie jedyne) teorie trafnie adaptowane we wspotcze-
snej gospodarce, opisujace charakterystyke przedsigbiorstw globalnych, to przy-
wotywana juz teoria agencji i menedzerska teoria przedsiebiorstwa.

Teoria agencji postrzega przedsigbiorstwo jako sie¢ kontraktow, zwanych
zwigzkami agencji, gdzie obie strony, zardbwno pryncypal (wlasciciel), jak i agent
w sposob racjonalny daza do maksymalizacji swoich korzysci. Nalezy wspo-
mnie¢, ze taka konstrukcja kontraktu powoduje, ze agent moze mie¢ przewage
informacyjng nad wilascicielem. Jest ona najczeséciej wykorzystywana w sytu-
acji, gdy agent jest jednoczesnie pracownikiem spotki publicznej — podmiotu,
w ktorym nastapito rozdzielenie funkcji zarzadzania i wlasnosci'. Wowczas wy-
korzystanie asymetrii informacyjnej moze mie¢ miejsce w celu zabezpieczenia
wlasnych intereséw z uwzglednieniem strat wlasciciela badz grupy wiascicieli.

W celu ograniczenia dominacji agenta nad pryncypalem (wlascicielem)
1 dziatania na jego szkod¢ wiacza si¢ agentow do aktywnej polityki spotki po-
przez np. udziat w zyskach spotki'*?. Jednakze obszary pozostawione agentom,
mimo systemow motywacyjnych w postaci udziatu w zysku czy opcji na zakup ak-
cji, wyraznie wskazuja na wykorzystanie instrumentéw rachunkowosci kreatywnej
w celu maksymalizowania przez agentéw wlasnych intereséw. Zdaniem M. Schwe-
itzera!**, wystepuje oczywisty konflikt miedzy podejsciem zorientowanym na
interesy akcjonariuszy (wlascicieli kapitatu) z jednej strony a podejsciem ukierun-
kowanym na interesariuszy z drugiej strony (zarzadzajacych powierzonym ma-
jatkiem). Teoria rachunkowosci, ktora probuje wyeliminowac ten konflikt, musi

129 Por. P. Gut, Kreatywna ksieggowos¢ a falszowanie sprawozdan finansowych, C.H. Beck,
Warszawa 20006, s. 85-87.

130 Tradycyjna teoria przedsigbiorstwa nie moze by¢ baza dla teorii uniwersalnej we wszyst-
kich stadiach rozwoju przedsigbiorstwa, zwtaszcza dla spoétek prawa handlowego z rozproszong
wlasnoscia.

31 Por. P. Gut, Kreatywna ksiggowosé..., s. 87-90.

132 Por. A. Kamela-Sowinska, Wycena przedsiebiorstw i ich mienia w warunkach inflacji,
FRRwP, Warszawa 1994, s. 37.

133 Por. M. Schweitzer, Ambiwalencja teorii rachunkowosci: wartos¢ dla akcjonariusza czy
wartos¢ dla interesariusza, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2001, t. 6 (62), s. 164—166.
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stworzy¢ taki system sprawozdan finansowych'**, w ktérym cele poszczegolnych
grup uzytkownikow beda realizowane oddzielnie.

Menedzerskie teorie przedsiebiorstwa pojawity si¢ jako krytyka neoklasycz-
nego modelu przedsigbiorstwa, ktory zaktadal, ze oddzielenie wlasnosci i kontroli
nie ma wplywu na cel i sposob zachowania przedsigbiorstwa. Tymczasem okazato
sie, ze to nie wlasciciele, a menedzerowie mieli zasadniczy wplyw na funkcjo-
nowanie korporacji, ktorymi zarzadzali'®. W $wietle tej teorii widaé, ze istnie-
je permanentna rywalizacja pomigdzy akcjonariuszami a menedzerami o zakres
faktycznej kontroli nad przedsigbiorstwem; w spotkach akcyjnych o rozproszonej
wlasnosci menedzerowie weszli w obszar decyzji przedsigbiorczych (narzucenie
swoich propozycji podziatu zysku czy inwestowania lub rodzaju dziatalnosci).

Powyzsza teoria wskazuje na kolejny wazny czynnik odrézniajacy ja od klasycz-
nej teorii. Menedzerska teoria przedsigbiorstwa udowadnia, ze stosunki migdzyludz-
kie i interesy grupowe maja wptyw na zachowanie, sposob okreslenia oraz realizacje
celow podmiotow gospodarczych', co w klasycznej teorii zostalo pominiete jako
niewywierajace wplywu na przedsiebiorstwo. Osoby zarzadzajace przedsigbiorstwem
maja monopol na petng informacj¢ o wewnetrznym jego stanie. Informacje zawarte
w sprawozdaniach finansowych dla akcjonariuszy s wystarczajaco syntetyczne, aby
umozliwi¢ ukrycie niewygodnych dla wiascicieli informacji o sytuacji finansowe;j
i majagtkowej spotki. Rowniez w tej sytuacji motywowanie menedzeréw i wiacza-
nie ich w realizacje efektywnej polityki przedsigbiorstwa nie rozwigzuje problemu,
gdy zarzadzajacy, swiadomie lub nie, przedktadaja wtasne cele nad cele przedsiebior-
stwa. Wynagradzanie menedzeréw akcjami przedsigbiorstwa (badz opcjami na akcje)
wecale nie musi oznacza¢ wykluczenia naduzywania przewagi informacyjnej, a wrecz
przeciwnie, posiadanie akcji spolki przy jednoczesnym nieograniczonym dostepie do
informacji o jej biezacej sytuacji majatkowej moze rodzi¢ dodatkowa pokuse uzyska-
nia osobistych korzysci majatkowych poprzez stosowanie rozwigzan rachunkowosci,
nie zawsze zgodnych z dobrymi praktykami rachunkowosci.

Krytyczna analiza sprawozdawczosci finansowej i1 cech informacji finanso-
wej wskazuje, ze nastgpuje zmiana paradygmatu dotyczacego celu sporzadzania
sprawozdania finansowego. Przy okreslaniu gtownego celu sprawozdawczosci

134 Wynikajace z takiego podejscia wiclorakie cele sprawozdawczosci finansowej mozna zre-
alizowa¢ dzigki zindywidualizowanym sprawozdaniom, zrdéznicowanej wycenie w zaleznosci od
celu (wielowymiarowa wycena), elastycznym instrumentom rachunkowosci oraz elastycznym ra-
portom dostarczajacym adekwatnych informacji.

135 Por. T. Gruszecki, Wspdlczesne teorie przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002, s. 123-126.

136 Praktyka nowoczesnych przedsigbiorstw, ktore konkurujg nie przez ceny, a gtdéwnie przez
jakos¢, innowacje i kreatywnos¢, pokazuje, ze podstawowe dzwignie efektywnosci dziatania tkwia
w wiedzy, innowacyjnos$ci i motywacji pracownikow. Proces globalizacji, nowoczesnej walki kon-
kurencyjnej powoduje, ze przed rachunkowoscia stawiane sag nowe wyzwania, ktore nie s jeszcze
usystematyzowane, a wigc ich ujawnianie w sprawozdaniach finansowych po raz kolejny wskazuje
na kreatywny aspekt rachunkowosci, decydujacy o jej cigglym rozwoju.



54 Rozdzial I. Bilans jako fundament wspotczesnej sprawozdawczosci finansowe;. ..

finansowej wyrdznia si¢ dwa podstawowe podejscia koncepcyjne: teori¢ transak-
cyjna"’ i teori¢ wartosci'*® (ilustr. 1.6).

Teoria transakcyjna

A4

CEL SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

V%

Teoria warto$ci

Tlustr. 1.6. Wptyw teorii rachunkowosci na cel sprawozdawczos$ci finansowej
Zrodto: oprac. whasne

Wspotczesny cel sprawozdawczo$ci finansowej zawiera w sobie istotny i tym
samym decydujacy wplyw teorii warto$ci; ma bowiem dostarcza¢ uzytkownikom
informacji o sytuacji finansowej, majatkowej, wyniku finansowym i przeptywach
pienieznych. W mysl tej teorii bilans odgrywa role pierwszoplanowa; tym samym
istotne stajg si¢ zasady wyceny aktywow i zobowigzan (jak i forma ich prezenta-
cji). Wynik finansowy staje si¢ informacjg wtorna, gdyz jest wartoscia zalezng od
przyjetych zasad uznawania i wyceny aktywow oraz zobowigzan.

Nie nalezy jednak zapomina¢ o dorobku wniesionym do sprawozdawczo$ci
finansowej przez teori¢ transakcyjna; to wlasnie jej zawdzieczamy informacje fi-
nansowg charakteryzujaca si¢ wiarygodnoscia i porownywalnoscia. Wobec tego
bilans staje si¢ elementem sprawozdania finansowego wymagajacym ogromnych
przeobrazen. Przeobrazenia nie powinny ingerowaé¢ w ogblnie przyjeta ewolucje
wyceny bilansowej, prezentujacej sktadniki w wartosci godziwej, jako najbardziej
odzwierciedlajaca warunki rynkowe, a jedynie w sposob ich prezentacji (agregacji
lub dezagregacji r6znych informacji pozadanych z punktu widzenia uzytkownika).

Proces globalizacji zapoczatkowal potrzebe standaryzacji rachunkowosci, a w dal-
szej kolejnosci implementacje Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore swoimi rozwigzaniami odwotujg si¢ do modelu rachunkowosci
anglosaskiej, opartego na teorii wartosci'*’. Pomostem pomiedzy tym, co praktyczne

137 Teoria transakcyjna reprezentuje podejscie konserwatywne. W sprawozdaniu finansowym
wykazuje si¢ informacje dotyczace przede wszystkim rentownosci; podstawowe znaczenie ma ra-
chunek zyskow i strat. Zasady wyceny bilansowej sa drugorz¢dne i podporzadkowane zasadom
pomiaru kosztow i przychodow.

138 Teoria warto$ci ma na celu prawidlowe ustalenie kapitalu wlasnego (aktywow netto) jako
podstawowego zrodta informacji dla inwestoréw. Kluczowe znaczenie ma bilans sporzadzony zgod-
nie z zasadg wyzszosci tresci nad forma; powinien on wiernie prezentowac operacje, ktore spowo-
dowatly powstanie aktywow, zobowigzan lub kapitatu wlasnego.

139 Jak juz wczes$niej wspomniano, zgodnie z tg teorig, za podstawowy cel sprawozdawczo$ci
finansowej uznaje si¢ dostarczanie inwestorom wiarygodnych informacji, a najwazniejszym sklad-
nikiem sprawozdania finansowego jest bilans.
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a teorig rachunkowosci sg zalozenia koncepcyjne, ktore wedlug A. Szychty stanowia
wyktadni¢ dla praktyki, cho¢ same w sobie sg odzwierciedleniem zgromadzonego
w ciggu stuleci teoretycznego dorobku rachunkowosci'®’. Nieodzowna i niezwykle
wazng cz¢$¢ tego dorobku stanowig teorie bilansowe'*!, powstate gtownie w krajach
niemieckojezycznych od przetomu XIX i XX w. do lat 50. ubiegtego stulecia (co
istotne, mimo uptywu czasu w wielu postulatach nie stracity one na aktualnosci).

Zdaniem K.G. Szymanskiego termin ,teoria” w odniesieniu do rachunko-
wosci, a w szczegolnosci do teorii bilansowych, nabiera szczego6lnego znaczenia.
Uwaza on, ze przez teori¢ mozna rozumiec:

— mniej lub bardziej szczegdlowe i zwarte opracowanie pewnej koncepcji
(np. teoria wyceny w warunkach inflacji czy teoria punktu krytycznego);

— poszczegoblne twierdzenia majace istotne znaczenie z punktu widzenia wie-
dzy naukowej w danej dziedzinie (np. teoria podwojnego zapisu, teoria konta)'*.

K. Most okresla teori¢ rachunkowosci jako integralny element nauki rachun-
kowosci, obejmujacy usystematyzowany zbidr zasad i rozwigzan metodologicz-
nych, niezaleznych (w oderwaniu) od praktyki'#.

Teoria rachunkowosci bywa roznie klasyfikowana'*, jednakze z punktu wi-
dzenia niniejszego opracowania istotny jest podzial na teorie normatywne'* i teo-
rie pozytywne (ilustr. 1.7 prezentuje ogdlne ich charakterystyki), ktory wskazuje

144

140 Por. A. Szychta, Wspolczesne kierunki..., s. 204-211.

141" Analiza literatury przedmiotu krytycznie odnosi si¢ do tak okreslonej terminologii jako
czescei naukowej teorii rachunkowosci, podwazajac stuszno$¢ nazywania teoriami (doktrynami) bi-
lansowymi pogladow (koncepcji) dotyczacych funkcji bilansu, jego budowy, interpretacji oraz za-
sad ustalania wartos$ci bilansowych. Poglady w tym zakresie sga podzielone: W. Liick jako watpliwe
przedstawia uzywanie sformutowania teoria w odniesieniu do teorii bilansowej (por. J. Samelak,
Determinanty sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstw oraz kierunki jej dalszego rozwoju,
Wydawnictwo AE w Poznaniu, Poznan 2004, s. 12); z kolei S. Gérniak i1 R. Stadtmiiller uzywaja
wylacznie sformutowania ,.teoria bilansowa”, opisujac koncepcje bilansu (por. S. Gorniak, R. Stadt-
miiller, Bilansoznawstwo w zarysie, PWE, Warszawa 1967, s. 69—70). Na ten temat pisali rbwniez:
A. Szychta, Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w swietle podstawowych kierunkow roz-
woju nauki rachunkowosci — studium metodologiczne, FRRwP, Warszawa 1996; W. Brzezin, Ogolna
teoria wspolczesnej rachunkowosci, Czgstochowskie Wydawnictwo Naukowe, Czestochowa 2006.

142 Por. K.G. Szymanski, Problemy metodologiczne nauki rachunkowosci, Wydawnictwo
Szkoly Gtownej Planowania i Statystyki, Warszawa 1998, s. 28-29.

143 Por. K. Most, Accounting Theory, Grid Inc., Columbus, Ohio 1977, s. 11.

144 Podajgc za S. Honko, teorie rachunkowos$ci mozna podzieli¢ na ogolng teorie rachunkowo-
$ci stuzacg gtéwnie do wyjasnienia metodologii rachunkowosci; rachunkowo$¢ szczegotowa (bran-
zowa); organizacj¢ rachunkowosci; rewizj¢ i kontrole oraz analiz¢ sprawozdawczosci finansowe;.
Por. S. Honko, Koncepcja ostroznej..., s. 70-71. Szerzej na temat teorii rachunkowosci pisali:
A.R. Belkaoui, Accounting Theory, Academic Press, London 1992; E.S. Hendriksen, Accounting
Theory, R.D. Irwin Inc., Homewood, Illinois 1982; E.A. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria ra-
chunkowosci, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002.

145 Do teorii normatywnych nalezy zaliczy¢ teorie warunkowo normatywne, pragmatyczno-
-normatywne i etyczno-normatywne. Por. A. Szychta, Wspoiczesne kierunki rozwoju rachunkowosci,
Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1997, t. 40, s. 204.
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w teorii rachunkowosci obszary mozliwych do przeprowadzenia badan empirycz-
nych i stosownego wnioskowania.

— wykorzystuje dedukcyjna metodg badan, polegajaca na ustaleniu celow
Teoria normatywna i postulatow, na podstawie ktorych formuluje si¢ twierdzenia wtdrne, czyli
rachunkowosci zasady i reguly stanowiace podstawe konkretnych rozwigzan praktycznych
— wyjasnia rzeczywisto$¢, odpowiadajac na pytanie, jak by¢ powinno?

— bazuje na zalozeniu, Ze teoria nie jest systemem norm czy praw,
lecz systemem wyjasniania faktow i proceséw zachodzacych w praktyce
Teoria pozytywna  rachunkowosci
rachunkowosci — odpowiada na pytania, jak jest, dlaczego tak jest?
— weryfikacja hipotez nast¢puje na podstawie réoznych metod
matematycznych i statystycznych

[lustr. 1.7. Podziat teorii rachunkowosci
Zrédlo: oprac. whasne na podstawie A. Szychta, Wspdlczesne kierunki rozwoju rachunkowosci,
»Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1997, t. 40, s. 204-207; szerzej M. Turzynski,
Umowy o uzywanie aktywow w swietle historyczno-teoretycznego dyskursu rachunkowosci,
Wydawnictwo UL, £.6dz 2012, s. 63—69

Niniejsza ksigzka wpisuje si¢ w krag badan teorii normatywnych rachunko-
wosci. Autor dokonuje w niej oceny biezacych zjawisk zachodzacych w sprawoz-
dawczosci finansowej (ze szczegdlnym uwzglednieniem problematyki bilansu
i zawartych w nim przekrojow informacyjnych) oraz poprzez odniesienie do teo-
rii bilansowych poszukuje rozwigzania problemu, odpowiadajgc na pytanie, jak
powinien wyglada¢ nowy model sprawozdawczy bilansu.

Ze wzgledu na zmieniajgce si¢ zapotrzebowanie'*® na rodzaj i szczegotowos¢
informacji finansowej oraz jej cel wydaje si¢, ze ekonomiczne podejscie do teo-
rii rachunkowosci staje si¢ najbardziej pozadane; zaweza ono kierunek poszuki-
wan przysztych rozwigzan do teorii bilansowej (jako szczegdlnego rodzaju teorii
rachunkowosci). Ewentualne zmiany w sprawozdawczo$ci finansowej nie moga
charakteryzowac si¢ wylacznie wczesniej wskazanym podejsciem; nadajac nowy
wymiar sprawozdawczy, nalezy uwzgledni¢ zar6wno podejscie bilansowe, jak
i etyczne. W ten sposob generowane na wyjsciu systemu rachunkowosci dane
beda dostosowane zardéwno do nowych potrzeb informacyjnych uzytkownikow,
jak i nie bedg ingerowac (zmienia¢) w prawo bilansowe!*’; beda roéwniez charak-
teryzowac si¢ rzetelnoscig prezentowanych informacji.

146 Obecnie do najwazniejszych procesow wplywajacych w istotny sposob na zmiany potrzeb
informacyjnych uzytkownikow sprawozdan finansowych zalicza si¢ m.in.: globalizacje i integracje
regionalna, rozwdj rynkow kapitalowych, e-biznesu i gospodarki bazujacej na wiedzy, rozdzielenie
funkcji kierowniczych od funkcji dostarczyciela kapitatu.

147 Zakres informacji generowanych przez rachunkowo$¢ jest determinowany przez: rynki finan-
sowe, system prawny i system fiskalny. Z tego wzgledu proponowany w dalszej czesci opracowania
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Zmieniajace si¢ potrzeby informacyjne powoduja rowniez, ze samej rachunko-
wosci nalezy nada¢ nowy wymiar sprawozdawczy. Okreslenie kierunku, jaki nalezy
wskaza¢ w rozwoju rachunkowosci, nie moze odby¢ si¢ bez analizy jej teorii. Ta-
bela 1.7 prezentuje wybrane sposoby analizy teorii rachunkowosci, ktore moga po-
wodowac powstanie zalgzkow teoretycznych przysztych modeli sprawozdawczych.

Tabela 1.7. Wybrane podejscia do teorii rachunkowosci

Podejscie

Kontekst — prezentowanie
informacji finansowej

Opis

Ekonomiczne

Poszukiwania zgodne z teorig ekonomii,
poszukiwania powigzan z otoczeniem
ijego wymogami (konsekwencje dla ak-
cjonariuszy, kompletnos¢ ujawnionych
danych)

Rozpatrywanie probleméw rachunko-
wosci na gruncie teorii ekonomicznych
(w tym teorii bilansowych)

Prawne (bilan-
sowe)

Poznanie sytuacji finansowej podmiotu
w $wietle prawa bilansowego (szcze-
gotowosci jego rozwigzan)

Model raportowania informacji jest
wynikiem stosowanego prawa bilanso-
wego (ustaw, standardow, zatozen kon-

cepcyjnych)

w kontekscie wptywu na nig podatkow

Etyczne Poszukiwania informacji prezentowanej | Propagowanie informacji finansowej
rzetelnie sprawiedliwej, prawdziwej, uczciwej,

dobrych praktyk rachunkowosci
Podatkowe Poznanie sytuacji finansowej podmiotu | — Okreslenie zasad ujmowania proce-

s6w 1 zasobow z punktu widzenia ra-

chunkowosci podatkowej

— Przyjete w praktyce podejscie cha-
rakteryzujace si¢ traktowaniem tych
przepisow jako powszechnie przyje-
tych zasad i metod rachunkowosci na-
lezy uzna¢ za nieprawidlowe

Zrédlo: oprac. wiasne na podstawie E.A. Hendriksen, M.E. Breda, Teoria rachunkowosci, Wy-
dawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 26-35.

Poszukiwania rozwigzan, inspiracji w zakresie doskonalenia modelu spra-
wozdawczego bilansu, ktory miatby zaspokoi¢ wymagania informacyjne jego
uzytkownikow, winny by¢ prowadzone przez pryzmat rozwigzan istniejacych juz
od dawna'!*®, Tym samym nowy model bilansu powinien wynikaé¢ z ogolnych pa-
radygmatoéw rachunkowos$ci mocno osadzonych w doktrynach bilansowych. Teo-
rie bilansowe, ktore powstaly w przesztosci, daty trwate podstawy obecne;j teorii,
praktyce i polityce rachunkowosci.

model sprawozdawczy nie ingeruje w obszary zdeterminowane przez rachunkowos¢, stanowi jedynie
probe pogodzenia interesow wielu grup uzytkownikow.

148 _Nie ma nic bardziej praktycznego niz dobra teoria, ktora pozwala w lepszy sposdb zro-
zumie¢ otaczajaca rzeczywisto$¢”. Por. G. Morgan, Obrazy organizacji, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2008, s. 338.
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W dalszej czesci opracowania dokonano przegladu teorii bilansowych. Poszu-
kiwano wsrdd nich tej najbardziej odpowiadajacej aktualnym wymogom, wynikaja-
cym z ewolucji sprawozdawczo$ci finansowej oraz potrzeb jej uzytkownikow, tak by
stworzy¢ model bilansu'® charakteryzujacy si¢ wyzsza uzytecznoscig informacyj-
na"*’. Tlustr. 1.8 przedstawia obszar badawczy, bedacy przedmiotem rozwazan autora

niniejszej ksigzki, w kontekscie historycznych uwarunkowan rachunkowosci.

Uzyteczno$¢
informacji

Identyfikacja wspolcze-
snych wymagan i potrzeb
informacyjnych uzytko-
wnikow sprawozdan fi-
nansowych

Analiza doktryn
bilansowych

Analiza teorii bilanso-
wych w celu poszukiwan

4 . . . . .
teorii bilansowej wiernie

odzwierciedlajacej wspot-
czesng rzeczywistos¢

Budowa modelu
bilansu

Na podstawie wybranej
teorii bilansowej sformu-

2 . .
fowanie propozycji mo-

delu sprawozdawczego
bilansu

Tlustr. 1.8. Ogdlne obszary badawcze w niniejszym opracowaniu
w kontekscie historycznych uwarunkowan rachunkowosci
Zrédto: oprac. wlasne

Teorie bilansowe przezywaja obecnie swoj renesans, co jest wynikiem poszu-
kiwania takiej koncepcji bilansu i innych elementéw sprawozdania finansowego,
ktora wiernie odzwierciedlataby zlozonag rzeczywisto$¢ gospodarcza'™!. Teorie
bilansowe koncentrujace si¢ na sprawozdawczosci bilansowej sa wyrazem poszu-
kiwan odpowiednich metod uznawania i wyceny w rachunkowosci, a ich tworcy
czesto wykraczajg poza ramy wyznaczone przez regulacje prawne lub ugrunto-
wane kanony rachunkowosci'®2. Teoria rachunkowosci jest definiowana!> jako

149 Przez model nalezy rozumie¢ zbior upraszczajacych zatozen okre$lonej teorii badz tez sam
przedmiot lub zbidr przedmiotow (obiektow, zdarzen) spetniajacych takie zatozenia. ,,W pierwszym
przypadku moéwi si¢ o modelu nominalnym (teoretycznym), w drugim o modelu realnym danej
teorii. Model realny moze by¢ skonstruowany jako fizyczny uktad przedmiotow upraszczajacych
badang rzeczywistos¢, ale zarazem dostatecznie do niej podobny lub jako uktad przedmiotow skon-
struowanych myslowo”. Zob. szerzej K.G. Szymanski, Problemy metodologiczne nauki rachunko-
wosci, Szkota Gtowna Planowania i Statystyki, Warszawa 1988, s. 149. Proponowany w niniejszym
opracowaniu model jest realnym modelem skonstruowanym poprawnie myslowo.

130 Wyzsza uzyteczno$¢ informacyjna mozna uzyskaé prezentujagc informacje finansowe
w przekrojach spetniajacych wymagania i potrzeby informacyjne uzytkownikéw w bardziej kom-
pleksowy sposdb w pordwnaniu do rozwigzan juz funkcjonujacych. W dalszej czesci opracowania
zostang omowione szczegdtowo rozwigzanie modelowe oraz sposob badania i identyfikacji uzytecz-
nosci informacyjnej modelu.

51 Por. W. Gos, Bilans..., s. 60-61.

132 Por. S. Honko, Podstawowe zalozenia i aktualne znaczenie wybranych teorii bilansowych,
,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2007, t. 38 (94), s. 78.

133 Wérod innych definicji nalezy wyrdznié te, ktora okresla teorie rachunkowosci jako dyscy-
pling ekonomiczng zajmujacg si¢ pomiarem i analizg wielkosci ekonomicznych, charakteryzujacych
zardwno miniona, jak i przyszta dziatalno$¢ jednostki ekonomicznej. Por. M. Dobija (red.), Teoria
rachunkowosci..., s. 9.
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logiczne wnioskowanie w formie zbioru szerokich zasad dostarczajacych pod-
stawy odniesienia, dzi¢ki ktorym mozna oceni¢ praktyke rachunkowosci, a takze
wytyczajacych jej rozwdj nowych rozwigzan i procedur'®. Tym bardziej moze
stanowi¢ ona zrddto nadajace ramy rozwigzaniom wspotczesnej sprawozdawczo-
sci finansowe;.

Teorie bilansowe sg dobrym materiatem badawczym, gdyz pomijaja teore-
tyczne aspekty ewidencji ksiegowej (teori¢ kont)'>>, mimo zZe stanowig element
ogoblnej teorii rachunkowos$ci. Umozliwiajg one analiz¢ znaczenia sprawozdania
finansowego!*® w zaleznosci od stawianego przed nim celu. W kolejnym pod-
rozdziale dokonano przegladu teorii bilansowych oraz wyboru teorii stanowiacej
podstawe dalszych rozwazan i badan empirycznych. Przestaniem dla rozwazan
autora opracowania staty si¢ stowa B. Penndorfa: ,,Kto chce by¢ mistrzem w sztu-
ce, niech studiuje jej histori¢”'?’, ktore wyrazaja jednoczesnie tworcza, a zarazem
krytyczng analize doswiadczen historycznych.

Z uwagi na powyzsze w nastepnej czesci ksigzki przedmiotem rozwazan jest
bilans w jego historycznym konteks$cie.

3.2. Etymologia stowa bilans w kontekscie
jego rozwoju historycznego

Rachunkowos$¢ (a wige 1 sprawozdawczo$¢ finansowa) jest jednym z naj-
starszych systemow w dziejach gospodarki na $wiecie'*®. Najwczes$niejsza for-
ma sprawozdawczosci finansowej byt bilans oparty na najstarszym i aktualnym
do dzi$ paradygmacie rachunkowosci — metodzie bilansowej'*”®. Stanowita ona

134 Por. A. Szychta, Wspodiczesne kierunki..., s. 204.

155 Szerzej T. Peche, Metody bilansowe w rachunkowosci a systemy informacyjne w gospodar-
ce narodowej, PWN, Warszawa 1991.

1% Przyjmujac tradycyjny w polskiej nauce zakres rachunkowosci, w sktad ktorej wchodza
ksiggowos¢, rachunek kosztow i sprawozdawczos$¢, nalezy uznac, ze teorie bilansowe koncentruja
si¢ na ostatnim z obszardw, czyli na sprawozdaniu finansowym. Moze si¢ wydawacé, ze teorie bilan-
sowe dotycza wylacznie bilansu, jednak ich zakres jest szerszy, poniewaz obejmujg one wszystkie
elementy sprawozdania finansowego, koncentrujac si¢ na bilansie oraz rachunku zyskow i strat.
Por. S. Honko, Koncepcja ostroznej..., s. 7T1-73.

157 Por. B. Penndorf, Geschichte der Buchhaltung in Deutschland, Leipzig 1913, s. III, [za:]
G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teorie i aktualne znaczenie, Wydawnictwo Uczelniane Szkoty
Gltoéwnej Planowania i Statystyki, Warszawa 1989, s. 10.

18 E. Pogodzinska-Mizdrak, Informacyjna rola bilansu w historycznej perspektywie, materia-
ty konferencyjne Ogodlnopolskiej Konferencji Naukowej ,,Sprawozdawczos¢ finansowa jako zrodto
informacji ekonomicznej”, Lublin, 20-22 kwietnia 2009 r.

159 Metoda bilansowa, zwana ztotg metoda rachunkowosci, jest uznawana powszechnie za jedy-
na, ponadczasowa metode poznawcza rachunkowosci, ktdra determinuje catg logiczng i merytoryczna
konstrukcje systemu rachunkowosci (por. szerzej J. Gorski, Metody poznawcze rachunkowosci, PWE,
Warszawa 1975).
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podstawe dla catej teorii rachunkowo$ci, jak zauwaza M. Gmytrasiewicz, ,,to, co
przetrwato niezmiennie w systemie rachunkowosci i decyduje o jej ponadcza-
sowej uzytecznosci jako systemu informacyjnego, dotyczy metody bilansowej,
czyli metody interpretacji i opisu kazdej kategorii ksiegowej pozwalajacej na jej
podwojna finansowg charakterystyke. [...] Kwintesencja i paradygmatem mysle-
nia kategoriami metody bilansowej w rachunkowosci jest interpretacja majatku
przedsigbiorstwa, bazy danych dla catego systemu rachunkowosci”!®.

Poczatki stosowania stowa ,,bilans”'®! wigza si¢ z powszechnym uzywaniem
(w nieekonomicznym znaczeniu) wloskiego stowa bilancia (waga); nalezy przy
tym przywota¢ hipotezy o tacinskim lub francuskim zrédle tego stowa, ktore wy-
odrebnit N.A. Kiparisov. Wedlug niego tacinskie bilanx pochodzi od wyrazow bis
(dwukrotnie) i lanx (szala wagi), co miato oznacza¢ rownowage badz rownosc.
Natomiast francuskie bilan byto stowem sktadajacym si¢ z dwdch cztonow: bil
(rachunek) i an (w skrocie rok)!'s2. Bilans traktowano zatem jako zestawienie ra-
chunkowe sporzadzane pierwotnie gtdwnie w zwigzku z rocznym zamknigciem
kont. Wedlug za$ innej tezy zrodet nalezy poszukiwa¢ w innym francuskim stowie
balance, oznaczajacym rownowazenie'®.

Z kolei wedtug S. Gorniaka, polskiego bilansoznawcy, zrodlostow uzywa-
nego dzi§ sformutowania byt w europejskich jezykach identyczny: rosyjskie ba-
lans, wloskie bilancio, angielskie balance czy tez niemieckie bilanz'** oznaczaty
to samo. W polskiej literaturze badacz A. Bankowski podaje interesujaca, a zara-
zem kontrowersyjng interpretacje stowa ,,bilans”. Wedtug niego pochodzito ono
od tacinskiego stowa baiulare (nosié, rownowazy¢) i odpowiednio od tacinskiego
baiulantia (bilans), co tym samym zaprzeczatoby pochodzeniu od tacinskiego sto-
wa bilanx oznaczajacego szalke wagi'®, W stowniku jego autorstwa pojawia si¢
informacja, ze stlowo ,,bilans” zostato po raz pierwszy uzyte w Polsce w 1782 r.,
natomiast na $wiecie ten wyraz zaczal funkcjonowac juz ok. 1600 r.'%

10 Por. M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢ finansowa, Difin, Warszawa 2004,
s. 49-51: szerzej W. Brzezin, Ogolna teoria wspotczesnej rachunkowosci, Czgstochowskie Wydaw-
nictwo Naukowe, Cze¢stochowa 2006.

161 Warto podkres$li¢, ze bilans jest terminem, ktory dawno przekroczyt ramy ekonomicznego
jezyka (badz narzedzia) specjalistycznego, w tym rachunkowosci, stajac si¢ jednoczesnie pojgciem
uniwersalnym, ktére nieraz daleko odbiega od jego istoty (np. bilans wad i zalet, bilans dodatni,
bilans ujemny czy dos$¢ czesto pojawiajacy si¢ na arenie politycznej bilans zyskow i strat).

162 Por. N.A. Kiparisov, Teoria ksiggowosci, PWG, Warszawa 1954, s. 58.

163 Ibidem, s. 59.

164 Por. S. Gorniak, Bilansoznawstwo w zarysie, PWE, Warszawa 1962, s. 33.

165 Badania jezykowe w zakresie jezyka polskiego dowodzg jednak, Ze znaczenia stowa nalezy
doszukiwa¢ si¢ we francuskim stowie bilan (w liczbie pojedynczej) oraz bilans (w liczbie mnogiej
pisanego doktadnie tak, jak w jezyku polskim).

166 Por. A. Bankowski, Etymologiczny stownik jezyka polskiego, t. I, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2000, s. 52.
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Wrhoski stownik etymologiczny'®” podaje, ze Zrodet stowa ,,bilans” nalezy

upatrywaé w poznotacinskim stowie bilancia, ktore po raz pierwszy zostato uzyte
w jezyku wloskim w 1463 r. (oznaczato wtedy ,,zestawienie stanu majgtkowego
za okres”'®®). Obecnie w jezyku wioskim na okreslenie bilansu stosuje sie ter-
miny bilancio — w znaczeniu mikroekonomicznego sprawozdania finansowego,
lub bilancia — w znaczeniu makroekonomicznym, np. bilansu handlowego badz
platniczego. Doglebniejsze zrozumienie terminu ,bilans” oraz mechanizméow
jego powstania zawarto w prezentacji jego zarysu historycznego w nastepnym
podrozdziale.

Z historii ksiggowosci wynika, ze potrzeba rocznego zamknigcia kont wysta-
pita stosunkowo pdzno. Nie okresla si¢ precyzyjnie daty pojawienia si¢ bilansu,
ale zaznacza, ze jego rola i znaczenie zaczetly si¢ krystalizowaé wraz z ewolucja
rachunkowosci bazujacej na zasadzie podwojnego zapisu, ktorej poczatki datowa-
no na XIV w.'® W pierwszym okresie powstawania i rozwoju ksiegowosci (wiek
XIID)' nie byly jeszcze znane bilanse, a jedynie inwentarze majatkowe'”!. Na
przyktad M. Scheffs podaje, ze zanim wyksztalcily si¢ bilanse, w ktérych zesta-
wiano aktywa i pasywa, pojecie to oznaczato najpierw:

— techniczny sposob zamykania zapisanej ksiggi, polegajacy na zestawieniu
sald koncowych;

— spis inwentarza, ktory byt dokonywany niezaleznie od zamknigcia ksigg
i uwzglednial prywatny majatek wiasciciela przedsigbiorstwa!’.,

Historyczny rozwdj bilanséw ksiegowych byl zroznicowany, uzalezniony od
potrzeb i warunkéw gospodarowania w poszczegolnych krajach. Wigzato si¢ to
przede wszystkim z tym, ze nie bylo prawnego obowiazku ich sporzadzania, a co
sie z tym bezposrednio wigze bilanse nie miaty okreslonej formy sprawozdawcze;.

Na poczatku ewidencja ksiggowa ograniczata si¢ wylacznie do utrwalenia obli-
czen stanu naleznosci i zobowigzan bankierow i kupcow!” (z tego okresu nie zacho-
waly si¢ zadne zestawienia obrazujgce badz przypominajace bilans). Dalszy rozwoj
ksiggowosci przejawit sie w dwustronnym uktadzie konta z przeciwstawnymi

17 M. Cortelazzo, P. Zolli (red.), Dizionaro Etimologico Della Lingua Italiana, Zanichelli,
Bologna 1999, [za:] E. Pogodzinska-Mizdrak, Informacyjna rola...

18 E. Pogodzinska-Mizdrak, Informacyjna rola...

19 Por. S. Honko, Koncepcja ostroznej ..., s. 75.

170 Interesujacyg teze wysunal angielski teoretyk rachunkowosci R. Roover, ktorego zdaniem
terminu ,,bilans” uzywano juz w XIII w. na okreslenie podliczonych obrotéw na rachunku kasy;
potwierdzeniem tego faktu moga by¢ znalezione w Sienie we Wtoszech ksiggi kasowe z takimi
obliczeniami pochodzacymi z 1277 r. Ibidem.

1 Por. G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teorie i aktualne znaczenie, Wydawnictwo Uczel-
niane Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki, Warszawa 1989, s. 10-11.

172 Por. M. Scheffs, Bilans kupiecki i podatkowy, Zwigzek Ksiegowych w Polsce, Warszawa
1936, s. 2.

173 Najstarsza odnaleziona ksigga handlowa pochodzita z 1271 r. z Wloch i zawierata najpierw
zapisy dtugu i nastepnie ich splaty. Zob. G. Swiderska, Bilans dynamiczny...,s. 12.
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zapisami Wn i Ma; taki uktad nazwano ,,weneckim”'”*. Najstarszymi weneckimi
ksiegami handlowymi, ktore zachowaly si¢ do dzisiaj, s3 dwie ksiggi: Donaldo So-
renzo i braci'” oraz ksigga rodziny Barbieriego'”, ktore nosity znamiona pierwszych
zestawien w formie bilansu, cho¢ w rzeczywistosci stanowity element technicznego
przenoszenia zapisOw ze starej ksiggi do nowe;.

Przyktadem prowadzenia jednej z najbardziej rozwinietych sprawozdawczo-
$ci finansowych byty zestawienia prowadzone przez spotki florenckie. Zachowane
dokumenty spotki handlowej Francesco di Marco, zajmujacej si¢ handlem, dziatal-
noscig wytworcza i $wiadczacej ustugi bankowe na terenie catej Europy, pozwalajg
odtworzy¢ uktad spisu inwentarza z przetomu XIV i XV w. Na szczegolng uwage
zashuguje inwentarz oddziatu spotki w Avignonie (1367-1410), ktory rozpoczynat
si¢ spisem towarow (podzielonych wedlug rodzaju i ilosci), dalej zawierat spis
ruchomosci zwigzanych z dziatalno$cig kupca i wykaz jego majatku prywatnego,
srodki pieni¢zne oraz naleznosci'”’. Nastgpnie byly zamieszczane pasywa, na kto-
re sktadaty si¢ glownie zobowigzania wobec wierzycieli (pod wierzycielami byty
prezentowane konta wspdlnikow). Na podstawie spisu inwentarza sporzadzano bi-
lans, ktory stuzyt do ustalania zysku osiggnietego w ubiegltym okresie.

Mozna wobec tego stwierdzi¢, ze zestawienie tego rodzaju nosito znamiona
pozniejszych bilansow dynamicznych, ktére stuzyty do ustalenia zysku okresu
poprzedniego, a nie zestawienia majatkowego. Zysk ustalony w ten sposob byt
p6zniej dzielony migdzy wspdlnikow stosownie do umowy, a wiec w réwnych
czes$ciach odpowiednio do posiadanych wktadéw lub $wiadczonej pracy!”. Co
wydaje si¢ bardzo ciekawe, rozwigzanie powyzsze bylo na tyle pionierskie, ze
przez dhugie lata nie odnotowano préb jego wykorzystania ani w praktyce rachun-
kowosci, ani w jej teorii'™.

174 Taki uktad konta wystepowat juz we wioskich ksiggach kupieckich ok. 1288 r. Zob. E. Woj-
ciechowski, Zarys rozwoju rachunkowosci w dawnej Polsce, PWN, Warszawa 1964, s. 29.

175 Ksiega glowna Sorenzo z lat 1416-1434 rozpoczyna si¢ bilansem sald aktywow i pasywow
przeniesionych ze starej ksiggi gtowne;j.

176 W ksigdze rodziny Barbieriego z roku 1434 zanotowano po raz pierwszy przeniesienie
z konta zyskow i strat do pozycji kapitatow czystego zysku neto. Zob. G. Swiderska, Bilans dyna-
miczny..., s. 13.

177 Kolejnym etapem sporzadzania inwentarza bylo okre$lenie wartosci spisanych sktadnikéw
majatku, ktore byty wyceniane w warto$ci poczatkowe;.

'8 Ibidem, s. 14.

179 Nalezy tutaj wspomnie¢ o zestawieniu z roku 1398 z Florencji, ktore zawierato podobne
zestawienie sktadnikéw, co inwentarz z Avignonu. W aktywach ujmowano gotowke, naleznosci od
dtuznikow, zapasy towarow, ruchomosci, a w pasywach wyodrgbniano zobowigzania wobec wierzy-
cieli, rezerwy oraz kapitat wspolnikéw. W kapitale uyymowano réwniez zysk z poprzedniego okresu,
ustalony jako wynik poréwnania aktywow i zobowigzan. Jednakze w zestawieniu z Florencji mozna
doszukiwa¢ si¢ pewnych tendencji statycznych sprawozdawczosci finansowej, gdyz zestawienie bi-
lansowe sporzadzone w celu ustalenia wyniku dziatalnos$ci zostato zastagpione przez rachunek zyskow
i strat. Bilansowi przypadta wowczas rola prezentacji majatku, a wynik byt liczony jako réznica
miedzy przychodami i kosztami (por. S. Honko, Koncepcja ostroznej..., s. 76=77).
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We Wtoszech w XV w. bilanse stuzyly do ustalania podstawy opodatkowa-
nia i podlegaty badaniom przez organy podatkowe, jednakze prawo nie okre$lato
woOwczas ani ich formy, ani zasad wyceny, ktorg przeprowadzano wedtug norm
zwyczajowych. Ksiegowos¢ i sprawozdawczo$¢ kupcow florenckich prezento-
waty wysoki poziom merytoryczny, wyprzedzajac przyjetymi rozwigzaniami po-
zostate miasta wloskie, a Wenecja, ktdra jest uznawana za kolebke wspotczesnej
rachunkowosci, byta miejscem wydania kluczowych podrecznikow z tego zakre-
su. Wysoki poziom wiedzy teoretycznej nie przektadat si¢ jednak na rozwigzania
praktyczne. Bilans byt wtedy jedynie technicznym zamknigciem ksiegi gtow-
nej. Znaczenie bilansu, jako zrodta informacji o majatku przedsigbiorstwa, byto
kompletnie niedoceniane. Luca Pacioli w Summa de Arithmetica, Geometria,
Proportioni et Proportionalita méwi jedynie o nakazie sporzadzenia inwentarza
tylko na poczatku funkcjonowania przedsiebiorstwa, bez koniecznosci powta-
rzania spisu'®.

Do potowy XVII w. dominowaly w rachunkowosci bilanse dynamiczne,
ktorych celem bylo wskazanie wynikow dziatalnosci (zysk badz stratg ustala-
no jako roznice pomiedzy aktywami i zobowigzaniami); tylko w wyjatkowych
przypadkach bilans stuzyt do przedstawienia sytuacji majatkowej (podziat'®' lub
bankructwo). Wiek XVII stat si¢ przetomowy, jesli chodzi o rozwdj rachunkowo-
$ci 1 bilansow. Wskutek licznych bankructw przedsigbiorstw we Francji wprowa-
dzono regulacje prawne naktadajgce na jednostki obowigzek prowadzenia ksiag
rachunkowych w celu ochrony wierzycieli. W 1673 r. zostata wydana pierwsza
kodyfikacja przepisow handlowych na $wiecie Ordonnance de Commerce, kto-
ra stala si¢ podstawg do opracowywania przysztych regulacji prawnych (Kodeks
Napoleona, podstawa regulacji rachunkowo$ci w Anglii i Niemczech w XIX w.).
Kodeks handlowy nakazywal wowczas sporzadzanie inwentarza (b¢dacego zesta-
wieniem informujacym wierzycieli o stanie majagtkowym kontrahenta) najpierw
po roku, a nastgpnie po dwoch latach!'®?; bilans byt wtedy uznawany za element
wchodzacy w sktad inwentarza.

180 T uca Pacioli czgsto uzywat stowa ,,bilans”, jednak pojawiato si¢ ono w kilku znaczeniach,
a mianowicie jako:

—0g06t czynnosci zwigzanych z przenoszeniem sald kont z wypehionej ksiggi glownej do nowej
na koniec roku;

— ztozona wzdhuz karta, na ktorej po lewej stronie prezentuje si¢ informacje o dtuznikach, a po
prawej wypisuje si¢ wierzycieli;

— zestawienie sald debetowych i kredytowych ksiegi gtdwne;j.

Zob. szerzej M. Scheffs, Z historii ksiegowosci (Luca Pacioli), Wt. Wilak, Poznan 1939,
s. 159-161. Na temat dokonan L. Pacioli’ego szerzej rowniez w J. Fijatkowska, A. Jaruga, Luca
Pacioli — wielki uczony renesansu i jego koncepcja rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachun-
kowosci” 2006, t. 34 (90).

181 Przyktadem takiej ,,specjalnej” roli bilansu byta koniecznos¢ podziatu spotki Donaldo
Sorenzo i Bracia.

182 Por. S. Honko, Koncepcja ostroznej..., s. 80-81.
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Formalizacja przepiséw naktadajacych obowigzki prowadzenia ksiag i spo-
rzadzania inwentarza wplyneta na rozwoj rachunkowos$ci oraz ugruntowatla
statyczng role bilansu jako prezentacji stanu majatkowego w celu ochrony wie-
rzycieli przed bankructwem ich dtuznikow. Ugruntowanie roli bilansu — szcze-
goblnie w niemieckich regulacjach'®® — spowodowalo, ze nadano mu istotng range
sprawozdawczg, co skutkowato pojawieniem si¢ licznych teorii majacych na celu
jak najlepsza jego prezentacje i strukture. Tak rozumiany bilans mial w sposob
kompletny i rzetelny odzwierciedla¢ rzeczywiste dziatania przedsigbiorstwa, kto-
rego dotyczyt.

Pojecie bilansu'** w rachunkowosci pozostato zwigzane do dzi$ z rachunkiem
majatkowym, mimo ze rachunek zyskow i strat spetnia wszystkie wymagania
rownowagi dwoch wielkosci ekonomicznych!®. Cytujac E. Heinena, W. Brze-
zin przytacza definicje bilansu, ktory jest przeciwstawieniem aktywow pasywom
przedsigbiorstwa. W podobny sposob definiuje bilans E. Kosiol, jako dwustron-
ne zestawienie aktywow i1 pasywow, ktore muszg by¢ zrownowazone!'*. Chociaz
doktryny monistyczne i dualistyczne wyraznie wyrozniaja dwie formy bilansu,
a mianowicie rachunek zyskow i strat oraz bilans'®’, to jednak najcze$ciej w lite-
raturze przedmiotu mozna napotkaé definicje, w ktorych bilans jest przeciwsta-
wieniem majatku i kapitatu przedsiebiorstwa.

W polskiej teorii rachunkowosci bilans jest utozsamiany z bilansem majatko-
wym'®, Mozna rowniez znalez¢ dualizm definicji bilansu; takie stanowisko pre-
zentuje P. Sulmicki, ktory okresla mianem bilansu:

1) ,,zestawienie stanu aktywow i pasywow majatkowych danej osoby fizycz-
nej lub prawnej w danym momencie, albo

184

183 W dalszej czgsci opracowania autor szerzej podejmuje tematyke bilansu oraz jego powig-
zania z niemieckimi regulacjami prawnymi na poczatku XX wieku, w szczegdlnosci z niemieckim
kodeksem handlowym.

18 W celu uporzadkowania problematyki badawczej z zakresu bilansoznawstwa nalezy
przyja¢ podziat rachunkowosci na teorig, polityke i praktyke (wg W. Brzezina). W dziedzinie
teorii rachunkowosci wyrdzni¢ nalezy: ogoélng teori¢ bilansu (metateori¢), histori¢ doktryn bi-
lansowych oraz histori¢ polityki bilansowej. Za§ w dziedzinie polityki rachunkowoS$ci nalezy
wyréznic: interpretacje obowigzujacego prawodawstwa bilansowego i projektowanie nowego
prawodawstwa bilansowego. Z praktyka bilansowania bedzie zwigzana technika bilansowania
jako swoista forma produkcji informacji zawartych w sporzadzonym bilansie (por. W. Brzezin,
Modele ewidencyjne — analiza porownawcza, ,,Zeszyty Naukowe Politechniki Czg¢stochowskiej”
1979, nr 108).

185 Por. W. Brzezin, Statyczne teorie bilansowe, ,,Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoty Pedago-
gicznej w Opolu” 1987, Ser. Ekonomia XI, s. 11.

18 Ibidem.

187 W. Brzezin, Modele ewidencyjne..., s. 42—69.

188 S, Skrzywan, Teoretyczne podstawy..., s. 38 oraz szerzej na temat majatku jednostek go-
spodarczych, ewolucji podejscia do bilansu oraz zasady podwojnego zapisu w: M. Kawa, Ewolucja
pojecia majgtku jednostek gospodarczych, ,.Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002, t. 11 (67),
s. 54-71.



3. Bilans w kontekscie jego doktryn teoretycznych 65

2) zestawienie przychoddéw (dochodéw) i rozchodéw (wydatkow) mierzonych
w jednostkach fizycznych lub pieni¢znych danej osoby fizycznej lub prawnej
w danym okresie”'®’.

Z pierwszym sposobem definiowania bilansu mozna jednak spotkac si¢ znacznie
wczesniej, a mianowicie w sytuacjach opisujacych rownowazenie obrotow dwoch
stron konta, ktore stanowito najprostsza i najpowszechniejszg forme bilansu'.

Bilans w ujeciu wspotczesnym nie moze by¢ wylacznie wiazany z wasko
rozumianym bilansem ksiggowym (majatkowym), ktory jest zestawieniem retro-
spektywnym, mikroekonomicznym''. Ewolucja funkcji wspotczesnej rachunko-
wosci pocigga za sobg zmiang spojrzenia na role, jaka powinien spetnia¢ bilans,
zaspokajajac wymogi informacyjne szerokiego grona jego uzytkownikow. W na-
stepnym podrozdziale autor dokonuje przegladu teorii bilansowych w celu poszu-
kiwania wzorca sprawozdawczego, ktory bedzie stanowit inspiracje do ulepszenia
wspotczesnego modelu bilansu.

3.3. Przeglad teorii bilansowych
w poszukiwaniu wzorca sprawozdawczego

Zdaniem W. Brzezina termin ,.teorie bilansowe” jest uzywany w literaturze
w dwoch znaczeniach. Teoriami bilansowymi nazywa si¢ przede wszystkim te
teorie, ktorych zadaniem jest opisywanie istoty i celu bilansu. W drugim znacze-
niu tym mianem okre$la si¢ pewna grupe teorii ksiegowych, ktorych konstrukcja
opiera si¢ na bilansie majgtkowym!*2. Petniejszy i zgodny ze wspotczesnymi wy-
mogami sprawozdawczos$ci finansowej opis teorii bilansowych zawart w swoim
opracowaniu J. Samelak, ktory rozumie przez nie ,,zesp6t ogolnych badz bardziej
szczegdtowych pogladdéw 1 koncepcji dotyczacych sprawozdania i odnoszacych
si¢ do jego funkcji, struktury, prezentacji i interpretacji tresci oraz zasad ustala-
nia poszczegdlnych pozycji elementow |[...] wykorzystujac metode bilansowa do
sporzadzenia bilansu majatkowego i bilansu wynikéw”!%,

W literaturze przedmiotu dominuje podzial teorii bilansowych na trzy grupy:

— monistyczne doktryny bilansowe, czyli takie, ktore przypisuja bilansowi
tylko jedno dominujace zadanie wymuszajace jego ksztalt, np. zestawienie majat-
kowe na dzien bilansowy;

189

P. Sulmicki, Miedzynarodowa wymiana gospodarcza, PWE, Warszawa 1997.

190 W. Brzezin, Teoretyczne podstawy rachunkowosci, Toruf 1975, s. 75.

Y1'W. Brzezin, przedstawiajac wilasne kryteria klasyfikacji bilanséw, wyrdznia wsrdd nich
grupe bilansoéw retro- i prospektywnych (por. W. Brzezin, Statyczne teorie..., s. 13).

192 Por. W. Brzezin, Teoria modeli ewidencyjnych, ,,Studia i Monografie” 1979, nr 1, Wyzsza
Szkota Pedagogiczna w Czgstochowie, s. 139.

195 Por. J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci..., s. 13.
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— dualistyczne doktryny bilansowe — celem bilansu jest tu przedstawienie
dwoch wspotzaleznych i wspotwaznych celow, np. zestawienie majatkowe na dzien
bilansowy oraz okreslenie wyniku finansowego;

— doktryny, wedtug ktérych bilans ma spetni¢ wszystkie stawiane przed nim
zadania (wiecej niz dwa).

Najwicksze zroznicowanie pogladéw teoretycznych jest zwiazane z celem
sporzadzania bilansow, zasadami wyceny bilansowej oraz z interpretowaniem tre-
$ci bilansu. Na tym tle powstaty trzy glowne szkoly teorii bilansowych: statyczne,
dynamiczne i organiczne. W miare uptywu czasu postgpowalto dalsze zréznicowa-
nie teorii bilansowych. W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ liczne klasyfika-
cje teorii bilansowych dokonane przez 6wczesnych teoretykow. Wybrane podziaty
teorii bilansowych zawarto w tabeli 1.8.

Warto w tym miejscu przytoczy¢ poglady E. Heinena!*, ktory zauwazyt, ze
nowe zadania dla teorii bilansowych powinny wynika¢ z ré6znych oczekiwan in-
formacyjnych, ktére beda ciagle wzrasta¢. Podkreslat, ze ewolucja, jakiej ulega
bilans, wiaze si¢ z konieczno$cia dostosowywania tresci informacyjnych bilansu
do potrzeb w zakresie podejmowania decyzji, co wymagalo dokonania odpowied-
nich przeksztatcen tresci i struktury bilanséw. Podzielit on teorie bilansowe wedlug
nastepujacych kryteriow:

— teorie zorientowane na osigganie kapitatow,

— teorie bilansu zorientowanego na informacje przysziosciowe,

— teorie zwiekszania informacji zewngtrznych.

Tabela 1.8. Wybrane klasyfikacje teorii bilansowych

Autor Kklasyfikacji . .
teorii bilansowych Klasyfikacja teorii bilansowych
1 2
W. Le Coutre* Rozbudowat klasyfikacje teorii bilansowych nastepujaco:

— dynamiczna teoria bilansowa,

— statyczna teoria bilansowa,

— organiczna teoria bilansowa,

— finansowa teoria bilansowa,

— pagatoryczna teoria bilansowa,

— eudynamiczna teoria bilansowa,

— nominalna teoria bilansowa,

— teoria bilansowa H. Nicklischa,

— funkcjonalna teoria bilansowa W. Thomsa,
— totalna teoria bilansowa,

— teoria bilansowa oparta na rachunku rentownosci.

1% Por. szerzej W. Brzezin, Statyczne teorie..., s. 18; E. Heinen, Handelsbilanzen, Betriebs-
wirtschaftlicher Verlag Dr. Th. Gabler, Wiesbaden 1958.
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1 2

G. Sykora® Podzielit teorie bilansowe na:

— teori¢ bilansu w uj¢ciu nauk prawnych,

— teori¢ bilansu w uj¢ciu nauk handlowych,

— teorie bilansu w ujgciu nauk ekonomicznych.

W. Haucke Zastosowal podwojne kryterium klasyfikacji, tj. podziat teorii bilanso-
wych wedtug celu sporzadzenia bilansu (zaliczajac do nich teorig statycz-
nego i dynamicznego bilansu) oraz wedlug zasady wyceny bilansowe;j
(zaliczajac do nich nominalng teori¢ bilansowa Riegera oraz organiczna
teori¢ Schmidta).

G. Vogler? Dokonat podziatu teorii na klasyczne i nowe. Do klasycznych teorii bi-
lansowych zaliczat:

— statyczna teori¢ bilansowa, a w jej ramach nominalng teori¢ W. Riegera
oraz totalng teori¢ W. Le Coutre’a,

— dynamiczng teori¢ bilansowa, a w jej w ramach teori¢ E. Schmalenba-
cha, finansowg E. Walba i pagatoryczng E. Kosiola,

— organiczng teori¢ bilansowa F. Schmidta.

Do nowych teorii bilansowych zaliczat:

— teori¢ rachunku rentownosci M.R. Lehmanna,

— teorig bilansu prognostycznego W. Engelsa,

— teori¢ bilansu syntetycznego H. Albacha,

— teori¢ bilansu funkcjonalno-analitycznego W. Stiitzela,

— teori¢ rachunku przysztoSciowego A. Moxtera”,

— teori¢ ekonomicznego zysku D. Schneidera,

— teori¢ bilansow socjalnych P. Einchorna,

— zamknigtg teori¢ kapitatowa G. Seichta.

@ W. Le Coutre, Bilanztheorien, [w:] Handwdrterbuch der Betriebswirtschaft, Bd 1, Poeschel,
Stuttgart 1956.

b Szerzej G. Sykora, Die Konten- und Bilanztheorien — eine betriebswirtschaftlichhistorische
Untersuchung, Industrieverlag Spaeth & Linde, Vienna 1949.

¢ W. Hauck, Bilanztheorien — eine rechnerische Grundlegung, Konkordia, Biihl, Baden
1933, s. 54.

¢ G. Vogler, Bilanzen, Kohlhammer, Stuttgart, Berlin, K6ln, Mainz 1977, s. 55-70.

* A. Moxter widzi konieczno$¢ dostosowania tresci bilansu do potrzeb informacyjnych nowocze-
snego przedsigbiorstwa. Mozliwo$¢ dostosowania bilanséw do nowych zadan dostrzegal w syntezie
dotychczasowych osiagnigc z zakresu teorii bilansowych. Por. W Brzezin, Statyczne teorie..., s. 16-17.

Zrodlo: oprac. wihasne.

W dalszej czesci opracowania przyblizono ogdlne zatozenia wybranych teo-
rii bilansowych:

a) statyczne teorie bilansowe,

b) dynamiczne teorie bilansowe,

¢) teorie bilansu organicznego oraz

d) inne teorie bilansowe (W. Osbahr, K. Sewering).



68 Rozdzial I. Bilans jako fundament wspotczesnej sprawozdawczosci finansowe;. ..

Ad a) Statyczne teorie bilansowe

W mysl statycznej teorii bilansu bilans majatkowy spetnial zasadnicza role
w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem, a rachunek wynikow! stanowit wylacznie ze-
stawienie pomocnicze do bilansu. Podstawowym celem bilansu statycznego byto
przedstawienie stanu majatkowego na okreslony moment, zwany momentem bi-
lansowym; miat on dostarcza¢ informacji o zrodtach pochodzenia kapitatu, zmia-
nach jego stanu i formach zainwestowania go w skladniki majatkowe oraz by¢
instrumentem kierowania przedsi¢biorstwem.

Realizacja obu zadan polegata na szczegdtowym ksztaltowaniu struktury bi-
lansu. W zwigzku z tym punktem ciezko$ci w tej teorii byto ksztattowanie struk-
tury bilansu, a nie zasady wyceny. Zgodnie z tg teorig podstawg wyceny pozycji
bilansowych powinna by¢ warto$¢ uzyskania, przez ktorg nalezy rozumie¢ war-
to$¢ oparta na poziomie cen w momencie powstania tej pozycji'®® (w koszcie hi-
storycznym). Przeglad wybranych statycznych teorii bilansowych oraz nazwisk
jej przedstawicieli zawiera tabela 1.9.

Tabela 1.9. Teorie statyczne bilansu — zalozenia i przedstawiciele*

Przedstawiciel Zalozenia teorii
1 2
H. Nicklisch Wedtug niego majatek dzieli si¢ zgodnie z rodzajem uczestniczacych

w procesie produkcji przedsigbiorstwa jego czgéci. Ten obieg wartosci
przebiega dwukierunkowo i sktada si¢, po pierwsze, z nabycia i zuzycia
dobr, az do sprzedazy wytworzonych przez przedsigbiorstwo $wiadczen,
oraz po drugie, z otrzymania ekwiwalentu w postaci przychodu ze sprzeda-
zy, az do ponownego ich wykorzystania do nabycia dobr, ktore sg niezbed-
ne do odnowienia pierwszej czesci ruchu i tym samym calego obiegu war-
tosci. Majatek dzieli si¢ na zakladowy (pochodzacy z wkladoéw wiascicieli
i $rodkéw pienigznych), rezerwowy i nadwyzkowy.

W. Le Coutre (teoria | Odrzucona zostata jednostronno$¢ bilansu; autor stwierdza, ze stworzenie
totalnego bilansu) rzeczywiscie gospodarczouzytecznegobilansujestmozliwe tylko wtedy, gdy
przy jego sporzadzaniu bedzie uwzglgdniony w pehni nie tylko kazdorazo-
wy pojedynczy cel, lecz takze naturalne organizacyjno-gospodarcze ogolne
cele bilansow, ich istota wedlug formy i tresci oraz ich gospodarcze zwigz-
ki. Bilans powinien stuzy¢ nastepujacym celom: poznaniu i przegladowi
przedsigbiorstwa, kierowaniu przedsigbiorstwem (jego dyspozycyjnosci),

195 Zadaniem rachunku wynikow jest ustalenie zmian w stanie kapitatu. Osiagniety w danym
okresie zysk jest — zgodnie z omawiang teorig — pozycja wskazujaca, czy 1 w jakim stopniu wzrosty
kapitaty zaangazowane w przedsigbiorstwie w okresie objetym sprawozdaniem. Por. S. Gorniak,
R. Stadtmuller, Bilansoznawstwo..., s. 70.

19 W szczegdlnoscei pozycje materiatow i towardw powinny by¢ wyceniane wedtug rzeczy-
wistych cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia, a $rodki trwate wedtug rzeczywistych cen ich
nabycia lub wartos$ci faktycznie poniesionych na nie naktadéw inwestycyjnych.
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1 2

ustaleniu wyniku finansowego, kontroli przedsigbiorstwa, sktadaniu spra-
wozdania finansowego z dziatalno$ci. Wymienione zadania nie moga by¢
realizowane tylko przez jeden bilans, wrecz przeciwnie, nalezy sporzadzaé
oddzielnie bilanse dla poszczegélnych zadan, a dotychczasowy zwyczajo-
wo stosowany podziat zamknigcia rocznego na bilans oraz rachunek zy-
skow 1 strat jest uwazany za niewystarczajacy.

Struktura bilansu wskazuje wyraznie, ze warto$¢ majatku nie jest upo-
rzadkowana wedtug kryterium rodzaju i ptynnosci, lecz jest podzielona na
roézne rodzaje majatku zgodnie z celem ich wykorzystania. Wycena jest
dokonywana w cenach nabycia, wedlug zasady brutto, a wyceny poszcze-
golnych sktadnikoéw z uwzglednieniem korekt.

W. Rieger (teoria no- | Bilans jest rachunkiem pieni¢znym, ktory zawiera przyszte wplywy i wy-
minalnego bilansu) | datki. Okreslenie wyniku finansowego jest mozliwe tylko w momencie
konca okresu zycia przedsigbiorstwa; powstaje wtedy tzw. totalny wynik.
Jest on réznica pomigdzy wkiadem pieniadza (kapitatem poczatkowym)
i przychodem pieniadza, rozumianym jako kapitat koncowy pomniejszony
o wyptaty (dywidendy i zwroty kapitatu). Kazde zamknigcie roczne jest
pewnego rodzaju fikcja, gdyz jeszcze nie wszystkie dobra zamienily si¢
w pieniadz.

* Do grupy bilansoznawcow z zakresu statycznych teorii bilansowych nalezy zaliczy¢ rowniez
H. Rehma, H. Stauba i R. Passowa.

Zrédlo: oprac. whasne na podstawie J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej
przedsigbiorstw oraz kierunki jej dalszego rozwoju, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Po-
znaniu, Poznan 2004, s. 27-31.

Ad b) Dynamiczne teorie bilansowe

Wedtug teorii bilansu dynamicznego podstawowym zadaniem bilansu jest
ustalanie wyniku finansowego, obliczanego jako réznica miedzy przychodami,
okreslanymi jako naktady i mierzonymi wartoscig wptywow, a kosztami, okresla-
nymi jako §wiadczenia i mierzonymi wielko$cig wydatkow!”’. Przy rozpatrywaniu
tzw. totalnego wyniku finansowego — dla catego cyklu zycia jednostki gospodar-
czej — rachunek zyskow 1 strat przyjmuje forme rachunku wptywow 1 wydatkow,
natomiast bilans majatkowy ma spetnia¢ funkcje pomocnicza w stosunku do ra-
chunku wynikéw. Przy wycenie pozycji bilansowych zaleca si¢ stosowanie cen
biezacych, obowigzujacych na dzien bilansowy, ktére umozliwiajg okreslenie ak-
tualnej wartosci majatku, co prowadzi z kolei do ustalenia wiarygodnej wielko$ci
osiggnietego wyniku'%,

7 Porownywalny wynik okresowy jest traktowany jako miara gospodarnosci.

19 Metoda ta jest zalecana dla $srodkow obrotowych (obrotowych sktadnikow majatku), nato-
miast w odniesieniu do majatku trwalego teoria nie precyzuje dokladniej pojecia wartosci biezacej.
Por. S. Zadroga, Niemieckie teorie bilansowe, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowe;j” 1981, t. 5, s. 86.
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Za tworce teorii dynamicznej bilansu uwaza si¢ E. Schmalenbacha'®, ktory
w 1908 1. po raz pierwszy stwierdzit, ze sprawozdawczos¢ finansowa powinna stuzy¢

przede wszystkim ustalaniu wyniku dziatalnosc

2%, Do tego momentu powszechny

byt poglad, ze podstawowym zadaniem sprawozdawczo$ci finansowej bylo przed-
stawienie stanu majatkowego, a wynik stanowit roznice stanéw majagtkowych?!,

Tabela 1.10. Teorie dynamiczne bilansu — zatoZenia i przedstawiciele

Przedstawiciel

Zalozenia teorii

1

2

E. Schmalenbach (bi-
lans dynamiczny)

Bilans staje si¢ sprawozdaniem wtdrnym (uzupetniajacym) do rachunku
wynikow, ktoremu przypisuje si¢ pierwszenstwo w stosunku do bilansu.
Rachunek wynikow obejmuje wszystkie wptywy i wydatki, ktore doprowa-
dzity do naktadu i przychodu w danym okresie obrachunkowym. W bilansie
pojawiajg si¢ one jako zmiana stanu $rodkéw plynnych i kapitatu. Wplywy
i wydatki dopiero w przysztych okresach stang si¢ przychodem i naktadem.
Bilans wedlug tak przyjetych zatozen prezentuje si¢ nastepujaco:

Aktywa

Pasywa

1. Srodki ptynne (gotowka w ka-
sie i w banku)

1. Kapitat

2. Wydatek, jeszcze nie naktad®
(zakupione maszyny z wielolet-
nim okresem uzywania)

2. Naklad, jeszcze nie wydatek
(zobowigzania i rezerwy na zobo-
wigzania)

3. Wydatek, jeszcze nie wplyw
(udzielone pozyczki)

3. Wplyw, jeszcze nie wydatek
(zaciagnigte pozyczki)

4. Przychdd, jeszcze nie naktad
(wytworzone we wlasnym zakre-
sie maszyny)

4. Naktad, jeszcze nie przychod
(zalegte remonty wykonywane
we wlasnym zakresie)

5. Przychdd, jeszeze nie wplyw (na-
leznosci handlowe, wyroby gotowe)

5. Wplyw, jeszcze nie przychod
(przedptaty odbiorcow)

Waznym elementem analizy zatozen jest fakt, ze wg E. Schmalenbacha
nabyte z odroczonym terminem platnosci (kredyt kupiecki) surowce i ma-
teriaty, ktore nie zostaly zuzyte, nie sg wydatkiem ani naktadem zgodnie
z przyjeta terminologia.

Celem zamknigcia rocznego jest ustalenie porownywalnego wyniku okre-
sowego jako miernika gospodarno$ci. Poréwnywalnos¢ jest tu rozumiana
jako doktadny podzial na okresy (ktory przypisuje poszczegdlnym okre-
som obrachunkowym naktady i przychody ich dotyczace) oraz stosowa-
nie tych samych metod ustalania wyniku. Do wyceny stosuje si¢ przede
wszystkim warto$¢ nabycia, jednakze w zwiazku z tym, Ze wystepuja wa-
hania cen, warto$¢ powyzsza staje si¢ mato uzyteczna i w zamian wpro-
wadza si¢ warto$¢ dzienng jako warto$¢ czasowg™”.

1% Poprzednikiem E. Schmalenbacha i zarazem prekursorem teorii dynamicznego bilansu byt
C. Sganzini. Por. G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 51.

200 Por. S. Zadroga, Niemieckie teorie..., s. 86.

201 W. Brzezin, Teoria modeli..., s. 143—-145.
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1

2

E. Walb (bilans finan-
sowo-gospodarczy)

Teoria przeciwstawiajaca si¢ zatozeniom E. Schmalenbacha, czyli wy-
datkom i wptywom oraz naktadom i przychodom. E. Walb wprowadza
podziat kont na dwa rzedy:

— rzad platniczy (odzwierciedlony w bilansie),

—rzad $wiadczeniowy (odzwierciedlony w rachunku zyskow i strat).
Pozycje aktywow sa traktowane jako wptywy przysztych okresow, a po-
zycje pasywow jako wydatki nastgpnych okresow. Bilans prezentuje si¢
nastepujaco:

Aktywa Pasywa
Przyszte wpltywy Przyszte wydatki
Rozliczane wstecz wydatki Rozliczane wstecz wptywy

Bilans uzyskuje nowe oblicze (funkcyjne), nie jest juz tylko przejsciowym
kontem i $rodkiem pomocniczym rachunku wynikow, ale umozliwia nie-
zalezne od rachunku ustalenie wyniku okresu.

E. Kosiol (bilans pa-
gatoryczny)

E. Kosiol dowiodt, ze nie jest potrzebny podziat kont na konta rzedu ptat-
niczego i $wiadczeniowego, albowiem wszystkie zdarzenia gospodarcze
w przedsigbiorstwie mozna uja¢ w kategoriach wptywow 1 wydatkow.
Bilans zasobow (zaprezentowany ponizej) wg E. Kosiola powstaje z bi-
lansu ruchu.

Wycena odbywa sie za pomoca tzw. pagatorycznej warto$ci***, co ozna-
cza, ze dobra sg wyceniane w warto$ci wydatkéw niezbednych do ich
nabycia.

Bilans pagatoryczny wg tej koncepcji reprezentuje zasadg realnego za-
chowania kapitatu pieni¢znego, tzn. zysk jest traktowany jako nadwyzka
kapitatu koncowego, czyli dokonuje poréwnania na koniec okresu nie pie-
nigdza z pienigdzem, ale pieniadza z sitg nabywecza****.

Aktywa Pasywa
1. Zasoby wpltywow: 1. Zasoby wydatkow:
— kasa oraz $rodki pieni¢zne w banku | — zobowigzania = uprzedzenie
— naleznos$ci = uprzedzenie wptywow, | wydatkow, przewidywane wy-
przewidywane wptywy datki
2. Réwnowarto$¢ wydatkow (zasobow | 2. Rownowartos¢ wpltywow (za-
wplywow wstecznych) sobow wydatkéw wstecznych)
— zapasy — rezerwy

Saldo = wynik okresu
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Tabela 1.10 (cd.)

1 2

H. Sommerfeld (bi- | Bilans w tym podejsciu prezentuje koncepcje kwalifikowanego zachowa-
lans eudynamiczny) | nia substancji, gdzie ustalony zysk umozliwia nie tylko nominalne zacho-
wanie kapitalu i zachowanie substancji przedsigbiorstwa (wartosci rzeczo-
wej), lecz rowniez rozszerzenie (powigkszenie) substancji odpowiednio
do trendu ogo6lnospotecznego rozwoju gospodarczego. Powyzsza koncep-
cja charakteryzuje si¢ ekstremalnie ostrozng wycena™****. Zysk powstaje
dopiero w momencie jego pienig¢znej realizacji.

* Wg E. Schmalenbacha naktad jest wartoscig tych dobr, ktore z punktu widzenia rachunku
przedsigbiorstwa, oboj¢tnie, czy zgodnie z przeznaczeniem, czy nie, oboj¢tnie, czy w samym przed-
siebiorstwie, czy poza nim, zostaly zuzyte lub w inny sposob utracone (por. G. Swiderska, Bilans
dynamiczny..., s. 32).

** Sposob tej wyceny napotyka wiele trudno$ci. Wycena majatku rzeczowego w wartosci dzien-
nej jest niemozliwa, poniewaz tego rodzaju majatek nie ulega szybkiemu uptynnieniu, wobec tego do
wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ nabycia skorygowana o dotychczasowe umorzenie. Wycena majatku
obrotowego powinna odbywac si¢ wg tzw. rachunku z zelaznymi zapasami; zelazny zapas stanowi mi-
nimum zapasow niezbednych do realizacji normalnego przebiegu dziatalnosci. Wg E. Schmalenbacha
zapas ten powinien by¢ wyceniony w bilansie wedlug statej wartosci, aby w ten sposob nie dopuscic¢
do wptywu naglych wahan cenowych na rachunek wynikow (ktore miatyby miejsce w postaci pozor-
nych zyskow badz strat).

*** Pagatoryczna warto$¢ odnosi si¢ do punktu czasowego rzeczywistego pojawienia sie wply-
wow i wydatkow.

**** Podobne ujecie i podejscie do wyniku prezentuje E. Schmalenbach w teorii bilansu dy-
namicznego.

E* Ostrozna wycena wedhug zatozen bilansu eudynamicznego przejawia sie w tym, ze nale-
zy tworzy¢ w cigzar rachunku wynikow nastgpujace rezerwy z zysku:

— rezerwe zabezpieczajaca wzrost, ktora zmniejsza zysk o warto$¢ rozszerzenia przedsigbior-
stwa, odpowiedniego do rozwoju gospodarki;

—rezerwg wyrownujaca dywidendy, ktéra powinna umozliwi¢ trwate oprocentowanie kapitatu
wlasnego;

— rezerw¢ zachowania substancji, ktora ma na celu zabezpieczenie przedsigbiorstwa przed
kryzysem;

— inng rezerwe¢ na zachowanie substancji przejawiajacg si¢ w specyficznie ustalonym koszcie
wytworzenia niezakonczonej produkcji, tylko w wysoko$ci (warto$ci) zuzytych materiatdw. Pozo-
stata cze$¢ kosztow wytworzenia jest ujmowana jako strata, na ktorg tworzy si¢ rezerwe rozwiazy-
wang w momencie sprzedazy wyrobow gotowych.

Por. H. Sommerfeld, Bilanz (eudynamische), Poeschel, Stuttgart 1926, s. 1340.

Zrodto: oprac. whasne na podstawie G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teorie i aktualne zna-
czenie, Wydawnictwo Uczelniane Szkoly Glownej Planowania i Statystyki, Warszawa 1989, s. 27-45;
J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstw oraz kierunki jej dalszego
rozwoju, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, Poznan 2004, s. 15-27; S. Zadroga,
Niemieckie teorie bilansowe, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej” 1981, nr 5, s. 86-91.

Teoria bilansu dynamicznego nie polega tylko na stawianiu rachunku wyni-
kéw na pierwszym miejscu wsrod sprawozdan finansowych, ale wyrazniej pod-
porzadkowuje bilans rachunkowi wynikéw, m.in. przez ,,zdynamizowanie” go,
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co mozna uzyskac poprzez odpowiednia klasyfikacje pozycji bilansu. Cytowana
teoria byla uznawana za instrument umozliwiajacy kontrole rentownosci przed-
sigbiorstwa, dlatego za glowny jej cel uwazano ustalanie wyniku dziatalnosci
w poszczegdlnych okresach; podporzadkowane temu miaty by¢ sprawozdaw-
czo$¢ finansowa i system ewidencji ksiegowej*. Przeglad zatozeh wybranych
dynamicznych teorii bilansowych zaprezentowano w tabeli 1.10.

Ad c) Teoria bilansu organicznego

Teoria bilansu organicznego zmierzata do zniwelowania rdznic migdzy teoria
bilansu statycznego (majatkowego) a teorig bilansu dynamicznego (wynikowe-
g0). Zaktadano w tej teorii rownorz¢dng pozycje bilansu i rachunku wynikow,
ktore tacznie miaty petnié¢ okreslong role w kierowaniu przedsigbiorstwem. Zgod-
nie z tg teorig bilans miat do spetnienia dwa cele: odzwierciedli¢ stan majatkowy
oraz ustala¢ realny wynik dziatalno$ci danego przedmiotu. Odzwierciedlenie pra-
widlowej warto$ci majatku oraz realne ustalenie wyniku w bilansie byty mozliwe
dzieki obiektywnej wycenie pozycji bilansowych wedtug biezacej wartosci od-
tworzenia w momencie bilansowym?®”. Dlatego tez metody wyceny sktadnikow
majatkowych byty podstawowymi kwestiami poruszanymi przez zwolennikow
tej teorii. Za gtdwnych przedstawicieli teorii bilansu organicznego uwaza si¢
I. Kovero oraz F. Schmidta.

Wedtug stanowiska prezentowanego przez I. Kovero®™ majatek powinien by¢
wyceniany w biezacej cenie nabycia, aktualnej na dzien bilansowy (moment bi-
lansowy). Niezrealizowane zyski i straty powinny by¢ uwzgledniane w wycenie
pozycji bilansowych, przy czym Kovero domagat si¢ Scistego rozdzielenia w bi-
lansie zrealizowanych zyskow i strat. Twierdzil, ze prawidlowa wycena pozycji
bilansowych warunkuje ustalenie realnego wyniku, a prawidlowe ustalenie wyni-
ku bilansowego wptywa na realnos¢ bilansu.

Z kolei wedtug F. Schmidta®” podstawowym zadaniem kierownictwa przed-
sigbiorstwa byto zachowanie i powigkszanie stanu majatkowego przedsigbiorstwa
W ujeciu rzeczowym (a nie nominalnym). Do realizacji tak postawionego postu-
latu konieczne bylo przyjecie odpowiedniej podstawy do wyceny sktadnikdéw
majatkowych, ktora uwzgledniataby site nabywcza pieniagdza. Spetnienie zadan
stawianych bilansowi (ujecie stanu majatkowego i ustalenie realnego wyniku)
bylo mozliwe przez wycene pozycji (sktadnikow) bilansowych wedtug wartosci
odtworzenia, ktora jest nazywana wartoscig odkupu, zastepcza albo reprodukcji.

202 S, Zadroga, Niemieckie teorie..., s. 86-87.

203 Por. S. Zadroga, Niemieckie teorie..., s. 88.

204 QOprac. wlasne na podstawie J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci..., s. 27; S. Za-
droga, Niemieckie teorie..., s. 88-90.

205 Uwazany za whasciwego prekursora teorii organicznego bilansu, ktorej zatozenia opubliko-
wat w 1929 1. Zob. F. Schmidt, Die organische Tageswertbilanz, Gloeckner, Leipzig 1929.
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Wedtug F. Schmidta zysk powstaje tylko przy ilosciowym zwigkszeniu stanu ma-
jatkowego wyltacznie ze §rodkow pienieznych?%.

Ad d) Inne teorie bilansowe (W. Osbahr, K. Sewering)

Poza wspomnianymi wcze$niej teoriami bilansowymi nie mozna zapominad
o tworcach, ktorzy wykraczali poza utarte schematy ustalone dla bilansu dyna-
micznego, statycznego czy organicznego. Prekursorami takich podej$¢ do bilansu
byli niewatpliwie K. Sewering i W. Osbahr.

K. Sewering byt prekursorem bilansu jednolitego, ktory, podobnie jak bilans
organiczny, starat si¢ pogodzi¢ statyczng i dynamiczng teori¢ bilansowg. W swo-
jej ksiazce Severing pragnat udowodni¢ jednostronno$¢ spojrzenia zar6wno
zwolennikow bilansu statycznego, jak i dynamicznego, nie uznajac jednoczesnie
zatozen F. Schmidta dotyczacych bilansu organicznego®”’. Swoja teori¢ opierat na
rozwazaniu kwestii, czy sposob oznaczenia wartosci przedsi¢biorstwa (wyceny
sktadnikow majatkowych) lezy bardziej w interesie samego przedsigbiorstwa czy
w interesie jego wierzycieli i akcjonariuszy®®. W odroznieniu od zatozen bilansu
organicznego, gdzie wycena byla oparta na wartosci odtworzenia, domagat si¢
wprowadzenia wyceny opartej na cenie sprzedazy, jaka przedsiebiorca otrzymat-
by w sytuacji spieni¢zenia majatku®®.

Istotny wktad do teorii bilansowych wnidst dyrektor Instytutu Naukowego
Biischa w Hamburgu, Wilhelm Osbahr?!?, ktéry uwazat za najwazniejszg grupe
pogladow ksztaltujacych bilans te formulowane przez przedstawicieli praktyki
gospodarczej; w istotny sposob wplywaty one bowiem na ksztalt teoretycznych

26 Na przyktad rzeczywisty zysk ze sprzedazy towarow jest réznica migdzy ceng ich sprzeda-
7y 1 biezaca ceng ich nabycia (cena, jaka nalezatoby zaptaci¢ w celu ich nabycia w momencie sprze-
dazy). Biezaca warto$¢ odtworzenia stanowi zatem kosztowa podstawe ustalania wyniku sprzedazy.
Natomiast r6znica migdzy historyczna ceng nabycia okreslonego skladnika majatkowego a jego bie-
z3ca ceng nabycia (aktualng w momencie bilansowym) powinna stanowi¢ korekte wartosci kapitatu
wlasnego, jako roznica wyrazajaca skutki zmiennej sity nabywczej kapitatu wasnego. Prawdziwy
zysk powstaje tylko wtedy, gdy na dzien sprzedazy cena sprzedazy jest wyzsza od ceny ponownego
nabycia (jesli chodzi o towary); w innym przypadku mamy do czynienia z pozornymi zyskami lub
stratami. Por. S. Zadroga, Niemieckie teorie..., s. 88-90; J. Samelak, Determinanty sprawozdaw-
czosci..., s. 27.

207 K. Sewering, Die Einheitsbilanz. Die Uberbriickung des Gegensatzes zwischen statischer
und dynamischer Bilanzlehre, Leipzig 1925.

28 Por. M. Scheffs, Oznaczenie wartosci przedmiotow bilansowych, Wydawnictwo Zwiazku
Ksiggowych w Polsce, Poznan 1938, s. 309-310.

29 Przedmioty majatkowe Severing dzieli na: zaktadowe (inwestycje) bez zuzycia — wyce-
niane na moment bilansowy wedtug cen sprzedazy, obrotowe — wyceniane na moment bilansowy
wedhlug cen sprzedazy, uzytkowe i zuzywalne — wyceniane na moment bilansowy w wysokosci
kosztow wlasnych.

210 W. Osbahr — tworca teorii bilansowej w latach 20. ub. wieku zaprezentowat formg bilansu,
ktéra powinna zaspokaja¢ potrzeby informacyjne takze w nastepnym stuleciu.
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aspektow rachunkowosci. Wedtug niego bilans w praktyce przedsiebiorstw winien
by¢ rozpatrywany przez pryzmat realizacji celow przedsigbiorstwa®''. W. Osbahr
podjat sie rozpatrzenia problemu oznaczenia wartosci bilansowych z punktu wi-
dzenia przedsigbiorcy, wzglednie wiasciciela przedsiebiorstwa. Ewolucja rynkéw
kapitatlowych i struktur spotek publicznych pozwala widzie¢ analogie w tej teo-
rii bilansowej w odniesieniu do tego, jaka warto$¢ powinien przedstawia¢ bilans
zardwno dla potencjalnego inwestora, jak i wiasciciela. W. Osbahr taczyt inte-
res wierzycieli?!? wedtug intencji prawa handlowego oraz interes przedsigbiorcy
z punktu widzenia zarobkowego oraz jednoczesnie pragnie uzasadni¢ i uwarun-
kowac ich wzajemna zalezno$¢?'®. Uwaza, ze w bilansie nalezy uwydatni¢ wszel-
kie zmiany powstate w gospodarczej strukturze przedsigbiorstwa i w jej czesciach
sktadowych?'*. Te zmiany radzi wyrazi¢ osobnymi pozycjami jako ,,przyrost war-
tosci” w aktywach oraz ,,rezerwa z przyrostu wartosci” w pasywach?'>. Zapre-
zentowany w ten sposob bilans pokazuje, jaka czes¢ aktywow jest generowana
na dzien bilansowy poprzez wszystkie dziatania zwigzane z ich wycena, a jaka
jest wypracowana w toku ,,prawdziwe;j” (operacyjnej, faktycznie zrealizowanej)
dziatalnosci gospodarcze;.

Reasumujac, rozwazania zawarte w niniejszym rozdziale maja na celu pod-
kreslenie ewolucyjnego charakteru zmian w sprawozdawczosci finansowe;.
Zmiany te nastepuja pod wplywem rozwoju potrzeb informacyjnych uzytkowni-
koéw informacji finansowej i przebiegajg rownolegle ze zmianami zachodzgcymi

211 Teoria bilansu totalnego W. Le Coutre’a rGwniez spetnia tak postawione zadanie.

212 Przez sformulowanie ,,wierzyciele” nalezy rozumieé¢ cale otoczenie jednostki gospodar-
czej zainteresowane jej sytuacja finansowa; wierzycielami sa wlasciciele, ktorzy powierzyli majatek
przedsigbiorcom (menedzerom) i roszcza prawo do wyplacenia dywidendy, potencjalnymi wierzy-
cielami moga sta¢ si¢ w przysztosci inwestorzy, wierzycielem sa rowniez przedsigbiorcy, ktorzy
uzaleznieni od sytuacji (plynnosci) finansowej jednostki roszcza prawo do wynagrodzen.

213 'W. Osbahr wyprzedza panujacg w tamtym czasie klasyczng teori¢ przedsigbiorstwa. Jego
propozycja konstrukcji bilansu przewiduje coraz wigksza ztozono$¢ funkcjonowania jednostek go-
spodarczych, rozbudowanie struktur organizacyjnych, rozdzielenie wiasnosci od zarzadzania przed-
sigbiorstwem. Wlasnie w tym obszarze najczg$ciej mamy do czynienia z dziataniem kreatywnym
w rachunkowosci, co nie oznacza, ze zgodng z prawem. Podstawowy paradygmat klasycznej teorii
przedsigbiorstwa, podkreslajacy, ze celem podstawowym przedsigbiorstwa jest zawsze wylacznie
maksymalizacja zysku, stworzyl w latach pdézniejszych podstawy do budowania metod i technik
ksztaltowania sprawozdan finansowych. W. Osbahr poszedt o krok dalej i zaprezentowat bilans,
ktory jednoczes$nie zaspokajat interesy obecnych i przysztych wiascicieli. Pokazywat efektywnosé
nadzoru nad powierzonym majatkiem, stad tez nacisk w nazwie na stowo ,,przedsiebiorca”, ktorego
mozna traktowac¢ jak menedzera.

214 W sytuacji, gdy rachunkowos$¢ zgodna z MSR/MSSF petna jest szacunkéw, czyli ob-
szar6w potencjalnej kreatywnosci, dokonanie podziatu bilansu na czgé¢ ,historyczng” oraz czgs$é
,,sktadniki aktywow badz pasywow w warto$ciach przeszacowanych” pozwalatoby ujaé ten do tej
pory niewymierny (nieujmowany oddzielnie) element, jakim jest kreowanie bilansu na dzien jego
sporzadzania.

215 Por. M. Scheffs, Oznaczenie wartosci..., s. 308-309.
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w otoczeniu gospodarczo-spotecznym, w kontek$cie ktérego nalezy rozwazac
naturg, przydatnos$¢ informacyjng oraz potrzebe dalszego rozwoju sprawozdaw-
czo$ci finansowej. Rozwazania te, wzbogacone przegladem teorii bilansowych,
stanowig jednocze$nie punkt wyjscia do poszukiwan nowego wzorca sprawoz-
dawczego bilansu wywodzacego si¢ z dorobku historycznego teoretycznych dok-
tryn bilansowych.
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1. Wybrane problemy rachunkowosci w Niemczech
na poczatku XX wieku

1.1. Rys historyczny

Celem niniejszego rozdziatu jest nakreslenie ogdlnogospodarczych fun-
damentow wiedzy o bilansie, obowiazujacej na poczatku XX w., na podstawie
charakterystyki dokonanej przez Wilhelma Osbahra, jak rowniez przedstawienie
modyfikacji tresci podstawowych kategorii ekonomicznych w 6wczesnej nauce
o bilansie, wyjasnienie niezbednych poje¢ oraz pogladéw reprezentowanych
przez roéznych autorow. Wiaze si¢ to z koniecznoscig okreslenia zalezno$ci ist-
niejacych miedzy szczegotowa kwestia ekonomiczng ujeta w bilansie a istotny-
mi kwestiami éwczesnej nauki ekonomii. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze poza
zakresem przedmiotowym niniejszego rozdzialu pozostaje szczegotowa analiza
naukowo-ekonomicznego podejscia do problematyki bilansu.

Heinrich Nicklisch! i wdowa po tragicznie zmartym w marcu 1920 r. Wil-
helmie Osbahrze zdecydowali o ponownym wydaniu jego cieszacej si¢ duza
popularnos$cia ksiazki Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung. Die bi-
sherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems (Bilans
z punktu widzenia przedsiebiorcy. Aktualne i przyszte zagadnienia ksztattowania
problemoéw bilansu), pierwotnie opublikowanej w 1918 r.2 Zebranie przemyslen
W. Osbahra na temat rachunkowosci byto dla H. Nicklischa waznym przedsig-
wzieciem, stanowito bowiem z jednej strony probe wystawienia pomnika wy-
bitnemu znawcy tematyki bilansoznawstwa i urzgdnikowi administracyjnemu,
a z drugiej bylo oddaniem hotdu przyjacielowi. We wstepie do ksiazki H. Nickli-
sch podkresla niezwykly potencjat zawartych w niej mysli i koncepcji, a przede
wszystkim jasno$¢ pogladéw i ich ponadczasowosé?.

! Heinrich Nicklisch (1876-1946), jeden z pierwszych wychowankow Fritza Schmidta oraz
Eugena Schmalenbacha — prekursora dynamicznej teorii bilansowej, profesora uczelni wyzszych
w Lipsku, Mannheim (od 1910 r.) i Berlinie (od 1921 r.), wybitny znawca zagadnien dotyczacych
rozwoju i zarzadzania przedsigbiorstwem.

2 Niskonaktadowa publikacja, wydana przez Wydawnictwo Carla Ernsta Poeschela, jest dzi$
praktycznie nieosiggalna w $wiatowych bibliotekach. Wydanie, na ktorym opieraja si¢ rozwazania
autora niniejszego opracowania, ukazato si¢ w roku 1923 i jest dostgpne w ok. 30 bibliotekach na
$wiecie. Jako Zatacznik 3 do niniejszego opracowania dotaczono skan strony tytutowej oraz spisu
tresci ksigzki, ktora stanowita kanwe do rozwazan zawartych w niniejszej pracy.

3 W niniejszym rozdziale, po raz pierwszy w polskim pismiennictwie z zakresu rachunkowosci,
teoria Wilhelma Osbahra zostata opisana tak szczegétowo, w kontekscie specyficznych cech ekono-
miczno-prawnego otoczenia przedsigbiorstwa dziatajacego w Niemczech na poczatku XX wieku. Jest
to dodatkowo jedno z niewielu dostepnych w literaturze przedmiotu tak obszernych oméwien teorii
bilansu przedsig¢biorstwa/przedsigbiorcy. Autor niniejszej ksigzki starat si¢ mozliwie najwierniej oddac
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Wedlug H. Nicklischa, W. Osbahr w swoim opracowaniu dokonuje kryty-
ki koncepcji dynamicznego bilansu, zwracajac jednoczes$nie uwage na problem
uwzgledniania inflacji w sprawozdaniach finansowych oraz jej znaczenia dla
przedsiebiorstw i gospodarki narodowej. Ksigzka powstata na podstawie serii
wyktadow i badan naukowych, jakie W. Osbahr prowadzit w Hamburgisches
Kolonialinstitut, a takze doswiadczen zdobytych w praktyce rachunkowosci. We
wstepie do oryginalnego pierwszego wydania W. Osbahr stwierdza, ze ,,publi-
kacja jest przeznaczona zaréwno dla specjalistow z zakresu prawa handlowego
i nauk politycznych, jak i uczestnikow zycia gospodarczego, zawiera bowiem
przekaz teoretyczny oprawiony w umiejetnosci techniczne”. W pracy tego au-
tora zauwaza si¢ wyrazne zainteresowanie oznaczeniem (wyceng) wartosci bi-
lansowych, szczegodlnie w kontek$cie utraty warto$ci pieniadza w otoczeniu
narazonym na wysoka inflacje. W. Osbahr dostrzegat w 6wczesnych teoriach
bilansowych mankament w postaci skupienia si¢ w bilansie wylacznie na jednym
aspekcie, tzn. na wyniku finansowym badz strukturze kapitalowej; tym samym
przewidywat, ze w nastepnych latach bilans stanie si¢ elementem sprawozdania
finansowego, na ktore bedzie si¢ patrze¢ w sposob bardziej kompleksowy, wie-
loaspektowy i wieloadresowy*.

Prezentacja kluczowych aspektow teorii bilansowej W. Osbahra nie moze zo-
sta¢ dokonana bez uprzedniego przedstawienia rysu historycznego rachunkowosci
w Niemczech oraz stawianych jej w tym okresie wyzwan, tak by moc pozna¢ po-
wody powstania teorii, ktorg mozna dzi§ uwazac za prekursorska wizj¢ rachunko-
wosci przysztosci.

Juz w XVII 1 XVIII w. Niemcy braty udziat w licznych, dlugotrwatych woj-
nach, a finansowanie dziatan wojennych byto gtowna pozycja wydatkow pan-
stwa’. Panstwa niemieckie popieraty rozwoj gospodarczy, stosujac bezposrednie
i posrednie metody jego wsparcia. Rodzacy sie przemyst byt wspierany poprzez
wysokie taryfy restrykcyjne dla importu, monopolizacje produkcji i subsydia.

Przy takim podejsciu do gospodarki rachunkowos¢ byta zréodtem danych sta-
tystycznych i ulatwiata ustalanie podatkow oraz ich rozliczanie®. W warunkach

tok rozumowania, a jednocze$nie wizjonerski charakter koncepcji Wilhelma Osbahra, ktory w swoim
spojrzeniu na rolg bilansu i jego miejsce w systemie informacyjnym przedsigbiorstwa co najmniej
o sto lat wyprzedzit swoja epoke. Zatozenia teorii bilansowej W. Osbahra staly si¢ dla autora teore-
tycznym fundamentem umozliwiajacym zaproponowanie nowego modelu sprawozdawczego bilansu.

4 Pierwsza wojna $wiatowa pokrzyzowata plany W. Osbahra. Po jej zakonczeniu zamierzat
wydac¢ poszerzone dzieto, w ktorym bardziej kompleksowo zostalaby potraktowana problematyka
wyceny. Jednak w marcu 1920 r. tragicznie zmarl, pozostawiajac w swojej teorii wiele ponadczaso-
wych wskazowek i zalecen do wykorzystania w praktyce rachunkowosci.

5 W tych warunkach promowanie wzrostu ekonomicznego wymagato obecno$ci panstwa,
prowadzacego merkantylng polityke w celu odbudowy gospodarki niszczonej wojnami.

¢ D. Krzywda, Modele rachunkowosci i ich wplyw na informacje sprawozdawcze, ,,Zeszyty
Naukowe Wyzszej Szkoly Ekonomicznej w Bochni” 2005, nr 3, s. 64—66.
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ograniczonego zasobu kapitatu prywatnego, dostgpnego do zainwestowania
w rozwoj przemystu, rosta rola bankow. Polegata ona na kumulowaniu prywat-
nych oszczedno$ci w celu finansowania przemystu’. Udzielane kredyty diugo-
terminowe byly zabezpieczane aktywami przedsigbiorstw — kredytobiorcow.
Dziatalno$¢ bankow?, polegajaca z jednej strony na przyjmowaniu atrakcyjnych
krotkoterminowych depozytow oszczednosciowych, a z drugiej strony na udzie-
laniu dtugoterminowych pozyczek, z przeznaczeniem na rozwoj przemystu,
skutkowata relatywnie malg ptynnoscig i wymagata tworzenia i utrzymywania
odpowiednio duzych rezerw’. Jako kredytodawcy banki nie byly reprezentowane
w zarzadach kredytobiorcow, niemniej byty zainteresowane ich osiggni¢ciami.

W tych warunkach zrodzita si¢ instytucja rady nadzorczej jako najsilniejsze-
go organu w strukturze korporacji'®. Nadzor byt realizowany przez ciggly mo-
nitoring rezultatow dziatan zarzadu, zobowiazanego do przedktadania rocznego
raportu radzie nadzorczej, a nastepnie akcjonariuszom. W zakresie rachunkowo-
Sci, oprocz gtdownego zainteresowania wyceng aktywow, banki wywieraty wptyw
na ewoluowanie dwoch zasad, a mianowicie'':

— zasady przejrzystosci,

— zasady sprawdzalno$ci.

System rachunkowo$ci powinien umozliwia¢ uzyskanie wgladu w prze-
prowadzane transakcje oraz poznanie sytuacji finansowej w rozsadnym czasie
po ich wystgpieniu, ze wzgledu na podejmowane decyzje. W celu zapewnienia
sprawdzalnosci informacji struktura zbioru zapisow ksiggowych powinna by¢
odpowiednio usystematyzowana. Potrzeby panstwa niemieckiego spowodowaty
wczesne wprowadzenie opodatkowania zarowno kapitatu, jak i zysku, a przy bra-
ku rozwinietego rynku pienieznego rzad byt zobligowany do $ciggania podatkoéw
w krotkich przedziatach czasu w ciggu roku obrotowego.

W tych warunkach panstwo byto wybitnie zainteresowane jako$cig rachun-
kowosci. Ustalanie i $cigganie podatkow byto zasadniczg przyczyng tworzenia

7 Por. C. Trebilcock, The Industrial of Continental Powers 1780-1914, Longman, London
1981, s. 42, [za:] D. Krzywda, Modele rachunkowosci..., s. 66.

8 Banki inwestycyjne byly zobligowane do ostroznego podejécia w ocenie swoich inwesty-
¢ji przemystowych; w zwiazku z tym przedmiotem ich zainteresowania bylo zuzycie aktywow, na
ktorych ustanowiono zabezpieczenia udzielonych pozyczek. Interesowaly si¢ one glownie wycena
aktywow przedsigbiorstw, natomiast w mniejszym stopniu ich zyskownoscia. Rola bankéw niemiec-
kich w finansowaniu rozwoju przemystowego wywarta znaczacy wptyw na struktur¢ korporacji.

 Ibidem,s. 101.

1% Por. A. Gerschenkron, Economic Backwardness in Historical Perspective, Belknap Press,
Cambridge 1962, s. 14, [za:] D. Krzywda, Modele rachunkowosci..., s. 67.

' Na szczeg6lng uwage zashuguje rozwdj rachunkowosci w Prusach, gdzie zatozenie spotki
akcyjnej wymagato zgody rzadu, a naruszenie prawa spolek grozito sankcja rozwigzania. Od roku
1852 urzednicy panstwowi byli upowaznieni do udziatu w posiedzeniach rady i badania ksiag spotki.
Por. D. Krzywda, Modele rachunkowosci..., s. 67.
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prawnych regulacji rachunkowosci'?>. Z uptywem czasu niemieckie banki roz-
szerzaly zakres przedmiotowy dziatalnos$ci. Oprocz dziatalnosci depozytowej
i kredytowej zaczgly zawiera¢ migdzy sobg transakcje kupna-sprzedazy papie-
row wartosciowych, omijajac gielde papieréw wartosciowych. Doprowadzito to
do przejecia wigkszosci funkcji gieldy i ograniczenia mozliwosci jej rozwoju'.
W celu zwigkszenia bezpieczenstwa swoich inwestycji banki od okoto 1870 r.
zachecaty do tworzenia karteli i kontrolowaty ich polityke finansowa.

Do 1914 r. system ekonomiczny Niemiec byt systemem kolektywno-kola-
boracyjnym!*. Banki przez udzial swoich przedstawicieli w radach nadzorczych
mialy bezposredni dostep do informacji pochodzacych z rachunkowosci i mogty
ustanawia¢ sposob ich weryfikacji. W Niemczech byt niski odsetek mniejszych
przedsiebiorstw, ktore kreowaty popyt na ustugi w zakresie rachunkowosci. Od
1820 r. rozwijano edukacj¢ techniczng (zawodowa), a nastepnie edukacje w za-
kresie biznesu. Doradztwo w zakresie rachunkowosci zwigzane z podejmowa-
niem wielkich przedsigwzi¢¢ bylo zmonopolizowane przez ekonomistow duzych
spotek. Dopiero w 1930 r. wprowadzono obligatoryjny audyt finansowy w celu
odbudowy zaufania publicznego ostabionego przez kryzys gospodarczy i uspo-
kojenia inwestoréw zagranicznych reprezentowanych w radach nadzorczych'>.

Kolejnym waznym aspektem funkcjonowania niemieckiej rachunkowosci
na przetomie XIX i XX w. bylo silne jej powiazanie z Kodeksem Handlowym

12 Podstawowym przedmiotem regulacji byta identyfikacja zysku do opodatkowania. W kon-
sekwencji byl wymagany audyt podatkowy. Sporne zagadnienia z dziedziny rachunkowosci roz-
strzygaty sady przez odnoszenie si¢ do przepisow prawa podatkowego. Warunkiem kontynuowania
dziatalnosci spotki byto ujawnienie informacji pochodzacych z rachunkowosci przez oficjalne opu-
blikowanie sprawozdania z podpisem stwierdzajacym spelnienie obowiazku spotki wobec panstwa.
Ibidem, s. 67.

13 Por. C. Trebilcock, The Industrial..., s. 100, [za:] D. Krzywda, Modele rachunkowosci..., s. 66.

14 System kolektywny to sumarycznie ujete globalne systemy, istoty ludzkie oraz pieniadze.
Tworzy to jeden system; mimo ze moze si¢ on wydawac nieporgczny i niemozliwy do kontrolowa-
nia, to poddaje si¢ fatwo kontroli tym, ktorzy trzymaja lejce i kontroluja Zywotny organ — mozg.
,,Mozgiem” systemu kolektywnego jest system bankowosci. Funkcjonuje on, opierajac si¢ na prze-
konaniu, ze zycie to pienigdze, a pieniadze to zycie. Przekonanie, Ze pieniadze s3 istota zycia, jest
wbudowane w korzenie ludzkiej egzystencji i towarzyszy ludzkosci w ciagu calego procesu ewo-
lucji, przeobrazajac pradawne wspomnienia we wspolczesny system bankowosci. Z kolei w syste-
mie kolaboracyjnym nastepuje wspotpraca z niepopierang przez wigkszo$¢ spoteczenstwa wiadza
(systemem bankowym).

15 Profesj¢ audytorow ustanowiono na drodze legislacji, przez wydzielenie jej z szeroko ro-
zumianej profesji ksiegowych i poddano ja ministerialnemu nadzorowi. W ramach tego nadzoru
stowarzyszenie profesjonalne wykonuje okreslone zadania delegowane ze szczebla ministerialnego.
Panstwo organizuje egzaminy kwalifikacyjne, a przyjecie do zawodu wymaga panstwowej rejestra-
cji. Panstwo kontroluje tez wykonywanie zawodu i naktada na audytoréw okreslone obowiazki pu-
bliczne, np. obowiazek ujawniania w raporcie z audytu takich dziatan zarzadu badanego podmiotu,
ktore sa nielegalne lub niezgodne ze statutem (umowa) spotki; informowanie o takich dziataniach
lezy bowiem w interesie publicznym.
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7 1861 r. (Handelsgesetzbuch — HGB). W tym okresie rachunkowos¢ az do kryzysu
w latach 20. XX wieku bylta rozpatrywana przede wszystkim w kategoriach praw-
nych. Miata dostarcza¢ podstawy do oceny i kontroli ryzyka wiasciciela pozyczo-
nego kapitatu'®. Ochronie kredytodawcow podporzadkowano sprawozdawczos¢
finansowa, a wsrdd niej szczegdlne znaczenie przypisywano bilansowi, ujmuja-
cemu wszystkie aktywa i pasywa'’. Zadaniem bilansu byto umozliwienie ustale-
nia wyniku finansowego do podziatu, poprzez ostrozng wyceng wzrostu aktywow
netto przedsiebiorstwa's.

Wiodaca role bilansu podkreslat w swojej teorii W. Osbahr, identyfikujac
w nim mozliwosci i zagrozenia wynikajace z niewlasciwego zastosowania narze-
dzi rachunkowosci. Stojac na strazy ochrony kredytobiorcow, ale przede wszyst-
kim interesu wlasciciela (przedsigbiorcy/przedsicbiorstwa), zajat si¢ problemem
oddzielenia wartosci realizacji (koszty wtasnego zakupu badz wytworzenia) oraz
warto$ci szacunkowych niezwigzanych bezposrednio z prowadzong dziatalno$cia
operacyjna.

W. Osbahr dojrzewat naukowo w okresie funkcjonowania Il Rzeszy Niemiec-
kiej, niemieckich podbojow kolonialnych, ktore powodowaly narastanie konflik-
tow na arenie miedzynarodowej skutkujacych wybuchem I wojny Swiatowe;j,
a takze poznal oblicze panstwa upadajacego wskutek niepowodzen militarnych.
Wobec tego rozpatrywat on bilans jako zrodio informacji w réznym otoczeniu
ekonomicznym, od rozkwitu (interwencjonizmu panstwowego) do spowolnienia,
ktére zbiega si¢ z wielkim kryzysem gospodarczym na $wiecie. Rezultatem do-
$wiadczen W. Osbahra byla teoria bilansowa, ktora znacznie wyprzedzata epoke.
Ciekawy moze rowniez wydac si¢ fakt, Zze zatozenia teoretyczne powstate na po-
czatku XX w. doskonale wpisuja sie¢ w popularne duzo p6zniej w Niemczech idee
ordoliberalizmu'®.

' Por. S.T. Surdykowska, Rachunkowos¢ migdzynarodowa, Zakamycze, Krakow 1999,
s.239-243.

17 Rachunek zyskow i strat pehnit natomiast rol¢ drugorzedna, polegajaca przede wszystkim na
ujeciu gtdéwnych pozycji majacych wplyw na wzrost lub spadek wartosci aktywow netto.

18 Podporzadkowanie rachunkowo$ci potrzebom kredytodawcdéw wptyneto takze na trakto-
wanie zasady konserwatyzmu jako nadrzednej w stosunku do pozostatych regut rachunkowosci.
Dotyczyto to zwlaszcza zasady realizacji (nizszego kosztu lub ceny rynkowej) oraz wspotmier-
nosci, co wywolywato bardzo ostrozng wyceng pozycji bilansowych. Odpowiednio tez wpltywato
na wynik finansowy, ktérego niedoszacowanie miato zapewni¢ odpowiednig dywidende — dochod
wiascicielom kapitalu zaangazowanego w dane przedsigbiorstwo, przy jednoczesnym dbaniu o to,
aby nie pogarsza¢ mozliwosci splaty zobowigzan, czyli wyplata dywidendy nie mogla odby¢ si¢
kosztem kredytodawcow.

1 Ordoliberalizm to odmiana niemieckiego liberalizmu, ktora uksztattowata sie w latach 30.
i 40. XX w., poczatkowo w Niemczech, a nastgpnie na emigracji, byla odpowiedzig na wyzwa-
nia, jakie stanety przed myslicielami liberalnymi w zwiazku z wielkim kryzysem gospodarczym
w latach 1929-1933. Stanowi on probe rewizji ideologii tradycyjnego liberalizmu w warunkach
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1.2. Wplyw Kodeksu Handlowego Rzeszy Niemieckiej (HGB)
na otoczenie ekonomiczno-prawne przedsiebiorstw

Wilhelm Osbahr, jako dyrektor Instytutu Naukowego Biischa w Hamburgu,
podjat na poczatku XX w. probe rozpatrzenia problemu oznaczenia wartosci bi-
lansowych (wptywu wyceny bilansowej na pozycje bilansowe) z punktu widzenia
przedsigbiorcy (wzglednie wlasciciela przedsigbiorstwa), tym samym wyraznie
podkreslajac koniecznos¢ rozpatrywania ksztattu bilansu przez pryzmat celow
realizowanych przez przedsigbiorstwo. Za punkt wyjscia do rozwazan na temat
warto$ci bilansowych przyjat on czwarty rozdziat pierwszej ksiegi Kodeksu Han-
dlowego Rzeszy Niemieckiej z 10 maja 1897 r. (HGB) pt. Ksiggi rachunkowe, ktory
ze wzgledu na swoj miarodajny charakter musial by¢ uwzgledniany w prowadze-
niu ksiggowosci w przedsiebiorstwach. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze znaczenie
owczesnych regulacji prawa handlowego nie jest obecnie tatwe do zrozumienia,
w szczegblnosci w odniesieniu do bilansu. Z uplywem czasu w orzecznictwie
i piSmiennictwie z zakresu prawa bilansowego pojawialy si¢ rozne interpretacje
odnosnie do faktycznego znaczenia tamtych przepiséw ustawowych oraz charak-
terystyki sprawozdania finansowego. Mimo to, bioragc pod uwage aktualny stan
wiedzy na temat tych teorii, autor niniejszego opracowania dokonat rekonstrukcji
zaproponowanej przez W. Osbahra klasyfikacji pogladow lezacych u podstaw teo-
rii bilansowych (ilustr. 2.1).

Pierwsza grupa teorii obejmuje zagadnienia bazujace wytacznie na prawie
handlowym (czysto prawno-handlowe podejscie do bilansu). Druga grupa sku-
pia teorie formutowane przede wszystkim na podstawie nauk prawnych (czysto

jego wyraznego kryzysu, a nawet catkowitego zatamania si¢ po 1933 r. Ordoliberatowie zdali sobie
sprawe z nieadekwatnosci indywidualistycznego liberalizmu w spoteczenstwie niemieckim, cechu-
jacym si¢ przywigzaniem do autorytetow i tradycji oraz niechgcia do liberalnej demokracji i w tych
warunkach chcieli uratowac liberalne jadro swoich pogladow, taczac je z elementami mysli konser-
watywnej 1 spotecznej nauki Ko$ciota, przede wszystkim poprzez zmiang filozoficznych podstaw
doktryny liberalnego spoteczenstwa i wyprowadzenie kategorii liberalnej wolnosci z poje¢ chrzesci-
jansko-konserwatywnych. Podstawa zycia gospodarczego pozostaje jednostka, wyposazona w in-
stytucjonalne mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej lub pracy najemnej. Suponuje to
nieche¢ do rozwigzan etatystycznych w postaci panstwowej opieki spotecznej. W uzasadnionych
przypadkach ordoliberalowie uznawali prawo do ingerencji wladzy politycznej w wolna ekono-
mig. Nie wierzyli natomiast w mozliwo$¢ restauracji lesseferyzmu w czystej, XIX-wiecznej postaci
po wydarzeniach wielkiego kryzysu gospodarczego lat 20. Ich zdaniem, od konca XIX w. mozna
obserwowac proces wzmozonej koncentracji kapitatu polegajacy na laczeniu si¢ przedsigbiorstw
w wielkie korporacje i wypieranie z rynku drobnych podmiotéw. Por. szerzej G. Pszczdtkowski,
Spoleczno-polityczna i gospodarcza doktryna neoliberalizmu w RFN, PWN, Warszawa, Krakow
1990; R. Skarzynski, Intelektualisci a kryzys. Studium mysli politycznej emigracji niemieckojezycz-
nej, Instytut Studiéw Politycznych PAN, Warszawa 1991.
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teoretyczno-prawne® podej$cie do problemow bilansu). W trzeciej grupie teorii
interpretuje si¢ znaczenie przepisoOw ustawowych w duzej mierze w aspekcie go-
spodarczym, zawezajac zakres teorii do teorii rachunkowosci (jest to grupa teorii
opisujaca problematyke bilansowania zwigzang z teoretycznym podejsciem do sa-
mej rachunkowosci). Jednakze W. Osbahr, zwolennik rachunkowosci traktowanej
jako dziedzina stosowana, skupil uwage na czwartej grupie teorii, ktora okreslit
jako grupe opierajaca si¢ glownie na zagadnieniach zarobkowej polityki gospodar-
czej, ukierunkowanej na zysk (grupa teorii wyptywajaca z praktyki gospodarcze;j).
Bazowala ona na historycznie uksztattowanej idei kupieckiej, silnie ugruntowane;j
w prawie handlowym.

Podstawy teorii bilansowych
I I I I

Prawo handlowe Nauki prawa Teoria rachunkowosci Zarobkowa polityka
(prawno-handlowe (teoretyczno-prawne (teoretyczne gospodarcza
podejscie do bilansu) | | podejscie do bilansu) podejscie (praktyka
do rachunkowosci) gospodarcza)

Ilustr. 2.1. Podstawy teorii bilansowych wedtug W. Osbahra
Zrodto: oprac. wiasne na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung.
Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Carl Ernst
Poeschel, Berlin, Leipzig 1923

Aby lepiej zrozumie¢ powdd poszukiwan nowych rozwigzan dla wartosci
bilansowych, prezentowany przez W. Osbahra, nalezy doktadniej przyjrze¢ si¢
zapisom niemieckiego kodeksu handlowego (z poczatku XX w.) oraz watpli-
wosciom, jakie rodzily si¢ w zwigzku z jego interpretacjami odno$nie do zapi-
séw o ksiegach rachunkowych?!. Na przyktad R. Passow? i R. Fischer®® zgodnie

2 Nalezy pamieta¢, ze Niemcy na poczatku XX w. funkcjonowaty w systemie kolektyw-
no-kolaboracyjnym, w ktorym wiodacg role odgrywaly banki, pod ktérych wymagania bylo sta-
nowione prawo. Banki, jako glowne zrédlo finansowania dziatalnosci przedsigbiorstw, wymogty
na ustawodawcy przyjecie przepisoOw prawa gwarantujacych zabezpieczenie ich interesow. Z tego
wzgledu rola rachunkowosci (i jakosci informacji finansowej generowanej przez rachunkowos¢)
zostata prawnie usankcjonowana przepisami prawa handlowego. Wskazywaly one jednoznacznie
na zakres informacji ujawnianej obligatoryjnie w sprawozdaniu finansowym (bilansie), na podstawy
wyceny i prezentacji poszczegolnych pozycji bilansowych, w celu zminimalizowania ryzyka poten-
cjalnej niewyptacalnosci kredytobiorcy.

2l Podstawowa watpliwos¢ budzit fakt restrykcyjnej regulacji prawnej rachunkowosci,
w szczegolnosci dotyczacej zawartosci i jakosci przekrojow informacyjnych w bilansie.

22 R. Passow, Die Bilanzen der privaten Unternehmung, Leipzig 1910, [za:] W. Osbahr, H. Nick-
lisch, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung. Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der
Grundfragen des Bilanzproblems, Haude, Berlin, Leipzig 1923, s. 42.

2 R. Fischer, Die Bilanzwerte, was sie sind und was sie nicht sie, Leipzig 1905 (1908), [za:]
W. Osbahr, H. Nicklisch, Die Bilanz..., s. 42.
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stwierdzili, ze podstawowe przepisy Kodeksu Handlowego, dotyczace powszech-
nego bilansu handlowego nie daja podstaw do stosowania r6znych norm wyceny
do réznych grup majatku, gdyz mogloby to doprowadzi¢ do zafatlszowania tzw.
~prawdy bilansowej” (Bilanzwahrheif), tj. wartosci informacyjnej wynikajacej
z interpretacji danych finansowych zestawionych w bilansie. Zauwazali oni, ze
ostateczny ksztatt informacji finansowej (bilansu) zalezy od osoby sporzadzajacej
1jej intencji; nawet mimo $cistego oparcia si¢ na przepisach HGB istniato ryzyko
wywierania wptywu na prezentowane dane przez sporzadzajacego sprawozdanie.
Podstawowe regulacje dotyczace wyceny sktadnikow majatkowych i zobo-
wigzan jednostki znalazty swoje odzwierciedlenie w § 40 HGB: ,,Bilans sporzadza
si¢ w walucie Rzeszy. Przy sporzadzaniu inwentaryzacji i bilansu nalezy uwzgled-
ni¢ wszystkie sktadniki majatkowe i zobowigzania wedlug wartosci godziwej
obowigzujacej w momencie sporzadzenia inwentaryzacji i bilansu. Wierzytel-
nosci watpliwe uwzglednia si¢ wedlug ich wartosci prawdopodobnej, wierzytel-
nos$ci niesciagalne odpisuje”. Analiza historycznego ujgcia ogolnych przepisow
dotyczacych wyceny na gruncie niemieckiego kodeksu handlowego wskazuje,
ze najpopularniejszym kryterium wyceny wszystkich sktadnikéw rzeczowych
majatku byta cena sprzedazy (obiektywna wartos¢ zbycia) mozliwa do osiggnig-
cia za kazde poszczegolne dobro na dzien sporzadzenia bilansu®*. Obiektywna
warto$¢ zbycia®® stanowilta podstawowa warto$¢ bilansowa, wykorzystywang na
podstawie przepisow kodeksu handlowego w realizacji idei kupieckiej w praktyce
gospodarczej. Jednakze nalezy wskaza¢ rowniez, ze na przetlomie XIX i XX w.
brakowato konkretnych przepisow ustawowych dotyczacych powszechnego bi-
lansu handlowego, méwiacych o tym, jak praktycznie ustala¢ wartosci bilansowe
(wykorzystujac ich obiektywna warto$¢ zbycia) w odniesieniu do poszczegolnych
sktadnikow majatkowych?®. Sporzadzajacy bilans mieli w reku narz¢dzie wyceny,
brakowalo im natomiast szczegélowych wytycznych odnosnie do jego stosowa-
nia. Rodzi¢ to moglo sytuacje (wskazywang przez Passowa i Fischera), w ktorej
dany sktadnik majatkowy wyceniany przez dwie osoby mogt osiggac rdézne war-
tosci, zaleznie od kryteridw 0sob przygotowujacych sprawozdanie finansowe.
Kodeks handlowy II Rzeszy w § 40 wymagal od sporzadzajacych bilans za-
chowania bezwzglednej prawdy bilansowej (,,dotyczacej ujawnien w bilansie
o charakterze zewnetrznym”), ale jednoczesnie takze bezwzglednej prawdy inwen-
taryzacyjnej (,,dotyczacej ujawnien podczas inwentaryzacji, ktore maja charakter
wewnetrzny i stanowig weryfikacje prawdy bilansowe;j”), ktora byta okreslana jako
wstepny warunek tej pierwszej. Zdaniem W. Osbahra prawda inwentaryzacyjna

24 Blizsza charakterystyka parametrow wyceny zostanie dokonana w dalszej czg$ci rozdziatu.

% W podrozdziale opisujgcym zatozenia teorii bilansowej W. Osbahra doktadnie zdefiniowa-
no i scharakteryzowano zardéwno podstawy, jak i kategorie wyceny.

% Automatycznie zaktadano mozliwo$¢ praktycznego przeprowadzenia ustawowo wymaga-
nego bilansowania wszystkich dobr wedtug obiektywnej wartosci zbycia.
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bez prawdy bilansowej byta mozliwa (i nie byta wcale rzadkoscia), jednak prawda
bilansowa bez uzasadniajacej ja prawdy inwentaryzacyjnej byta co najwyzej dzie-
tem przypadku (badz celowego dziatania), a nie poprawnie prowadzonej ewidencji
dziatalnosci gospodarczej i poprawnego sporzadzenia bilansu.

Przedstawione powyzej poglady mogg prowadzi¢ do wniosku, ze problema-
tyka tendencyjnego kreowania wizerunku przedsigbiorstwa byta identyfikowana
i rozpatrywana rowniez na poczatku XX w. Juz wowczas poszukiwano rozwigzan
minimalizujgcych wptyw praktyk ksiggowych, mogacych znieksztalcac i dewalu-
owac¢ wartos¢ informacyjng danych finansowych. Dlatego w § 39 HGB wymaga-
no doktadnego zestawienia wszystkich sktadnikow majatkowych i zobowigzan,
wraz z podaniem ich wartosci, z kolei § 40 HGB stanowil dopehienie tresci me-
rytorycznej wezesniejszego zapisu i stwierdzatl, ze w bilansie nie uwzglednia si¢
zadnej innej wartosci niz prawdziwa warto$¢ rzeczywista. Wraz z wymogiem
uwzgledniania prawdziwych warto$ci rzeczywistych, zarowno w inwentarzu, jak
1w bilansie, kodeks zabranial nie tylko stosowania wyzszej, ale takze wykorzysty-
wania nizszej warto$ci niz warto$¢ zbycia, traktowana jako parametr prawdziwej
wartosci rzeczywistej, okreslana na moment sporzadzania bilansu i dokonywania
inwentaryzacji.

Okreslenie uzyte w § 40 HGB bylo uznawane jako przepis ,,zawierajacy za-
kaz przewartosciowania i niedowarto$ciowania wartosci bilansowych”. W dwcze-
snej praktyce rachunkowo$ci w Niemczech byly widoczne dzialania wyltgczania
pozycji inwentaryzacyjnych z bilansu (nieuwzgledniania ich w bilansie) oraz wy-
kazywania aktywow w wartosciach nizszych, a pasywow w wyzszych niz rze-
czywiste warto$ci zbycia badz prawdziwe (realne) wysoko$ci zobowigzan. Juz na
poczatku XX w. takie dziatanie nazywano tworzeniem cichych rezerw, podobnie
jak ostrozne pominigcie niezrealizowanych zyskow. Wedlug W. Osbahra mogto
to by¢ $wiadome dzialanie zarzadu, ktory kierowatl si¢ rozsadkiem lub troska
o0 nieprzeszacowanie wynikow, a wigc dziatanie wynikajace z myslenia w kate-
goriach racjonalno$ci ekonomicznej; jednoczesnie byto ono sprzeczne z pojeciem
tworzenia wartosci bilansowych wynikajacym z przepisow kodeksu handlowe-
go (HGB)*. Wilhelm Osbahr podjgt wyzwanie pogodzenia interesdéw bankow,

27 Na podstawie kodeksowej zasady wyceny wszystkich sktadnikow majatkowych w obiek-
tywnej wartosci zbycia mozna bylo wnioskowaé, ze wykazywanie skladnikow uzytkowych
w nizszej wartosci, poprzez dokonanie odpisu ich pierwotnej wartosci, byto ulubiong praktyka ra-
chunkowosci, aprobowang przez prawo handlowe. Miato to stuzy¢ do doktadnego przedstawienia
rzeczywistego obnizenia wartosci sktadnikow uzytkowych. Kwota odpisu powinna wigc by¢ rowna
prawdziwej roznicy miedzy obiektywna warto$cig sprzedazy w ostatnim roku a biezaca, obiektyw-
ng warto$cig sprzedazy sktadnika uzytkowego. Inne ujecie celu odpisow byto dalekie od pogladu
czysto kodeksowego w odniesieniu do powszechnych bilansow. Jednak kazda podejmowana decy-
zja powinna by¢ obiektywna, aby mozliwe bylo zaprezentowanie kazdego, subiektywnego osadu
przedsigbiorcow.
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pragnacych posiadania doktadnych informacji na temat rzeczywistej sytuacji
przedsigbiorstwa — kredytobiorcy, z interesami wiasciciela tego przedsigbiorstwa,
chcagcego dysponowaé informacjami uzytecznymi w ocenie prowadzonej przez
siebie dziatalnosci, czgsto dokonywanej przez pryzmat inny niz ten narzucony
odgornie przez prawo handlowe i system bankowy.

Bilans byt rozumiany jako zarys struktury pieni¢zno-ekonomicznej przedsie-
biorstwa (tzn. okreslal cigzace na przedsiebiorstwie obowigzki ptatnicze oraz zrodta
ich pokrycia — zasoby), zar6wno na potrzeby oceny wewnetrznej (wlascicielskiej),
jak i relacji z otoczeniem, uwzglgdniajacej wszystkie wazne kierunki dziatalnosci
przedsigbiorstwa i ich skutki ekonomiczne. Zarys ten stuzyt do identyfikacji 1 wy-
korzystania wszystkich §rodkéw gospodarczych oraz okreslenia potencjatu umoz-
liwiajacego stworzenie 1 utrzymanie zdrowego i silnego przedsigbiorstwa.

Niemiecki kodeks handlowy (HGB) okreslal parametry, wedlug ktorych
warto$ci poszczeg6lnych sktadnikow bilansowych winny by¢ ujete w bilansie.
Jak juz wspomniano, zgodnie z § 40 HGB mozliwe bylo ujmowanie w bilansie
sktadnikow majatkowych wytacznie w wartosci zbycia, jednakze rodzito to cze-
sto sprzeciw przedsigbiorstwa, gdyz z jego punktu widzenia bilans mogt blednie
odzwierciedla¢ i prezentowac rzeczywista sytuacje pieni¢zno-ekonomiczng. Po-
dobnie byto z interpretacjg § 261 HGB, ktory sposrod mozliwych parametrow
wyceny — w przypadku spotek akcyjnych — wskazywat tylko nizsza z dwoch war-
tosci (koszt wlasny nabycia badz aktualng ceng zbycia).

Wedlug W. Osbahra wiasciwa struktura pieni¢zno-ekonomiczna przedsie-
biorstwa byta zachowana tylko wowczas, gdy w bilansie byly prezentowane obie
warto$ci. Z punktu widzenia przedsigbiorstwa forma prawna bilansu zupetnie nie
miata znaczenia, natomiast decydujaca byla potrzeba przedsiebiorstwa, jako or-
ganizmu gospodarczego, prezentacji rzeczywistej sytuacji finansowej. Sprostanie
temu wyzwaniu byto obowigzkiem kierownictwa firmy?*.

Zdaniem W. Osbahra opaczne i szkodliwe byly natomiast przepisy kodeksu
handlowego, ktoére wymuszaty wykazywanie w bilansie spotek akcyjnych tylko
nizszej wartosci, a w przypadku transakcji zgodnych z § 40 HGB tylko wartos¢

2 Wynikato to wprost z obowiazkoéw narzuconych przez obowigzujace wowczas prawo.
Kierownictwo przedsigbiorstwa, znajace warto$¢ kosztow wiasnych (majace swiadomos$¢ wyso-
kosci ich poniesienia), musiato $wiadomie wypierac si¢ ich na korzys$¢ wartosci zbycia, co wedtug
W. Osbahra byto objawem nieprzemyslanego kierowania przedsigbiorstwem. Wedtug niego lekko-
myslnie postepowat ten, kto stopniowo pozwalal na zniknigcie z pola widzenia przedsigbiorstwa
jednej z wartosci lub nie dopuszczat w ogéle do jej ujawnienia, cho¢ przemawialy za tym wzgledy
ekonomiczne. W. Osbahr uwazal, ze najczestszym bledem kierownictwa byt brak catosciowego
ogladu sytuacji majatkowej przedsigbiorstwa; jako przyktad podawat 6wczesne myslenie wytacznie
o wysokosci ubezpieczenia od pozaru, ktére odnosito si¢ do wartosci posiadanego majatku czy
decyzje dotyczaca rodzaju nowo pozyskanego kapitatu obcego, uzalezniona jedynie od wartosci
zbycia $rodkow trwalych, szczegdlnie gruntow i budynkow.
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zbycia. Z kolei w zakresie inwentaryzacji*’ W. Osbahr zarzucat HGB, ze zupetnie
pomija najwazniejsze kryterium oceny (przedsigbiorstwa) — warto$¢ poniesio-
nych kosztow wiasnych.

W celu lepszego zrozumienia zatozen teorii bilansowej W. Osbahra ponizej
przedstawiono 6wczesna praktyke definiowania majatku i kapitatu (w ekonomii
1 nauce o bilansie) oraz obowigzujagce w Niemczech na poczatku XX w. ogolne
zasady wyceny bilansowe;.

1.3. Przeglad wybranych kategorii ekonomicznych
oraz parametrow wyceny bilansowej

Przetom XIX i XX wieku byt okresem, w ktérym ekonomia i rachunkowo$¢,
mowigc czesto o tym samym zjawisku, roznie je definiowaty (nazywaty), co
rodzito niedomowienia i prowadzito do zupelnie innej interpretacji zjawisk go-
spodarczych, a nawet innego rozpatrywania kategorii majatku — podstawowego
elementu taczacego rachunkowosc¢ 1 ekonomig.

Ilo$¢ dobr materialnych i praw, ktorymi rozporzadzata jednostka, w ekonomii
byta nazywana ogdlnie majatkiem?, a jesli dobra te stuzyty do nabywania (finan-
sowania), to tworzyly majatek nabywczy posiadacza (kapitat wtasny). Po odje-
ciu zobowiazan posiadacza od warto$ci wszystkich dobr majatkowych, ktéorymi
prawnie rozporzadzal, pozostawatl majatek netto (dzi§ definiowany jako aktywa
netto). W ekonomii pojecie majatku (w obecnym rozumieniu oznaczajace posia-
danie sktadnikéw majatkowych) byto opisywane poprzez ,.kapital” (w zaleznosci
od celu wykorzystania wyr6zniano: kapitat przynoszacy zysk, kapital inwestycyj-
ny, kapitat obrotowy przedsigbiorstwa).

Teoria 6wczesnej ekonomii dokonywala rozroznienia migdzy kapitatem
w ujeciu makroekonomicznym?®! i mikroekonomicznym?*. W. Osbahr podaje przy-
ktad, Ze jesli przedsigbiorca zakupit budynek lub maszyne po wyzszej lub nizszej

¥ Inwentaryzacja, jako podstawa bilansu i jako spis aktywow i zobowigzan, powinna wyka-
zywaé wszystkie wartosci aktywow, ktore nalezalo uwzgledni¢ z biznesowego punktu widzenia.
W rzeczywistosci jedynymi celami inwentaryzacji byly weryfikacja i kontrola zakresu kosztow wia-
snych przy okazji obliczania wyniku finansowego.

30 Z punktu widzenia nauki o bilansie jako majatek nalezalo rozumie¢ sume wartosci pie-
ni¢znych, dobr materialnych i prawnych zaangazowanych ekonomicznie w przedsigbiorstwie, bez
wzgledu na ewentualne zobowiazania. Pojgcie majatku w rozumieniu kategorii ekonomicznej byto
blizsze okresleniu posiadanych zrédet finansowania.

31 Pojecie kapitatu w aspekcie makroekonomicznym dotyczy konkretnych dobr rzeczowych
wykorzystywanych w produkeji, do wspierania podstawowego celu przedsigbiorstwa jako element
gospodarki narodowej. Sktadal si¢ on z pozycji dtugoterminowych.

32 Pojecie kapitatu w aspekcie mikroekonomicznym dotyczy rowniez konkretnych, ale zmie-
niajacych si¢ wartosci dobr nabywczych, ktore nalezy uwaza¢ za odpowiadajace dzisiejszemu po-
jeciu majatku obrotowego.
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cenie niz kto$ inny w podobnym czasie, to wskutek r6znicy ceny nie zmieniata si¢
przydatnos¢ czy wydajnos¢ tych przedmiotow. Istnieja bowiem sktadniki majatko-
we podlegajace ujeciu ksiggowemu i bilansowemu, ktorych wydajnosé techniczna,
produktywno$¢ i przydatnos¢ ekonomiczna sg catkowicie niezalezne od ich roznej
wartosci pienieznej (ceny nabycia). Wprawdzie warto$¢ pieni¢zna* majatku u roz-
nych posiadaczy bedzie inna, ale warto$¢ obiektywna, czyli zdolno$¢ produkcyjna
wszystkich sktadnikow majatku u wszystkich posiadaczy pozostanie taka sama.
Warto$¢ produktywna (okreslajaca zdolnosci produkcyjne) zostaje zachowana
rowniez wtedy, gdy zmieniaja si¢ wlasciciele — w miejsce wlasnosci prywatne;j
wchodzi wlasno$¢ panstwowa, czy gdy zmiana wlasnosci odbywa si¢ odptatnie lub
nieodptatnie. Sktadniki majatku odznaczajace si¢ takg cechg zostaty nazwane $rod-
kami produkcyjnymi, tzn. takimi dobrami, ktore zostaly stworzone badz zakupione
w celu wykorzystania w nowej produkcji. Oczywiscie cecha okreslajaca zdolno$ci
do generowania produkcji miata najwicksze znaczenie z punktu widzenia makro-
ekonomii. Dlatego w odniesieniu do $rodkoéw produkcyjnych uzywano réwniez
okreslenia ,,kapital makroekonomiczny”.

Podczas gdy w przypadku kapitalu w rozumieniu makroekonomicznym istot-
ny byt aspekt technologiczno-produkcyjny dobr, to pod pojeciem kapitatu w uje-
ciu mikroekonomicznym rozumiano wiele czynnikow umozliwiajacych produkcje
(zaopatrzenie, magazynowanie, samg produkcje itd.). Aspekt mikroekonomiczny
kapitatu podkresla istnienie sktadnikow majatku podmiotu gospodarczego w po-
staci gotowki lub sktadnikoéw wycenionych wedlug warto$ci pieni¢znej (ceny za-
kupu badz ceny nabycia).

Kapitaty: makroekonomiczny i mikroekonomiczny dzielity si¢ na kapitat in-
westycyjny i kapital operacyjny (lub kapital obrotowy). W kapitale makroekono-
micznym do kapitatu operacyjnego zaliczano tylko te dobra majatkowe, ktore byty
srodkami produkcji wprowadzanymi do procesu wytwarzania dobr. Natomiast
w kapitale mikroekonomicznym do kapitatu operacyjnego zaliczano wszystkie
obrotowe sktadniki majatku nabywczego. Zgodnie z obowigzujacymi zasadami
ekonomii do kapitalu inwestycyjnego ogoélnie zaliczano tylko dobra wytworzone
dzigki pracy czlowieka; w sektorze prywatnym kapital inwestycyjny obejmowat
réowniez nieruchomosci. W powyzszy spos6b dominujaca teoria ekonomii w ogol-
nym zarysie definiowata kwestie majatku i kapitatu.

Zasadne jest w tym momencie postawienie pytania, jakie znaczenie przypisy-
wano wowczas tym pojeciom w nauce o rachunkowosci. W rachunkowosci (w na-
uce o bilansie) pod ogélnym pojeciem kapitalu rozumiano wyrazong w jednostkach
pienieznych wartos¢ dobr majgtkowych pozostatych po potragceniu zobowigzan. Je-
dynie majatek netto byt przedmiotem ksiegowania na koncie kapitatowym i tylko ta
warto$¢ dawata mozliwo$¢ prawidtowego bilansowania majatku. W rachunkowosci
pojecie kapitalu nigdy nie byto odnoszone jednoznacznie do poj¢cia majatku w taki

3 Wartoé¢ okreslona na podstawie ceny nabycia sktadnikéw majatku trwatego.
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sposob, aby dobra majatkowe, aktywa w swojej sumie oznaczaly kapitat (tak jak
miato to miejsce w nauce ekonomii). Jednakze stosowanie poje¢ kapitatu i majatku
stwarzato wowczas wiele problemow, ktoérych powodow nalezatoby szukaé w roz-
nym definiowaniu*. Dopiero w pdzniejszym okresie pod presjg srodowiska na-
ukowego rozpoczeto wyjasnianie tych poje¢ na potrzeby rachunkowosci. Punktem
wyijscia do tych wyjasnien bylo ksiggowe rozumienie pojgcia kapitatu jako majatku
netto, tzn. jako nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami. Pojawity si¢ rowniez przy-
jete zwyczajowo w praktyce idei kupieckiej okreslenia kapitatu wtasnego i obcego.
Naktadajac na siebie definicje uksztaltowane przez ekonomi¢ i rachunkowosé¢
wedlug 6wczesnego ich stanu, mozna sformutowac nastepujace wnioski. To, co
ekonomisci nazywali kapitalem mikroekonomicznym, w nauce rachunkowosci
nazywa si¢ majatkiem. Tak skonstruowane pojecie majatku odpowiadato roéwniez
kapitatowi makroekonomicznemu, w przeciwienstwie do pojecia ,,majatek” (w dzi-
siejszym znaczeniu — ,,kapitat”) stojacego do dyspozycji wlascicieli po pokryciu
wszelkich zobowigzan i majatku obrotowego. Kategorie, ktore wczesniej uznali-
$my za kapitat, w ujeciu ksiegowym i bilansowym nie pokrywaty si¢ z pojeciem
kapitatu mikroekonomicznego i kapitatu makroekonomicznego. Kapitat w ujeciu
bilansowym byt wyraznym przeciwienstwem kapitatu makroekonomicznego.
Kapital w ujeciu bilansowym byt pojeciem czysto abstrakcyjnym, liczba
okreslajaca ktore z konkretnych dobr byly wiasnoscig danego przedsigbiorcy

3% Paragraf 38 ustep 1 HGB stanowil, ze kazdy przedsigbiorca musi prowadzi¢ ksiegi i dbaé
o zrozumiale przedstawienie sytuacji majatkowej, zgodne z zasadami prawidtowego prowadzenia
ksiag, co oznaczato, ze ustawodawca miat na mysli w szczegolnosci nadwyzke aktywow nad pa-
sywami, a wigc pomyslat jedynie o ustaleniu majatku netto w sensie ksiggowym i bilansowym.
W przeciwnym razie mozna byloby bowiem twierdzi¢, ze przepisy ustawowe wymagaja jasnego
i zrozumiatego przedstawienia zobowigzan. W rzeczywisto$ci przepisy prawa handlowego podpo-
rzadkowywatly pojeciu ,,majatek” takze zobowigzania. Wyraznie jest to widoczne w § 39 HGB,
w ustepie 1, w ktorym ustawodawca stanowit, ze kazdy przedsigbiorca w momencie rozpoczgcia
dziatalnosci gospodarczej powinien dokona¢ doktadnego spisu swoich nieruchomosci, wierzytel-
nosci i zobowiazan oraz swoich innych sktadnikéw majatkowych. Niejasnos¢ ta jest powodowana
wieloznaczno$cig poje¢ inwentarza i bilansu. Wypracowane przez praktyke wyjasnienie tych pojec
pomoglo w nastgpujacym ich zdefiniowaniu: inwentarz oznaczat spis majatku, a doktadniej ujmu-
jac, spis majatku i zobowigzan, natomiast bilans byt traktowany jako zestawienie majatku, chociaz
niewatpliwie byt on zestawieniem majatku, zobowiazan i kapitatu rozumianego jako majatek netto.
W § 39 ustep 1 HGB pisano natomiast o sporzadzaniu zamknigé przedstawiajacych proporcje ma-
jatku i zobowigzan. Takze w § 40 ustgp 2 HGB przeciwstawiono majatkowi zobowiazania, a zatem
jako majatek traktowano jedynie czynne wartosci bilansu, nie uzywajac jednak pojecia ,.kapital”.
W kodeksie handlowym pojecie kapitatu zostato uzyte dopiero w odniesieniu do spétek, gdy np.
w § 120-122 HGB byta mowa o udziale wspolnikow w kapitale, a w § 155 HGB majatek spotki
jest przeciwstawiony udziatom wspdlnikow w kapitale, gdy jest mowa o kapitale akcyjnym pod-
stawowym w spotkach akcyjnych i (poza kodeksem handlowym) o kapitale zaktadowym sp. z 0.0.
Regulacje te nie okreslaja jednak jasno, czy pojecie kapitalu nalezato rozumie¢ w wyjasnionym
wczesniej sensie ksiggowym i bilansowym, czy np. pod pojeciem ,,udziat wspolnika w kapitale”
byt rozumiany jego udziat w kapitale w sensie udziatu w majatku, jak miato to miejsce w ekonomii.



1. Wybrane problemy rachunkowosci w Niemczech na poczatku XX wieku 91

lub przedsiebiorcow i stuzyly do zaspokojenia roszczen wierzycieli. W zwigzku
z tym pojawia si¢ pytanie, do jakiej kategorii zgodnie z powyzsza terminologia
byly zaliczane zobowigzania i co one oznaczaly w kontekscie tej terminologii.
Zobowigzania nie byly traktowane jako ilo$¢ posiadanych dobr rzeczowych, jak
to miato miejsce w przypadku kapitalu makroekonomicznego, nie byly tez dobra-
mi prawnymi. W. Osbahr podkreslat, ze w jego rozumieniu t¢ kategori¢ blednie
okreslano ujemnymi dobrami prawnymi czy tez biernymi sktadnikami majatku,
gdyz taka terminologia wedtug niego nie miata odzwierciedlenia w nauce rachun-
kowosci. Wprawdzie z jednej strony zobowigzania rdznity si¢ od abstrakcyjnej
wartosci kapitalu w ujeciu ksiggowym tym, ze tak samo jak czes¢ majatku byty
one konkretnymi wielko$ciami okre§lonymi w jednostkach pieni¢znych, z dru-
giej strony jednak zobowigzania wykazywaly podobne charakterystyki co kapi-
tal przedsiebiorstwa (w ekonomicznym rozumieniu), zmienna warto$¢, stosunek
prawny jako roszczenie osoby trzeciej do okreslonych czesci wartosci majatku
przedsiebiorstwa. Zobowigzania stanowily rowniez wymiar udziatu obcego ka-
pitatu (zrodta finansowania) w efektywnosci ekonomicznej (finansowaniu) czg-
$ci majatku przedsigbiorstwa, podstawe dochodu pienieznego dla osoby trzeciej
(wierzyciela), element istotnie wptywajacy na obliczenia ogdlnej rentownosci
przedsigbiorstwa (rentownosci catego zainwestowanego kapitatu).

Taka konstrukcja zatozen oraz wykazywanie przez zobowigzania wielu
wspolnych z kapitalem (wlasnym) cech, oprocz jednej, tj. pochodzenia (zrodta),
sprawity, ze w praktyce przyjeto dla danego kapitatu okreslenie ,,kapitat obcy”*.
Zdaniem W. Osbahra najlepsza wspolna definicja kapitatu wlasnego 1 kapitatu
obcego bytaby definicja kapitatu przedsigbiorstwa®, ktora umozliwiataby pozy-
cjonowanie przedsiebiorstwa jako samodzielnego organizmu gospodarczego, za-
rowno w stosunku do catej gospodarki (narodowej), jak i w stosunku do innych
podmiotow gospodarczych (branzy, segmentu). Praktyka zycia gospodarczego
na poczatku XX w. rzeczywiscie pozwalata na uzycie jednego terminu ,kapi-
tal” w odniesieniu do tak r6znych poje¢, co do zakresu ktorych nie byli zgodni

¥ Nalezy jednak wyraznie rozrdzniaé ten kapital od kapitatu w ujeciu bilansowym, ktory
oznaczat kapital wlasny przedsigbiorstwa zgromadzony przez przedsigbiorcg.

3¢ Inne okreslenie kapitatu przedsigbiorstwa w stosunku do dobr majatkowych jako roszczen
(obejmujacych roszczenia wilasciciela i wierzycieli) bylo zbyt jednostronne. Wyrazata si¢ w nim
tylko jedna i stosunkowo stabo zaznaczona cecha wspolna kapitatu wtasnego i kapitatu obcego,
a mianowicie, ze przedsigbiorstwo, chociaz jest posiadaczem rozporzadzajacym wszystkimi war-
tosciami majatkowymi, ma tylko warunkowe prawo do wartosci majatkowej, pierwszenstwo maja
bowiem wierzyciele i ich roszczenia. Zatem warto$¢ bilansowa roszczen wilasciciela byta jedynie
prawdopodobng miarg prawnych stosunkdéw wlasnosciowych, podczas gdy roszczenia wierzycieli
byty doktadnie wyrazone poprzez konkretng wielkos¢ zobowiazan. Takze okreslenie kapitatu jako
wiasnych i obcych $rodkow byto nicodpowiednie, srodki bowiem to co$ konkretnego, wymiernego.
Jeszcze tratniej opisywat to zjawisko F. Oppenheimer, okreslajac kapitat jako ,,prawny tytul wtasno-
Sciowy” w przeciwienstwie do zwyczajowego w ekonomii okreslenia kapitatu jako zrodta wtasnosci.
Por. szerzej F. Oppenheimer, Theorie der reinen und politischen Okonomie, Reimer, Berlin 1911.
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nawet przedstawiciele tej samej nauki®’. Chociaz nie wyznaczono jeszcze jedno-
znacznych granic definiowania poszczeg6lnych kategorii bilansowych, mimo to
podnoszono kwestie poprawnej wyceny wartosci pozycji bilansowych i jako$ci
prezentowanej w tym zakresie informacji finansowe;j.

Potrzeba interpretacji danych finansowych i oceny ich wptywu na otoczenie
byta doskonale znana w Niemczech juz na poczatku XX w. L. Gomberg pisat,
7e ,,ocena wartosci (interpretacja danych finansowych) to nieodzowne zjawisko
towarzyszace dziatalno$ci gospodarczej kazdego myslacego cztowieka™®. W tym
konteks$cie niezwykle wazne wydawaly si¢ podstawy ksztattowania tych warto$ci,
czyli metody ich ustalania na etapie wyceny bilansowej*’. Analiza pi$miennictwa
jednoznacznie wskazuje na odwotania w wycenie bilansowej do ogdlnoekono-
micznych poje¢ wartosci, ktérymi zajmowata sie przede wszystkim ekonomia po-
lityczna. Jednoczesnie W. Osbahr wyraznie podkreslal, ze ,,problem wartosci jest
jednym z najbardziej zawitych zagadnien catej ekonomiki”, a ,,wycenie aktywow

37 Pojawit si¢ problem, czy nie bytoby lepiej uzywac stowa kapital jedynie w podanym aspek-
cie bilansowym, natomiast kapital w aspekcie ,,mikroekonomii”” nazywa¢ majatkiem obrotowym,
a kapitat w aspekcie makroekonomii — rzeczowymi dobrami produkcyjnymi lub srodkami produkcji.
Rowniez pojecie ,kapitatu przedsigbiorstwa” w aspekcie makroekonomii nie pokrywato si¢ z tym
samym pojeciem w aspekcie mikroekonomii i adekwatnym pojgciem ,,majatku przedsigbiorstwa”
w rozumieniu nauki o bilansie. Te dwa ostatnie pojgcia byly obszerniejsze. Takze stowo kapitat
inwestycyjny nalezato zastapi¢ stowem majatek trwaty. W ten sposob bardziej zrozumiate stawato
si¢ pojecie ,,lokata kapitatu”. Bez ryzyka pomylenia poje¢ mozna byto mowic o lokacie wlasnego
i obcego kapitatu w réznych rodzajach dobr majatku.

3% L. Gomberg, Grundlegung der Verrechnungswissenschaft, Duncker & Humblot, Leipzig
1907, [za:] W. Osbahr, H. Nicklisch, Die Bilanz..., s. 12

¥ Wycena bilansowa (traktowana jako etap w sporzadzaniu bilansu, opisywana tez jako nauka
o ustalaniu wartosci pozycji w bilansie) byta rozumiana zgodnie z zalozeniami ekonomii ogolnej, a pro-
by jej definiowania jako procesu odbiegaja od obecnego jej rozumienia w rachunkowosci. R. Reisch
i J.K. Kreibig w pracy Bilanz und Steuer (2. Aufl, Manz, Wien 1907) zaczynali prezentacj¢ zasad wy-
ceny w nastepujacy sposob: ,,Juz ze zrozumienia samej istoty wartosci mozna uzyskaé wyczerpujaca
informacj¢ o podstawowych zasadach wyceny inwentarza. Takiej wiedzy dostarcza nam ekonomia
ogoblna, a w jej zakresie szczegdlnie owa czg$¢ teoretycznej ekonomii politycznej, ktora zajmuje
si¢ naukg o warto$ci”. Takze H.V. Simon w opracowaniu Die Bilanzen der Aktiengesellschaften
und der Kommanditgesellschaften auf Aktien (J. Guttentag, Berlin 1899) opieral swoje rozwaza-
nia na przyjeciu wartosci w bilansie opartej na dorobku ogodlnej mysli ekonomicznej, odsytajac
w tych kwestiach do pism z zakresu makroekonomii. Z kolei H. Nicklisch w pracy Allgemeine
kaufmdnnische Betriebslehre als Privatwirtschafislehre des Handels (und der Industrie) (C.E. Po-
eschel, Leipzig 1912) twierdzil, ze ,,nauka o wycenie w aspekcie mikroekonomicznym opiera si¢ na
ogoblnej ekonomicznej nauce o wartosci”, a I. Kovero (Bewertung der Vermégensgegenstdinde in den
Jahresbilanzen der privaten Unternehmungen, C. Heymann, Berlin 1912) prezentowal stanowisko,
ze ,,jesli majg by¢ okreslone powszechne zasady wyceny, to moze to nastapic jedynie na podstawie
makroekonomii”. Na bardzo wazny aspekt wyceny bilansowej zwrocit uwage 1. Jastrow w opraco-
waniu Bericht iiber eine volkswirtschafiliche Studienreise durch Nordamerika (,,Berliner Jahrbuch
fiir Handel und Industrie”, Reimer, Berlin 1904), ktéry podkreslat koniecznos¢ wprowadzenia norm
opartych na ekonomii politycznej, ze wzgledu na panujaca w wycenie samowole.
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i zobowiazan przypisuje si¢ nie tylko najtrudniejsze, ale rowniez najwazniejsze
problemy zwigzane z istotg bilansu”. Za gtéwny cel swoich badan W. Osbahr
obrat ustalenie wplywu kwestii zwigzanych z wycena bilansowa (oznaczeniem
warto$ci bilansowych) na sposob prezentacji pozycji w bilansie.

W wycenie bilansowej w Niemczech na przetomie XIX i XX w. zwracano
szczegbdlng uwage na aspekt zawito$ci pojeciowej sformutowan ,,obiektywny”
i,,subiektywny”. Ogoélnie pod pojgciem cechy obiektywnej danej rzeczy rozumiano
woweczas ceche przypisana zgodnie z jej wewnetrzng istota, bez oddziatywania ze-
wnetrznych okolicznosci i uzaleznienia od nich. Natomiast jako subiektywna ceche
rozumiano cech¢ rzeczy przypisang jej przez cztowieka, wynikajacg z jego przeczud
lub osobistych pogladéw. Pojecia ,,obiektywny” i ,,subiektywny” w odniesieniu do
wartoS$ci bilansowej byty uzywane w zupehie innym sensie (znaczeniu).

Jako obiektywna nauka o bilansie okreslata warto$¢, jaka miat przedmiot w prze-
konaniu pewnej grupy osob oceniajacych go (np. kupujacych), w przeciwienstwie do
wartosci, ktora byla przypisywana temu przedmiotowi przez pojedyncza jednostke
gospodarczg oceniajacg go (np. sprzedajacego). Wartos¢ obiektywna w kategoriach
bilansowych byta wynikiem subiektywnych opinii o wartosci. W ocenianym przed-
miocie nie wystepowata zadna typowa cecha, dlatego wartos¢ ta w zaleznosci od istoty
tego, czego dotyczyla, przybierata rozne znaczenie®. Warto$¢ obiektywna w katego-
riach bilansowych, przypisana danemu sktadnikowi, nie wyrazata niczego innego jak
tylko to, ze przy duzej liczbie podmiotow gospodarczych byla ona taka sama oraz ze
duza liczba podmiotéw gospodarczych byta w takim samym stopniu zainteresowana
ocenianym przedmiotem*'. W ten sposdb warto$¢ ta nabierata pewnego, wprawdzie
réznego pod wzgledem czasu i miejsca, ale uniwersalnego znaczenia i dlatego zamiast
o wartosci obiektywnej mowiono takze o wartosci ogolnej lub wspdlnej*.

4 Ta sama warto$¢ byta dla sprzedajacego warto$cia sprzedazy, dla kupujacego — wartoscia
zakupu, z kolei dla handlowca stanowita podstawe do obliczenia i osiagnigcia nowej warto$ci sprze-
dazy tego samego niezmienionego przedmiotu.

4 W tym wilasnie znaczeniu warto$¢ obiektywna rozpatrywat dawny Wyzszy Sad Handlowy
Rzeszy w swoim orzeczeniu z roku 1873, a w $lad za nim m.in. H. Keyssner (4//gemeines deut-
sches Handelsrecht nach Rechtsprechnung und Wissenschaft, F. Enke, Stuttgart 1878), E.S. Puchelt
(Kommentar zum allgemeinen deutschen Handelsgesetzbuch, Leipzig 1882), J. Behrend (Lehrbuch
des Handelsrechts, J. Guttentag, Berlin, Leipzig 1886), K. Lehmann i V. Ring (Kommentar zum
Handelsgesetzbuch fiir das Deutsche Reich, C. Heymann, Berlin 1902), K. Gareis i O. Fuchsberger
(Das allgemeine deutsche Handelsgesetzbuch, J. Guttentag, Berlin 1891), F. Makower (Handelsge-
setzbuch mit Kommentar, J. Guttentag, Berlin 1906), R. Maatz (Die kaufindnnische Bilanz und das
steuerbare Einkommen, C. Heymann, Berlin 1914), O. Knappe (Die Bilanzen der Aktiengesellscha-
ften vom Standpunkte der Buchhaltung, C. Meyer (G. Prior), Hannover, Berlin 1909), R. Beigel
(Theorie und Praxis der Buchfiihrungs- und Bilanzrevision, G. Kiihtmann, Dresden 1908) oraz cyto-
wani juz wezesniej H. Nicklisch i I. Kovero. Poglad ten stanowit tez podstawg orzeczen Sadu Rzeszy.

42 Warto$¢ ta powstawala wskutek wszechstronnego, ogolnego i subiektywnego oszacowania
warto$ci. Warto$¢ wspodlna byta okreslana dla wigkszosci sktadnikow majatku (towardw, surowcow,
produktow, papierow wartosciowych) na krotki okres, na podstawie ceny gietdowej lub rynkowe;.



94 Rozdziat I1. Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra

Pojecie ,,obiektywny” miato w rachunkowosci inne znaczenie niz w makro-
ekonomii. Obiektywng warto§¢ w ujeciu makroekonomii mozna byto okresli¢
jako warto$¢ niedajacg si¢ zmierzy¢ (,,uznana zdatno$¢ przypisana danemu do-
bru, na podstawie ktorej przynosi ono kazdemu zewnetrzne korzysci”), stanowila
zatem warto$¢ niemierzalna, czyli zupelnie inng niz w nauce o bilansie, w ktorej
wartos$¢ ta byta okreslona w jednostkach pieni¢znych.

Pojecie wartosci subiektywnej* w rozumieniu nauki rachunkowos$ci od-
biegato w mniejszym stopniu od powszechnie obowigzujacego pogladu stricte
ekonomicznego. Rowniez w tym przypadku miata miejsce wycena dokonywana
przez jednostkowe podmioty, ktore oceniaty warto$¢ przedmiotu wyceny nie tylko
z punktu widzenia ich relacji i potrzeb, ale takze z punktu widzenia ich wplywu na
wartos¢. Taka subiektywna ocena jednostkowa mogta zgodnie z zasadami bilansu
wynika¢ z dwoch perspektyw: perspektywy przedsigbiorcy sporzadzajacego bi-
lans lub perspektywy samego przedsigbiorstwa. W pierwszym przypadku sporza-
dzajacy bilans, ktory ustalat warto$¢ bilansowa poszczegolnych pozycji, stawiat
nastgpujace pytania: Jakg warto$¢, roznigca si¢ ewentualnie od wartosci ogdlne;j,
moge przypisa¢ przedmiotowi na podstawie moich relacji handlowych, wiedzy
i umiejetnosci?; Jaka warto$¢ uzyskuje przedmiot wskutek moich dziatan i dla
mnie? W drugim przypadku byto stawiane nast¢gpujace pytanie: Jakg warto$¢, roz-
nigcg si¢ ewentualnie od ogodlnej wartosci lub od osobistej oceny wartosci przez
przedsiebiorce, nalezy przypisa¢ danemu dobru, opierajgc si¢ na specyfice przed-
siebiorstwa, jego relacjach handlowych, kondycji technicznej i wydajno$ci?**

Nie mniejszy problem niz niejasnos$¢ pojec ,,obiektywny” i ,,subiektywny”
sprawiala zlozono$¢ parametrow wyceny bilansowej w Niemczech na poczatku
ub. wieku. W charakterystyce wyceny postugiwano si¢ szerokim katalogiem obej-
mujacym takie kategorie, jak: warto$¢ zbycia, warto$¢ realizacji, warto$¢ likwi-
dacji, warto$¢ kupna, warto$¢ sprzedazy, warto$¢ spieni¢zenia, warto$¢ rynkowa
i warto$¢ obrotu, warto$¢ uzytkowa i warto$¢ przedsigbiorstwa, warto$¢ produkcji,
warto$¢ kosztow wiasnych, wartos¢ zakupow, wartos¢ wytwarzania, warto$¢ na-
bycia ze wszelkimi kosztami ubocznymi, warto$¢ nabycia, warto$¢ kosztoéw naby-
cia, warto$¢ ogdlna, ogolna wartos¢ handlowa (obiegowa, rynkowa), obiektywna
i subiektywna warto$§¢ wymienna, warto$¢ dochodu, warto$¢ oczekiwana, warto$¢
firmy, warto$¢ godziwa itd. Na uwagg zastuguje fakt, ze w niemieckiej praktyce

4 Ze wzgledu na subiektywizm wszystkich wartosci bilansowych, takze wartosci ,,obiektyw-
nych”, subiektywna warto$¢ bilansowa nalezy okresli¢ raczej jako warto$¢ szczegdlng. Wartos¢ ta
mogla wystapic¢ jako warto$¢ osobista i jako warto$¢ szczegdlna w celach handlowych. Za osobista
warto$cig szczego6lna opowiadali si¢ m. in.: H.V. Simon, R. Reisch 1 J.K. Kreibig, A. Diiringer
i M. Hachenburg. Zwolennikami szczegolnej wartosci w celach handlowych byli m. in. H. Staub
i H. Rehm. (podajac za: W. Osbahr, H. Nicklisch, Die Bilanz..., s. 54).

4 Dla kazdego pragmatycznego przedsigbiorcy, w ktorego regkach znajdowato si¢ przedsig-
biorstwo lub w ktorego rece przedsigbiorstwo to trafiato, w zwiazku ze sporzadzanym bilansem,
wartos¢ ta mogta rozstrzygac o celowos$ci dalszego prowadzenia dziatalnosci.
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rachunkowosci juz na poczatku ubieglego stulecia obowigzywaty parametry wy-
ceny zblizone do obecnie funkcjonujacych. Stad tez problemy zwigzane z wyceng
bilansowa, wartoscia obiektywna (dzisiaj wprost nazywang warto$cia szacunkowa
badz w uzasadnionych przypadkach — wartoscia rynkowa) oraz prezentacjg uzy-
tecznych danych finansowych w bilansie sprawiaja, ze teoria W. Osbahra moze by¢
traktowana jako wazny przyczynek do opracowania nowego modelu sprawozdaw-
czego bilansu.

Jednym z podstawowych parametrow wyceny byla warto$¢ zbycia®. Pod
tym pojeciem rozumiano warto$¢, po ktorej sktadnik majatku mogt zostaé zby-
ty, sprzedany, tzn. za odptatnoscia trwale wydany z przedsigbiorstwa. Tabela 2.1
prezentuje warto$ci pochodne wartosci zbycia, ktére byty wykorzystywane w nie-
mieckiej praktyce rachunkowosci jako parametry wyceny bilansowe;.

Kolejnym waznym parametrem wyceny byta kategoria wartosci uzytkowej*.
W rozumieniu bilansowym wartoscig uzytkowg byla warto$¢ posiadana efektyw-
nie przez przedmioty uzytkowe w przedsigbiorstwie, czyli takie przedmioty, ktore
ciagle mu shuzyly, w przeciwienstwie do przedmiotow, ktdre w przedsigbiorstwie
byty tylko przej$ciowo, z gory przeznaczone byty bowiem do dalszego przeka-
zania w drodze zbycia lub skierowania do procesu produkcji, w celu stworze-
nia nowego $rodka handlowego. Warunkiem ustalenia warto$ci uzytkowej, lub
doktadniej mowiac warto$ci operacyjnej, byta identyfikacja poczynionych wy-
datkow w postaci poniesionych kosztow witasnych na nabycie przedmiotu, roz-
winigcie jego efektywnosci w zakladzie oraz ocena osobista, ktora odnosita si¢
do ustalenia ewentualnej nadwyzki lub deficytu w stosunku do wartosci ponie-
sionych kosztow wlasnych. Tabela 2.2 prezentuje pochodne parametry wartos$ci
uzytkowej (warto$ci operacyjne;j).

% Do okreslenia warto$ci zbycia mozna byto uzywaé rowniez okre$len ,,warto$¢ sprzedazy”,
»warto$¢ wymienna” lub ,,warto$¢ realizacji”. ROwniez okreslenia ,,warto$¢ likwidacji” i ,,warto$¢
spienigzenia” byly czesto uzywane w tym znaczeniu. Jednak w znaczeniu ogélnym dwa ostatnie ter-
miny oznaczaly w jezyku kategorii bilansowych raczej taka wartos¢, ktora mozna bytoby osiagnac
przy rozwiazaniu lub likwidacji przedsigbiorstwa poprzez sprzedaz poszczegdlnych czgsci jego ma-
jatku. Dlatego wartos¢ ta mogta wchodzi¢ w rachube tylko przy sporzadzaniu bilansu w zwigzku
z zakonczeniem dziatalno$ci lub ogloszeniem upadtosci. W pozostatych sytuacjach, a wiec w przy-
padku bilanséw otwarcia, przeksztalcenia i zwigzanych z normalnym zamknieciem roku, uzywano
jako parametru wartosci zbycia.

4 Nalezy wyraznie zaznaczy¢, ze warto$¢ uzytkowa w pojeciu bilansowym byta czyms$ innym
niz w teorii makroekonomii. W makroekonomii warto$¢ uzytkowa miata znaczenie, jakie przypi-
sujemy dobru, ktérego mozemy potrzebowac, uzy¢ w gospodarce lub do prywatnego zaspokojenia
potrzeb (subiektywna warto$¢ uzytkowa). Mowiac ogdlnie, byla to takze wartos¢, ktora przedmiot
miat dzigki temu, ze w ogole nadawatl si¢ do uzytku (obiektywna warto$¢ uzytkowa). W ujeciu
bilansowym okreslenie to nie zalezato od przydatnosci do uzycia i jego stopnia, lecz od celu uzycia
przedmiotu (od sposobu zuzycia przedmiotu — przypis M.W.). W przypadku przedsigbiorstw i ich
przedmiotéw uzytkowych bardziej poprawne bylo okreslenie tej wartosci jako operacyjnej, ktora
byta traktowana tylko jako warto$¢ specjalna.
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Tabela 2.1. Charakterystyka parametrow wyceny bilansowej odnoszacych si¢ do wartosci zbycia

— przeglad sytuacji w Niemczech na poczatku XX wieku

Parametr
wyceny

Definicja i ujecie w niemieckiej praktyce rachunkowosci
na poczatku XX wieku

Obiektywna war-
tos¢ zbycia

Pod tym pojeciem rozumiano warto§¢ w ujeciu bilansowym jako ogdlnie
uznang wartos¢ sprzedazy, a wigc takag wartos¢, po ktorej ogot zainteresowa-
nych kupnem kupit Iub kupitby dane dobro i ktora w wigkszosci przypadkow
byta okreslona przez ceng rynkowa lub gietdowa. W pismiennictwie warto$¢
te okreslano rowniez jako powszechna warto$¢ obiegowa (handlowa, rynko-
wa), powszechna lub obiektywng wartos¢ wymienna, a nawet krotko, chociaz
mylaco, jako warto$¢ obiektywna.

Subiektywna war-
to$¢ zbycia (spe-
cjalna  wartos$¢
zbycia)

Byla to taka wartos¢, ktora wedlug opinii pojedynczego podmiotu gospodar-
czego, oceniajacego przedmiot sprzedazy, byta mozliwa do osiagnigcia przez
niego przy zawieraniu transakcji sprzedazy. Takie specjalne oszacowanie war-
tosci sprzedazy moglo by¢ konieczne, poniewaz nie istniata ogdlna (obowigzu-
jaca) cena sprzedazy, cena rynkowa lub gieldowa. Oszacowania takiego mozna
byto dokona¢ réwniez mimo istnienia takiej ceny badz wartosci, poniewaz wa-
runki przedsigbiorcy lub przedsiebiorstwa usprawiedliwiaty wiarg w uzyskanie
innej, wyzszej (lub nizszej) niz powszechna warto$¢ obiegowa, ceny.

Osobista specjal-
na warto$¢ sprze-
dazy

Wystepowala wowczas, gdy przedsigbiorca potrafit uzyska¢ ceng sprzedazy
skalkulowang na podstawie swojej szczeg6lnej operatywnosci, szczegolnej
wiedzy o potrzebach rynku lub swoich osobistych kontaktéw z osobami za-
interesowanymi kupnem, ale przy waznym zatozeniu, ze ceny tej nie mogli
uzyskac (zrealizowaé) wlasciciele innego przedsigbiorstwa lub nie mogliby
jej uzyska¢ z takim samym prawdopodobienstwem.

Specjalna warto$c
sprzedazy w ce-
lach handlowych

Wchodzita w rachube wowczas, gdy dla uksztattowania si¢ ceny sprzedazy
sktadnikow przedsigbiorstwa nie byly decydujace stosunki i relacje obecne-
go wlasdciciela przedsigbiorstwa, lecz sama specyfika przedsigbiorstwa, na
podstawie ktorej kazdy wtasciciel (obecny lub inny) mogtby uzyskaé¢ cene
skalkulowang w wycenie bilansowej. Jezeli warto$¢ sprzedazy odnosita si¢
do tzw. ,,przedmiotoéw zbycia”, to specjalna warto$¢ sprzedazy w celach han-
dlowych byta tzw. ,,wartoscia handlowa” zbywanego dobra.

Zrédto: oprac. whasne na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung.
Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfiragen des Bilanzproblems, Carl Ernst Poeschel,
Berlin, Leipzig 1923.

Tabela 2.2. Charakterystyka parametrow wyceny bilansowej odnoszacych si¢
do wartos$ci uzytkowej — przeglad sytuacji w Niemczech na poczatku XX wieku

Parametr Definicja i ujecie w niemieckiej praktyce rachunkowosci
wyceny na poczatku XX wieku
1 2
Osobista specjalna | Wystepowata wowczas, gdy przy jej ustalaniu za podstawe przyjmowano

warto$¢ uzytkowa | efektywnos¢ produkcyjng przedmiotu wyceny, ktora poprzez dziatanie obec-
nego wiasciciela przedsigbiorstwa zostata lub moglaby zosta¢ wydobyta
z przedmiotu (czyli przy zatozeniu wykorzystania maksymalnego potencjatu
ukrytego w sktadniku — produkcyjnego, sprzedazowego itd.). Poszukiwanie

osobistej specjalnej wartosci uzytkowej najczesciej polegato na odpowiedzi
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1 2

na nastepujace pytanie: ,,Jaka warto$¢ ma maszyna dla mnie jako wlasciciela
firmy lub zarzadu spotki akcyjnej?”, co oznaczalo jednoznacznie, ze dla wla-
Sciciela przedsigbiorstwa warto$¢ przedmiotu mogla by¢ rézna, w zaleznosci
od stopnia wykorzystania go przez kierownictwo, oraz ze zatozenia przyj¢te
przez kierownictwo mogty korygowac zatozenia wyceny dla wtasciciela.

Specjalna wartos¢ | Jako specjalng warto$¢ uzytkowa w celach handlowych okreslano wartos¢,
uzytkowa (cel han- | ktéra za podstawe przy jej ustalaniu przyjmowata poziom efektywnosci
dlowy) wykorzystania przedmiotu wyceny bedacego w posiadaniu odpowiedzial-
nego wiasciciela przedsigbiorstwa, dzialajacego na podstawie istniejacego
w przedsiebiorstwie statutu®.

*W. Osbahr dokonuje charakterystyki tej warto$ci na przyktadzie zachowania dyrektora spotki
i jego zastepcy. Dyrektor spotki akcyjnej miat wiedze z zakresu jej ekonomiki i organizacji, wobec
tego dysponowat réwniez informacjami na temat wartosci uzytkowej maszyn, ktora nie ulegtaby
zmianie, jezeli przedsigbiorstwo byloby prowadzone przez zastepce dyrektora na tym samym pozio-
mie efektywnosci operacyjnej. Byta to tzw. warto$¢ handlowa przedmiotu uzytkowego.

Zrédto: oprac. wlasne na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unter-
nehmung. Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Carl Ernst
Poeschel, Berlin, Leipzig 1923.

Istotnym parametrem wyceny bylo okreslenie wartosci sktadnika majatkowego
zgodnie z warto$cig kosztow wiasnych*’. W ogdlnym zarysie mozna wyr6zni¢ dwa
sposoby kalkulowania kosztow wilasnych. Jeden sposob obliczenia kosztow wia-
snych w celu ustalenia warto$ci bilansowej opieral si¢ na cenie, za jakg wyceniany
przedmiot (badz jego gtdéwna czes¢ lub podstawowy materiat uzyty do jego wytwo-
rzenia) byt w tym okresie do nabycia na rynku. W tym nurcie wyceny przyjmowano
zatem za podstawe normalng warto$¢ rynkowa — warto§¢ obiektywng w rozumie-
niu bilansowym. Przy korzystaniu z warto$ci rynkowej (ceny) zwracano uwage na
koszty wlasne zakupu, a przy uwzglednieniu aktualnej warto$ci rynkowej koncen-
trowano si¢ bardziej na kosztach wlasnych odtworzenia sktadnika majatkowego.

W drugim nurcie wyceny przy ustalaniu wartosci bilansowej rezygnowano
z uwzglednienia wezesniejszej, jak 1 aktualnej, obiektywnej wartoséci rynkowe;j i opie-
rano si¢ catkowicie na wyliczeniu kosztoéw wtlasnych opartych na warto$ciach spe-
cjalnych. W tym nurcie nie stawiano zatem waznego pytania, ile w ogole kosztowato
w owym czasie lub ile kosztuje dzisiaj nabycie np. nieruchomosci podlegajacej wyce-
nie, lecz jakie koszty zostaly poniesione przez przedsigbiorce (lub przedsigbiorstwo),
dla ktérego sporzadzano bilans? To podejs$cie do wyceny mozna dzi$§ przyrownac do
wyceny danego sktadnika majatkowego zgodnie z wlasnym kosztem wytworzenia.
Tabela 2.3 prezentuje pochodne parametry wartosci kosztéw wihasnych.

47 Koszty wlasne nie mogly by¢ z natury obiektywne, lecz jedynie subiektywne. Odnosity si¢
bowiem (zgodnie z sensem tego stowa) do przedsi¢biorcy lub samego przedsigbiorstwa. Warto$¢
kosztow wilasnych byta rowniez o tyle subiektywna, ze jej ustalenie badz obliczenie moglo przybie-
ra¢ r6zna forme w zaleznos$ci od indywidualnego podejscia do wyceny bilansowe;.
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Tabela 2.3. Charakterystyka parametrow wyceny bilansowej odnoszacych si¢ do wartosci kosztow
wiasnych — przeglad sytuacji w Niemczech na poczatku XX wieku

Definicja i ujecie w niemieckiej praktyce rachunkowosci

Parametr wyceny na poczatku XX wieku

Warto$¢ ogolna kosz- | Reprezentuje pierwszy sposob podejscia do wyceny bilansowej opartej
tow wiasnych (war- | na warto$ci kosztu wlasnego, ktory zrownywat ja z wartoscia kupna lub
to$¢ kupna badz na- | nabycia. Dalsze obliczenie kosztow whasnych odbywato si¢ poprzez do-
bycia) liczenie pozostatych wydatkow, ktére byty lub bylyby potrzebne do do-
prowadzenia srodkoéw gospodarczych do takiego stanu, w ktorym mogty
spetnia¢ swoje zadanie w przedsiebiorstwie (zadanie to polegaloby na
dalszym zbyciu, trwatym uzytkowaniu lub przejsciu do wytwarzania dobr
w charakterze obrotowych $rodkéw majgtkowych)*.

Subiektywna warto$¢ | Warto$¢ ta byta wynikiem wyliczenia, w ktorym odstepowano od podsta-
kosztow whasnych wy obiektywnej ceny nabycia przedmiotu lub jego podstawowych czesci
badz podstawowych materiatow uzytych do jego wytworzenia i opierano
si¢ na przyjetej wezesniej lub przyjmowanej obecnie cenie nabycia, zgod-
nie z czysto osobistym lub handlowym specjalnym punktem widzenia.
Warto$¢ ta mogta zatem réwniez wystepowac jako osobista lub handlowa
szczegblna warto§¢ kosztow wihasnych i mogta uwzglednia¢ wezesniejsze
faktyczne koszty nabycia lub koszty odtworzeniowe.

* Powstata przy tym watpliwos¢ dotyczaca specyfiki doliczanych wydatkow do ceny naby-
cia (poczatkowej wartosci kosztow wlasnych). Istnialy wowczas dwie opinie uksztaltowane przez
praktyke rachunkowosci. Zgodnie z pierwsza opinig konieczne byto uwzglednienie bezposrednich
wydatkow, takich jak cta, fracht, koszty ubezpieczenia transportu, prowizje, a w przypadku samo-
dzielnie wytwarzanych przedmiotow takze robocizny i wynagrodzen personelu kierujacego sprawa-
mi technicznymi i personelu nadzorujacego oraz dodatkowo odpisow urzadzen fabrycznych. Zgodnie
z druga opinig konieczne bylo uwzglednienie rowniez wszystkich posrednich wydatkow, ktore fak-
tycznie powstalty do momentu wyceny bilansowej $rodka gospodarczego lub ktére mogtyby zostaé
na nie przeliczone w stosunku do innych $rodkéw w przedsigbiorstwie. Do takich posrednich wydat-
kéw zaliczano np.: straty z tytutu odsetek, koszty sktadowania, wydatki na reklame, ogdlne koszty
administracyjne, takie jak wynagrodzenia pracownikoéw biura, koszty ogrzewania, o§wietlenia itd.
W analizie stuzacej do wyjasnienia pojec przyjeto zatozenie definiujace wartos$¢ kosztow wiasnych
jako pojecie nadrzgdne. Ze wzgledu na jej wysoko$¢ mozna poczynic rozréznienie migdzy:

1. warto$cig kosztow wilasnych w wezszym znaczeniu, jako warto$cig nabycia, warto$cia
nabycia z kosztami posrednimi, warto§cig poczatkowa, wartoscia kosztow nabycia wszystkich
kupionych przedmiotow oraz jako warto$cia wytworzenia wszystkich srodkéw produkowanych sa-
modzielnie lub dalej przetwarzanych;

2. wartoscia ogélnych kosztow wiasnych, ktora w przypadku przedmiotow wytwarzanych sa-
modzielnie nazywana jest takze wartoscia produkcyjna lub warto$cia kosztow produkcji.

Wartos$ci produkcyjnej w ujeciu bilansowym nie nalezato wowczas myli¢ z podobnym poje-
ciem wystepujacym w makroekonomii, czyli z warto$cig przedmiotu uzyskang wskutek jego pro-
dukcji z uwzglednieniem podazy i popytu. Warto$¢ produkeyjna w ujeciu makroekonomii zalezata
od ceny zbycia osiggalnej dla wytwarzanego dobra. Warto$¢ ta musiata by¢ wigksza od wartosci
produkcyjnej w ujeciu bilansowym, a doktadniej mowiae, od wartosci kosztow produkeji; tylko
wtedy proces wytwarzania byt bowiem ,,ckonomiczny”.

Zrodlo: oprac. whasne na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unterne-
hmung. Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Carl Ernst
Poeschel, Berlin, Leipzig 1923.



1. Wybrane problemy rachunkowosci w Niemczech na poczatku XX wieku 99

Ostatnim z wazniejszych parametrow wyceny w niemieckiej rachunkowosci
przetomu wiekow, o ktorym nalezatoby wspomnieé, byta wartos¢ dochodowa*®.
Obliczenie wartosci dochodowej, tzn. obliczenie kapitalizacji dochodu mozna
bylo teoretycznie przeprowadzi¢ dla kazdego pojedynczego przedmiotu uzyt-
kowego. Przedmioty inne niz uzytkowe w szerszym tego stowa znaczeniu nie
mogly w ogole podlegac¢ ustaleniu wartosci dochodowej, zatem nigdy w gre nie
mogta wchodzi¢ warto$¢ dochodowa dla przedmiotéw zbycia przeznaczonych do
regularnej sprzedazy. W praktyce wyliczenie wartosci dochodowej bylo mozli-
we tylko w kilku przypadkach, na przyktad w odniesieniu do wynajmowanych
budynkow i maszyn, elektrowni sprzedajacych prad, udziatow w spoétkach itd.
Najczesciej poprzez wspdlne wykorzystywanie wszystkich przedmiotéw uzytko-
wych przedsigbiorstwa, wiacznie z udziatami, ustalano warto$¢ przedsigbiorstwa
bez mozliwosci doktadnego okreslenia wkiadu pojedynczego przedmiotu. Dlate-
go warto$¢ dochodowa wchodzita w rachube przede wszystkim w obliczeniach
ogolnej warto$ci przedsiebiorstwa, w przypadku jego zbycia lub przeksztatcenia
w inng formg¢ prawng®.

Przywotane powyzej mozliwosci wyboru i zastosowania parametrow wy-
ceny wraz z ich pochodnymi sprawialy, ze sprawozdanie finansowe mogto sta¢
sie subiektywnym obrazem przedsiebiorstwa prezentowanym przez osobg je spo-
rzadzajaca (w tab. 2.4 zamieszczono podsumowanie poje¢ zwigzanych z ozna-
czeniem wartosci bilansowej). W. Osbahr zauwazyl, ze bilans, nawet w systemie
kolektywno-kolaboracyjnym, moze zosta¢ obarczony duza doza subiektywnosci,
przez co traci walor poznawczy — walor realizacji funkcji informacyjnej dla go-
spodarki oraz wtasciciela przedsiebiorstwa.

* Dochod w Niemczech byt zawsze traktowany jako kategoria odnoszaca si¢ do przeszto-
sci. Osobiste zaangazowanie wlasciciela przedsigbiorstwa, a takze szczegdlne relacje handlowe
przyniosty juz okreslone rezultaty. W dochodzie byla odzwierciedlona zawsze w mniejszym lub
wigkszym stopniu ogo6lna sytuacja ekonomiczna, relacje cenowe na rynku i pozycja (renoma)
przedsigbiorstwa. W sytuacji, gdy do obliczenia warto$ci dochodu zwyczajowo przyjmowano sred-
ni dochdéd z kilku lat, osobisty czynnik rzeczywiscie pozostawal wyraznie na drugim planie. Poza
tym warto$¢ dochodu byta ustalana poprzez kapitalizacj¢ dochodu za pomoca zwyczajowej stopy
procentowej w danym kraju, odpowiadajacej ogélnemu makroekonomicznemu jego stanowi, wigc
z tego powodu warto$¢ dochodu réwniez w tym aspekcie czgsciowo wykraczata poza handlowe
stosunki specjalne.

4 W catkowitej warto$ci dochodowej firmy, warto$ci zbycia firmy lub samej warto$ci firmy
W szerszym znaczeniu byta kapitalizowana regularnie ta cz¢s¢ dochodu, ktora wynikata ze skutecz-
no$ci funkcjonowania firmy zgodnie ze statutem, jej renomg itp. W przypadku, gdy caty dochod
przedsigbiorstwa byt kapitalizowany, to warto$¢ dochodu generowanego przez poszczegoélne sktad-
niki majatku mogta by¢ obliczona ex post przez rozlozenie wartosci firmy na warto§¢ pojedynczych
przedmiotow. Zasady, wedlug ktorych odbywat si¢ podziat catkowitej warto$ci dochodowej przed-
sigbiorstwa na poszczegolne sktadniki majatku, wynikatly ze specjalnej oceny bazujacej na ogoélnej
warto$ci operacyjnej przedsigbiorstwa. Ogoélna warto§¢ operacyjna bylta wykazana juz w poprzed-
nich bilansach lub wynikata z prowadzonych ksiag rachunkowych.
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1.4. Problemy bilansoznawstwa niemieckiego i ksiegowosci
na przetomie wiekow

Jednym z kolejnych powodow, dla ktorych W. Osbahr zajat si¢ problematyka
oznaczenia wartosci bilansowych, byl wptyw inflacji zmieniajacej warto$¢ pie-
niagdza w znaczny sposob i powodujacej utracenie porownywalnosci informacji
finansowych*’. Problem dewaluacji warto$ci miernika, jakim byt pieniadz, spra-
wit, ze pojawiajace si¢ wskutek tego réznice w wartosciach ksiegowych pomig-
dzy okresami objetymi inflacja, powodujace powstawanie zyskow badz strat, daty
podstawy do twierdzenia, ze identyfikowane wyniki finansowe przedsi¢biorcoOw
mogly by¢ tylko pozornymi wynikami, a inflacja stanowita jeden z czynnikow
wplywajacych na powstawanie pozornych wynikéw finansowych. Cata grupe
dziatan mogacych powodowa¢ pozorne straty badz pozorne zyski®' stanowita
przede wszystkim wycena bilansowa wptywajaca na ksztalt bilansu oraz rachun-
ku wynikdéw.

Wedlug definicji obowigzujacej w Niemczech na poczatku XX w. pod poje-
ciem ,,aktywa obrotowe” rozumiano takie dobra, ktore byly nabywane poprzez

50 W Niemczech do poczatku I wojny $wiatowej wahania miernika warto$ci w postaci pienigdza
utrzymywaty si¢ w okreslonych i waskich granicach. Miernik wartosci byt w tych granicach uzytecz-
ny. Pézniej byto juz inaczej, gdy wahania miernika spowodowaty jego zdewaluowanie si¢. Proces ten
przyczynit si¢ do tego, ze marka warta pierwotnie 100 fenigdéw spadta do wartosci jednego feniga,
a z czasem wreez do znikomej jego czesci. Dewaluacja marki przebiegata stopniowo w stosunkowo
krotkich odstgpach czasu, tak Ze podstawa wartosci z jednego okresu bilansowego w stosunku do dru-
giego byla catkowicie zmieniona. Pierwsze widoczne konsekwencje tego procesu polegaly na tym, ze
niemozliwe byto pordwnanie liczb z nastgpujacych po sobie okresow bilansowych. Wycena opierata
si¢ na warto$ciach ksiegowych, ktore bazowaty na kwotach wyrazonych w markach o zmieniajace;j si¢
z okresu na okres wartosci. Z tego powodu liczby zamieszczone w bilansie, odnoszace si¢ do jednego
i tego samego momentu, przestaly by¢ pordwnywalne, a bilans przestal by¢ zrozumiatym i jasnym
obrazem catosci przedsigbiorstwa (por. W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung.
Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Carl Ernst Poeschel,
Berlin, Leipzig 1923).

ST Ttumaczenie specjalistycznego tekstu z jezyka niemieckiego, napisanego na poczatku XX wie-
ku powoduje powstanie szeregu trudnosci (doskonale znanych osobom na co dzien zajmujacym
si¢ thumaczeniem tekstow), m.in. spowodowanych nieprzystawalnoscig do realiow wspotczesnej
rzeczywistosci czy wieloznacznoscia jezykowa. Z tego wzgledu w niniejszym opracowaniu pojawia
si¢ wiele okreslen, takich jak np. zdarzenia pozorne, wynik nieistotny operacyjnie, ktére we wspot-
czesnych realiach moga by¢ rozumiane odmiennie niz miato to miejsce na poczatku wieku XX
w Niemczech. Intencja autora byto przede wszystkim rozpropagowanie mysli Wilhelma Osbahra,
a nie pelne dostosowanie nazewnictwa do realiow wspotczesnej rzeczywistosci. Dlatego sukcesyw-
nie w niniejszym opracowaniu uzywano sformutowania zdarzenia pozorne badz przychody i koszty
pozorne, chociaz nalezaloby si¢ zastanowic, czy np. okreslenie koszty i przychody pozaoperacyjne
oddaje w ten sam sposob (badz lepszy) sens mysli Wilhelma Osbahra.
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kupno lub samopozyskanie (produkcje) i ponownie wyekspediowane z przedsig-
biorstwa w drodze odptatnego zbycia. Przedsigbiorstwa bez wzgledu na przy-
nalezno$¢ do dziatu gospodarki (przemystowe, handlowe badz inne) wyraznie
odczuwaty, ze ich znaczenie ekonomiczne, rentowno$¢ zaleza od poziomu obrotu
(sprzedazy) tym rodzajem sktadnikow majatkowych. W twierdzeniu tym mozna
bylo doszukiwac si¢ podstawowej zasady rachunkowosci, tj. kontynuacji dziatania,
czyli zdolnosci do generowania przychodow (w tym znaczeniu jako zdolnosci do
realizacji obrotu gospodarczego). Literatura przedmiotu podkreslata wowczas, ze
przedsigbiorstwa funkcjonujg i rozwijajg si¢ dzigki realizowanemu obrotowi, czer-
piac z niego profity, natomiast nie wykazujac nalezytych obrotéw, szybko znikaja
z rynku. Dlatego w przedsiebiorstwach handlowych ksiegowosc, ktora nie przypi-
sywala aktywom obrotowym duzego znaczenia w systemie kont, byta prowadzona
w sposob niedostateczny. Do tamtego czasu panowato w podwdjnej rachunkowo-
$ci specyficzne rozumowanie (przez W. Osbahra nazwane nawet opacznym trak-
towaniem), w ktorym konto kapitatu wlasnego odgrywato wiodaca rolg w planie
kont oraz probowano uzalezni¢ od tego konta caly system finansowy przedsigbior-
stwa. Nie nalezato jednak rozpatrywaé jego uwarunkowan rozwojowych tylko od
strony kapitatowej; juz wtedy znane byty doskonale przypadki, gdy mimo niewiel-
kiego kapitalu przedsigbiorstwa rozwijaty si¢ dzieki realizowanemu na wysokim
poziomie obrotowi badz tez wskutek jego braku upadaty, mimo duzych zasobow
kapitatu. Jak juz wezesniej podkreslano, przedsigbiorstwo postrzegano jako czesé
gospodarki narodowej oraz jednoczesnie jako podstawe prywatnego dazenia do
zarobkowania (wyrazajaca si¢ przede wszystkim w pomnazaniu kapitatu oraz jego
rentownosci)*2. Rentowno$¢ byta dopiero skutkiem dazenia do osiggania zarobku,
ktoéry czgsto byt swiadomie hamowany na korzys¢ zadania gtownego, czyli reali-
zacji obrotu narzucanego przez gospodarke narodowa.

Obrot rozpoczynat si¢ w momencie wytaczenia (wydania na zewnatrz za od-
ptatnoscia) danego dobra z majatku przedsigbiorstwa (w tym momencie pojawia
sie takze wynik ze sprzedazy)’. Wszystkie koszty zwigzane z przygotowaniem
dobra do obrotu, generujace i podwyzszajace jego wartos¢ ekonomiczna, naleza-
ly do kosztéw whasnych, a wszystkie koszty, ktore powstawaly w zwigzku z sa-
mym obrotem i rzeczywistym wylgczeniem dobra z przedsiebiorstwa, nalezaty do

52 Makroekonomiczna aktywno$¢ przedsigbiorstwa polegala jednak na osigganiu obrotu (re-
alizacji sprzedazy), a spetnianie w coraz wigkszym stopniu tego wtasciwego celu ekonomicznego
byto pierwszym zadaniem, jakie przypadato przedsigbiorstwu z punktu widzenia wtasnego interesu
(a nie z punktu widzenia czgsto przypadkowych przedsigbiorcow czy akcjonariuszy).

53 Cata dziatalno$¢ ekonomiczna stuzgca obrotowi (sprzedazy) byta podzielona na dwa obsza-
ry: w pierwszym podejmowano dziatania, by dane dobro osiagneto gotowosé do obrotu (sprzeda-
zy), byto do niego nalezycie przygotowane i wykorzystane ekonomicznie w mozliwie najwyzszym
stopniu; drugi natomiast obejmowal dziatalno$¢ skierowang na sam obrot (sprzedaz) i wylaczenie
dobra z majatku przedsi¢biorstwa.
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kosztoéw sprzedazy majacych bezposredni wptyw na wynik ze sprzedazy, czyli do
kosztow wilasnych sprzedazy**.

Dostrzegano rowniez wtedy duza dowolnos¢ w definiowaniu i obliczaniu kosz-
tow wiasnych. Pojecia: ,,koszty wytwarzania”, ,,koszty produkcji” i,,koszty nabycia”
byty wowczas zdefiniowane w sposob niewystarczajacy do wyznaczenia (z koniecz-
nosci ekonomicznej) linii granicznej, ktora istniala pomiedzy aktywami obrotowymi
a wynikiem ze sprzedazy (wynikiem na obrocie), tzn. migdzy zwigkszeniem war-
tosci majatku a zmiang kapitatu. Jedynie okreslenia ,,koszty wlasne aktywow ob-
rotowych” i ,koszty wiasne sprzedazy” wydawaly si¢ wtedy dostatecznie jasne®.
Jednak wraz z rozwojem przedsigbiorstw pojawita si¢ wyrazna potrzeba ustalenia
linii rozgraniczajacej aktywa obrotowe i wynik ze sprzedazy (wynik na obrocie)
i tym samym potrzeba sporzadzania prawidlowej kalkulacji. Poprawne obliczenie
kosztéw wlasnych aktywow obrotowych, kosztow sprzedazy czy wyniku ze sprze-
dazy byto woweczas najpilniejsza potrzeba ekonomiczng przedsigbiorstwa. Nie cho-
dzito przy tym wylacznie o klasyfikowanie kosztow jako takich, ale o powigzanie ich
z operacjami gospodarczymi®. Ksiegowo$¢ byta do tego wlasciwym narzedziem;
poprzez wymdg jej uksztaltowania zgodnie ze specyfika przedsiebiorstwa mozna
byto ja dostosowac¢ do celu ekonomicznego oraz struktury pieniezno-ekonomicz-
nej (przez strukture pieniezno-eckonomiczng rozumiano bilans ujmujacy posiadany
przez przedsiebiorstwo majatek o okreslonych zdolnosciach przysparzania mu ko-
rzysci ekonomicznych oraz cigzace na przedsiebiorstwie obowigzki ptatnicze).

Wobec tego nalezato znalez¢ odpowiedz na pytanie, w jaki sposob podejscie
przedsigbiorstwa (przedsigbiorcy) wptywa na ksztalt bilansu w czesci dotyczacej
aktywow obrotowych i kalkulacji kosztow wtasnych. By rozstrzygnac¢ watpliwo-
sci odnosnie do tej czesci teorii bilansowej, W. Osbahr opisal nastepujace dwa
jej aspekty. Pierwszy aspekt dotyczyt potrzeb ekonomicznych przedsigbiorstwa
w odniesieniu do aktywow obrotowych, ktore to potrzeby znajdowaty swoje od-
zwierciedlenie jedynie w rachunkowos$ci rozumianej narzedziowo, czyli w ksie-
gowosci; drugi aspekt dotyczyl prowadzonej w przedsigbiorstwie ksiggowosci,
ktora dawata podstawy do sporzadzenia bilansu, czyli sama w sobie tworzyta sys-
tematyczna, coroczng kontynuacje bilansu.

% Koszty zwigzane z przygotowaniem dobra do obrotu byty ksiegowane w ciezar konta pro-
duktow, utworzonego dla aktywow obrotowych lub w cigzar subkonta tego konta, natomiast koszty
powstajace w zwigzku z samym obrotem ksiggowano w cigzar konta kosztow sprzedazy lub konta
wyniku ze sprzedazy, lub subkont tych obu kont.

50O tym, ze do kosztow wiasnych zasadniczo zaliczano takze wszystkie posrednie wydatki,
byta mowa juz wczesniej. Jesli w praktyce gospodarczej pojawiaty si¢ roznice w rozumieniu tego
oczywistego wydawaloby si¢ pojecia, to wynikato to lub ze specyfiki zaktadu, lub z technicznej
trudnosci prawidtowego podzielenia kosztow ogolnych przedsigbiorstwa.

56 Liczba i rodzaj etapow, wzajemna relacja ich kosztow, jak rowniez okres trwania dziatania
ekonomicznego na poszczegdlnych etapach i stosunek tej rozpigtosci czasowej miaty podstawowe
znaczenie dla kalkulacji, ktéra uwzgledniata specyfike przedsigbiorstwa i silnie wplywata na ksie-
gowos¢ 1 bilans.
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Z ostatniego faktu wynikata wigc niepodwazalna koniecznos$¢ wykorzystywa-
nia w ksiggowosci i bilansie takich samych podstaw liczbowych, czyli wartoscio-
wych oznaczen pozycji bilansowych. Nalezato jednak ustali¢, gdzie znajdowala
si¢ wowczas podstawa okreslajaca te wartosci®’. W przedsigbiorstwach, ktore ku-
powaly dobra lub same je wytwarzaly z wtasnych surowcow, byta to bez watpienia
wartos$¢ kosztow wiasnych, po ktorej dobro obrotowe wprowadzano do majatku,
ujmowano w ewidencji ksiggowej i pozostawiano w niej do momentu wylacze-
nia z majatku. Dlatego warto$¢ kosztéw wlasnych byla jednocze$nie wartoscia
bilansowa tych débr majatkowych (obrotowych). Co ciekawe, powyzsza warto$¢
kosztéw wlasnych musiata pozosta¢ w bilansie nawet wowczas, gdy ceny ryn-
kowe dobr obrotowych na dzien bilansowy ksztattowaty si¢ ponizej tej wartosci.

Takie podejscie przeczyto wszystkim 6wczesnym pogladom wystepujacym
w teorii 1 praktyce rachunkowos$ci. Z wigkszosci rozwazan wynikato bowiem,
ze skorygowanie rzeczywistych kosztow wilasnych przez zastosowanie nizszych
warto$ci rynkowych w bilansie oznaczaloby podwazenie catej historycznej, eko-
nomicznej, finansowe;j i statystycznej konstrukcji przedsigbiorstwa, ktorej cel eko-
nomiczny polegat na sprzedazy z zyskiem zakupionych towaréw lub przez siebie
wytworzonych produktow. Z drugiej strony powodowatoby to sytuacje, w ktorej
pozostawienie nieskorygowanej wartosci kosztow wiasnych nie odzwierciedlato-
by rzeczywistej pozycji przedsigbiorstwa na rynku.

Do $rodkow trwatych zaliczano grunty, budynki, maszyny, narzedzia itp.,
ktore byty eksploatowane przez dtugi okres, ale w r6zny sposob w zaleznosci od
rodzaju przedsicbiorstwa. Przedsigbiorstwa zajmujace si¢ obrotem towarowym,
banki, firmy ubezpieczeniowe, maklerskie, agencyjne, komisowe i spedycyjne
mogly funkcjonowaé¢ bez $rodkow trwalych z wyjatkiem elementéw wyposa-
zenia®®. Zasadniczg kwestig byta troska o wlasciwe bilansowe i ksiggowe ujecie
srodkow trwatych, bowiem tam, gdzie te $rodki miaty istotne znaczenie dla celu
przedsigbiorstwa, a $cislej dla realizacji dziatalnosci istotnej operacyjnie, miaty
one réwniez istotne znaczenie dla prawidlowego ujecia i prezentacji wyniku fi-
nansowego. W przypadku przedsiebiorstw ustugowych czy produkcyjnych, w kto-
rych bylo konieczne ujecie wszystkich zmian struktury pieni¢zno-ekonomicznej

7 Odpowiedz wynika z faktu, ze nowo wprowadzone do majatku przedsigbiorstwa dobro naj-
pierw byto widoczne w ewidencji ksiegowej, a dopiero pozniej wykazywane w bilansie, jesli w 0go-
le istniato ono jeszcze na dzien sporzadzenia sprawozdania. Kazde dobro obrotowe byto najpierw
wylacznie przedmiotem zapisu w ksiggowosci, a nie elementem bilansu. Ta warto§¢ dobra obroto-
wego, ktora najpierw wystapita w ksiggowosci i byta decydujaca dla ustalenia wyniku operacyjnego
dziatalno$ci, musiata zosta¢ wykazana takze w bilansie, jesli miata by¢ zapewniona zgodno$¢ mie-
dzy ksiggowoscia (systemem ewidencyjnym) a bilansem.

8 ‘W tych przedsigbiorstwach $rodki trwate nie byty koniecznym warunkiem do realizacji celu
przedsigbiorstwa. Inaczej byto w przypadku fabryk, kopalni, produkcji roslinnej i przedsigbiorstw
transportowych, w ktorych bez dysponowania znacznym majatkiem trwatym nie mogty one osig-
gna¢ swojego celu; w ich przypadku majatek ten stanowil podstawe o dominujacym znaczeniu dla
przedsigbiorstwa.
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przedsigbiorstwa majacych wptyw na wynik ze $wiadczonych ustug (produkcji),
z punktu widzenia zasadniczego celu przedsigbiorstwa wystarczylo, gdy ksiggo-
wo ujety byt tylko wplyw ekonomicznego zuzycia srodkow trwatych na wynik ze
$wiadczonych ustug. Natomiast przedsigbiorstwa handlowe, ktore musiaty doko-
nywa¢ wyraznego rozgraniczenia migdzy kosztami funkcjonowania (dziatalnosci)
a wynikiem na obrocie, byly zobowigzane bezblednie wyliczy¢ koszty wtasne, co
wigzato si¢ z wydzieleniem z zapisow ksiggowych wplywu ekonomicznego zuzy-
cia §rodkéw trwatych na oba kierunki dziatalnosci.

Z istnieniem i zuzywaniem $rodkéw trwatych w przedsigbiorstwach wigzano
nastepujace dwa skutki: pierwszy polegal na tym, ze konieczne bylo dokonywanie
naktadow na utrzymanie Srodkow trwatych we wlasciwym stanie, natomiast drugi
na tym, ze zuzywanie si¢ srodkdéw trwatych wptywato na ich warto$¢. Nie watpio-
no, ze wykorzystywanie srodkow trwatych zgodnie z ich celem przeznaczenia nie
moze skutkowac¢ wzrostem ich wartosci, a wystepujace ewentualnie wzrosty warto-
$ci w czasie uzytkowania zawsze beda nieistotne dla przedsigbiorstwa®. Stad wptyw
ekonomicznego zuzycia $srodka trwalego polegal wylacznie na pomniejszeniu jego
wartosci. Srodki trwate, ktore nalezaty do majatku, byly ujete w ewidencji ksiegowej
1 wyceniane w wartosci réwnej naktadom poczynionym na nie, kosztom obcigzaja-
cym z ich tytutu samo przedsiebiorstwo lub poniesionym kosztom wlasnym.

Srodki trwate z ich ekonomiczng utrata wartosci i kosztami utrzymania w na-
lezytym stanie byly bez watpienia wazng podstawg kalkulacji®. Dlatego wszyst-
kie skutki zdarzen, prowadzace do zmniejszenia warto$ci zwigzanej ze zuzyciem
srodkow trwatych, mogty by¢ odniesione jedynie do wartosci kosztow wilasnych;
do nich nalezalo rowniez odnie$¢ koszty utrzymania srodkow trwatych w nalezy-
tym stanie. W. Osbahr podkreslal, ze wartos¢ zbycia zalezna od kosztu wtasnego
posiadaly nie tylko aktywa obrotowe. Srodki trwalte mogly réwniez wykazywaé
warto$ci wyzsze®! badz nizsze® od warto$ci kosztow wiasnych.

5 Jedynie w przypadku gruntow stwierdzono, ze na przypisywang im warto$¢ nie ma wplywu
ich fizyczne wykorzystanie.

¢ Jednak tylko wowczas byty one mocnymi podstawami, gdy ich warto$¢ nie podlegata wa-
haniom w zalezno$ci od sytuacji rynkowej czy innych okolicznos$ci niezwigzanych z dziatalnoscia
przedsigbiorstwa.

o1 Wzrost warto$ci wyrazony, w zalezno$ci od rodzaju aktywow i typu przedsigbiorstwa,
w warto$ci zbycia lub czystego dochodu, a takze w warto$ci odtworzeniowej, wystepowat np.
w produkcji roslinnej, jak dtugo urzadzenia do produkcji roslin wykazywaty rosnacy potencjat pro-
dukcyjny lub gdy rosty koszty produkcji zwiazanej z hodowla roslin, jak rowniez w przypadku
nieruchomosci gruntowych, fabryk, magazynow i kantoréw. Jako przyktad W. Osbahr podaje, ze na
przetomie wiekoéw XIX i XX, jak i na poczatku XX w. szczegoélnie silnie wzrosta warto$¢ sprzedazy
badz warto$¢ odtworzeniowa maszyn, statkow i innych pojazdow oraz wielu innych dobr konsump-
cyjnych, gdyz ceny surowcow potrzebnych do ich produkeji i niezbedne koszty robocizny bardzo
zwigkszyly sig.

2 Obnizenie ceny sprzedazy ponizej wartosci kosztow wilasnych wystgpowato takze
w produkcji roslinnej, wskutek zniszczenia lub uszkodzenia drzewostanu lub innych débr.
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Jesli takie wahania poziomow wartos$ci srodkow trwatych, z punktu widzenia
przedsigbiorstwa nie miaty znaczenia, to ich uwzglednienie pod katem ksiego-
wym i bilansowym bytoby tylko zbednym dodatkiem. Jesli natomiast wptywaty
one znaczaco na obecng i przyszla sytuacje ekonomiczng przedsigbiorstwa, to
konieczne stawato si¢ ich uwzglednienie najpierw w inwentaryzacji i opartej na
niej ewidencji ksiggowej, a nastepnie w bilansie. Tym samym w bilansie obok
warto$ci kosztow wlasnych wystepowala wartos¢ sprzedazy lub wartos¢ odtwo-
rzeniowa, ewentualnie czysty dochod (wartos¢ dochodowa). W. Osbahr stawiat
pytanie, ktora z tych warto$ci byla wowczas wartoscia bilansowa? Koszt wlasny
czy tez aktualna warto$¢ wynikajaca z punktu widzenia przedsigbiorstwa (warto$¢
sprzedazy, odtworzeniowa, dochodowa), a moze obydwie te kategorie byly istot-
ne z punktu widzenia oceny przedsi¢biorstwa.

Wszystkie wartosci bilansowe bezposrednio lub posrednio stuzace do za-
bezpieczenia dzialalno$ci podmiotu, tzn. zapewniajace trwalo$¢ i skutecznos¢
przysztych ekonomicznych dziatan przedsigbiorstwa, byly uwazane za dobra
zabezpieczajace. Jezeli byly one natomiast przeznaczone do tego, by zapewnic
celowy wzrost i skuteczno$¢ wykorzystania okreslonych grup débr (sktadnikow
majatkowych) w przysztosci, okreslano je wowczas mianem dobr uzupetniaja-
cych (dobr rezerwowych). Do dobr zabezpieczajacych zaliczano wszystkie pa-
piery warto$ciowe 1 wierzytelnosci hipoteczne, jezeli nie byly one przedmiotem
podstawowego obrotu majacego decydujace znaczenie dla przedsicbiorstwa (nie
byly przedmiotem prowadzonej dziatalnosci operacyjnej), a takze depozyty z ma-
jatku wlasnego lub obcego oraz udzielone porgczenia. Do majatku zabezpiecza-
jacego nalezaly rowniez pozycje bilansu przedstawiajgce wzrost wartosci tych
sktadnikow majatkowych, stanowity one ochrong oraz zabezpieczenie rzeczywi-
stej wysokosci kapitalu wlasnego®.

W teorii gltoszonej przez W. Osbahra szczeg6lnego znaczenia nabraty udzie-
lone poreczenia, ktore zyskaly w tym konteks$cie bardziej na znaczeniu niz zwykle
przypisywato im si¢ go w innych teoriach bilansu. Najczesciej wymagano, by po-
reczenia byly wylaczone z bilansu, a informacje ich dotyczace pojawialy sig jako
tres¢ uzupetniajaca do bilansu. Z punktu widzenia oceny ekonomiki przedsigbior-
stwa poreczenia mialy w pewnych warunkach istotne znaczenie i charakteryzo-
waly specyfike przedsigbiorstwa i jego dzialania, np. fabryki budujace maszyny

Zniszczenia lub uszkodzenia spowodowane okoliczno$ciami nadzwyczajnymi mialy miejsce
takze w przypadku innych podmiotow; w czasach pokoju spotykano si¢ z sytuacja, ze rzeczywi-
ste wartos$ci sprzedazy kantorow, sktadow i fabryk, czasami takze maszyn i narzedzi, byty niz-
sze od kwoty kosztow wlasnych lub pozostatej po odpisach reszty wartosci kosztow wiasnych
(wartosci netto).

0 W tym ujeciu nalezy jako majatek zabezpieczajacy uwaza¢ nadwyzke wartoéci ponad kosz-
ty wiasne (koszty historyczne), czyli przeszacowania wartosci.
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badz stocznie miaty majatek w jednej czwartej lub wigcej przypisany porecze-
niom. Zdaniem W. Osbahra bytoby to wbrew wszelkiemu rozsadkowi, by majatek
zabezpieczajacy wystepujacy w tej formie traktowac podrzednie® i nie ujmowaé
go w gtéwnym sprawozdaniu.

Dobra uzupehiajace byly warto$ciami rzeczywistymi, réwniez wowczas,
gdy nie przyjely jeszcze uchwytnej formy® (nie byty zrealizowane), np. szacun-
kowej wartosci rachunkowej wynikajacej z wyceny, ktora mogta ulec realizacji
wskutek sprzedazy, zastawu lub obcigzenia. Dobra uzupetniajace w momencie
ich bilansowego istnienia (ujawnienia) byty ekonomicznie nieuzyteczne®. W za-
leznos$ci od rodzaju i celu nie stuzyty do wykorzystania w celu wytworzenia dobr
lub $wiadczen, nie byly tez przeznaczone do obrotu ani na pokrycie naleznosci®’.
W tych formach dane sktadniki majatkowe przynosily czgsto dodatkowy zysk,
podczas gdy majatek rezerwowy (np. kociot, rezerwowe maszyny i cze$ci ma-
szyn, materiat rezerwowy itp.®*) powodowat powstawanie kosztow, a co najmniej
by? obcigzony odsetkami. Wielko$¢ i rodzaj dobr uzupetniajacych zalezaty w ca-
losci od charakteru oraz czegsciowo od wieku przedsigbiorstwa. Na przyklad za-
morskie przedsiebiorstwa produkcji roslinnej lub kopalnie znajdujace si¢ jeszcze
w fazie rozwoju chetnie nabywaty udzialy lub wierzytelno$ci hipoteczne jako do-
bra uzupetniajace, ktére generowaly dodatkowe zyski.

To wlasnie w realiach otoczenia gospodarczo-prawnego Niemiec z poczat-
ku XX wieku Wilhelm Osbahr podjat trud stworzenia teorii bilansowej, kto-
ra w niespotykanym dotad wymiarze podniosta jako$¢ informacyjng bilansu.
W dalszej czg$ci rozdzialu autor opracowania przybliza zatozenia tej teorii,
ktora z kolei stata si¢ inspiracjag do opracowania nowego modelu bilansu, jako
odpowiedzi na wyzwania stawiane przed wspolczesng sprawozdawczoscia fi-
nansowa.

% Dlatego w swoim bilansie W. Osbahr wydziela pozycje bilansowe informujace o wielkosci
uzyskanych porgczen.

% Jak np. opisywane wczesniej podwyzszenie wartosci majatku trwatego.

% Nie przyniosly one przedsi¢biorstwu wymiernych pozytkow, np. w postaci przeptywow
pienieznych (ich realizacja byta uzalezniona od przysztych zdarzen).

7 Najczesciej wystgpowaty one w formie $rodkdéw na rachunkach bankowych, wierzytelno$ci
hipotecznych, papierow wartosciowych, pozyczek, budynkéw wzniesionych na cele przekraczajace
potrzeby ekonomiczne podmiotu i czgsto wynajmowanych jako lokale mieszkalne, magazynowe,
handlowe i warsztaty, a takze nieruchomosci nabytych w celach przekraczajacych potrzeby podmio-
tu i wydzierzawianych lub wykorzystywanych w inny sposob.

% Rezerwowy kociol, rezerwowe maszyny i czg$ci maszyn, pasy napedowe, materiaty, narze-
dzia itp. nie mogly by¢ wyceniane w bilansie w wartosci zbycia, lecz jedynie w rzeczywistej warto-
$ci kosztow wiasnych i, jak wyraznie podkreslano, nie podlegaty amortyzacji, jesli nie zachodzity
ku temu powody.
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2. Zarys teorii bilansowej sformutowanej
przez Wilhelma Osbahra

2.1. Podstawowe zalozenia teorii

Na poczatku XX w. w Niemczech mozna bylo wyrdzni¢ nastgpujace dwie
postawy zwigzane z postrzeganiem bilansu i jego funkcji:

— bilans byt postrzegany wytacznie przez pryzmat prezentacji majatku (kon-
centrowano si¢ wtedy tylko na stronie majatkowej przedsiebiorstwa) lub

—bilans byt okreslany jako zestawienie niezbedne do ustalenia zyskéw (wow-
czas koncentrowano si¢ tylko na stronie kapitalowej przedsigbiorstwa, a zwlasz-
cza na kapitale wtasnym).

W 6wczesnej literaturze przedmiotu wielokrotnie podkreslano, ze jednostron-
ne podejscie do bilansu nie odpowiadalo istocie ekonomicznego funkcjonowania
przedsiebiorstwa (posiadania majatku i generowania zyskow). Przy podejsciu
wynikowym do bilansu, czyli traktowaniu go jako podstawy do obliczenia wy-
nikow przedsigbiorcy, W. Osbahr podkreslat jego szczegdlna jednostronnosc,
gdyz bilans byt wazny wylacznie przy ustalaniu zyskow i okreslaniu rentowno-
$ci przedsiebiorstwa. Jednak pozycje bilansowe przedsiebiorstwa ustalane na tej
podstawie mogly by¢ wielce mylace; 6wczesna praktyka gospodarcza wyraznie
okreslata, Ze jedyna adekwatng miarg byt kapitat wlasny. Z punktu widzenia eko-
nomiki funkcjonowania przedsigbiorstwa istniaty okreslone relacje miedzy ka-
pitatem wtasnym a wszystkimi innymi pozycjami bilansowymi. Kapitat wtasny
byl po pierwsze warto$cig wynikajaca z réznicy miedzy wszystkimi zasobami
majatkowymi i wszystkimi zobowigzaniami. Ale w tej catkowicie niematerial-
nej istocie byt uwazany przede wszystkim za barometr sukcesu przedsiebior-
stwa, pokazujacy nawet najmniejsze zmiany w stanie ,,zdrowia ekonomicznego
jednostki gospodarczej” (na tym wszakze polegato jego najwazniejsze zadanie
ekonomiczne).

W odréznieniu od dotychczasowych jednostronnych interpretacji bilansu
(skupiajacych sie badz na jego stronie majatkowej, badz wynikowej) W. Osbahr
podjat probe ujecia w bilansie informacji niezbednych do oceny realizacji celu
funkcjonowania przedsigbiorstwa. Dokonat przegladu pozycji wynikowych, ktore
mogty wplywac jednoczes$nie na pozycje kapitatu i na stany majatkowe przedsig-
biorstw handlowych oraz produkcyjnych®.

% Por. szerzej M. Wiatr, E. Sniezek, Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra jako reakcja na
luke informacyjng w sprawozdawczosci finansowej XXI wieku, [w:] A. Szychta, E. Sniezek (red.),
Pomiar i sprawozdawczos¢ dokonan podmiotow gospodarczych, ,,Acta Universitatis Lodziensis”
2012, Folia oeconomica 263.
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W przypadku podmiotow, ktorych celem byta realizacja obrotu i ktorych
wynik uwarunkowany byt sprzedaza dobr (przedsiebiorstwa handlowe — sklepy,
fabryki, kopalnie), identyfikacja kont wynikowych byta dos¢ prosta, gdyz zwigk-
szenie lub zmniejszenie kapitatu wlasnego byto dokonywane poprzez realizacje
celu przedsigbiorstwa i miato swoj poczatek dopiero w momencie zaistnienia
wyniku ze sprzedazy, dodatniego badz ujemnego. Wynik ze sprzedazy byt jednak
mozliwy do uzyskania dopiero wowczas, gdy miata miejsce sprzedaz. W tym
celu musiaty istnie¢ aktywa obrotowe, ktore byly oddane do dyspozycji przed-
sigbiorstwa. Wszystkie koszty zwigzane z przygotowaniem towaru do obrotu nie
skutkowaly zmiang pozycji bilansowej ,,Kapitat wlasny”, lecz tylko zmiang po-
zycji bilansowej ,,Towary”, gdyz byly one przeniesieniem dobra na wyzszy sto-
pien uzytecznosci, o wyzszej wartosci ekonomicznej. Do tych kosztoéw zaliczano
nie tylko wszystkie koszty bezposrednie, jak np. koszty nabycia lub wytworzenia
i koszty magazynowania, ale takze catkowite koszty wynagrodzen, koszty trans-
portu, ogoélne koszty czynnosci zwigzanych z zakupem, wytworzeniem i maga-
zynowaniem.

Traktowanie calosci wynagrodzen, odpisow wartosci, kosztdw czynnos$ci
zwigzanych z zakupem, jako przyczyny zmiany kapitatu, bylo uwazane przez
W. Osbahra za bledne rozumowanie. Nie byly to wedtug niego zjawiska gospo-
darcze pierwszej klasy (za jakie np. uwazano wniesienie nowego kapitatu do
przedsigbiorstwa, ktore wptywa wylacznie na kapital wlasny, a nie na osiggany
wynik), lecz nastepstwo operacji ekonomicznych, ktore czgsto nie byly dziatania-
mi istotnymi z punktu widzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Charakter
nastepstwa zdarzenia gospodarczego™ zalezal w duzej mierze od specyfiki przed-
siebiorstwa, charakteru podejmowanych przez nie dziatan oraz struktury pieniez-
no-ekonomicznej (struktury majatkowo-zobowiazaniowej).

W przypadku przedsicbiorstwa ustugowego, jak na przyktad komunikacyjne,
ubezpieczeniowe, spedycyjne czy tez Swiadczacego ushugi komisowe, maklerskie
1 agencyjne, relacje byly nieco inne. Nie wystepowaty w nich aktywa obrotowe,
ktorych warto$¢ ekonomiczna rosta poprzez naktady i niezbedne prace przygoto-
wawcze, a wigc wynik wptywajacy na kapitat byt osiggniety dopiero poprzez zby-
cie tych uslug. W ich przypadku kazdy koszt wptywat bezposrednio na wynik ze
$wiadczenia ustugi, a tym samym na kapitat wtasny. Zwigzek mi¢dzy naktadem
a zmiang kapitalu byt znacznie silniejszy niz miato to miejsce w przedsigbior-
stwach handlowych. Wptywato to naturalnie na funkcjonowanie ksiggowosci, tzn.
wymuszato prowadzenie kont o okreslonym charakterze, ale tez skutkowato po-
wstawaniem licznych niejasno$ci w prezentacji danych finansowych bazujacych

" Na przyktad zakup majatku obrotowego i pdzniejsze jego aktualizacje z powodu utraty
wlasciwosci ekonomicznych byty spotykane czgéciej w przemysle rolniczym i przetwoérczym, a rza-
dziej w przemys$le metalowym.
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na systemach ksiggowych, ktore czesto nie odpowiadaty wymogom generowania
odpowiednich informacji. Tym samym na czoto dyskusji wysuwalo si¢ pytanie,
jakich informacji finansowych potrzebuje takie przedsigbiorstwo do sprawnego
funkcjonowania.

Wigkszo$¢ praktykow rachunkowosci oraz specjalistow zajmujacych sig
literaturg przedmiotu uwazala, ze potrzeba informacyjna polegata na ustaleniu
wydajnosci i rentownos$ci kapitatu. Z punktu widzenia przedsigbiorstwa byla to
jednak btedna postawa; ocena wydajnosci zasadniczo nie powinna odbywac si¢
na podstawie rzeczywistego zysku bilansowego. Przedsigbiorstwo powinno reali-
zowaé postawiony cel, tzn. osiggac¢ sukcesy poprzez realizacje swoich zamierzen
(strategii). Wynik (sam w sobie), bedacy efektem dazenia do realizacji zasadni-
czego celu przedsigbiorstwa, powinien stanowi¢ uzyteczne kryterium w ocenie
rentownosci przedsigbiorstwa, jakosci zarzadzania nim i jego ogolnej wartosci
ekonomicznej. Zyski spekulacyjne, zjawiska naturalne lub zawitosci polityczne,
koszty, ale takze zyski z aktualnej zawyzonej wyceny urzadzen, gruntow mogty
catkowicie zawoalowa¢ prawdziwy wynik operacyjny. W. Osbahr podawat przy-
ktady pozornego wptywania na sytuacje i wizerunek przedsigbiorstwa w spra-
wozdawczos$ci finansowe;j:

—przedsigbiorstwo bedace w fazie rozwoju mogto w $wietle prezentowanego
bilansu jawi¢ si¢ (wbrew naturalnym mozliwosciom) jako efektywne, dzigki po-
siadaniu udziatéw w innych podmiotach lub przedsiewzigciach;

—wysoki zysk na produktach pochodzacych z gospodarstw rolnych mogt by¢
w ujeciu bilansowym znacznie zredukowany lub wyeliminowany wskutek znisz-
czenia urzadzen do sadzenia roslin;

—zysk z produkcji mogt by¢ znacznie obnizony lub skompensowany wskutek
np. spalenia si¢ nieubezpieczonych przedmiotow;

— duzy zysk ze sprzedazy towarow lub produkcji mégt by¢ wehtoniety przez
straty spekulacyjne;

— maty zysk lub mala strata ze sprzedazy towaréw lub produkcji mogly by¢
w ujeciu bilansowym zamaskowane zyskami spekulacyjnymi.

Z drugiej strony istotne bylo zrozumienie wptywu konsekwentnie realizo-
wanego celu przedsigbiorstwa na jego kapitat’!. Konieczne byto mozliwie wyraz-
ne odroznienie jednej glownej przyczyny zmiany kapitalu od wszystkich innych
przyczyn pobocznych. Chodzito o odroznienie (w wyniku ze sprzedazy lub w wy-
niku ze $wiadczenia ustug) czystego wyniku operacyjnego od wszystkich innych
tytutdéw zmian kapitatu, tj. innych zdarzen gospodarczych niezwigzanych z dzia-
falno$cig operacyjna, a ksztattujacych wynik finansowy badz wptywajacych bez-
posrednio na kapitat wlasny.

"I Piszac o wptywie na kapitat (w domysle kapitat wlasny), W. Osbahr czgsto tez dokonywat
uogoélnien, w ktérych mozna si¢ bylto doszuka¢ duzej §wiadomosci istnienia kosztéw i przychodéw
zarowno wynikowych jak i kapitalowych wptywajacych na kapitat wtasny przedsigbiorstwa.
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Wszystkie zdarzenia zwigzane z celem operacyjnym przedsigbiorstwa’® zostaty
okreslone jako istotne dla przedsigbiorstwa, a wszystkie inne w porownaniu do nich
jako operacje nieistotne. Dlatego wynik operacyjny, wywodzacy si¢ z gtdéwnego celu
przedsigbiorstwa, byt zmiang kapitatu istotng dla przedsigbiorstwa i miat decydujace
znaczenie w ocenie wydajnosci przedsigbiorstwa, jego dalszego istnienia przynosza-
cego korzysci ekonomiczne badz pozbawionego wartosci dla wihasciciela. Wedtug
teorii W. Osbahra wszystkie inne zmiany kapitatu byly nieistotne dla przedsiebior-
stwa. W szczegodlnosci byly to zmiany majace swoje zrodlo w operacjach, ktore byty
zwigzane albo z innymi dobrami niz bezposrednio stuzagce podstawowemu celowi
przedsigbiorstwa, albo z kapitalem innym niz wlasny (np. obstuga kapitatu obcego),
albo tez w ogole lezaly poza wlasciwg dzialalnoscig operacyjng przedsigbiorstwa.

Jesli takie zmiany kapitatu, pod wzglgdem ich charakteru ekonomicznego
niemajace istotnego znaczenia dla przedsiebiorstwa, byly zwigzane z istnieniem
ich zrodla w jego strukturze pieni¢zno-ekonomicznej, to nie miaty one istotnego
znaczenia dla przedsigbiorstwa i byly zwyczajnymi zmianami kapitatu wlasnego
(innymi niz zmiany operacyjne). Wedtug W. Osbahra do kosztow, ktorych nie po-
winno si¢ zalicza¢ do kosztow wlasnych sprzedazy badz swiadczenia ustug (czyli
koszow niewptywajacych na dziatalno$¢ operacyjng, a tym samym uznanych za
koszty nieistotne operacyjnie), naleza:

— zobowigzania odsetkowe z tytutu zaciaggnigtych pozyczek Iub hipotek;

— dochody z odsetek od udzielonych pozyczek bez zastawu lub za zastaw;

— przychody z tytutu najmu Iub dzierzawy przez podmioty trzecie budynkow
lub gruntow nalezacych do przedsigbiorstwa;

— pomnazanie kapitatu wynikajace z naturalnego przyrostu wartosci roslin
dojrzatych do zbioru;

— koszty konserwacji powstale w zwigzku z istnieniem uzytkowych dobr
w zakresie przekraczajgcym chwilowe zapotrzebowanie.

Jesli natomiast wystepujace zmiany kapitatu nie mialy regularnego charakte-
ru, to uznawano je za nadzwyczajne, jak np. straty w wyniku pozaru, perturbacje
polityczne, zatamanie pogody i inwazje szkodnikdéw, oszustwa i defraudacje, na-
gle kryzysy; koszty powstale w zwigzku z zaciagni¢ciem kredytow w celu usu-
nigcia probleméw platniczych, na wyptate dywidend, pokrycie zbyt wysokiego
zadhuzenia w banku. Zaliczano do nich takze zyski z gier losowych, zyski i straty
z okazjonalnych spekulacji itp.

Z wyjatkiem ostatnio wymienionych zmian w kapitale wtasnym takie nad-
zwyczajne zmiany byly wprawdzie nieistotne dla przedsigbiorstwa, ale nie miaty
charakteru pozaoperacyjnego. Wrecz przeciwnie, w nich byto wyrazone to, co
traktowano woéwczas jako wymiar ryzyka operacyjnego. Takie ryzyko opera-
cyjne wedtug rodzaju, wielkosci i zasiggu bylto zwiazane ze specyfika struktury

2 Przez cel przedsigbiorstwa nalezy rozumie¢ podstawowa dziatalno$é, dla ktorej przedsig-
biorstwo zostato zatozone.
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pieniezno-ekonomicznej przedsiebiorstwa, z jego poprawna lub wypaczong kon-
strukcja. Kapitat wlasny, jako barometr czuly na jakakolwiek zmiang wyniku
operacyjnego, byt jednoczesnie pozycja bilansowa stanowiaca obszar szczegdlny
z punkty widzenia oceny ryzyka dziatalno$ci przedsigbiorstwa.

Takie podejscie skutkowato konieczno$cig dokonania rozréznienia miedzy
wynikiem istotnie operacyjnym i zmianami kapitatu nieistotnymi dla przedsig-
biorstwa (niebedacymi wynikiem dziatan operacyjnych) oraz jednocze$nie kwali-
fikowania tych zmian jako zwyczajne badz nadzwyczajne. Zdaniem R. Fischera”
proby zidentyfikowania mozliwego ryzyka operacyjnego w przysztosci byty zna-
czgco utrudnione np. przez ostrozng wyceng bilansowa lub wprowadzenie do wy-
ceny podejscia prospektywnego.

Bilans nie mogt by¢ zatem postrzegany jednostronnie jako podstawa ustalenia
wynikow dziatalnosci przedsigbiorstwa; zaczeto dostrzega¢ w nim pozycje, ktorej
istota ekonomiczna odzwierciedlona byta na kontach strat i zyskow. Idac tym to-
rem rozumowania, W. Osbahr zaproponowat witasny schemat rachunku wynikow
uwzgledniajacy podziat wyniku na istotny i nieistotny operacyjnie oraz zmiany kapi-
tatu wlasnego (zwyczajne i nadzwyczajne). Ilustracja 2.2 prezentuje forme rachunku
wynikéw wykorzystywang przez W. Osbahra jako uzupehienie tresci bilansowe;.

Wnh (straty) Konta zyskow i strat Ma (zyski)
1. Wynik operacyjny — istotny dla przedsigbiorstwa/przedsigbiorcy
strata operacyjna | zysk operacyjny

II. Zmiana kapitalu wtasnego — nieistotna dla przedsigbiorstwa/przedsigbiorcy
— wynik nieistotny operacyjnie*

a) zwyczajne zmniejszenie kapitalu a) zwyczajne zwigkszenie kapitatu

b) nadzwyczajne zmniejszenie kapitatu b) nadzwyczajne zwickszenie kapitatu

* Thumaczenie specjalistycznego tekstu z jezyka niemieckiego napisanego na poczatku XX wie-
ku powoduje powstanie szeregu trudnosci (doskonale znanych osobom na co dzien zajmujacym si¢
thumaczeniem tekstow), wynikajacych m.in. z nieprzystawalnosci do realiow rzeczywistosci czy
wieloznacznosci jezykowej. Z tego wzglgdu w niniejszym opracowaniu pojawia si¢ wiele okreslen,
takich jak np. zdarzenia pozorne, wynik nieistotny operacyjnie, ktore we wspotczesnych realiach
moga by¢ rozumiane odmiennie niz miato to miejsce na poczatku wieku XX w Niemczech. Intencja
autora byto przede wszystkim rozpropagowanie mysli Wilhelma Osbahra, a nie pelne dostosowanie
nazewnictwa do realiow wspodtczesnej rzeczywistosci. Dlatego sukcesywnie w niniejszym opraco-
waniu uzywano sformutowania dziatalno$¢ istotna lub nieistotna operacyjnie, chociaz nalezaloby
si¢ zastanowic, czy np. okreslenie dziatalno$¢ operacyjna i pozaoperacyjna oddaje w ten sam sposob
(badz lepszy) sens mysli Wilhelma Oshbara

[ustr. 2.2. Elementy wyniku finansowego w ujgciu W. Osbahra
Zrédlo: oprac. whasne na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung.
Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems,
Carl Ernst Poeschel, Berlin, Leipzig 1923

73 R. Fischer, Uber die Grundlagen der Bilanzwerte, Veit & Comp., Leipzig 1909, [za:] W. Osbahr,
H. Nicklisch, Die Bilanz...,s. 142.
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Mozliwe, a w niektorych przypadkach wrecz ekonomicznie uzasadnione,
byto rozwini¢cie pozycji wyniku operacyjnego, ujawniajac wynik operacyjny
brutto skorygowany o ogolne koszty operacyjne (jesli miaty istotne znaczenie dla
przedsigbiorstwa), a w przypadku przedsiebiorstw handlowych o koszty sprzeda-
zy, po uwzglednieniu ktorych otrzymywano wynik operacyjny wazny dla przed-
sicbiorstwa. Wtasciciele przedsigbiorstw byli zainteresowani poznaniem sposobu
ustalenia wyniku finansowego, ktory pozwalatby na dokonanie oceny efektywno-
$ci podjetych dziatan operacyjnych’.

W zwigzku z powyzszym W. Osbahr zaproponowat wynik istotny operacyjnie
w jednej wartosci; dokonat rowniez wyraznego podzialu zmian kapitatu (zmian
powodowanych zmiang wyniku finansowego) niemajacych istotnego znaczenia dla
przedsiebiorstwa. Nie mozna nie zauwazy¢, ze w tej postaci sporzadzony rachunek
zyskow 1 strat otrzymat inng forme sprawozdawcza niz w przypadku przyjetego
standardowo rozwigzania bazujacego na stosowaniu podwojnej ksiggowosci.

Niejeden uzytkownik informacji finansowej skrytykowatby tak przygotowa-
ny rachunek wynikow za brak przejrzystosci. W proponowanym sposobie prezen-
tacji nie zostalo bowiem uzyte zadne ze zwyklych kont znanych z tradycyjnego
ujecia, wrecz przeciwnie, praktyczne wykonanie powyzszych zatozen wymagato
znacznego rozszerzenia systemu kont o kolejne przekroje analityczne. Prowadzi-
o to takze do uzyskania bardziej uzytecznej ekonomicznej informacji finanso-
wej, do znacznie glebszego, bardziej przemyslanego i odpowiadajacego specyfice
przedsicbiorstwa i jego calej strukturze pieni¢zno-ekonomicznej opracowania
planu kont”™ i gromadzonych na nich zapisow ksiegowych.

" Przez dziatania operacyjne rozumiano w tej teorii dzialalno$¢ operacyjna, do prowadzenia
ktérej dane przedsigbiorstwo zostato powotane, czyli dzialalno$¢ istotna operacyjnie.

> Rachunkowe traktowanie pozycji bilansowej ,,Kapitat wlasny” chronito takze przed jedna-
kowym, rutynowym traktowaniem kont o tej samej nazwie, jak to miato miejsce w przypadku kont
najczesciej wystepujacych. Konto prowizji z transakcji towarowych lub produkcji byto zasadniczo
inne niz konto transakcji agencyjnych lub komisowych badz tez transakcji bankowych. Konto pro-
wizji przedsigbiorstwa handlowego bylo subkontem konta sprzedazy badz wyniku ze sprzedazy.
Na tym koncie rejestrowano wylacznie obcigzenia z tytutu zaptaconych prowizji na rzecz przedsta-
wicieli przedsigbiorstwa, ale nie uznania konta z tytutu sprzedazy badz zakupdéw zrealizowanych
przez przedsigbiorstwo na zlecenie podmiotu trzeciego. Nie rejestrowano takze prowizji z tytulu
akceptow lub innych transakcji bankowych lub wekslowych. Wszystkie wynagrodzenia, czy to na
dobro, czy tez w cigzar rachunku przedsigbiorstwa, niezwigzane ze sprzedaza towarow, niebedace
kosztem sprzedazy, nie stanowity takze zmian kapitatu istotnych dla przedsigbiorstwa i byty dla nie-
go nieistotne. Inaczej bylo w przypadku czystego komisu, gdzie tylko okazjonalnie transakcje kupna
i sprzedazy byly dokonywane na wlasny rachunek. Tutaj prowizje byly czgscig wyniku z dziatal-
nosci ushugowej o istotnym znaczeniu dla przedsigbiorstwa, a zyski z okazjonalnej sprzedazy byty
nieistotne i stanowily nadzwyczajne zmiany kapitalu. W jakim stopniu w przedsi¢biorstwach mie-
szanych konieczne byto wyspecyfikowanie na kontach wszystkich zwigkszen i zmniejszen wartosci
majacych wptyw na kapitat, to zalezato od specyfiki przedsigbiorstwa, szczeg6lnie od jego wielko-
$ci oraz organizacji operacyjnej i komunikacyjnej. Narzucone powyzszymi zalozeniami wymagania
niczego nie zmieniaty, pokazywaly jedynie, ze przedsigbiorstwo z potrzebami wynikajacymi z jego
specyfiki byto organem decydujacym o ksztalcie ksiggowosci i bilansu.
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Taka konstrukcja rachunku zyskow i strat spowodowata, ze wlaczenie wyni-
ku do bilansu nadato mu inny charakter, widoczny w nim byt wynik, dotyczacy
istotnej dziatalnosci operacyjnej oraz wszelkie pozostate czynniki wptywajace
na nieistotne zmiany kapitatu wlasnego. W ten sam sposdb Osbahr postrzegat
problem oznaczen bilansowych (wartosci bilansowych)’, chcial bowiem oczy-
sci¢ wielkosci bilansowe z wptywu dziatan niemajacych odzwierciedlenia w nor-
malnej dziatalnosci przedsigbiorstwa. Poprzez specyficzng prezentacje oznaczen
bilansowych zapoczatkowat tworzenie nowych, jak na owe czasy, przekrojow
informacyjnych, chcial tez, by potencjalowi ekonomicznemu oraz zagrozeniom
przypisanym do poszczegdlnych pozycji bilansu nada¢ liczbowy wymiar i eko-
nomiczng uzyteczno$c.

Wilhelm Osbahr wyraznie stwierdzit, ze kompletnosci prezentowanych
w bilansie relacji gospodarczych miedzy majatkiem i kapitatem, ktore miaty de-
cydujace znaczenie dla prowadzonego przedsigbiorstwa, nie dato si¢ osiggnaé
za pomoca tradycyjnych struktur sprawozdania finansowego. Jako przyktad
podawal réznice migdzy dobrami rezerwowymi w ,kapitale” aktywow (czyli
aktywami rezerwowymi) i kapitalem rezerwowym po stronie pasywow. Dobra
(aktywa) rezerwowe byly to takie czesci majatku, ktore wystgpowaty material-
nie i mialy odpowiednig warto$¢, ale jeszcze nie postuzyty wlasciwemu celowi
przedsigbiorstwa i czekaly na zastosowanie zgodne z przeznaczeniem (przykta-
dem takiego dobra byty zapasy materiatow do produkcji). Pod pojeciem kapitatu
rezerwowego rozumiano wowczas czgs¢ wlasnego kapitatu, ktora winna shuzy¢
do pokrycia strat (tak, aby nie trzeba byto narusza¢ kapitatu podstawowego”
przedsi¢biorstwa). Kapitat rezerwowy byt potrzebny dopiero wtedy, gdy przed-
siebiorstwo przeznaczalo istniejacy majatek rezerwowy na wtasciwa dziatalnos¢
spotki, przez co kapital podstawowy obarczony byt coraz wigkszym ryzykiem
utraty rentownosci.

Z przedstawionych rozwazan wynika, ze W. Osbahr zdefiniowat bilans jako
zestawienie przedstawiajace strukture czgsci i rodzajow kapitatu przedsigbiorstwa
w dobrach jego majatku. Ujmowat po jednej stronie zasoby majatkowe przedsig-
biorstwa, a po drugiej stronie jego kapitaty wilasne i obce; odzwierciedlal lokate
kapitatu wtasnego i obcego w zasobach majatkowych lub lokate kapitatu przed-
sigbiorstwa w jego majatku. Dotykano tu bardziej zewngtrznej postaci bilansu niz
jego ekonomicznej istoty. W jeszcze mniejszym zakresie t¢ istote charakteryzo-
walo zwyczajowe definiowanie bilansu w niemieckiej praktyce rachunkowosci,

¢ Przez oznaczenia bilansowe W. Osbahr rozumiat warto$¢ pozycji bilansowej powstata po
wycenie bilansowej, sktadajaca si¢ z warto$ci historycznej i dokonanego przeszacowania.

7 Kapital podstawowy przedsigbiorstwa to taki kapitat, ktory w pierwszym rzg¢dzie byt obar-
czony ryzykiem przedsigbiorstwa. Kapitat rezerwowy utworzony z osiggnigtego pomnozenia ka-
pitalu shuzy do odsunigcia tego ryzyka, stanowi bufor w przypadku wahan w toku prowadzonej
dzialalno$ci gospodarczej. Kapitat rezerwowy mogt wystgpowac bez istnienia dobr rezerwowych
(zapasow — przyp. M.W.).
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wedtug ktorej bilans byt prezentacja sytuacji majatkowej przedsiebiorstwa. Takie
objasnienie byto rozumiane czgsto nazbyt jednostronnie, gdyz jako majatek trak-
towano sume wszystkich posiadanych dobr, podczas gdy bilans zawierat przeciez
takze prezentacj¢ pasywow i kapitatu wlasnego. Nietratny byt rowniez szeroko
rozpowszechniany poglad, ze celem bilansu jest przedstawienie sytuacji majat-
kowej oraz ustalenie zyskéw, czy tez inny, ze jedynie bilans otwarcia i bilans
specjalny (bilans likwidacyjny, bilans przeksztalceniowy) byt bilansem majatku,
natomiast zwykty bilans roczny utozsamiano z bilansem jako podstawg do usta-
lenia wynikow.

Prawidlowe bylo wylacznie podejscie stanowiace, ze w nowoczesnej go-
spodarce (nalezy pamigtaé, ze W. Osbahr pisat o realiach zycia gospodarczego
Niemiec z poczatku XX w.) bilans powinien stuzy¢ do realizacji celoéw ekono-
micznych wynikajacych z istoty przedsiebiorstwa; miat on by¢ zarysem prezenta-
cji calej struktury pieniezno-ekonomicznej podmiotu. Oznaczalo to, ze w bilansie
byly wykazywane w zarysie wszystkie elementy struktury pieni¢zno-ekonomicz-
nej 1 wszystkie wynikajace z tego zaleznosci, relacje 1 skutki. Tylko takie kom-
pleksowe ujecie odpowiadato catosci potrzeb ekonomicznych przedsigbiorstwa
oraz wyczerpujaco objasnialo istote bilansu.

Z tego punktu widzenia nie byto obojetne, w jakiej kolejnosci bedg wyste-
powa¢ w bilansie poszczegodlne sktadniki majatkowe i rodzaje kapitalu przed-
sigbiorstwa’™. Zachowanie przejrzystosci prezentacji w bilansie pozwalato na
wyciggniecie wnioskow odnosnie do prawidlowosci funkcjonowania ksiggowosci
oraz przedsiebiorstwa. Wszedzie tam, gdzie brak bylo tej przejrzystosci, koniecz-
ne byto zaprowadzenie porzadku, przeksztatcenie niejasnego podziatu bilansu na
jasny i klarowny. Dopiero wowczas mozna byto przystapi¢ do jego sporzadzania,
zgodnego z przyjetymi zalozeniami.

Wilhelm Osbahr zaproponowat, zgodnie z powyzszymi spostrzezeniami,
0golng strukture bilansu (tab. 2.5). Na uwage zastuguje fakt, ze niniejszy bilans
nie wnositby niczego nowego do d6wczesnego bilansoznawstwa, gdyby nie fakt, ze
cel, jakiemu stuzyt, wymusit pojawienie si¢ nowych pozycji bilansowych. Mowa
tutaj o pozycji C. ,,Korekty”, umieszczonej zard6wno po stronie aktywow, jak i pa-
sywow, ktore stanowi¢ miaty pewnego rodzaju sito informacyjne i identyfikowaé
w tresci bilansu te oznaczenia wartosci, ktore nie stanowity wyniku dziatalno$ci
operacyjnie istotnej; innymi stowy byly oszacowaniami badZ innymi parametrami
wyceny uzaleznionymi od subiektywnej oceny sporzadzajacego sprawozdanie™.

8 Podobnie na planie budynku pomieszczenia nie mogga by¢ dowolnie przesuwane, kazde ma
swoje z gory okres$lone miejsce, zwigzane z celem, jakiemu ma stuzy¢ zaro6wno jako pojedyncze
pomieszczenie, jak i jako element catosci.

7 Niniejsza teoria bilansowa, opisana doktadniej w dalszej czesci rozdziatu, zostala poswie-
cona problemowi oznaczen wartosci bilansowych w bilansie dla przedsigbiorcy (bilansie, ktorego
celem byla prezentacja jak najbardziej realnych — operacyjnych — i przejrzystych danych finanso-
wych dla wlasciciela przedsigbiorstwa).
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Tabela 2.5. Bilans przedsigbiorstwa w ujgciu przedsigbiorcy wedtug Wilhelma Osbahra

Aktywa

Majatek przedsiebiorstwa

A. Rzeczowe aktywa trwale

Pasywa
Kapital przedsiebiorstwa
A. Kapital wlasny

1. Srodki trwale

a) Grunty

b) Budynki

¢) Maszyny, urzadzenia techniczne itd.

1. Kapital podstawowy

2. Trwale udzialy i aktywa przejSciowe

2. Rezerwy

a) Rezerwy zwyczajne

b) Rezerwy nadzwyczajne
¢) Rezerwy celowe

3. Wynik finansowy netto

B. Majatek nabywczy przedsi¢biorstwa

1. Dostepne $rodki pienigezne

a) Gotowka i $rodki pieni¢zne na rachunkach
b) Weksle

c) Papiery warto$ciowe

B. Kapital obcy

2. Naleznos$ci
a) krotkoterminowe
b) dlugoterminowe

1. Zobowiazania krotkoterminowe
a) Akcepty

b) Zobowigzania zaksiggowane

c) Pasywa przejsciowe

3. Zapasy 2. Zobowiazania dlugoterminowe
a) Towary, produkty, pétprodukty a) Hipoteki
b) Materiaty b) Pozyczki
c) Pozostale
C. Korekty C. Korekty

1. Wycena (czynna)®
2. Dluznik, za ktoérego poreczono

1.Wycena (bierna)**
2. Poreczyciel

* Wycena (czynna) — pozycja bilansowa (dzial C. ,,Korekty”) ujmujaca kwote przeszacowania
w aktywach bilansu, np. nadwyzke ceny sprzedazy nad kosztem wlasnym dla zapasow.
** Wycena (bierna) — pozycja bilansowa (dziat C. ,, Korekty”) ujmujgca kwote przeszacowania

w pasywach bilansu.

Zrédto: oprac. wilasne na podstawie W. Osbahr, Die Bilanz vom Standtpunkt der Unterne-
hmung. Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Carl Ernst

Poeschel, Berlin, Leipzig 1923.

Jest rzeczg zrozumiaty, ze nie wszystkie elementy powyzszej struktury bilan-
sowej wystepowaty w kazdym przedsigbiorstwie. Stopien rozbudowy struktury
bilansu zalezal oczywiscie od specyfiki przedsigbiorstwa. Okre$lata ona przede
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wszystkim, w jakiej relacji wystepuja wobec siebie poszczegolne czgsci bilansu.
Sledzenie tej relacji pod katem jej trwatosci lub zmian byto, ogélnie ujmujac, ce-
lem postawionym ksiggowosci z punktu widzenia przedsigbiorstwa (przedsigbior-
cy). Mogt on zosta¢ zrealizowany jedynie wowczas, gdy w ksiggowosci (w tym
rozumieniu w sprawozdawczosci finansowej) w kazdym momencie mozna byto
jednoznacznie zidentyfikowac i zapewnic¢ specyficzny przekroj informacyjny, nie-
zbedny do wypehienia formy bilansu uzyteczng trescig. Klarownos$¢ ujawnien
w bilansie i zapisow w ewidencji ksiegowej byta jednak tylko jedna z wielu po-
trzeb ekonomicznych przedsigbiorstwa, a sprawozdawczos¢ finansowa stata si¢
jedynym $rodkiem do pogodzenia tych celow.

Kazda czes$¢ struktury bilansu pelita w ramach calosci przyporzadkowa-
ne, okreslone zadanie informacyjne. Byta odpowiednio do niego uksztattowana
i pozostawata w okreslonej relacji do pozostatych czesci oraz do catosci wedlug
wielko$ci 1 rodzaju. W zwigzku z powyzszym w ocenie przedsigbiorstwa istot-
ne znaczenie mial fakt, w ktérym miejscu bilansu ujmowana byta dana pozycja.
Dlatego do istotnych zadan rachunkowosci nalezata obserwacja, czy miejsce,
wielkos¢ 1 rodzaj pozycji bilansowych w wyniku ogromnej liczby roznorodnych
zmian spowodowanych funkcjonowaniem przedsigbiorstwa (zmiennoscia otocze-
nia, idei kupieckiej, gospodarki krajowej) pozostawaly bez zmian. W celu spro-
stania temu zadaniu, od ksiegowosci wymagano odpowiedniego zaprojektowania
ewidencji dostosowanej do celu przedsigbiorstwa, ktéremu jednoczesnie miat
stuzy¢ bilans jako element sprawozdawczy®. Poniewaz jednak nie byto dwoch
identycznych przedsigbiorstw, kazde przedsigbiorstwo byto osadzone we wia-
snych realiach i dziatalo w specyficznych dla siebie warunkach, co skutkowato
nieporownywalnoscia systemow ksiggowosci. Rachunkowos$¢ kazdej jednostki
gospodarczej musiata by¢ prowadzona z punktu widzenia konkretnego przedsie-
biorstwa, tj. uwzgledniaé wszystkie specyficzne aspekty jego funkcjonowania®'.
Wspolnym elementem podwdjnej ksiggowosci wszystkich przedsiebiorstw byto
tylko to, ze ich system kont opierat si¢ na bilansie. Budowa systemu ewidencji
ksiegowej zalezata praktycznie od tego, jaka trescig kierownictwo przedsiebior-
stwa planowato wypeti¢ bilans i kazda pozycj¢ bilansowg, aby uwzgledniata
specyfike przedsiebiorstwa, oraz w jakim stopniu byto ono w stanie dostrzec w bi-
lansie zarys struktury pieni¢zno-ekonomicznej przedsigbiorstwa i wykorzystaé
zawarte w nim dane.

80 Kazda cze$¢ ksiggowosci odpowiadajaca pozycji bilansowej musiata by¢ podzielona w spo-
sob odpowiadajacy ekonomicznemu celowi specjalnemu pozycji bilansowe;.

81 Oweczesna literatura przedmiotu usilnie dazyta do uogdlnienia charakterystyki bilansu.
Uogolnienie byto za$ najistotniejszg przeszkoda w identyfikacji problemow bilansu.
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2.2. Aktywa trwate i obrotowe wedlug teorii Wilhelma Osbahra

Wilhelm Osbahr, ksztattujac swoja teori¢ bilansowa, dochodzit do niej stop-
niowo, analizowal biezace zjawiska gospodarcze i struktury bilansu, szukajac
w nim miejsc, w ktorych mozna byto zauwazy¢ wptyw przedsigbiorcy/przedsig-
biorstwa na ksztatt sprawozdania. Identyfikowat zjawiska, analizujac poszczegdl-
ne grupy sktadnikéw bilansu wynikajace ze struktury pieni¢zno-ekonomicznej
przedsigbiorstwa, tzn. aktywa obrotowe, aktywa trwate, kapitat. Poszukiwat przy
tym odpowiedzi na pytanie, w ktorym miejscu w bilansie i ewidencji ksiegowej
zaznaczat si¢ wpltyw potrzeb ekonomicznych przedsigbiorstwa/przedsigbiorcy,
czy byt to bilans, czy ksiggowos$¢, czy tez moze oba te obszary rownoczesnie?

Przedsigbiorstwo potrzebowato przede wszystkim wyraznego rozréznienia
migdzy aktywami obrotowymi a wynikiem ze sprzedazy, gdyz bez tego jedno-
znacznego rozroznienia nie byto mozliwe prawidtowe klasyfikowanie aktywow
obrotowych zaréwno pod katem wielkosci i1 rodzaju obrotow, jak i pod katem ge-
nerowanego wyniku ze sprzedazy, ktory byt taczony z rentowno$cia przedsiebior-
stwa. Tym samym wiarygodna struktura pieni¢zno-ekonomiczna przedsi¢biorstwa
jawita si¢ jako niezbedna do uzyskania pozadanych przekrojow informacyjnych.
Spadek ceny rynkowej towarow znajdujacych si¢ w posiadaniu przedsigbiorstwa
nie powodowal jeszcze obrotu, byt nietransakcyjnym zmniejszeniem kapitatu.
Uwazany byt przez Osbahra nie za sktadnik pozycji ,,Towary” znajdujacej si¢ po
stronie majatkowej bilansu, lecz pozycji ,,Kapitat wlasny” po stronie pasywow,
nie odnosit si¢ bowiem do wyniku ze sprzedazy istotnego dla dziatalnoSci i musiat
by¢ wyraznie od tego wyniku oddzielony. Ponizszy przyktad obrazuje podejscie
do majatku obrotowego, istotnego zysku operacyjnego oraz sposobu prezentacji
informacji w bilansie.

Przyklad
Sprzedano posiadane towary, uzyskujac zysk na sprzedazy netto w wysokosci 50 000. Przedsig-
biorca mial réwniez informacje, ze koszt wlasny posiadanych towarow jest zawyzony o 5000.

Rachunek zyskow i strat prezentowalby si¢ wowczas nastgpujaco. Wartos¢ kosztow wiasnych wy-
nosita 100 000.

Wn Rachunek zyskow i strat Ma

I
1. Wynik operacyjny istotny dla dziatalno$ci Wynik na sprzedazy netto 50000
|
2. Zmiany kapitatu nieistotne dla dziatalnosci

a) Niedobor wartosci rynkowej w stosunku Q) e
do wartos$ci kosztow wlasnych bilansowego
stanu towardéw 5 000
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Panowato wowczas przekonanie, ze nie ma lepszego sposobu na prezentacje biernej wyceny™
ilustrujaca nadwyzke kosztow wiasnych nad warto$cia rynkowa niz w pasywach bilansu, co jedno-
cze$nie zapobiegato wykazaniu btednego bilansowego wyniku.

Stan towarow: koszty wtasne M 100 000 Rynkowy niedobdr wartosci M 5 000**

* Wyceny bilansowe korygujace warto$¢ posiadanych sktadnikow majatkowych, zarowno in
plus, jak i in minus, ktore mogly by¢ prezentowane w danej teorii bilansowej jako pozycje ,,Korekty”.
** Pozycja mogta by¢ wykazana w dziale C bilansu w pozycji ,, Wyceny™.

Bytoby btgdem i oznaka bezmyslnego schematyzowania, a nie przemys$lanego ujegcia potrzeb
ekonomicznych przedsigbiorstwa, gdyby wyciagna¢ tym samym wniosek, ze takze ceny sprzedazy,
ktore na dzien bilansowy przekraczaja koszty wlasne, musza by¢ wykazane w bilansie w kwocie
przeszacowane;j.

Pewne jest, ze byloby to mozliwe za pomoca czynnej pozycji wyceny, ktora mogtaby ujmowac
nadwyzke ceny sprzedazy nad kosztem wlasnym (np. w kwocie 15 000), ale nie jako pozycj¢ ksztat-
tujaca wynik operacyjny okresu. Strona aktywow bilansu moglaby wygladaé nastepujaco:

Stan towarow: koszty wlasne . ......... 100000

Rynkowa warto§¢ dodana . ............ 15000 (cena rynkowa wyzsza niz koszt wlasny),
przy czym naturalnie moglaby by¢ uwzgledniona jedynie nadwyzka ceny rynkowej nad warto$cia
kosztow wlasnych pozostata po potraceniu powstajacych jeszcze kosztow sprzedazy.

Potrzeba taka nie istniata jednak dla tej pozycji bilansowej. Podwyzszytby si¢ wowczas zysk
bilansowy w danym roku, ale wyltacznie rachunkowo; powstataby rezerwa kapitatowa, ktora nie
miataby sensu ani celu oprocz tego, ze w kolejnym roku, gdy w wyniku sprzedazy towaréw bedzie
osiagniety rzeczywisty wynik ze sprzedazy, spowoduje to rozwiazanie danej rezerwy kapitatowe;.
Opisana wczesniej kwota 5000 (przeszacowanie kosztow wiasnych) po stronie pasywow bilan-
su nie bylta rezerwa, lecz pozycja wyceny, srodkiem bezpieczenstwa (obrazujacym zastosowanie
zasady ostroznosci przy wycenie) majacym chroni¢ przed samooszukiwaniem si¢ co do wyso-
kos$ci majatku mozliwego do zrealizowania, wyrazem podej$cia ostroznosciowego w oznaczaniu
warto$ci bilansowych. Ten $rodek bezpieczenstwa byt bez watpienia konieczno$cia ekonomiczna
(buforem bezpieczenstwa), jak rowniez wielkim wyzwaniem tamtych czaséw, pokazujac, ze przy
specyfikowaniu zasad wyceny wysunat si¢ na pierwszy plan problem wartosci ukrytych, zawoalo-
wanych w bilansie i1 ksiggowosci, ktory stat si¢ wazniejszy niz sam proces identyfikacji realizacji
kosztow wiasnych®.

8 Przy zmianie warto$ci pienigdza ujawnialy si¢ zalezno$ci, ktore musiaty by¢ rowniez trak-
towane w podobny sposob. Tutaj na pierwszy plan wysunat si¢ wzrost cen. Zaktadajac, ze byt on
wywotany deprecjacja jednostki pieni¢znej, wtedy ceny sprzedazy nie byly juz poréwnywalne
z kosztami wlasnymi. Poréwnanie bytoby mozliwe dopiero po odpowiednim przeliczeniu. Naj-
prosciej bytoby przeliczy¢ koszty wlasne wedlug wartosci aktualnej jednostki pieni¢znej 1 poprzez
poréownanie ich z poprzednig kwota ustali¢ nadwyzke, ktora ma by¢ doksiggowana do tej kwoty.
W ujeciu ksiggowym kwota korekty pomniejszata zysk, ktory w przeciwnym razie pojawilby si¢
w bilansie. Oznaczalo to, ze bez przeliczenia kosztow wiasnych powstatyby pozorne zyski, ktore
musiatyby zosta¢ usuniete z salda zyskow, w celu zachowania poréwnywalnosci wynikow finanso-
wych. Analogicznie nalezatoby postapi¢ przy obnizce cen.
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W tym miejscu nasuwa si¢ pytanie: czy wartos¢ kosztow witasnych jest warto-
Scig bilansowa, czy tez w rachube mogg wchodzi¢ takze inne warto$ci?®* W zalez-
nosci od specyfiki przedsigbiorstwa, wezsze lub szersze ujecie wartosci kosztow
wlasnych oraz ich doktadna identyfikacja moga by¢ zwigzane z licznymi trudno-
$ciami, ktorych pokonanie pociggnetoby za sobg tak wysokie koszty, ze trzeba by
je uznaé za nieoptacalne w stosunku do wyniku koncowego. W przypadku przed-
sigbiorstw produkcyjnych konieczne bylo doktadniejsze i szersze ujecie kosztow
wiasnych, w tym zauwazano bowiem ich konkurencyjnosc®.

Warto$¢ srodkow trwatych w bilansie mogty ksztaltowa¢ dwa typy zdarzen:
utrata warto$ci wskutek uzytkowania oraz zmiana poczatkowych kosztow wta-
snych (wycena w cenie sprzedazy, w warto$ci odtworzeniowej). Utrata warto$ci
byta skutkiem uzytkowania $rodkéw trwatych do osiggniecia wlasciwego celu
przedsiebiorstwa. Wptywata ona na wynik istotny dla przedsigbiorstwa lub na
warto$¢ majatku obrotowego istniejacego jeszcze na dzien bilansowy, ale nie byla
bezposrednio odnoszona na kapital wtasny®’. Natomiast inne roznice wpltywajace
korygujaco na wartosci kosztow wiasnych (niewynikajace z uzytkowania), ktore

8 Ksiggowos¢ umozliwiata doktadne rozgraniczenie migdzy aktywami obrotowymi a wyni-
kiem ze sprzedazy, a takze zaspokojenie ekonomicznej potrzeby przedsicbiorstwa w zakresie prze-
prowadzenia jasnego i catkowitego wyliczenia kosztow wiasnych sktadnika aktywow, gdy dotyczyto
to przedsigbiorstw handlowych. Zupehie inaczej wygladato to w przypadku kolonialnej hodowli ro-
$lin (traktowanej jako przedsigbiorstwa produkcyjne). Jesli w jej ramach byly poczynione wszystkie
niezbedne naktady materiatu i pracy, to wcale jeszcze nie posiadano dobra, ani calego produktu, ani
potproduktu, ani tez jego ¢wierci. Kwiaty, zawiazki owocow i niedojrzale (nienadajace si¢ do zbioru)
owoce nie miaty warto$ci dla wiasciciela; co najwyzej budzily nadziej¢ na powstanie takiej warto-
$ci w przysztosci. Naktad surowcow i sily roboczej dawat si¢ wprawdzie rowniez w przypadku tych
potproduktow ujac kosztowo. Z drugiej strony naktad surowcdw i pracy nie ujawniat si¢ trwale, jako
dobro przesunigte na wyzszy stopien dojrzatosci (uzytecznosci). Naklady odpowiadaly w zasadzie
wydatkom, nie byly traktowane jako wzrost wartosci aktywow obrotowych, lecz jako pomniejszenie
kapitalu wlasnego; nie staty w relacji do sktadnika aktywow obrotowych, lecz do pdzniejszego wyniku
ze sprzedazy. Wilhelm Osbahr twierdzit, ze wystepuje roznica miedzy produkcja roslinng (czyli gene-
ralnie przedsigbiorstwem produkcyjnym) a innymi przedsigbiorstwami handlowymi. Przy tych ostat-
nich wynik istotny operacyjnie dla przedsi¢cbiorstwa stanowil, doktadnie rzecz biorac, rdznice mi¢dzy
przychodem brutto (cena sprzedazy — koszty wlasne dobra) a kosztami sprzedazy wraz z istotnymi
kosztami operacyjnymi. Warto$¢ potencjalnego stanu aktywow obrotowych w momencie ujawnienia
jej w bilansie nie miata nic wspolnego z wyliczeniem wyniku ze sprzedazy. Inaczej jest w przypadku
produkc;ji roslinnej. Tutaj warto$¢ sprzedazy catego zbioru (plonu) byta wynikiem brutto, od ktérego
musialy by¢ potracone wszystkie wydatki poniesione w celu uzyskania zbiorow.

8 Konkurencyjnos¢ byta niezbgdna rowniez dla przedsigbiorstw handlowych, a w najmniej-
szym stopniu dla bankéw. Banki przy réznorodnosci swoich wielkosci bilansowych, okres$laja-
cych ich wynik (weksle, papiery wartosciowe, waluty, kupony odsetkowe, udziaty w konsorcjach,
awale itd.), ktore przeciez w duzej czgsci byly jedynie dobrami pomocniczymi dla gtdwnego celu
przedsiebiorstwa, polegajacego na Swiadczeniu posrednictwa kredytowego, z natury rzeczy zalezaly
mniej od kalkulacji niz przedsigbiorstwa kupujace lub same produkujace towary.

85 Mogta by¢ odniesiona tylko na warto$¢ kosztow wiasnych, gdyz odpowiadata rzeczywistym
naktadom niezbednym do realizacji gtéwnego celu przedsigbiorstwa.
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rowniez byly bezposrednimi zmianami kapitalu wlasnego, nalezato interpretowac
jako nieistotne dla przedsigbiorstwa®®. W zalezno$ci od rodzaju przedsigbiorstwa
mozliwe byly ré6zne podejscia do problematyki odpisow zmniejszajacych wartosé
srodkow trwatych, tj. jako dajacych si¢ oszacowaé w postaci rocznego odpisu
zmniejszen wartosci lub jako systematycznego obliczenia odpisOw w sposob bar-
dziej lub mniej doktadny (ustalenia stopnia rocznego zuzycia).

Wystepowanie obok siebie lub krzyzowanie si¢ obu tych podej$¢ w tym samym
przedsigbiorstwie bylo mozliwe i czgsciowo nawet konieczne. Z punktu widzenia
przedsiebiorstwa praktyka rachunkowosci w zadnym z obu podej$¢ nie mogta pro-
wadzi¢ do tego, by odpisy wychodzace poza miar¢ uzasadniong wykorzystaniem
srodkow trwatych (odpis wykraczajacy poza miar¢ dopuszczalng prawem, tj. niedo-
szacowanie, zmiana warto$ci) mialy wptyw na wyliczenie kosztow wiasnych akty-
wow obrotowych i na wynik operacyjny. Przy tak okreslonym podejsciu do sposobu
obnizania wartosci srodkow trwatych pozostawala jeszcze jedna wcigz nierozwia-
zana kwestia, a mianowicie, w jaki sposob nalezy technicznie sporzadzi¢ bilans
w przypadku wystgpienia dwoch wartosci dotyczacych srodkow trwatych (tj. jednej
— wynikajacej z utraty warto$ci wskutek uzytkowania i drugiej — spowodowane;j
innymi istotnymi czynnikami) i jakie bedg tego skutki, zwazywszy ze z punktu wi-
dzenia rachunkowosci istotne znaczenie maja obie wartosci bilansowe.

Uwazano, ze do realizacji celow ekonomicznych przedsigbiorstwa w przypadku
srodkow trwatych wehodzita w rachube tylko wartos¢ kosztow wiasnych, tzn. przed-
sigbiorstwa mogty by¢ poréwnywane migdzy soba na podstawie danych bazujacych
na koszcie wlasnym — koszcie historycznym. Dlatego ta warto$¢ w kazdych oko-
licznosciach musiata znalez¢ si¢ w bilansie i ksiegach rachunkowych jako szczegdl-
na pozycja i musiata by¢ zaprezentowana na specjalnym koncie. Warto$¢ kosztow
wilasnych lub pozostata warto$¢ kosztow wiasnych (czyli pomniejszona o dane zda-
rzenie gospodarcze, np. zuzycie) mogla rowniez uwzglednia¢ pomniejszenia warto-
sci grupy $rodkow trwatych spowodowane uszkodzeniami, zniszczeniami Srodkow
badz utratg ich uzytecznosci. Wspomniane zmniejszenie wartoSci, a wigc zmniejsze-
nie wartosci kosztow wlasnych w wyniku materialnego zniszczenia lub uszkodzenia
srodka gospodarczego, nie miato zadnego bezposredniego zwigzku z wynikiem ope-
racyjnym (wobec tego nie bylo istotne dla dziatalno$ci operacyjnej®’), byto uwazane
za nadzwyczajne zmniejszenie kapitatu niemajace znaczenia dla przedsigbiorstwa.

8 Przez zmiany warto$ci kosztow wlasnych W. Osbahr miat na mysli wycene za pomocg pa-
rametru innego niz cena nabycia skorygowana o ewentualne umorzenie. Nie mogty one i nie mialy
prawa wptywac na obliczenie kosztéw wiasnych wytwarzanych aktywow obrotowych lub naktadow
kompensowanych wynikiem ze §wiadczonych ustug. Zachwiatoby to wszelkie podstawy kalkula-
cji, zaciemnilo rzeczywista warto$¢ kosztow wiasnych aktywow obrotowych, rzeczywisty wynik
z obrotu (sprzedazy) lub ustug. Wptywatoby to mylaco na logike réznych dziatan biznesowych
kierownictwa przedsigbiorstwa.

87 Ich wptyw na wynik operacyjny ujawniat si¢ dopiero w tym, ze mniej dobr mogto by¢
wyprodukowanych i sprzedanych, ze wydajno$¢ byta mniejsza lub ze przy takiej samej produkcji
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Roznica®® miedzy wartoscig biezaca z wyceny a wartosciag poczatkowa byta
zawsze przejsciowa; kazdego roku stan ten migdzy pozostalg (niezuzyta) warto-
$cig poczatkows (kosztoéw wlasnych) a ewentualng nizsza wartoscia, np. okre-
slong na poziomie ceny sprzedazy, zmniejszat si¢ az do wyroOwnania pozostatej
warto$ci kosztow wiasnych z wartoscig sprzedazy zuzytego $rodka trwatego.
Z ekonomicznego punktu widzenia dla kwestii zmniejszenia warto$ci srodkow
trwatych wazne bylo jedynie zaprezentowanie pozostatej wartosci kosztow wia-
snych, wynikajacej z dziatalno$ci operacyjnej przedsigbiorstwa.

Kolejnym aspektem wymagajagcym zbadania byto znalezienie sposobu, jak
w bilansie i ksiggach rachunkowych mogtaby by¢ wyrazona 1 ujeta wartos¢ prze-
wyzszajaca warto$¢ kosztow wilasnych (warto$¢ zbycia, warto§¢ odtworzeniowa
lub czysty dochod — wartos¢ dochodowa). Bez watpienia taka wartos¢ dodana sta-
nowilaby cz¢s$¢ majatku przedsigbiorstwa. Wprawdzie nie bytby to majatek wy-
wolany dzialaniem operacyjnym, ale jednak majatek, ktory urzeczywistnit si¢ we
wlasciwym czasie i we wlasciwych okoliczno$ciach (np. w momencie realizacji
sprzedazy). Podobnie nie budzito watpliwosci to, Zze warto$¢ dodana nie miata bez-
posredniego zwigzku z wlasciwym celem przedsiebiorstwa, niemniej pojawiata si¢
przeciez w posrednim zwiazku z nim, bo powickszata kapital wlasny i stwarzata
przez to przedsigbiorstwu dodatkowa przestrzen operacyjna. W ten sposob okre-
slona warto$¢ dodana uzyskata w strukturze pieni¢zno-ekonomicznej przedsie-
biorstwa status majatku uzupetniajacego lub zabezpieczajacego®, o ktorym bedzie
mowa w dalszej czgséci rozdziatu.

2.3. Majatek uzupelniajacy i zabezpieczajacy
w teorii Wilhelma Osbahra

Zadna zmiana w obrebie struktury pieniezno-ekonomicznej, zadne ujawnienie
w jej sktadzie majace znaczenie ekonomiczne nie mogly zosta¢ pominicte w ujeciu
bilansowym i ksiegowym, dlatego rowniez majatek uzupetniajacy i majatek zabez-
pieczajacy, majace natur¢ rachunkowsg, musiaty by¢ wyraznie ujete, a ich wptyw
na kapitat wlasny przedsiebiorstwa musiat by¢ wyraznie zaprezentowany.

Majatek uzupehiajacy mozna byto wykaza¢ w bilansie w specjalnej pozycji
aktywow ,,Rachunkowy wzrost warto$ci majatku” lub krotko ,,Wzrost wartosci”
(prezentowanej w dziale C. ,,Korekty” po stronie aktywow jako pozycja ,, Wycena
— czynna”’), a majatek zabezpieczajacy w pozycji pasywow ,,Rezerwa kapitatowa

lub takiej samej wydajnosci z wigkszym wykorzystaniem pozostalych sktadnikow miato miejsce
zmniejszenie kosztow wytwarzania i zwigkszenie wyniku operacyjnego netto.

8 Nazywana przez W. Osbahra stanem odchylenia migdzy warto$ciami.

8O majatku uzupehiajacym i zabezpieczajacym wigcej informacji mozna znalez¢ w dalszej
czgsci rozdziatu.
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ze wzrostu warto$ci majatku” lub ,,Rezerwa ze wzrostu wartosci” (prezentowane;j
w dziale C. ,Korekty” po stronie pasywow jako pozycja ,,Wycena — bierna”).
Odpowiednio do tego w ksiedze gtdéwnej mozna byto prowadzi¢ dla bilansowej
pozycji aktywdw konto przyrostu wartosci oraz dla bilansowej pozycji pasywow
— konto kapitatu ze wzrostu lub konto rezerwy wartosci majatku.

O miejscu tej prezentacji 1 wlaczeniu pozycji aktywdw po stronie majatku
decydowata potrzeba przedsiebiorstwa. Na przyktad w przypadku uprawy roslin
naturalny wzrost warto$ci upraw roslin nalezato przedstawi¢ w bezposrednim po-
wigzaniu z pozycja ,,Uprawy roslin” po potragceniu zmniejszenia kosztow ponie-
sionych na te¢ dzialalno$¢; w innych przedsiebiorstwach zbidr takich wzrostow
warto$ci dobr majatkowych mozna byto uja¢ w jednej pozycji bilansowej (np.
W pozycji ogolnej — ,,Wycena”).

Jesli wartos¢ zbycia lub wartos¢ dochodowa majatku trwatego Iub innych
okreslonych sktadnikéw majatkowych byta przedstawiona w ujgciu ksiggowym
i bilansowym powyzej pozostatej wartosci kosztow wlasnych, to ujawniano wte-
dy warto$ci dodane o charakterze cichych rezerw. Przyjmowano rowniez zasade,
ze nadmierne odpisy nie moga wptywaé na kalkulacje wartosci débr obroto-
wych ani na wynik operacyjny; w ten sposob uniemozliwiono takze tworzenie
cichych rezerw poprzez niedowarto$ciowanie sktadnikow majatku. W owych
czasach nadrzedng zasada rachunkowosci, ktorej przestrzeganie stanowilo bez-
wzgledna ekonomiczng potrzebe kazdego przedsicbiorstwa, byta zasada prawdy
historyczno-ekonomicznej 1 klarownosci statystycznej, ktora wyraznie odrzucata
mozliwos¢ tworzenia takich rezerw poprzez zaksiggowanie kosztow materiatow
i robocizny na kontach sktadnikéw rzeczowych majatku (dzis mogliby$Smy na-
zwac jg forma zasady ostroznosci).

Wydaje sig, ze w 0wczesnych czasach funkcjonowania w systemie kontrolo-
wanym w duzej mierze przez banki, powszechne bylo tworzenie w przedsigbior-
stwach cichych rezerw, przejawiajacych si¢ w wykazywaniu niedowartosciowanego
majatku (najczesciej wynikato to z braku naturalnego badz koniunkturalnego
wzrostu obrotéw przedsiebiorstwa), co miato zapewnia¢ i gwarantowac bezpie-
czenstwo wierzycieli. Ta ogdlna spoteczna i ekonomiczna akceptacja nie zmieniala
niczego w podstawowym stanowisku wyrazanym przez W. Osbahra, ze z punktu
widzenia przedsiebiorstwa dla niego badz dla jego kierownictwa nie mogty istnie¢
niewidoczne badz ciche rezerwy, tzn. ze wszystkie warto$ci majatkowe okreslane
jako ciche lub ukryte rezerwy w ksiggach i w bilansie przedsigbiorstwa musiaty
wystapic jako widoczny majatek i przeciwstawna mu otwarta rezerwa kapitatlowa
(pozycja wynikajaca ze stosownej wyceny).

Tak okreslone stwierdzenie prowadzito do ujg¢cia problemu tworzenia i za-
rzadzania cichymi rezerwami jako zagadnienia nie tylko czysto ksiggowego, ale
poprzez ujecie sprawozdawcze nabierajgcego istotnego znaczenia ekonomiczne-
go. Wilhelm Osbahr byl peten obaw zwiazanych z tworzeniem cichych rezerw,
stawiajac w tej sprawie dwa podstawowe pytania:
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— czy mozna zatai¢ w opublikowanym bilansie warto$ci majatkowe (powstate
z biegiem czasu, a wykraczajace poza opublikowane wartos$ci bilansowe, obcigzo-
ne cichymi rezerwami), chociaz we wilasciwej ksiedze glownej przedsigbiorstwa
dane wartosci byly wykazane?

— w jaki sposéb bytoby mozliwe ograniczenie dokonywania nadmiernych od-
pisow wprowadzanych do opublikowanego bilansu i zwigzanych z tym zmniejszen
zysku operacyjnego wykazanego w opublikowanym sprawozdaniu finansowym?

Respektujac punkt widzenia przedsigbiorstwa, ktore nie moglto pozwoli¢ sobie
na zaktocenie swojej struktury pieni¢zno-ekonomicznej i zmuszone byto utworzy¢
ciche rezerwy (by w przyszlosci prezentowac si¢ korzystniej np. dla bankow),
W. Osbahr wysunat postulat bezwzglgdnie koniecznego sporzadzania dwoch bilansow:

1) rzeczywistego bilansu przedsi¢biorstwa bazujacego na inwentaryzacji,
wynikajacego z zapisow ksiggowych, by moc uwzgledni¢ wszystkie potrzeby
ekonomiczne przedsigbiorstwa (bilansu przedsigbiorcy wg W. Osbahra) oraz

2) bilansu standardowo przekazywanego do wiadomosci publicznej wraz
z rachunkiem wynikdéw, ktory czysto ksiegowo musiatl wynika¢ z tego pierwsze-
go, cho¢ nie ujawniat wielu danych finansowych.

Majatek zabezpieczajacy, a przede wszystkim majatek uzupetniajacy nie za-
wsze byly rozpoznawalne w bilansie, zwtaszcza wowczas, gdy posiadaty forme
majatku trwatego (byty pochodng wyceny majatku trwatego). Jednak ksiggowos¢
powinna byta rowniez w takim przypadku dostarczy¢ informacji o rodzaju i war-
tosci tego majatku.

Zastanawiano si¢ wowczas, jakie parametry wyceny nalezatloby przyporzad-
kowa¢ danym sktadnikom majatku zabezpieczajacego i uzupetniajacego. W od-
niesieniu do gruntéw i budynkéw stanowiacych rezerwy kapitalowe, ktore we
wlasciwym czasie miaty by¢ uptynnione, warto$¢ zbycia wydawata si¢ wlasciwa.
To samo dotyczylo papierow wartosciowych, w ktérych, w celu uzyskania ko-
rzys$ci, ulokowany zostal majatek niewykorzystywany chwilowo w obrocie lub
w produkcji®'. Jednak te dane bez doktadniejszej analizy byly jedynie wskaza-
niem mozliwo$ci wyceny dobr zabezpieczajacych i uzupetniajacych i to w bardzo
og6lnym zarysie. Jako pewne wydawato si¢ wowczas, ze dla wszystkich sktad-
nikoéw majatkowych nie mogta by¢ stworzona ogdlnie obowigzujaca, ustawowo
okreslona uniwersalna miara wyceny.

% Przed ksiegowoscig stato zadanie ustalenia otrzymania, pomnozenia lub wykorzystania dobr za-
bezpieczajacych i uzupehiajacych, wyliczenia kosztow, jakie te dobra generowaly, a takze zyskow, jakie
owe dobra przynosily. Ksiggowos$¢ musiata oddzieli¢ je od wszystkich kosztow lub zyskow majacych
decydujace (istotne) znaczenie dla przedsigbiorstwa. Nalezalo pamieta¢ o tym, by pominagé¢ w swoich
wyliczeniach wszelkie dobra rezerwowe (np. w ramach majatku trwatego) przy wyliczaniu odpisow,
gdyz odpisom mogly podlegac tylko sktadniki majatkowe, ktore byty wykorzystywane ekonomicznie.

' Wycena papierow warto$ciowych odbywata sie po tzw. warto$ci kursowej, nawet jesli ich
warto$¢ kursowa byla wyzsza niz wartos¢ nabycia. Papiery warto$ciowe na pokrycie rezerw na
szkody lub sktadki, pensje i fundusz pomocowy musiatyby zosta¢ zbilansowane w wartosci nabycia,
a przy nizszej warto$ci rynkowej — wedtug tej wartosci.
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W. Osbahr odszedl od dotychczasowego podziatu dobr na sktadniki uzyt-
kowe, trwate lub zbywalne i dokonat poszerzenia podziatu majatku, ktory miat
oddawac¢ ekonomiczny sens prowadzenia dziatalno$ci przedsiebiorstwa. W spot-
kach osobowych na pierwszy plan wysuwala si¢ potrzeba przedsiebiorstwa od-
noszaca si¢ do zabezpieczenia majatku w spotkach osobowych, a mianowicie,
czy majatek prywatny wiasciciela nalezato wykaza¢ w bilansie. W spotkach
osobowych majatek ten niewatpliwie wchodzit w krag dobr zabezpieczajacych
i uzupetniajacych. Z majatku prywatnego wtasciciel uzupetniat swoj wtasny ka-
pitat przedsiebiorstwa, z niego jawny udzialowiec pokrywat swoj udziat w stra-
cie przedsigbiorstwa. Wielko$¢ i plynno$¢ majatku prywatnego przedsiebiorcy
lub przedsiebiorcow umozliwialy jednostce (w réznym stopniu) swobodg ruchow
1 bezpieczenstwo.

Z kolei brak majatku prywatnego badz przewaga prywatnych zobowigzan
nie byty obojetne dla przedsigbiorstwa, gdyz mogly oznacza¢ duze niebezpie-
czenstwo dla samego przedsiebiorstwa. Wilhelm Osbahr stal na stanowisku, ze
nalezalo domagac sig, by bilans handlowy zostat uzupetniony o dane dotyczace
wielko$ci majatku prywatnego lub wielkosci prywatnych zobowigzan kazdego
wspolnika, poprzez wprowadzenie odpowiedniej pozycji pasywow ,,Kapital pry-
watny wspolnikow” badz ,,Saldo pasywoéw majatku prywatnego™.

2.4. Uniwersalno$¢ zastosowania teorii Wilhelma Osbahra

Teoria W. Osbahra nie dostarczata szczegdlowych zasad obejmujacych
wszystkie mozliwe aspekty wyceny i prezentacji w bilansie przedsi¢biorcy, podej-
mowano w niej jedynie probe nakreslenia probleméw, ktdre winny by¢ poruszone
w przysztych pracach naukowych nad bilansem. Jako podsumowanie swojego
stanowiska W. Osbahr przywotal 12 zagadnien, ktore wymagaty szczegdlnego
rozwazenia badz rozwinigcia przez osoby wyrazajace che¢ wykorzystania jego
teorii w przyszlosci:

1. Stanowisko, z pozycji ktérego musiat by¢ postrzegany bilans, to stanowi-
sko bilansowego ujecia przedsigbiorstwa jako samodzielnego bytu ekonomiczne-
go z wlasnym prawem do funkcjonowania i rozwoju oraz wynikajacymi z tego
potrzebami ekonomicznymi, czyli prezentujacego majatek i zrodta finansowania
niezbgdne do kontynuowania dziatalnos$ci.

2. Dla przedsigbiorstwa bilans i ksiggowo$¢ byty jedynie narzedziami do osia-
gnigcia jego wlasnych celow ekonomicznych (byly srodkami sprawozdawczymi
z realizacji celow, strategii). Jako takie stanowity historyczny, statystyczny, praw-
dziwy oraz jasny obraz struktury pieni¢zno-ekonomicznej przedsigbiorstwa, jej
zmian i oddziatywania na przedsigbiorstwo i otoczenie. Nie wywieraly one wply-
wu na dziatania przedsi¢biorstwa, byly narzgdziem stuzacym do zobrazowania
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jego sytuacji. Rowniez zasady wynikajace z systematyki bilansu czy ksiggowosci
byly podrzgdne wobec celow ekonomicznych przedsigbiorstwa.

3. W historycznym, ekonomicznym i statystycznym ujeciu bilans i ksiggowos¢
stanowily dla przedsigbiorstwa jednolita catos¢. Nie byty w opozycji do siebie, lecz
ich relacja wobec siebie polegata na tym, ze ksiggowos¢ bylta kontynuacjag bilansu,
rozbudowanym bilansem znajdujacym si¢ w ruchu. To, co dla bilansu w jego ze-
whnetrznej strukturze i zawartosci ekonomicznej bylo istotne, miato takze znaczenie
dla ksiegowosci, 1 odwrotnie, wartosci i liczby, ktore najpierw sg ujmowane w ewi-
dencji ksiegowej, wplywaja poprzez sprzezenie zwrotne na bilans jako roczny,
chwilowy obraz stanu pieni¢zno-ekonomicznego przedsigbiorstwa. To, co w ujeciu
warto$ciowym miato znaczenie ekonomiczne dla przedsigbiorstwa, wystgpowato
w rownej mierze w bilansie oraz ewidencji ksiegowej; dla przedsigbiorstwa nie byto
niewidocznych warto$ci, dlatego tez nie identyfikowano cichych rezerw, ani $rod-
koéw ksiegowych badz bilansowych do ich tworzenia (por. pkt 12).

4. To, co bylo przyjete do bilansu i ewidencji ksiggowej, to z punktu widzenia
przedsiebiorstwa nie byly wylacznie wartosci, czyli oznaczenia szacunkow, war-
tosci abstrakcyjne, lecz takze konkretne liczby, czyli konkretne, rzeczywiste, czg-
sto pieniezne wartosci. Wartosci przewaznie wystgpowaty po stronie majatkowej
bilansu (po stronie debet odpowiadajacych im kont), liczby ujmowano przewaz-
nie po stronie kapitalu (na kontach pasywnych). Ekonomicznie wartosci i liczby
faczyly si¢ w dziataniu jako sity ekonomiczne pod postacig wycenionej wartosci
biorgcej udziat w dialogu migdzy podmiotami dziatajgcymi na rynku. Dlatego
prowadzenie nowoczesnego przedsigbiorstwa wymagato od kierownictwa nie tyl-
ko myslenia konkretnego, ale takze abstrakcyjnego, czyli sprawnego poruszania
si¢ pomiedzy wartoscia szacunkowa a kosztem wilasnym.

5. Pozycje bilansu same w sobie z punktu widzenia przedsi¢gbiorstwa nie byty
uwazane za wielkosci ekonomiczne, stawaty si¢ nimi (tak naprawde stawaty si¢
wowczas konstrukcjami pienigzno-ekonomicznymi) w momencie wiaczenia ich
do konkretnego przedsiebiorstwa i odwzorowania jego potrzeb oraz zasobdw,
ktore to z kolei zalezaty silnie od specyfiki ekonomicznej przedsigbiorstwa.

6. Kazde przedsiebiorstwo miato okreslony cel, ktory wynikat z jego specyfiki.
Dziatania ekonomiczne stuzace bezposrednio temu celowi byty decydujace, inne
nie mialy tak waznego znaczenia dla przedsigbiorstwa. Zmiany kapitatu wtasne-
go przedsiebiorstwa, wynikajace z realizacji decydujacego dla przedsigbiorstwa
celu, prowadzily do ustalenia wyniku operacyjnego majacego zasadnicze znacze-
nie dla podmiotu gospodarczego; inne dzialania prowadzity do nieistotnych zmian
kapitalu (zmian pozaoperacyjnych). Ewidencja ksiggowa i bilans musiaty by¢ tak
uksztattowane, by umozliwi¢ jasne ujecie wyniku majgcego istotne znaczenie dla
przedsigbiorstwa.

7. Z koniecznym z punktu widzenia przedsigbiorstwa uwzglednieniem jego
specyfiki nie dawato si¢ pogodzi¢ zadnych regulacji okreslajacych wartosci bilan-
sowe. Nie bylo mozliwe ujednolicenie warto$ci bilansowej poprzez uogolnienie
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jakiejkolwiek skali wyceny. Ten sam rodzaj dobr w jednym przedsiebiorstwie
trzeba bylo uja¢ w bilansie w warto$ci zbycia, a w innym — w warto$ci kosztow
wiasnych. W tej samej grupie sktadnikow majatkowych mogto by¢ konieczne
zastosowanie rdéznego rodzaju wartosci odpowiednio do ekonomicznych zadan
przypisanych tym sktadnikom i podanie w bilansie dwoch wartosci dla jednego
i tego samego sktadnika. Bylo to mozliwe w bilansie przedsigbiorcy, kiedy jed-
na warto$¢ byta zawsze wartoscig kosztow wiasnych (kosztem historycznym),
podczas gdy druga mogta by¢ wartoscig zbycia, wartoscia odtworzeniowa lub
warto$cia dochodowa (wykazywana jako korekta kosztu wtasnego poprzez przy-
jety schemat wyceny; dana pozycje¢ prezentowano w dziale C bilansu). Bilans
przedsigbiorcy umozliwiat prezentacje dwédch wartosci bilansowych dla jednego
sktadnika majatkowego czy zobowiazania.

8. Z punktu widzenia przedsigbiorstwa stosowany byl wowczas w nauce
o bilansie podziat rzeczowych sktadnikow majatkowych, niezaleznie od $rodkow
pienieznych w kasie i na rachunkach stuzacych do pokrycia zobowigzan — na
sktadniki konsumpcyjne lub operacyjne i sktadniki przeznaczone do zbycia. Ten
schematyczny podziat dotykat jedynie formy zewnetrznej, a nie ekonomicznej
istoty tych sktadnikdéw. W sensie ekonomicznym majatek oprocz zasobow gotow-
kowych musial by¢ podzielony na majatek trwatly, obrotowy oraz zabezpieczajacy
i uzupeiajacy, przy czym majatek obrotowy, oprocz dobr obrotowych w $cistym
sensie, obejmowal jeszcze naleznosci krotkoterminowe.

9.1. Jesli w przedsigbiorstwie warto$¢ kosztow wiasnych jest decydujaca
wartos$cig bilansowg dobr obrotowych, to obowigzkowo byta uwzgledniana jedy-
nie nizsza warto$¢ sprzedazy, nie za§ wyzsza.

9.2. W przypadku aktywdow trwatych do bilansu musiata by¢ bezwzglednie wta-
czona warto$¢ kosztow wiasnych badz pozostala wartos¢ kosztow wilasnych jako
ekonomicznie istotna warto$¢; tylko ona byla konieczng i stala podstawa do pra-
widlowej kalkulacji i prawidtowej prezentacji wyniku operacyjnego. Ekonomiczne
wykorzystanie sktadnika aktywow trwatych moglo prowadzi¢ tylko do zmniejszenia
warto$ci kosztoéw wiasnych; to zmniejszenie musiato by¢ rozpoznawalne bilansowo
i nie moglo by¢ znieksztatcone przez inne okoliczno$ci wplywajace na wartosc.

9.3. W odniesieniu do dobr zabezpieczajacych i uzupetiajacych, podobnie
jak w odniesieniu do dobr obrotowych, istotng warto$cig bilansowa mogta by¢
warto$¢ kosztow wlasnych, warto$¢ sprzedazy lub warto$¢ dochodowa. Ale w od-
niesieniu do tych dobr musiata by¢ rowniez uwzgledniana w wycenie ich warto$¢
zbycia okre$lona w kwocie nizszej od kosztow wlasnych. W przypadku spotek
osobowych majatek prywatny przedsiebiorcy badz udziatowca zaliczat si¢ do ma-
jatku zabezpieczajacego i1 uzupehiajacego, byl jednoczesnie nosnikiem ryzyka
i wraz z takimi wlasciwosciami wchodzit do bilansu®~.

2 Natomiast sam bilans prywatny, lub jako zjawisko nadrzg¢dne wobec bilansu handlowego,
nie wchodzit w krag rozwazan przedsigbiorstwa.
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10. Wszystkie warto$ci o znaczeniu ekonomicznym musiaty by¢ wykazane
nie tylko w bilansie, ale takze w spisie inwentaryzacyjnym zawierajgcym doktad-
niejsze objasnienia.

11. Zadaniem systemu ewidencji ksiegowej byto m. in. umozliwienie ujecia
1 monitorowania zmian oznaczen bilansowych i ich wptywu na przedsigbiorstwo.
Informacje zaprezentowane w bilansie stawaly si¢ wtedy uzyteczne dla innych
odbiorcow.

12. Przy calej jednolitosci ujecia historycznego, ekonomicznego i staty-
stycznego zawartego w bilansie i ewidencji ksiggowej, bilans i ksiggowo$¢ miaty
jednak rézne znaczenie dla poszczegolnych kwestii ekonomicznych i dla przed-
siebiorcy. Kwestia zdolno$ci ptatniczej i oparte na niej bezpieczenstwo finansowe
przedsigbiorstwa, czy generalnie rozmiary ryzyka dziatalno$ci, byly w znacznie
mniejszym stopniu zagadnieniami ujawnianymi w bilansie, tzn. zagadnienia-
mi rocznego, chwilowego obrazu dziatalno$ci. Takze tworzenie cichych rezerw
konieczne dla $wiata zewngtrznego nie bylo kwestig niedoszacowania w bilan-
sie, lecz dzialaniem ksiggowym, posredniczagcym migdzy bilansem handlowym
przedsigbiorstwa a bilansem ujawnianym na zewnatrz i jednocze$nie wyraznie
przedstawiajacym przy tym w ujeciu ksiggowym i bilansowym zamierzony sku-
tek ekonomiczny cichych rezerw.

Pojawia si¢ pytanie, jak bilans i jego forma prezentacji informacji finansowych
wplywata na interes przedsiebiorcow i interes otoczenia? Przede wszystkim, czy
ustalona zasada swobody wyboru wyceny (nie dowolnosci), w porownaniu z do-
tychczasowym, ustawowym celem wyceny zgodnie z potrzebami przedsicbior-
stwa, stata w sprzecznos$ci z wymogami przedsigbiorcy i calo$ci przedsigbiorstwa?

Interes przedsigbiorcy mogl pozostawa¢ w sprzecznosci z ustalong zasada
wyceny 1 prezentacji bilansu jedynie wowczas, gdy potrzeby przedsigbiorstwa
i ich zaspokojenie nie byly zgodne z wltasnym interesem przedsi¢cbiorcy. Byto
to mozliwe tylko wtedy, gdy przedsicbiorca dazyt bezwzglednie do osiagniecia
chwilowych korzysci. Prawidlowe kierowanie przedsigbiorstwem stanowilo naj-
lepsza gwarancje ekonomiczng ich spetienia. Nieco wigcej uwagi wymagato
podejscie makroekonomiczne do zasady swobody wyceny. W tej relacji w szcze-
goblnosci nalezy rozroznié, czy ze wzgledow podatkowych i1 ochrony wierzycieli
istniaty powazne obiekcje wobec swobody wyceny. Wiadomo, ze ze wzgledow
podatkowych nie istniaty takie obiekcje, gdyz bariera sprawiedliwego, rownego
traktowania wszystkich podatnikow, ktora mogtaby by¢ decydujaca, i tak zostala
juz przetamana roéznorodnos$cia przepisoOw bilansowych, na gruncie prawa han-
dlowego, dla r6znych form przedsigbiorstw. Nie miato tez miejsca ewentualne
zmnigjszenie wplywow podatkowych z powodu nieco wigkszej swobody wyceny.
Wreez przeciwnie, jednostronnos$¢ i ,,pedantyzm” dotychczasowych przepiséw
ustawowych odnoszacych si¢ do spdtek kapitalowych dziatal na dochod raczej
ograniczajaco (polityka cichych rezerw). Natomiast ta zasada, wraz z ustaleniami
dotyczacymi wizerunku bilansu i rachunku wynikéw pod katem podatkowym,
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prowadzila do nastgpujacych spostrzezen: konieczna byta lepsza ewidencja zro-
det podatkowych takze pod wzgledem handlowym, konieczne byto doktadniejsze
niz dotychczas rozdzielenie i uwzglednienie (w sensie sprawiedliwosci podatko-
wej) rzeczywistych, a nie spekulacyjnych zyskow i strat, rzeczywistych docho-
dow z dziatalnosci i innych zwigkszen i zmniejszen kapitatu.

Pozostawal nierozstrzygniety jedynie problem ochrony wierzycieli. Sprowa-
dzat sie on do pytania, czy wierzyciele w ogdle byli zainteresowani wyceng bilan-
sowa? Odpowiedz na to pytanie byta przeczaca. To, czego wierzyciele oczekiwali
i musieli wymaga¢ od przedsigbiorstwa, sprowadzato si¢ jedynie do zapewnienia
strumienia platniczego, ptynnosci i tym samym do bezpieczenstwa ich wierzytel-
nosci. Jesli byl zapewniony strumien platniczy, a takze zabezpieczenie naleznosci,
to zaspokajato to interes wierzycieli. Z punktu widzenia powszechnej jawnos$ci
znaczenie moglo mie¢ jeszcze tylko podjecie dziatan w celu ochrony tego zabez-
pieczenia. Jednak dziatania te nie lezaly w sferze przepisow dotyczacych wyceny,
lecz byly zawarte w regulacjach dotyczacych zachowania strumienia platnicze-
go oraz dotyczacych przeznaczenia zysku we wszystkich przedsiebiorstwach, nie
tylko w spotkach kapitatlowych. Przepisy te mogltyby skutkowac jedynie tym, ze
w kazdym bilansie pokrycie wszystkich krotkoterminowych wierzycieli przez
krotkoterminowych dhuznikow 1 gotéwke musiatoby by¢ jednoznacznie wyja-
$nione. Przede wszystkim jednak musiatoby by¢ ustalone, ze generalnie moze by¢
podzielony jedynie zysk operacyjny o decydujacym (istotnym) znaczeniu handlo-
wym, i to tylko wowczas, gdy w momencie obowiazku podziatu istnialy niezbgdne
srodki w gotowce lub pozyskane bez spowodowania nadzwyczajnych kosztow. To
z pewnoscia byloby zasadniczym ograniczeniem ustawowej swobody bilansowe;.
Jednakze dziatania te nie zaktdcatyby zasadniczego interesu przedsiebiorstwa, lecz
najwyzej chwilowy interes przedsiebiorcy. Dlatego bylyby one podjete w zasadzie
z korzyscig nie tylko dla wierzycieli, ale rowniez dla przedsigbiorstwa®.

Byty to jedynie propozycje i zachety do przemyslen. Wilhelm Osbahr wyraz-
nie podkreslal, ze jego proba usystematyzowania pewnych faktow dotyczacych
bilansu stanowita na poczatku XX wieku wstep do dyskusji, ktora dzi§ mozna by

% Je$li ustawodawca stwarzal takze przestrzen do dalszej oceny sytuacji pieni¢zno-ekono-
micznej przedsigbiorstwa i jego zarzadzania finansowego, to nie mozna byto nakaza¢ stosowania
okreslonych skal czy parametrow wyceny. Przepis mogacy w tym wzgledzie przynies¢ korzys$c
powinien brzmie¢ w ten sposob, ze w kazdym bilansie przy tych samych grupach sktadnikéw ma-
jatkowych lub w stopce bilansu (objasnieniu do bilansu) badz w sprawozdaniu z dziatalnosci trzeba
byto podac, ktéra warto$¢ zostala wybrana: warto$¢ kosztéw wiasnych, warto$¢ sprzedazy, jezeli
z podania dwdch wartosci lub z pozycji bilansu odpowiadajacych tej metodzie nie wynikato to juz
dostatecznie jasno. Wskazywano rowniez na dziatanie konieczne, zmierzajace do tego, by usta-
wowe okreslenie minimalnej zawarto$ci publikowanych bilansow, polaczone zostalo z zakazem
tworzenia we wlasciwych bilansach handlowych cichych rezerw poprzez zanizanie wycen, a takze
z przepisem o umieszczeniu w ksiggach rachunkowych przedsigbiorstwa wszystkich cichych rezerw
,»Wyrzuconych” na zewnatrz.



130 Rozdziat II. Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra

okresli¢ mianem: ,,Quo vadis, Ratiocinum?”. Twierdzit, Ze czas ,,na zdecydowane
propozycje nadejdzie dopiero wowczas, gdy nauka rachunkowosci i jej praktyka
osiggnie wiekszy niz dotychczas postep w badaniu ekonomii ze wzgledu na spe-
cyfike ekonomiczna przedsiebiorstw i na jej oddziatywanie na bilans. Badania te
nie moga obejmowac jedynie struktury pieni¢zno-ekonomicznej i technicznego
podejscia do niej, lecz powinny siega¢ dalej. Bezposredni lub posredni, silny lub
staby wplyw na ksztatt bilansu moga mie¢ takze: pozycja przedsigbiorstwa w ra-
mach gospodarki narodowej i $wiatowej, lokalizacja przedsiebiorstwa, potozenie
geograficzne i typ dostawcow i klientow, rodzaj relacji z bankami, nawet wiek,
a takze wewnetrzna i zewnetrzna historia przedsiebiorstwa, usytuowanie dotych-
czasowych oddziatéw, np. w ramach przedsiebiorstwa, jako catosci, rodzaj tech-
nicznego procesu pracy, historycznie uksztattowana forma organizacji kupieckiej
i wiele innych kwestii, ktore nalezy stara¢ si¢ odzwierciedli¢ w bilansie. Gdy
jednak przyjdzie kiedy$ czas podjecia na nowo dzieta tworzenia regulacji spra-
wozdawczo$ci finansowej, a szczegdlnie bilansu, nie moze ono opierac si¢ je-
dynie na ustalonych normach narodowo-ekonomicznych, lecz powinno wynikaé
z doswiadczen kompleksowych badan na gruncie nauk ekonomicznych’*.

Reasumujac, teoria Wilhelma Osbahra (z jej ponadczasowym przestaniem)
moze stanowi¢ punkt wyj$cia do analizy problematyki bilansu oraz zawartych
w nim ujawnien, w $§wietle krytyki wspotczesnych realiow sprawozdawczosci fi-
nansowej”. Bilans w dobie rachunkowosci skupionej na raportowaniu wartosci
dla wtascicieli ma przed sobg niebywale trudne zadanie, a jego struktura i zawar-
to$¢ informacyjna muszg ewoluowac wraz ze zmianami w realiach wspotczesne;j
rzeczywistosci gospodarczej. Dlatego w nastepnym rozdziale dokonano proby
sformutowania nowego modelu sprawozdawczego bilansu bazujacego na zato-
zeniach teorii Wilhelma Osbahra, wykorzystujacego jednoczesnie wielowiekowe
doswiadczenie rachunkowosci i jej obecny stopien zaawansowania jako dyscypli-
ny naukowej i dziatalnosci praktycznej.

% W. Osbahr, H. Nicklisch, Die Bilanz..., s. 185-186.

% Niniejszy rozdziat jest przektadem z jezyka niemieckiego zatozen teorii W. Osbahra. Autor
dokonujac translacji, napotkat szereg trudnosci wynikajacych m.in. z nieprzystawalnosci do realiéw
obecnej rzeczywistosci, wieloznacznosci jezykowej. Wigcej na temat problemow zwigzanych z thu-
maczeniem tekstow specjalistycznych na jezyk polski w: P. Kabalski, Wybrane problemy stosowania
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w Polsce. Organizacja. Kultura.
Osobowosé. Jezyk, Wydawnictwo UL, £.6dZ 2012.
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1. Potrzeba zmiany wspodtczesnego modelu bilansu

Coraz szybszy rozw0j gospodarczy i wzmozona presja konkurencji powodu-
ja, ze ryzyko i niepewnos$¢ uznaje si¢ obecnie za najbardziej charakterystyczne
cechy otoczenia konkurencyjnego. W tym kontekscie niezwykle wazng i pozada-
ng umiejetnoscia (dla przedsigbiorstwa/inwestora) staje si¢ traftne przewidywanie
przysztosci i ocena wlasnego potencjatu oraz mozliwosci strategicznych!. Wy-
maga to zbudowania odpowiedniego systemu informacyjnego, be¢dacego podsta-
wa zarzadzania przedsigbiorstwem. Z punktu widzenia dostarczanych informacji
rachunkowo$¢ jest kluczowym elementem kompleksowego systemu zarzadza-
nia, a gtdwnymi zrédlami informacji gospodarczej we wspotczesnym $wiecie
sa sprawozdania finansowe przedsi¢biorstw. Posiadanie dobrej informacji finan-
sowej nabrato duzego znaczenia, szczegolnie w sytuacji, gdy przedsigbiorstwa
funkcjonujg w nieustannie zmieniajacym si¢ otoczeniu (ekonomicznym, poli-
tycznym, spolecznym). Odczuwa si¢ coraz silniejszg potrzebe posiadania danych
finansowych, ktore stang si¢ solidng i wiarygodng podstawa do podejmowania
decyzji obarczonych zminimalizowanym ryzykiem, decyzji trafnych i istotnych
z punktu widzenia decydenta, ktore przyniosa w przyszlosci pozadane korzysci
ekonomiczne.

Nalezatoby wiec oczekiwac od informacji finansowych, na ktorych bazuja
zaroOwno decyzje strategiczne, jak i operacyjne, by byly one rzetelne, wiarygodne,
odzwierciedlajace aktualng i przyszta sytuacj¢ finansowa i majatkowa przedsie-
biorstw?. Tymczasem informacje prezentowane w sprawozdaniach finansowych
bywaja czgsto niepetne, nieczytelne, znieksztalcone lub przedstawione w sposob
zrozumiaty wytacznie dla waskiego grona specjalistow. Na ich podstawie niejed-
nokrotnie nie mozna podejmowac trafnych decyzji, dokonywa¢ analiz w ramach
sektora, porownywac danych, a tym bardziej nawigzywac efektywnej i bezpiecz-
nej wspoipracy miedzy jednostkami gospodarczymi. Uzytkownicy informacji
wymagaja faktow, a nie iluzji. Domagaja si¢ coraz obszerniejszych i bardziej
szczegdlowych pakietow informacyjnych. Zadaja poprawy jakosci i przejrzysto-
$ci prezentowanych informacji, dostosowanych do ich potrzeb i wymagan. Ocze-
kuja jasnej, zrozumiatej i czytelnej informacji, nicobarczonej znieksztatceniami
i nieprawidtowosciami®. Dodatkowym wymogiem jest jednocze$nie gwarancja jej

! Por. E. Sniezek, M. Wiatr, Kreatywna, czy oszukaricza sprawozdawczos¢ finansowa? Sygna-
by, symptomy, diagnoza, ,,Przeglad Organizacji” 2011, nr 11, s. 36.

2 Nie bez znaczenia jest fakt, ze w obecnych realiach rynkowych czas jest jednym z najistot-
niejszych czynnikéw determinujacych zachowanie uzytkownikow. Trudno jednostkom nadazaé
bowiem za zmianami w regulacjach prawa i za zmianami w otoczeniu, wywotanymi przez kryzys
gospodarczy.

3 Oczywiscie, potrzeba zrozumienia prezentowanych informacji istniata zawsze, jednak
w okresie kryzysu gospodarczego, w sytuacji braku stabilizacji, niepewnosci i spadku zaufania co
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sumiennosci, staranno$ci oraz odpowiedzialnosci za przekazywane informacje.
System rachunkowosci powinien zatem spetnia¢ okreslone postulaty, ktore za-
pewniatyby uzyteczno$¢ generowanej w nim informacji w podejmowaniu decy-
zji. Do takich postulowanych cech systemu rachunkowosci nalezy zaliczy¢:

— zapewnienie prawidlowej rejestracji zdarzen gospodarczych i ich biezacy
monitoring (aspekt prawidtowej kontroli wewnetrznej),

— poprawne i efektywne analizy, budzetowanie i kontrole kosztow w roznych
przekrojach systemowo-informacyjnych (aspekt menedzerski) oraz

— dostarczanie w sposob jasny, rzetelny oraz wierny informacji o jednostce
zardwno zarzadzajacym, jak i otoczeniu (aspekt komunikacji z odbiorcami o osia-
gnietych wynikach).

W skomplikowanym otoczeniu gospodarczym coraz wigkszego znaczenia
nabiera polityka rachunkowosci, ktora staje si¢ odpowiedzialna za nadawanie
ksztattu informacji finansowej. Odpowiedzialno$¢ za wiarygodno$¢ ujawnianych
informacji finansowych spoczywa niewatpliwie na osobach je przygotowujacych
oraz, przez podpis sktadany pod sprawozdaniem i specjalne o$wiadczenia, na
cztonkach zarzadu jednostki.

Trzeba jednak zauwazy¢, ze sprawozdanie jest wytacznie koncowym efektem
przetwarzania informacji wprowadzonych do systemu rachunkowosci; za uzyska-
nie jego ostatecznego ksztaltu odpowiedzialno$¢ ponosi kierownictwo jednostki,
ktore zatwierdza sposoby ujmowania i wyceny wielkosci finansowych w ramach
danej polityki rachunkowosci*. Prowadzona w jednostce whasciwa polityka bi-
lansowa moze shuzy¢ do wielu celéw. Rzeczywisto$¢ gospodarcza jest znacznie
bogatsza od przepisoOw prawa ja regulujacych; w rachunkowosci, poza obszara-
mi $ci§le unormowanymi, istnieja rowniez pola swobodnego dziatania. Daja one
przedsigbiorstwu sporzadzajacemu sprawozdanie finansowe mozliwos¢ wyboru,
ktorego granice nie sg doktadnie okreslone’.

do poprawnosci funkcjonowania mechanizméw rynku finansowego, od systemu rachunkowosci
oczekuje si¢ niemal cudu.

4 Istotne znaczenie ma rdwniez wiarygodnos$¢ samych audytorow. Uzytkownicy informacji
finansowych muszg zndw uwierzy¢ w bezstronnos$¢, uczciwosé i wiarygodnos¢ badania przepro-
wadzonego przez audytora. Ksztaltowanie etycznych postaw, podnoszenie poziomu kwalifika-
cji zawodowych, zaostrzenie prawa i norm $rodowiskowych dotyczacych audytu, ograniczenie
mozliwosci rownolegtego $wiadczenia przez audytora dodatkowych ustug — to tylko niektore
zadania stawiane zarowno przed organami odpowiedzialnymi za standardy wykonywania zawodu
audytora, jak i przed samymi bieglymi rewidentami i organizacjami ich zrzeszajacymi. Szerzej
na temat ksztaltowania i przestrzegania norm etycznych przez biegtych rewidentow w: M. Wiatr,
M. Turzynski, Ustawa o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Komentarz, Wolters Kluwer Pol-
ska, Warszawa 2010.

5> W. Moczydtowska, Firmy majg prawo wyboru, www.gazeta.pl/firma/infor (dostgp:
15.12.2002).
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Kreatywna rachunkowos¢, stosowana w sposob niekolidujacy z przepisami
prawa bilansowego, moze stuzy¢ na przyktad do zmniejszenia lub przesunigcia
w czasie zobowigzan podatkowych, poprawy zdolnosci kredytowej przedsigbior-
stwa ubiegajacego si¢ o kredyty czy tez maksymalizacji nadwyzki finansowe;.
Kreowanie wybranych warto$ci nie oznacza automatycznie naruszenia przepisow
prawa, ale moze powodowac odbiodr i ocene sytuacji przedsiebiorstwa jako w pe-
wien sposob sterowane®. Aspekt sterowanego odbioru wynikow przedsigbiorstwa
przez czytelnika sprawozdania jest nieodzownym atutem stosowania odpowiednie;j
polityki rachunkowosci, ktora stanowi istotny element sprawozdawczosci finanso-
wej. Wiedza o formach i instrumentach rachunkowosci (tzw. inzynieria ksiggowa)
jest uzyteczna dla sporzadzajacych sprawozdanie finansowe, ale tez niezwykle
wazna dla jego interpretacji i oceny przez czytajacych te sprawozdania’.

We wspotczesnym, angloamerykanskim modelu rachunkowosci podkresla
sie, ze najwazniejszg kwestig jest ochrona interesu inwestorow, skupiajacych
swoja uwage przede wszystkim na bilansie podmiotu, w ktory planuja zainwesto-
wac. Poza obszarem ich zainteresowan sg natomiast informacje o koszcie majatku
w przeszlo$ci; najwazniejszym aspektem poszukiwanej informacji jest wartos§¢
w chwili obecnej®. Niemniej unormowanie zasad uczciwej i wiernej prezentacji
informacji w ujgciu ex post 1 ex ante, zarowno o sytuacji finansowej jednostki,
jak ijej zmianach oraz dokonaniach przedsigbiorstwa, a takze ograniczanie zlych
praktyk rachunkowosci, staja si¢ dzi$ celem nadrzednym sporzadzania sprawoz-
dan finansowych. Nadziei na rozwigzanie problemow ,,upigkszania bilansu” czy
»malowania zyskow” upatrywano w globalnych, miedzynarodowych standardach
rachunkowosci, ktore sa ukierunkowane na przekazywanie jasnego i wiernego
obrazu dziatalnos$ci przedsigbiorstwa w sprawozdawczos$ci finansowe;.

Decyzje w zakresie ksztaltowania polityki rachunkowosci jednostki maja
powazne konsekwencje ekonomiczne; wsrdd nich do najwazniejszych nalezy
zaliczy¢ podnoszenie poziomu jako$ci informacji dostepnych dla inwestoréw
i innych uzytkownikow sprawozdan finansowych’. Polityka rachunkowosci
moze bezposrednio wplyna¢ na zmiany dobrobytu lub przeptywy pienigzne

¢ Od wiekow jednym z celow prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych byta ochrona interesu wierzycieli. Gdy przyjrzymy si¢ blizej realiom kryzysu gospo-
darczego, w jakich funkcjonuja ksiggowi, to powyzszy cel traci na aktualnosci. ,,Stare” praktyki
rachunkowosci rzutowaty na wycene majatku; jesli byla ona zanizona, to automatycznie stawa-
la si¢ bezpieczniejsza dla wierzycieli. Byla ona konsekwencja poshugiwania si¢ cena i kosztem
historycznym, co prowadzilo do otrzymania niedowarto$ciowanego obrazu majatku w ksiegach
rachunkowych.

7 W. Gackowska, Kreowanie rachunkowosci, ,,Prawo Przedsigbiorcy” 2003, nr 6.

8 Por. W. Moczydtowska, Niedoceniana rachunkowosé, ,,Gazeta Prawna” 2002, nr 201.

? Problematyka podnoszenia poziomu jako$ci informacji finansowej byta podejmowana juz
znacznie wezesniej. Por. Z. Luty, Jakos¢ informacji w systemie rachunkowosci finansowej (tezy do
dyskusji), ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 51, s. 105-109.



1. Potrzeba zmiany wspotczesnego modelu bilansu 135

uzytkownikow'’, oddziatywa¢ na zachowanie podmiotow takich, jak klienci,
pracownicy czy spoteczenstwo jako cato$¢!.

Adresaci sprawozdan finansowych sg trudnymi partnerami w dyskusjach na
temat istotnosci i uzytecznosci informacji finansowej. Chcac poréwna¢ raporty
roczne przedsigbiorstw zlokalizowanych w r6znych krajach o réznych systemach
regulacyjnych, ponosza dodatkowe, czesto znaczace koszty zwiazane z uzyska-
niem ich poréwnywalnosci'>. W tym kontekscie mozna réwniez zadaé pytanie,
czy interesariusz powinien polega¢ na wiedzy, umiejgtnosciach i prognozach osoéb
zaangazowanych w sporzadzenie sprawozdania finansowego i odpowiedzialnych
za nie, czy tez, opierajac si¢ na wiasnej wiedzy i umiejetnosciach, powinien sa-
modzielnie analizowa¢ raport oparty na koszcie historycznym oraz rozpoznawac
mozliwosci i perspektywy gospodarcze przedsigbiorstwa'®.

Przez ostatnie dziesieciolecia liczba podmiotow gospodarczych o roznej wiel-
kosci wzrosta tak bardzo, ze odpowiedzialno$¢ za jakos¢ informacji finansowe;,
spoczywajaca obecnie na rachunkowosci, stata sie tak duza, jak nigdy wczeséniej'*.
Informacje prezentowane w sprawozdaniach finansowych wptywaja bezposrednio
na transfer zasobow i kapitalu miedzy przedsiebiorstwami, oddziatuja takze na in-
dywidualne decyzje inwestoréw. Dlatego pojawia si¢ pokusa, aby ukrywac infor-
macje niekorzystne, a nadmiernie i nieprawdziwie eksponowac¢ zjawiska i dane
pozytywne. Liczne skandale, zwigzane z kreatywng rachunkowo$cig, oszustwami
zarzadow i aktywnym udzialem niektorych audytorow w powaznych naduzyciach,
zachwialy spotecznym zaufaniem do rzetelnosci i wiarygodnos$ci sprawozdan fi-
nansowych. W celu jego odbudowania konieczne stato si¢ potozenie szczego6lnego
nacisku nie tylko na etyke zawodowa w $rodowisku rachunkowcow, ale rowniez

10" Szerzej na ten temat w: M. Wiatr, E. Sniezek, Wspélczesne kierunki modelowania raportow
finansowych na przyktadzie wybranych modyfikacji bilansu i rachunku przeplywow pienieznych,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”, numer specjalny, t. 49 (105), Stowarzyszenie Ksiggowych
w Polsce, Warszawa 2009.

11" Zmiany polityki rachunkowo$ci maja wptyw na pierwotnie przyjete zatozenia ekonomicz-
ne, a efektywne funkcjonowanie wspolczesnych przedsigbiorstw jest niemozliwe bez dostgpu do
informacji o dotychczasowych wynikach ich dziatania. Na ich podstawie, po przeprowadzeniu cze-
sto skomplikowanych analiz, sg podejmowane decyzje finansowe mogace mie¢ zasadniczy wptyw
na funkcjonowanie podmiotu w przysztosci. Analizy te pozwalaja z jednej strony ustali¢, czy do-
tychczasowa dziatalno$¢ data zamierzone efekty (analiza ex post), a z drugiej — okresli¢ kierunki
dalszego dziatania (analiza ex ante).

12 Szerzej na ten temat w: M. Wiatr, E. Sniezek, Wdrazanie MSR/MSSF w polskich spotkach
publicznych a porownywalnosc¢ sprawozdan finansowych na przyktadzie rachunku przeptywow pie-
nieznych — gltos w dyskusji, [w:] W. Gabrusewicz (red.), Rachunkowos¢ w teorii i praktyce, T. 111.
Sprawozdawczosé i analiza finansowa, Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, Poznan 2007.

3 A. Karmanska, Granice dgzenia do dokladnosci informacyjnej sprawozdania finansowego
na przyktadzie odwracania dyskonta, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2006, t. 32 (88), s. 121.

4 B.A. Rutherford, An Introduction to Modern Financial Reporting Theory, Sage, London
2000, s. 3-5.
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na przestrzeganie podstawowych zasad rachunkowos$ci, w tym przede wszystkim
fundamentalnej zasady true and fair view (prawdziwego i rzetelnego, czy jak to
kiedys trafnie okre$lano, wiernego obrazu sytuacji finansowej przedsigbiorstwa)'.
Sir Russell Kettle, cztonek Instytutu Dyplomowanych Biegltych Rewidentow
Anglii i Walii (Institute of Chartered Accountants in England and Wales — ICAEW)
i 6wczesny doradca rzadu brytyjskiego w sprawie wdrozenia zmian w brytyjskim
Prawie o spotkach (Companies Act) juz w 1947 r. podkreslat istotnos$¢ terminu
fair w odniesieniu do formy sporzadzania sprawozdan finansowych'®. Oczywiscie
jednostka ma obowigzek dostarczania w sposob uczciwy i rzetelny wszelkich
istotnych informacji, niezbgdnych do oceny jej dziatalnosci, ale jest rowniez
zobowigzana do ich przejrzystego i czytelnego prezentowania. Chodzi zatem
o dostarczanie informacji w taki sposob, aby nie zaciemniaty obrazu sytuacji
finansowej jednostki i nie wprowadzaty w btad uzytkownikoéw sprawozdan'”.

15 Zasada ta, jako wymog sporzadzania sprawozdan finansowych, po raz pierwszy pojawita
si¢ w prawie brytyjskim w roku 1947. W praktyce rachunkowosci koncepcja ta funkcjonowata jed-
nak duzo wczesniej. Samo pojecie true and fair ma dhugg tradycj¢ w rachunkowosci. Juz w XIX w.
uzywano takich okreslen, jak exact, true, distinct, fair, just correct, properly drawn up, full and fair,
true and correct. Do momentu ugruntowania si¢ w praktyce rachunkowosci pojecia true and fair
view funkcjonowata zasada true and correct, ktéra oznaczata, ze ksiggi rachunkowe i sprawozdania
finansowe powinny by¢ sporzadzane tak, aby dostarczaly informacji prawdziwych i poprawnych.
Dopiero w 1944 r. Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW) zaproponowat
zastapienie wszystkich wczesniej stosowanych terminéw poje¢ciem true and fair. W uzasadnieniu tej
propozycji podano argument, ze okreslenie correct jest za mato elastyczne. Ciekawy komentarz
zawieral artykut opublikowany w 1944 r. w magazynie ,,Accountant”, w ktorym stwierdzono, ze
stowo correct ma zbyt silne konotacje i sugeruje istnienie wylacznie jednego, prawidlowego rozwia-
zania, podczas gdy wszystkie pozostate sg btedne. Dlatego Instytut zasugerowat zmiang terminolo-
gii, ktora spotkata si¢ z wyjatkowo przychylna opinia audytoréw. Sprawozdania finansowe powinny
przedstawia¢ prawdziwa, jasna, uczciwa, rzetelng i niewprowadzajaca w btad informacj¢ o sytuacji
majatkowej i finansowej oraz o dokonaniach jednostki gospodarczej. Zob. szerzej: R.H. Parker,
C.W. Nobes, An International View of True and Fair Accounting, Routledge, London 1994, s. 5-8.

1 Ibidem, s. 5.

17 Koncepcja true and fair, jak juz wspomniano, powstala w Wielkiej Brytanii, natomiast
w Stanach Zjednoczonych mozna dopatrywac si¢ analogii do niej w zasadzie fair presentation, ktora
mimo zbieznosci stownej jest jednak pojmowana zupehnie inaczej niz true and fair. Stanowi ona wy-
mog jasnej prezentacji w rozumieniu zgodnosci z powszechnie przyjetymi zasadami rachunkowosci
Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP). Obie koncepcje — brytyjska i amerykanska —
maja dtugg tradycje. Prawny wymog stosowania zasady frue and fair pojawia sig, jak juz zaznaczono,
w brytyjskim Prawie o spotkach (Companies Act) z 1947 r., natomiast present fairly funkcjonuje od
1939 . w regulacjach dotyczacych sprawozdawczosci finansowej. Koncepcja present fairly jest bar-
dziej osadzona w regutach rachunkowosci i technicznym podejéciu do niej. Natomiast koncepcja true
and fair view ktadzie nacisk na aspekt etyczny oraz indywidualng ocen¢ w ramach obowigzujacych
regut, zasad i standardéw. Pozwala ona uchyla¢ standardy i normy postepowania, ktorych stosowanie
zaciemniatoby obraz sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Koncepcja ta zostata przeniesiona na grunt
europejski dzigki IV Dyrektywie KE. Dla niektorych cztonkéw Unii Europejskiej, takich jak Niemcy,
Austria czy Finlandia, byla ona zupetnie nowa i na poczatku szokujaca. Wiele probleméw pojawito
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Pojawialy si¢ takze stowa krytyki pod adresem tego terminu'®. Dotyczyty
gtéwnie czlonu fair; w przypadku true nie ma bowiem watpliwosci, ze sprawoz-
dania finansowe powinny prawdziwie odzwierciedla¢ sytuacj¢ finansowa, ma-
jatkowa i dokonania przedsiebiorstwa. H. Drayton krytykowat pojecie fair jako
dwuznaczne i niejasne, a takze podkreslat, ze niejednoznaczno$¢ i niejasnos¢ nie
moga i$§¢ w parze z faktami i liczbami'. W odpowiedzi argumentowano, ze fraza
true and fair stanowi nieroztaczna calos¢ i jej znaczenie w rachunkowosci zde-
cydowanie wybiega poza jakakolwiek kombinacje stownikowego znaczenia tych
dwoch stow. Zawsze, kiedy zostajg one uzyte, odzwierciedlajg profesjonalng opi-
nie, niestety nietatwa do prostego wytlumaczenia®.

Zasada true and fair view dopuszcza pewna elastycznos¢, nieodtacznie zwia-
zang z uczciwym, ale indywidualnym osgdem sytuacji jednostki gospodarczej?'.
,Producenci sprawozdan finansowych, przygotowujac je, daza do takiego wyko-
rzystania obowiazujacych zasad, aby jak najlepiej stuzyly ich wlasnym intere-
som. Nierzadko probuja nawet odchodzi¢ od tych regul, zwtaszcza wowczas, gdy
niezbyt doktadnie wiadomo, czy sposob pomiaru jeszcze miesci si¢ w granicach
wyznaczonych przez odpowiednig norme, czy tez juz wychodzi poza zakres mozli-
wosci subiektywnych ocen przewidzianych w niej bezposrednio lub posrednio”?.

si¢ rowniez w toku prob dostownego i petnego przettumaczenia znaczenia angielskiego okreslenia
true and fair view na jezyki innych krajow cztonkowskich Unii Europejskie;.

18 Wraz z przyjeciem IV Dyrektywy problem nadrzednos$ci zasady true and fair view spotkat
si¢ z otwartym sprzeciwem w krajach, w ktorych przepisy sa okreslane wedtug rzymskiej doktryny
prawa i w ktorych prawo szczeg6lne jest nadrzgdne wobec prawa generalnego. Zob. K. Van Hulle,
The True and Fair View Override in the European Accounting Directives, ,,European Accounting
Review” 1997, vol. 6, no. 4, s. 711-720.

19" Za R.H. Parker, C.W. Nobes, An International View..., s. 12—13.

2 T.A. Lee sugerowat, ze ksiggowi kolektywnie (i wrecz pod$wiadomie) zgodzili si¢, ze true
and fair nie wymaga interpretacji, a znaczenie tego pojgcia jest znane kazdemu przedsigbiorcy,
audytorowi i uzytkownikowi sprawozdan finansowych, bez konieczno$ci formutowania szczegoto-
wych definicji i objasnien; za: R.H. Parker, C.W. Nobes, An International View..., s. 16. To wlasnie
w braku definicji tkwig sifa i niepowtarzalno$¢ tej koncepcji. Z kolei J.G. Chastney twierdzil, ze za-
sade¢ frue and fair nalezy rozumie¢ jako prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzanie sprawoz-
dan finansowych przedsigbiorstwa tak, aby byly one zgodne z uznanymi zasadami rachunkowosci
oraz przedstawiaty fakty i zdarzenia w ramach zalecen i aktualnie przyjetej praktyki rachunkowosci
w sposob jak najbardziej obiektywny, bez przektaman, manipulacji i ukrywania istotnych infor-
macji. Zob. J.G. Chastney, True and Fair View — History, Meaning and the Impact of the Fourth
Directive, ICAEW, London 1975, s. 12—19.

2l Mimo niezaprzeczalnej stusznosci zasady true and fair view jej wady, a raczej niebezpie-
czenstwa zwigzane z jej stosowaniem dostrzegaja sami Brytyjczycy. Por. D. Alexander, E. Jermako-
wicz, A True and Fair View of the Principles/Rules Debate, referat wygtoszony na XXIX Kongresie
European Accounting Association, Dublin, 2—24 marca 2006 r.

22 S. Surdykowska, Normatywne i kreatywne aspekty rozwoju rachunkowosci, [w:] Podsta-
wowe problemy rachunkowosci jako dyscypliny naukowej i dzialalnosci praktycznej, Akademia
Ekonomiczna im. K. Adamieckiego, Katowice 2000, s. 209-210.
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Praktyka ,,szlifowania” sprawozdan finansowych, nakierowana na maksymali-
zacje przyjetych celéw, nie moze sta¢ jednak w konflikcie z generalng zasada
rachunkowosci true and fair view®. Przez pojecie prawidtowosci zastosowanych
zasad rachunkowosci nalezy rozumie¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnie z istniejacymi przepisami prawa w zakresie rachunkowosci, finansow,
praw podatkowych i praw cywilno-handlowych, a przez jasnos¢ i rzetelnos¢, ze
sprawozdanie finansowe w sposob pelny, uczciwy, dokladny i zgodny z trescia
ekonomiczng przedstawia obraz osiagnietych wynikow za okres objety sprawoz-
daniem oraz sytuacje majatkowa i finansowa jednostki na dzien konczacy rok
obrachunkowy?*.

Powyzsze kryteria prawidtowosci stosowania zasad rachunkowosci zaktada-
ja jasne przedstawienie rzeczywistosci bez wybiegow, upiekszania, zaciemnia-
nia, przemilczen, ustalanie i podawanie odpowiednich informacji z przyjeciem
zatozenia, ze ustawa okre§la minimum, a nie maksimum danych, jakie jednostka
powinna udost¢pni¢ czytelnikowi sprawozdania finansowego®. Zasada prawdzi-
wego i rzetelnego obrazu wymaga jednak, aby swoboda, jaka maja przedsiebior-
stwa przy sporzadzaniu sprawozdan, nie byla wykorzystywana do znieksztatcania
i zamazywania faktow. Takie praktyki sa wigzane ze stosowaniem kreatywnej ra-
chunkowosci®®, podkreslajac jej agresywny i nielegalny charakter oraz budujac
negatywny odbior pojecia, ktore w jezyku potocznym jest uzywane w znaczeniu
pozytywnym. Polityka bilansowa przestaje istnie¢ tam, gdzie wykracza si¢ poza
granice legalnosci, gdzie zaczyna si¢ klamstwo i fatszerstwo.

Polityka bilansowa staje si¢ szczegdlnie istotna, poniewaz stanowi sktadnik
polityki przedsigbiorstwa. W ramach polityki przedsigbiorstwa nastgpuje integra-
cja poszczegdlnych jej elementow, w tym polityki bilansowej — narzedzia realizacji
zatozonych przez jednostke gospodarczag celow wraz z pdzniejsza ich prezentacja®’.
Warunkiem ich osiagniecia jest m.in. zachowanie odpowiednich relacji miedzy
przedsigbiorstwem i jego otoczeniem. Wystepuje tutaj efekt sprzgzenia zwrotnego,

2 Por. A. Beresinska, M. Golec, A. Karmanska, Koncepcja true and fair view w praktyce
Swiatowej i w Polsce, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 40, s. 28.

2 A. Helin, Sprawozdanie finansowe wedlug Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
sci, FRRwP, Warszawa 2000, s. 19.

2 B. Lisiecka-Zajac, Ogdlna charakterystyka ustawy o rachunkowosci, ,,Rachunkowos$¢” 1994,
zeszyt specjalny, s. 37.

2 7Zrodta rachunkowosci kreatywnej tkwig w uznawaniu i pomiarze wielkosci prezentowa-
nych w sprawozdaniach finansowych. W rachunkowosci nie istniejg bezdyskusyjne kryteria pomia-
ru, skoro rzeczywisto$§¢ mozna ,,nagia¢”, w zaleznosci od woli, do zamierzonych, ,,papierowych”
efektow. W pogoni za pozyskaniem i utrzymaniem inwestorow, szczegdlnie w dobie kryzysu, pod-
mioty gospodarcze (a raczej ich zarzady) na catym $wiecie kreuja swoje sprawozdania finansowe
w taki sposob, aby zyskac ich przychylnos¢.

27 Por. K. Schneider, Instrumenty polityki bilansowej i podatkowej w malych i srednich fir-
mach, ,,Rozprawy i Studia” 1998, t. 271 (CCCXLV), Uniwersytet Szczecinski, s. 198.
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okreslany mianem ,,indukcyjnosci informacji”*. Wyraza si¢ ona w tym, ze infor-
macja ma co prawda zgodnie z zamierzeniami wywiera¢ wplyw na zachowania
odbiorcy, jednak z drugiej strony wptywa rowniez na decyzje i dziatania nadaw-
cy”. Wynika z tego, ze cele polityki bilansowej sg zalezne od takiego zachowania
adresatow sprawozdan finansowych, ktore zostalo uznane przez zarzad przedsig-
biorstwa za pozadane, to znaczy sprzyjajace realizacji celu gtownego, postawione-
go calemu przedsigbiorstwu®.

Na obecnym etapie ewolucji rachunkowosci rodzi si¢ potrzeba odnowienia
wizerunkow sprawozdawczych, wypelienia ich uzytecznymi informacjami dla
potencjalnych inwestoréow (badz inaczej definiowanych uzytkownikoéw sprawoz-
dan finansowych). Wymaga si¢ od sporzadzajacych sprawozdania finansowe no-
wego poziomu ujawnien wiarygodnych informacji finansowych. Chcac uzyskac
wlasciwy poziom oraz jako$¢ ujawnianej informacji, nalezy odpowiedzie¢ na trzy
zasadnicze pytania®':

— komu ma by¢ ujawniona informacja;

— jaki jest cel ujawnienia informacji;

— jakie informacje nalezy ujawnié?

Na pytanie ,,komu ujawnia¢?” w Stanach Zjednoczonych zwykle odpowia-
da sig, ze sprawozdania finansowe sa skierowane do posiadaczy akcji, innych in-
westorow oraz wierzycieli. Dopuszcza si¢ ujawnianie informacji pracownikom,
klientom, agencjom rzadowym oraz ogolnie spoteczenstwu, jednakze uwaza si¢
ich za drugorzednych odbiorcéw informacji. W innych czgéciach §wiata, szczegol-
nie w Europie, na pytanie ,,komu ujawnia¢?” udziela si¢ szerszej odpowiedzi. In-
teresy pracownikow i panstwa sg traktowane na roéwni z interesami akcjonariuszy.
Skutkiem mniejszego znaczenia stosunkow wlasnosciowych na korzys¢ szerszej
koncepcji zainteresowanych stron jest zmiana charakteru ujawnien w sprawozda-
niach finansowych. Ujawnianie oznacza udostepnianie informacji*’. Ujawnianie

2 Ma to znaczenie w warunkach globalizacji (a szczegolnie w kryzysie gospodarczym), ktorej
cecha jest zarzadzanie przez warto$¢ (lub zarzadzanie warto$cia przedsigbiorstwa), poniewaz polityka
bilansowa stanowi wazny instrument takiego zarzadzania podmiotem gospodarczym. Zob. T. Biatas,
J. Rybicki, Zarzqdzanie wartosciq firmy, ,,Przeglad Organizacji” 1995, nr 8, s. 19-21. Jest ona
podstawa do dyskusji nad wartoscia przedsi¢biorstwa, gdyz pomaga opracowaé kryterium wybo-
ru umozliwiajacego taka alokacj¢ wolnych $rodkow pienigznych, ktora w przysztosci przyniesie
najwigkszg ich warto$¢, umozliwia wyeliminowanie zagrozenia ze strony inwestorow dazacych do
jego przejecia oraz pomaga w kreacji wartosci gietdowej podmiotu (we wzroscie kursu akeji).

» Por. E.S. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2002, s. 261.

30 Por. K. Sawicki, Polityka rachunkowosci i polityka bilansowa. Zakres terminologiczny i za-
stosowanie, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2000, t. 1 (57), s. 84-95.

31 'Wazne jest rowniez, w jaki sposob i kiedy nalezy ujawnia¢ informacje, poniewaz metoda
i czas dostepu do informacji rowniez decyduja o jej uzytecznosci.

32 Sposob ujawniania informacji powinien by¢ adekwatny (zgodny z tzw. negatywnie okreslo-
nym celem — nie nalezy sporzadza¢ mylacych sprawozdan), rzetelny, co kryje w sobie dodatkowo
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informacji innych niz zawarte w samych sprawozdaniach finansowych ma obecnie
coraz wieksze znaczenie na rynku Swiatowym i powoduje nieustajace dyskusje nad
ksztaltem i przydatnoscia tzw. raportu biznesowego™.

W Polsce, jak i na catym §wiecie rozpoczeta si¢ nowa era* — wspolnego jezyka
sprawozdawczo$ci finansowej opartej na zunifikowane;j, ,,ustandaryzowanej” mig-
dzynarodowej rachunkowosci. Stwarza to wiele mozliwosci, lecz rowniez wskazuje
na pewne zagrozenia®. Wigzg si¢ one przede wszystkim z interpretacja nowych
standardow, a problemem najczesciej dyskutowanym w najblizszym czasie bedzie
z pewnoscig wartos¢ informacyjna sprawozdan finansowych sporzadzanych wedtug
MSR/MSSF, oceniana najczesciej przez pryzmat stopnia ich poréwnywalno$ci’e.

Zastosowanie MSR/MSSF w praktyce sprawozdawczosci finansowej pol-
skich spotek gietdowych?’ spowodowato uproszczenie zakresu ujawnien w pod-
stawowych sktadnikach sprawozdania finansowego: w bilansie, rachunku zyskéw
i strat oraz w rachunku przeptywow pieni¢znych. Skutkowato to przesunigciem

etyczny cel zapewnienia jednakowego traktowania wszystkich potencjalnych odbiorcéw informacji,
oraz pelny, co oznacza przedstawienie wszystkich istotnych informacji.

3 Niezmiernie wazne jest rOwniez ujawnianie polityki rachunkowosci zastosowanej w jedno-
stce gospodarczej. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (International Accounting
Standards Board — IASB) stwierdzila, ze sprawozdania finansowe musza by¢ jasne i zrozumiate.
Opieraja si¢ one na polityce rachunkowosci, ktora jest ré6zna w zaleznosci od przedsigbiorstwa,
zarowno w jednym kraju, jak i miedzy roznymi krajami. Ujawnianie istotnej polityki rachunkowo-
$ci, na ktorej opieraja si¢ sprawozdania finansowe, jest zatem konieczne, aby sprawozdania te byty
wlasciwie zrozumiane.

3% Przyjeta w Polsce w sierpniu 2004 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci, jako nastepstwo
wymagan stawianych przez Uni¢ Europejska, wprowadzita obowiazek sporzadzania przez spotki
publiczne skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR)/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).
Wezesniej, w czerweu 2003 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 1 Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej jako podstawy rachunkowosci po raz pierwszy. Stan-
dard ten okresla podstawowe zasady dotyczace przejscia jednostki na sporzadzanie sprawozdan
finansowych zgodnie z MSR/MSSF, co jednocze$nie pozwala na zachowanie poréwnywalnosci in-
formacji finansowej, zar6wno w czasie, jak i w przestrzeni.

35 Por. A. Jaruga, J. Fijalkowska, M. Jaruga-Baranowska, M. Frendzel, The Impact of I4S/
IFRS on Polish Accounting Regulations and Practical Implementation in Poland, ,,Accounting in
Europe” 2007, vol. 4, s. 67-78.

36 Por. E. Sniezek, J. Domagata, M. Wiatr, Rola rachunkowosci w tworzeniu wiernego obrazu
dziatalnosci przedsigbiorstwa w warunkach kryzysu gospodarczego, [w:] 1. Sobanska, P. Kabalski
(red.), System rachunkowosci w okresie kryzysu gospodarczego, Wydawnictwo Uniwersytetu £.odz-
kiego, £6dz 2010, s. 16-18.

37 Proces implementacji mi¢dzynarodowych standardow jest trudnym wyzwaniem. Jezyk
sprawozdawczosci finansowej nie powinien wychodzi¢ poza zdolnos¢ do jego stosowania przez jed-
nostki sporzadzajace sprawozdania finansowe oraz jego rozumienia przez odbiorcow sprawozdan.
Uzytkownicy sprawozdan finansowych potrzebuja jasnosci i przejrzystosci, ale czgsto myla te cele
z prostotg. Zob. roéwniez: PricewaterhouseCoopers, ,,Aktualnosci MSSF” 2003, nr 13 (listopad).
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wielu informacji do grupy informacji dodatkowych, ktorej obszernos¢ (z reguty
przekraczajaca 100 stron) z pewnos$cia nie zachgca do wnikliwej analizy ani tez
jej nie utatwia. Powoduje to koniecznos$¢ zadania kilku elementarnych, ale jedno-
cze$nie waznych pytan:

1) czy w ten sposob sprawozdanie finansowe zyskato na jakosci;

2) czy uzytkownicy sprawozdan finansowych maja wystarczajagcg wiedze
i doswiadczenie, aby przeanalizowac tak zaprezentowang informacje i wyciagnac
na jej podstawie odpowiednie wnioski;

3) czy elastyczne podejscie do struktury sprawozdan i przesunigcie nacisku
na informacje dodatkowe nie bedzie dla spotek pokusa do manipulowania infor-
macja finansowa, a co za tym idzie do uprawiania rachunkowosci kreatywne;j?

Postawione pytania mozna réwniez zada¢ w kontekscie realizacji nadrzgdne-
go celu przedsigbiorstwa, jakim jest tworzenie wartosci i raportowanie o niej za
pomocg danych zawartych w sprawozdaniach finansowych (czasem bedacych je-
dynym zrédtem informacji dla wtasciciela/inwestora o tym, co si¢ dzieje w przed-
sigbiorstwie, jakie istnieja prognozy dotyczace jego przysztych dziatan itp.).
Wartos¢ jest kategorig obiektywna, co znacznie utrudnia wskazywanie czynnikow
wplywajacych na nig badz generujacych jej zmiany. Dodatkowym elementem
utrudniajacym jej interpretacj¢ jest odmienna percepcja wartosci przedsigbior-
stwa przez roznych uzytkownikow sprawozdan finansowych. Wczesniej opisy-
wana asymetria informacji — przetozona na forme sprawozdawcza, jest widoczna
w powstawaniu wielu luk w ocenie warto$ci (zaprezentowanych na ilustr. 3.1),
ktore tacznie okresla si¢ mianem luki komunikacyjne;.

Luka
/ informacyjna \
S Luka
Luka jakosci \ Luka / sprawozdawczosci
komunikacyjna

RN

Luka zrozumienia | ¢———————> | Luka percepcji

Tlustr. 3.1. Luka komunikacyjna w sprawozdawczosci finansowe;j
Zrédlo: M. Marcinkowska, Roczny raport z dzialar i wynikéw przedsiebiorstwa,
Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2004, s. 56-57



142 Rozdziat 1. Nowy wymiar sprawozdawczosci finansowej — propozycja modelu bilansu

Luka komunikacyjna* wynika z faktu, ze osoby spoza przedsigbiorstwa dys-
ponuja znacznie mniejsza wiedza na jego temat anizeli kierownictwo i tym sa-
mym odbior i analiza prezentowanych danych finansowych nie do konca moga
oddawac¢ charakter dziatalnosci przedsigbiorstwa zarowno teraz, jak i w przyszto-
Sci. Powstaje ona czesto w sposéb sterowany, gdyz to zarzad przedsigbiorstwa
decyduje o zakresie informacji ujawnianej publicznie, co jednoczesnie wptywa na
percepcje warto$ci przez zewngtrznych interesariuszy®’. Elementy tworzace luke
informacyjng zostaty nakreslone jako wynik przeprowadzonych wieloletnich ba-
dan przez konsultantow PricewaterhouseCoopers nad udoskonalaniem sprawoz-
dawczosci finansowej*’. Na ogolng asymetri¢ informacji wptywaja nastepujace
rodzaje luk, s$wiadczace o niedoskonatosci obecnego systemu rachunkowosci:

— luka informacyjna,

— luka sprawozdawczosci,

— luka jakosci,

— luka zrozumienia,

— luka percepcji.

Szczegdtowy podziat i opis kategorii wchodzacych w sktad luki komunika-
cyjnej prezentuje tabela 3.1.

Tabela 3.1. Elementy sktadowe luki komunikacyjnej

Poziom luki
komunikacyjnej Charakterystyka
(asymetrii informacji)
1 2

Luka informacyjna Roéznica migdzy wagg przypisang danemu miernikowi przez uzytkownika
informacji a poziomem zaspokojenia jego potrzeb informacyjnych przez
kierownictwo spotki; w opinii analitykéw (odbiorcéw informacji) naj-
wigksza luka dotyczy: wzrostu rynku, przychodéw z nowych produktow,
srodowiska konkurencyjnego, udziatu w rynku, kapitalu intelektualnego
i rotacji klientow; w opinii inwestoréw — wskaznika sukcesu nowych pro-
duktow, wzrostu rynku, wskaznika utrzymania pracownikow i klientow,
srodowiska konkurencyjnego, kapitatu marki i kapitatu intelektualnego
oraz strategicznych kierunkoéw dziatania

Luka sprawozdaw- | R6znica mi¢dzy poziomem znaczenia przypisywanego danym miernikom
czosci przez kierownictwo a poziomem aktywnos$ci w ich raportowaniu

Luka jakosci Roéznica miedzy waga, jaka kierownictwo przypisuje danym miernikom,
a poziomem wiarygodnosci informacji pozyskiwanych z wewnetrznych
systemow (najwigksza w tym zakresie jest luka w zakresie informacji o ryn-
ku, tj. jego rozmiarze, wzroscie, udziale, wyobrazeniach o konkurencji)

3% Najczesciej opisywana jako asymetria informacyjna.

¥ Por. M. Marcinkowska, Roczny raport z dzialar i wynikow przedsigbiorstwa, Oficyna
Ekonomiczna, Krakow 2004, s. 56-57.

40 Por.R.G. Eccles, R.H. Herz, E!M. Keegan, D.M.H. Phillips, The Value Reporting Revolution:
Moving Beyond the Earnings Game, Wiley, New York 2001.
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1 2
Luka zrozumienia Roznica migdzy waga, jaka kierownictwo i uzytkownicy informacji przy-
pisuja danym miernikom

Luka percepcji Roéznica migdzy poziomem aktywno$ci kierownictwa spotki w raporto-
waniu miernikow a poziomem adekwatnosci informacji otrzymywanych
przez interesariuszy; moze wystgpowac luka pozytywna (gdy kierownic-
two nie sporzadza raportow tak dobrze jak sadzi) lub negatywna (gdy ja-
kos¢ raportowania jest w istocie lepsza niz ocenia to kierownictwo)

Zrédto: oprac. wlasne na podstawie R.G. Eccles, R.H. Herz, E.M. Keegan, D.M.H. Phillips,
The Value Reporting Revolution: Moving Beyond the Earnings Game, Wiley, New York 2001,
s. 130-141, [za:] M. Marcinkowska, Roczny raport z dziatan i wynikow przedsiebiorstwa, Oficyna
Ekonomiczna, Krakow 2004, s. 57-61.

Polityka informacyjna przedsigbiorstwa staje si¢ jednym z kluczowych na-
rzedzi ksztattowania wizerunku podmiotu, co w obliczu stwierdzenia M. Mar-
cinkowskiej, ze ,,informacje zawarte w tradycyjnych raportach finansowych nie
stwarzajg wystarczajacej podstawy do podejmowania decyzji przez inwestorow”’,
powoduje, ze w poszukiwaniu uzytecznej informacji nalezy podejmowac proby
tworzenia nowych przekrojow informacyjnych, ktére zaspokoityby potrzeby uzyt-
kownika sprawozdania finansowego. Raport roczny bywa czesto utozsamiany ze
sprawozdaniem finansowym, w rzeczywistosci sprawozdanie finansowe zawiera
jedynie cze$¢ informacji potrzebnych do oceny przedsigbiorstwa (ilustr. 3.2).

Obecnie obserwuje si¢ przebieg kolejnego etapu ewolucji systemu rachun-
kowosci, w szczegdlnosci raportowania rocznego*'. Zachodzace procesy budza
wiele watpliwosci w zakresie jakosci i wiarygodnos$ci informacji finansowych po-
chodzacych z raportow rocznych. Istnieje wige potrzeba wypracowania okreslo-
nego wzorca lub standardu raportu rocznego, ktory bedzie zrozumiaty i przydatny
dla odbiorcow.

Raport roczny powinien charakteryzowac si¢ zestawem przypisanych mu cech
— nieodtacznych atrybutow (ilustr. 3.3), z tego tez powodu budowa i sporzadze-
nie modelu sprawozdawczego bilansu rowniez musza spetnia¢ powyzsze kryteria
przypisane ogolnie do raportowania rocznego. W kontekscie ewolucji rachunkowo-
$ci, sposobu raportowania informacji finansowej uzytecznej dla jej uzytkownika,

4 Ewolucja rachunkowosci rodzi wiele praktycznych problemow, ktore moga istotnie wpty-
wa¢ na wiarygodnos¢ (jakos¢) tworzonych nowych raportéw rocznych. Zalicza si¢ do nich m.in.:

— problem wiarygodnosci informacji, zwiazany z dokonywanymi szacunkami i prognozami,

— problem spelnienia oczekiwan informacyjnych interesariuszy (przy jednoczesnym zacho-
waniu tajemnicy przedsigbiorstwa w celu uchronienia go przed utrata zdolnos$ci konkurencyjnej),

— problem wykorzystania informacji prospektywnych (wypracowanie zasad chronigcych kie-
rownictwo przed ewentualnymi pozwami sagdowymi bedacymi skutkiem oczekiwan inwestorow
i nadinterpretacji informacji prospektywnych).

Por. T. Cebrowska, Nowe podejscie do sprawozdawczosci finansowej, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci” 2001, t. 4 (60).
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nalezy dokona¢ krytycznej oceny biezacych narzedzi sprawozdawczosci finanso-
wej. Tym samym powinno si¢ ustali¢, czy obecne rozwigzania sprawozdawcze
spetniajg kompletnie stawiane im postulaty 1 oczekiwania informacyjne.

| LISTY _ | — List przewodniczacego rady nadzorczej
DO INTERESARIUSZY | — List prezesa zarzadu
| SPRAWOZDANIE _ | — Opis rynku
Z DZIALALNOSCI " | — Interesariusze (zwlaszcza wiasciciele)

— Misja, strategia

— Czynniki tworzgce wartos¢

— Zasady zarzadzania

— Organizacja

— Dane operacyjne

— Analiza sporzadzona przez kierownictwo

z | | INFORMACJE _ | —Plany i zamierzenia
) PROSPEKTYWNE " | — Zadania i cele
@]
& RAPORT NA TEMAT | - Glowne czynniki ryzyka
% | RYZYKA " | — Polityka i narzedzia zarzadzania ryzykiem
=8 — Kontrola wewngtrzna
§ — Pomiar ryzyka
' RAPORT FINANSOWY »| — Polityka rachunkowosci

— Sprawozdanie finansowe
— Noty do sprawozdania finansowego

| RAPORT O ZASOBACH _ | —Klienci, dostawcy
NIEMATERIALNYCH " | — Pracownicy
— Marki
— Innowacje
— Renoma
—— WERYFIKACJA RAPORTU »| — Opinia i raport niezaleznego audytora

Ilustr. 3.2. Struktura raportu rocznego przedsi¢biorstwa
Zrodto: M. Marcinkowska, Roczny raport z dziatan i wynikow przedsigbiorstwa,
Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2004, s. 77

Odpowiedz na to pytanie wydaje si¢ prosta, gdyz rownolegle z ewolucjg sys-
temu rachunkowosci oraz wymagan informacyjnych powinny nastepowac zmiany
narzedzi sprawozdawczych, zmierzajace do optymalizacji zawartych w sprawoz-
daniach informacji oraz zaspokojenia zapotrzebowania na uzyteczne informacje
finansowe.

Przeprowadzone badania literaturowe wskazuja na mozliwo$¢ wykorzystania
teorii bilansowej W. Osbahra jako podstawy koncepcji nowej formuty sprawozdaw-
czej bilansu. Badania te wpisuja si¢ w katalog dziatan zmierzajacych do zwigkszenia
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uzytecznos$ci informacji finansowych wynikajacych ze sprawozdan finansowych;
tym samym mozna je zaliczy¢ do nurtu badan dazacych do udoskonalenia sprawoz-
dawczosci finansowe;.

Regularnosé¢ Doktadnos¢

RAPORTU
ROCZNEGO

Wlarygodn

Tlustr. 3.3. Cechy jako$ciowe raportu rocznego
Zrédto: oprac. whasne

Przydatnos¢

rozumiato$¢
Dostepnosé

Nowy model sprawozdawczy okreslony dla bilansu stanowi probe wyjscia
naprzeciw zroéznicowanym oczekiwaniom uzytkownikoéw sprawozdan finanso-
wych. Jego budowa bedzie musiata sprosta¢ wymaganiom ujawnien w zakresie
wypehienia luki komunikacyjnej oraz spetnia¢ wszelkie warunki stawiane nowe-
mu raportowi rocznemu w koncepcji odpowiedzialnosci przedsiebiorstwa®.

42 Wyznacznikami koncepcji odpowiedzialnosci przedsiebiorstwa (w zakresie tworzenia ra-
portu rocznego) sa (w nawiasach zaprezentowano cechy kazdego z wyznacznikow catosciowego
procesu sprawozdawczosci):

— zakres i charakter ujawnianych informacji (cechy: kompletnos¢, istotno$é¢, doktadnose),

— jako$¢ ujawnianych informacji (cechy: zrozumiato$¢, przydatnos$é, wiarygodnos¢, porow-
nywalno$¢),

— sposob dostarczania informacji (cechy: dostgpnos¢, aktualnosc¢, regularnosé, klarownosc),

— stale zarzadzanie procesem sprawozdawczosci (cechy: integracja systemow, stale uspraw-
nienia).

Por. M. Marcinkowska, Roczny raport z dziatan..., s. 52-55.
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2. Ramy tworzenia nowego bilansu

2.1. Podstawy teoretyczne modelu

Sprawozdawczos¢ finansowa XXI wieku podaza droga tworzenia raportow
biznesowych®, czyli swoistych opracowan prezentujacych odpowiednie informa-
cje dla danej grupy odbiorcow, ktore ponadto moga by¢ elastycznie dostosowy-
wane do potrzeb informacyjnych uzytkownika. Stanowig one oceng ,,wydajnos$ci
biznesowej”, umozliwiajac szybkie sprawdzenie stanu oraz monitorowanie stop-
nia realizacji strategicznych celow przedsigbiorstwa realizowanych przez kie-
rownictwo. Raport biznesowy jest naturalna konsekwencja zmian zachodzacych
w rachunkowosci, w ktorej dominujacg role odgrywaja globalne rynki, globalni
inwestorzy i mi¢dzynarodowe prawo.

Bilans stanowit od poczatku swojego istnienia element sprawozdawczy informu-
jacy o zasobnosci majatkowej, strukturze zrodet finansowania danego przedsigbior-
stwa. Mimo zachodzacych zmian* jego forma nie ulegala jednak przeobrazeniom.
Mozna by sadzi¢, ze struktura tego elementu sprawozdania finansowego jest uwa-
zana za niezwykle elastyczng, taka, ktora dobrze znosi cigzar zmian dotyczacych
specyfiki i form pozycji prezentowanych w bilansie®. Na tym etapie rozwoju ra-
chunkowosci pojawia si¢ pytanie, czy nowoczesne rozwigzania (metody i narzedzia
wyceny) nie wptywaja na tyle silnie na wielkos$ci finansowe, ze bilans moze traci¢
powoli jeden z gtdownych celow jego sporzadzania — zrozumialg prezentacje infor-
macji o prawdziwej i rzetelnej sytuacji finansowej danego przedsigbiorstwa.

W zwiazku z powyzszym probuje si¢ tak okresli¢ strukture bilansu, aby zacho-
waé wszelkie reguty wynikajace z obowigzkéw wyceny oraz rownolegle umoz-
liwi¢ rzeczywista oceng sytuacji finansowej przedsigbiorstwa*. Jednocze$nie

4 Przyspieszone tempo ewolucji ksztattu i zawartoéci sprawozdawczos$ci finansowej w ostat-
nich latach spowodowalo, ze nie wypracowano jednego, uniwersalnego okreslenia okresowego
zbioru informacji, ktérych ujawnienia oczekuja od jednostki uzytkownicy. Uzywane sa terminy
,howe sprawozdanie finansowe”, ,,nowy raport finansowy”, ,,rozszerzony raport finansowy”, ,,petny
raport finansowy”, a takze ,,raport biznesowy”. Tym ostatnim okresleniem postugiwano si¢ w ni-
niejszej rozprawie zawsze, gdy byla mowa o nowoczesnym zestawie informacji, uzupetnionym
o nowe informacje finansowe i niefinansowe, w ujeciu ex post 1 ex ante, tabelaryczne i opisowe itp.
Por. E. Sniezek, Sprawozdawczo$é przeplywow pienieznych — krytyezna ocena i propozycja modelu,
Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2008, s. 335.

4 Globalizacji rynkéw, harmonizacji prawa, wprowadzania wspolnych migdzynarodowych
standardow rachunkowosci itp.

4 Przy definiowaniu modelu sprawozdawczego na tym etapie nie uwzgledniono projektu
zmian wizerunku bilansu wynikajacego z konwergencji IASB/FASB. Ten problem zostanie poru-
szony przy szczegélowym omowieniu docelowego modelu sprawozdawczego.

4 Przez rzeczywista oceng sytuacji finansowej rozumie si¢ oceng dziatalnosci istotnej opera-
cyjnie tzw. core business, tj. oceng sytuacji finansowej pozbawiong kosztow i przychodoéw spora-
dycznych, pozornych czy tez wynikajacych z wyceny bilansowej.
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proponowany model nie jest krytyka dotychczasowych rozwigzan rachunkowosci
w zakresie wyceny i prezentowania danych w bilansie. Ocena taka bytaby moz-
liwa poprzez zastosowanie innej formy prezentacji danych finansowych zawar-
tych w bilansie, dlatego niniejszy model sprawozdawczy powinien uzupetniac
bilans w tradycyjnej formie, np. w formie istotnej noty objasniajacej ten element
sprawozdania finansowego. Tak skonstruowany model wpisuje si¢ we wspotcze-
sne trendy raportowania biznesowego. Zdaniem autora moze on stanowi¢ wazny
czynnik dla wiascicieli spotki czy potencjalnych inwestoréw, umozliwiajacy oce-
ne jej dziatalno$ci. O atrakcyjnosci modelu oraz wysokiej jego uzytecznosci dla
odbiorcoéw sprawozdan finansowych $wiadcza nastepujace jego cechy:

1) model opiera si¢ na dokonywaniu reklasyfikacji danych finansowych, kto-
ra ma stuzy¢ dokonaniu oceny dziatan faktycznie zrealizowanych (istotnych ope-
racyjnie) oraz oddzieleniu ich od dziatan pozornych (nieistotnych operacyjnie),
niejednokrotnie istotnych wynikowo (ksztattujacych wynik okresu);

2) model zaktada rowniez zmiany w prezentacji wyniku finansowego, tj.
rozwarstwienie si¢ informacji (zaszeregowania kosztow i przychodow) — tzn.
oddzielony (i oddzielnie zaprezentowany) zostaje wynik na podstawowej dzia-
lalnosci operacyjnej (istotnej operacyjnie) od wynikow osigganych poprzez inne,
uzupetniajace, niecykliczne, tymczasowe, sporadyczne dzialania (nieistotne
operacyjnie);

3) model charakteryzuje si¢ wysoka elastycznoscia, tzn. mozna go wykorzy-
sta¢ wielowymiarowo i wieloaspektowo (tzw. wielowariantowo$¢ modelu), np.
do oceny wplywu rachunkowosci kreatywnej (model moze stanowi¢ narzegdzie
oceny poprzez odpowiednia reklasyfikacje danych, tym samym uwidoczniajac
obszary, w ktorych moglo nastapi¢ pozorne ksztattowanie wizerunku). Model
umozliwia ocen¢ wpltywu, jaki wywiera na sytuacje finansowg zastosowanie no-
woczesnych metod wyceny, jednoczes$nie nie neguje uzyskanych wartosci wyni-
kajacych z wycen oraz nowoczesnych trendow sprawozdawczo$ci (np. struktura
bilansu wedtug projektu MSSF).

Proponowany model sprawozdawczy bilansu, ktory moglby stanowic je-
den z elementoéw raportu biznesowego, musi spetnia¢ wymagania informacyjne
stawiane przez wspoétczesnych odbiorcow (adresatow) raportow biznesowych
(a w wezszym rozumieniu — odbiorcow sprawozdan finansowych). Model stano-
wi adaptacje¢ zalozen, powstatej na poczatku ubiegtego wieku i adresowanej do
o6wczesnego przedsiebiorcy, teorii bilansowej W. Osbahra*’” do wymagan uzyt-
kownika sprawozdan finansowych w XXI wieku. Przektadajac teori¢ Osbahra
na obecne wymogi sprawozdawcze, uwzgledniajace rozbudowe mechanizmow
rynkowych i zachowan jego uczestnikow, nalezy przedsigbiorce (rozumianego
zgodnie z definicjg panujaca na poczatku XX wieku w Niemczech) traktowac na

47 Doktadna nazwa teorii brzmiata ,,bilans przedsigbiorstwa w ujeciu przedsigbiorcy”, ktorego
nalezato utozsamia¢ z wtascicielem przedsigbiorstwa.
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réowni ze wspolczesnie szeroko definiowanym inwestorem (przez okreslenie to ro-
zumiemy zaro6wno wilasciciela, ktory zainwestowal w zatozenie przedsigbiorstwa,
jak i potencjalnego inwestora).

Teoria bilansowa W. Osbahra wyprzedzata 6wczesng mys$l rachunkowosci
i nadawata bilansowi ksztatt, ktéry mogl by¢ trudny do wyobrazenia w tamtym
czasie. Dzieki wizjonerskiemu spojrzeniu teoria ta moze stanowic¢ narzedzie do
wykorzystania w realiach XXI wieku. Zdaniem autora niniejszego opracowa-
nia, jej uniwersalno$¢ i elastyczno$¢ powoduja, ze mozna uwazac ja za wysoce
uzyteczng. Teoria W. Osbahra w znaczacej czgsci opisuje problem ,,0znaczenia
warto$ci bilansowych*”, wskazujac, ze wartoéci wykazywane w bilansie moga
sktada¢ si¢ z kilku naktadajacych si¢ warstw informacyjnych, ktorych to istnienie
zaciemnia rzeczywisty wizerunek sytuacji majatkowej i finansowej przedsiebior-
stwa. Krotki przyktad ilustruje istote wartosci informacyjnej wynikajacej z roz-
warstwienia wartosci bilansowych®.

Przyklad

Przedsigbiorstwo posiada akcje spotki notowanej na gietdzie (utrzymywane z mysla o od-
sprzedazy), ktore wyceniono (i ujawniono w bilansie) w kwocie 2 000 zt oznaczajacej biezaca war-
to$¢ rynkowa; ich zakup nastapit za kwotg 1 500 zt, wobec czego 500 zt stanowi wycene bilansowa,
ktora podwyzszyta wynik finansowy okresu®’.

Z punktu widzenia teorii bilansowej W. Osbahra na dang wielko$¢ (oznaczenie bilansowe)
nalezaloby patrze¢ w nastgpujacy sposob: warto§¢ 2 000 zt nalezatoby podzieli¢ (rozwarstwi¢) na
dwie: 1500 zt, co stanowi cen¢ nabycia akcji (koszt historyczny) oraz 500 zl, co jest wycena na
dzien bilansowy. Jezeli przedsigbiorstwo nie traktuje okreslonego obrotu papierami warto$ciowymi
jako podstawowej dziatalnosci operacyjnej, to wycena bilansowa tego sktadnika, ktora wptywa na
wynik (stanowigca przychod finansowy), nie dotyczy dzialalno$ci istotnej operacyjnie, jest jedynie
ubocznym efektem prowadzonej dziatalnosci. Dlatego dang wyceng bilansowa nalezatoby wylaczy¢
z wyniku finansowego (pierwotnie ustalonego wedlug obowiazujacych standardéw rachunkowo-
$ci); w ten sposob otrzymamy wynik finansowy uzyskany wylacznie na dziatalno$ci operacyjnej®'.
W samych aktywach dany sktadnik bylby wykazany w dwoch pozycjach: w pozycji ,,Aktywa ob-
rotowe — inwestycje krotkoterminowe” oraz w pozycji ,, Wycena inwestycji krotkoterminowych”.

Takie rozwarstwienie warto$ci bilansowej informuje uzytkownika sprawozdania finansowe-
go o kwocie faktycznie wydatkowanej na nabycie (koszt historyczny okreslony na poziomie ceny
nabycia) oraz o kwocie mozliwej do uzyskania w przysztosci (przyszlym zysku badz stracie na
zbyciu widocznych w wycenie bilansowej powyzej ceny nabycia), jednakze na dzien wyceny bilan-
sowej dana wartos$¢ jest czystym oszacowaniem (niezrealizowanym zdarzeniem gospodarczym).

“ W. Osbahr przez termin ,,0znaczenia bilansowe” rozumiat efekt wyceny pozycji bilanso-
wych tworzacych warto$¢ liczbowa danej pozycji w bilansie.

4O wartosci bilansowej pisata rowniez E. Walinska w rozprawie habilitacyjnej. Por. szerzej
E. Walinska, Wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa a alokacja podatku dochodowego, Wydawnictwo
UL, L6dZ 2004.

0 Akcje klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe dostepne do sprzedazy.

1 Oczywiscie przy zatozeniu, ze nie miaty miejsca inne transakcje (zdarzenia gospodarcze),
ktére nalezaloby uja¢ wedlug tej samej zasady.
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Teoria bilansowa, jak i model sprawozdawczy maja za zadanie wydzielenie z wielu zaistniatych
zdarzen gospodarczych takich, ktore nie wptywaja istotnie (w ocenie przedsigbiorstwa®) na dzia-

talno$¢ operacyjng.

Autor opracowania w przytoczonym przyktadzie probuje odpowiedzie¢ na
pytanie, czy zagregowana warto$¢ bilansowa (sktadajaca si¢ z kilku naktadaja-
cych sie na siebie warstw) jest zrédlem uzytecznej informacji dla adresata spra-
wozdania finansowego? Uniwersalno$¢ teorii 1 potencjalne obszary $wiadczace
o mozliwos$ciach zastosowania proponowanego modelu sprawozdawczego daja
wyraz celom, jakim moze stuzy¢ nowy sposob prezentacji bilansu (tab. 3.2).

Tabela 3.2. Potencjalne obszary wykorzystania teorii bilansowej W. Osbahra
w praktyce rachunkowosci XXI wieku

wyjatkowych  (przejec,
fuzji czy zmiany syste-
mow rachunkowosci)

Obszar wykorzystania .
. Poziom .
(cel sporzadzenia . - Opis
uzytecznosci
modelu)

Analiza efektywnosci | podstawowy Préba oceny rzeczywiscie wykonywanej dziatalno$ci

dziatalnosci operacyjnej operacyjnej w odroznieniu od zdarzen pozornych, nie-

(istotnej) oraz wptywu operacyjnych (podzial wyniku finansowego na wynik

zdarzen  nieistotnych istotny operacyjnie oraz wynik z wyceny, dziatan po-

operacyjnie zornych — wynik na zdarzeniach nieistotnych operacyj-
nie); podzial w strukturze bilansu na pozycje w kosz-
cie historycznym wraz z wydzielong wyceng pozycji
bilansowych (rozwarstwienie oznaczen bilansowych)

Analiza zdolno$ci do | podstawowo- | Proba oceny zdolnosci do generowania wartosci

generowania warto$ci | -uzupetniajacy | w przyszlosci, zarbwno w ujeciu memoriatowym, jak

w przysztosci i prognoz kasowych (ocena mozliwo$ci generowania
warto$ci w przyszlosci zgodnie z najnowszymi wy-
znacznikami sprawozdawczo$ci finansowej wedlug
IASB/FASB czy tez ocena sprawozdan sporzadzo-
nych wedtug MSSF/MSR)

Ocena wptywu rachun- | uzupehiajacy | Proba oceny ,,pozorno$ci” wyniku finansowego, tzn.

kowosci kreatywnej na oszacowania jego cz¢sci bedacych wynikiem wytacz-

wizerunek  przedsie- nie dziatan majacych na celu fryzowanie (upigksza-

biorstwa nie) wyniku finansowego

Ocena wptywu sytuacji | uzupetniajacy | Proba oceny wpltywu sytuacji wyjatkowych, takich

jak zmiany kapitatlowe (fuzje, przejgcia) czy zmiany
systemu rachunkowosci (np. przejscie z ustawy o ra-
chunkowosci na MSSF/MSR) na ogoélna sytuacje fi-
nansowg oraz wynik finansowy

Zrédlo: oprac. whasne.

52 Definicja dziatalno$ci operacyjnej, jak i zdarzen istotnych operacyjnie zalezy wytacznie od spe-
cyfiki dziatalno$ci kazdego z przedsigbiorstw oraz ustalen kierownictwa w tym zakresie (zdefiniowania,
co jest dziatalnosci operacyjna, a co moze by¢ uznane za dziatalno$¢ poboczna, nieistotna, sporadyczng).
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Przyjete w tabeli 3.2 okreslenia poziomoéw uzytecznosci (podstawowy, pod-
stawowo-uzupetniajacy oraz uzupetniajacy) oznaczaja:

— podstawowy poziom uzytecznosci — okresla, ze model sporzadzony jest
zgodnie z zatozeniami wynikajacymi z teorii W. Osbahra i stanowi podstawowg
note uzupehiajaca do bilansu (tzw. uzyteczno$¢ sprawozdawcza modelu);

— podstawowo-uzupetniajacy poziom uzytecznosci — okresla, ze model jest
opracowany zgodnie z zalozeniami wynikajacymi z teorii W. Osbahra, stanowi pod-
stawowg note¢ uzupetniajaca do bilansu oraz zawiera rozbudowang czg¢$¢ dotyczaca
przysztych prognoz (tzw. uzytecznos¢ sprawozdawczo-menedzerska modelu);

— uzupetniajacy poziom uzytecznosci — okresla, ze model jest przygotowy-
wany zgodnie z zatozeniami teorii W. Osbahra, lecz nie musi spetnia¢ obowiaz-
ku sprawozdawczego, tzn. stanowi¢ podstawowej noty objasniajacej do bilansu,
gdyz sporzadzony moze by¢ w kazdym innym celu (tzw. uzyteczno$¢ menedzer-
ska modelu).

Podstawowym zatozeniem modelu jest analiza oznaczen bilansowych pod
katem ich rozwarstwienia na pozadane poziomy informacyjne, ktorych przekroj
czy liczba uzaleznione sg od zapotrzebowania informacyjnego zgtaszanego przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych. Analiza oznaczen bilansowych winna
odbywac sig¢ etapowo (ilustr. 3.4).

Analiza pozycji bilansowych, ich wycen, wyodrebnienie pozycji, ktore na-
lezatoby uzna¢ za bezposrednio powigzane z dziatalnoscig operacyjna, powodu-
ja, ze uzyskujemy nowy wymiar i ksztalt sprawozdawczy bilansu, ktory staje si¢
bilansem wtornym w stosunku do bilansu tradycyjnego, jednakze dostarcza in-
formacji o innym cig¢zarze gatunkowym?®. Wiadomo, ze zmiany, jakie zachodza
w gospodarkach §wiatowych, wymuszaja na rachunkowosci prezentacje danych
zgodnie z najnowszymi trendami sprawozdawczymi. Proponowany model nie ne-
guje waznosci ani wartosci pozycji bilansowych ujmowanych zgodnie z MSSF

33 Na wstepie definiowania zatozen do modelu nalezy odpowiedzie¢ na pytanie, czy uzyt-
kownik sprawozdania moze sam dokonaé reklasyfikacji i rozwarstwienia danych finansowych,
by moc samodzielnie sporzadzi¢ bilans wedlug nowej formuty sprawozdawczej? Autor probuje
odpowiedzie¢ na to pytanie w nastepnym rozdziale pracy, w ktorym zaakcentowano, ze w tym
aspekcie kluczowa role odgrywa posiadanie odpowiedniego materiatu informacyjnego, ktory
umozliwi dokonanie reklasyfikacji danych finansowych i ich dalsze rozwarstwienie. Tym samym
wczesniej postawione pytanie mozna przeksztatci¢ do nastepujacego: ,,Czy raporty finansowe
zawierajg takie przekroje informacyjne, ktore umozliwiaja samodzielne sporzadzenie przez uzyt-
kownika danego modelu sprawozdawczego?”’. Odpowiedz na nie wskaze, czy dany model moze
by¢ swobodnie sporzadzany przez kazdego z uzytkownikow sprawozdania finansowego (tym
samym nie bedzie wymagane, by byt on obowiazkowa czgsécia raportu finansowego w formie
noty objasniajacej), czy tez potrzebne informacje do jego sporzadzenia istniejg wylacznie na
poziomie danego przedsigbiorstwa (wowczas sporzadzenie tego modelu bilansu begdzie spoczy-
wac na samym przedsi¢biorstwie jako czgéci raportu finansowego w formie noty objasniajacej
do bilansu).
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czy innymi standardami sprawozdawczymi, wrgcz przeciwnie, stanowi niekie-
dy odpowiedz na pytanie o realno$¢ wynikow, pozycji bilansowych — tych rze-
czywiscie wykonanych, zrealizowanych, a dotyczacych dziatan operacyjnych
przedsigbiorstwa. Nowoczesne modele wycen (a tym samym prezentacji danych
w sprawozdaniach finansowych) zawieraja coraz wicksza doze subiektywnych
oszacowan, trudno weryfikowalnych prognoz zaréwno w odniesieniu do wartos$ci
na dzien bilansowy, jak i oceny trafno$ci uprzednich prognoz.

Bilans tradycyjny
Analiza pozycji bilansowych Analiza oznaczen
iich wycen bilansowych
Rozwarstwienie uzaleznione o
. . Rozwarstwienie
od wymagan informacyjnych
| |
Przeszacowania
. . Koszt
Wydzielenie . Z wyceny Inne
L historyczny g .
wartosci . do wartosci przeszacowania
(operacyjny) ..
godziwej

* Inne przeszacowania obejmuja dzialania wymagane przy przeksztatceniu bilansu do war-
tosci likwidacyjnej, przy analizie bilansu podczas przeje¢c¢ i fuzji, przy analizie uwzgledniajacej
implementacj¢ nowych wzorcow sprawozdawczych (np. bilans zgodny z ujeciem IASB/FASB)
oraz do oceny rachunkowosci kreatywnej i jej wptywu na pozornos¢ wyniku finansowego (pozor-
ny wynik finansowy — to wynik uksztaltowany na skutek przeprowadzenia transakcji niewynika-
jacych z podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej, jest wynikiem uzyskanym na przeprowadzonych
wycenach, uje¢ciach zdarzen nieoperacyjnych, ktory ksztaltuje ogdlng kwote podstawowego wy-
niku finansowego).

[lustr. 3.4. Przebieg oznaczania i rozwarstwiania wartosci bilansowych
Zrodto: oprac. wilasne

Jak juz wczesniej wskazano w tabeli 3.2., model wykazuje wysoka funk-
cjonalnos$¢, elastycznos¢ dostosowania do wymogow stawianych badz to przez
kierownictwo, badz przez wtascicieli czy przez potencjalnych inwestorow. Cha-
rakteryzuje si¢ on szeroka uzyteczno$cig i duza elastycznoscia dostosowania
do stawianych mu celow. llustracja 3.5 przedstawia przykladowe przeksztatce-
nie tradycyjnego bilansu do modelu o narzuconym przekroju informacyjnym,
umozliwiajagcym dokonanie analiz ex post/ex ante czy tez analiz typu: memoriat
— prognoza kasowa.
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BILANS TRADYCYJNY

Rozwarstwienie
oznaczen wartosci
h 4

NOWA FORMULA SPRAWOZDAWCZA BILANSU
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Model
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historycznym historycznym 2 § E
Aktywa Pasywa g s7g
w wartosci w wartosci S =&
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FUNKCJONALNOSC
|8 o
Model ex post/ex ante Model memorial — prognoza kasowa
. . g = _ Ujecie Ujecie 5
Ulecie ex post | Ujecie ex post o= 53 memorialowe | memoriatowe |2 S 2
SLES 253
S g g5 Uicci Uieci 5EE
Ujecie ex ante | Ujecie ex ante 58*= leeie et a2
g 3 pienigzne pienigzne =

[ustr. 3.5. Przyktadowa funkcjonalno$¢ nowej formuly sprawozdawczej bilansu™
Zrodto: oprac. wlasne

Ilustracja 3.5 przedstawia sposob przeksztatcenia tradycyjnego bilansu do
okreslonej funkcjonalnosci; w niniejszym przypadku uzyskano bilans w przekro-
ju informacyjnym, umozliwiajacym dokonanie ocen wyptacalnosci oraz trafno-
$ci prognoz. Ilustracja okresla tylko jedng z przyktadowych mozliwosci modelu.
Sporzadzane bilanse w tym ujeciu oznaczajg, ze:

1) model bilansu ex post/ex ante stanowi ilustracj¢ sytuacji finansowej przed-
sigbiorstwa w przekroju historyczno-prognostycznym o ukierunkowaniu na me-
moriatowos¢ prognoz, np. do wycen do wartos$ci godziwej zastosowano metody
oparte wylacznie na szacowaniu memoriatowym warto$ci (do wyceny do wartosci
godziwej nie wykorzystano prognoz przysztych przeptywow pienieznych genero-
wanych w toku dziatalnosci). Model obrazuje majatek w wartosci historycznej

% Przez bilans tradycyjny rozumie si¢ bilans sporzadzany zgodnie z ogdlnie obowiazujacymi
normami prawnymi oraz praktyka sprawozdawcza, publikowany i udostgpniany uzytkownikom.
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(ex post) oraz jego potencjal w przysztosci (ex ante) w momencie, gdy dane ak-
tywa wycenione w innej warto$ci niz koszt historyczny beda podlegaé realizacji
(tzn. sprzedazy, likwidacji, zamianie itp.). Cze$¢ ex ante jest specyficzng czescia
bilansu, gdyz informuje ona o wplywie wycen na biezace wyniki (badz wyni-
ki zatrzymane) oraz jednoczes$nie powinna zwraca¢ uwage na obszary dziatal-
nosci (posiadane sktadniki aktywow) obarczone ryzykiem, np. niezrealizowania
w przysztosci zatozonych planow™. Jednoczes$nie uzytkownik tego modelu, gdy
poréowna go z pierwotnym bilansem oraz wynikiem finansowym, bedzie w sta-
nie odczytac, jaka czgs$¢ osiaganych wynikow stanowia wyceny bilansowe, badz
dzialania pozorne, jednokrotne (nieistotne operacyjnie);

2) model bilansu ,,memoriat — prognoza kasowa” moze stanowi¢ ilustracje
problemow wyplacalnosci, tzn. zamrozenia gotdéwki w postaci nieptynnych ak-
tywow czy tez prognoz wptywow z posiadania danych aktywow. W tym modelu
prognoze stanowi ocena kazdego ze sktadnikow majatku pod katem mozliwosci
generowania gotowki w przysziosci. Podstawa tego modelu moze by¢ wycena
pozycji bilansowych wedtug wartosci godziwej, ale wylacznie bazujaca na przy-
sztych przeptywach pienieznych (z pominigciem wycen szacunkowych, ktére sa
wylacznie memoriatowe). Ocena wplywu na wynik finansowy odbywa si¢ ana-
logicznie do tego sposobu, ktory opisano w punkcie 1. (rowniez dokonane jest
podzielenie wyniku). Model w tej formie prezentuje informacje o przyszitych
zdolnosciach ptatniczych, ryzyku niewyptacalnosci (potencjalnego bankructwa).

Charakterystyka modelu oraz mozliwosci jego wykorzystania podkresla-
ja jego uniwersalnos$¢ i wielowymiarowos¢, a takze umozliwiaja zdefiniowanie
jego celu.

2.2. Cele modelu

Celem modelu jest przedstawienie informacji finansowej w bilansie w takiej
formie, ktora pozwalataby na wypekienie luki komunikacyjnej migdzy przedsie-
biorstwem (reprezentowanym przez zarzad) a inwestorami i innymi interesariu-
szami, w zakresie zaprezentowania im sytuacji finansowej, zgodnie z zatozeniami
modelu W. Osbahra osadzonego w nurcie rozwigzan rachunkowosci XXI wieku.
Bilans, jako sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki okreslonej na konkret-
ny dzien bilansowy, przekazuje informacje silnie zagregowane, ktore mogg utrud-
nia¢ wlasciwg ocene¢ przedsigbiorstwa. Poprzez wlasciwa reklasyfikacje danych
finansowych i ich rozwarstwienie jest mozliwe zaprezentowanie informacji w for-
mie uzytecznej dla odbiorcy.

5 Chodzi tu o sytuacje, gdy wyceniony powyzej kosztu historycznego sktadnik aktywow
moze by¢ zrealizowany w przyszto$ci po nizszej wartosci niz wycena na dzien bilansowy.
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Inaczej moéwiac, celem modelu jest prezentacja narzedzia, ktére umozliwi re-
organizacje pozycji w bilansie i podziat oraz prezentacje zgodnie z nastepujacymi
zatozeniami:

— reklasyfikacja pozycji bilansu oraz rozwarstwienie wielko$ci bilansowych
i wydzielenie z kazdej pozycji wartosci oznaczajgcych zdarzenie pozorne (np.
oszacowanie wynikajace z wyceny do wartosci godziwej) oraz

— zaprezentowanie ich w sposob charakterystyczny dla danego modelu
(zgodny z teorig bilansowg Osbahra).

Model wpisuje si¢ w trendy wyznaczane przez najnowsze standardy i zatoze-
nia koncepcyjne miedzynarodowej rachunkowosci. Nowa formuta bilansu spetnia
zatozenia koncepcyjne, ktore za ogdlny cel sprawozdawczosci finansowej*® w za-
kresie uzyteczno$ci generowanej informacji stawiajg m.in.:

— dostarczanie uzytecznej informacji dla obecnych i potencjalnych inwesto-
row, kredytodawcow, jak i innych podmiotow udostepniajacych kapitat przedsig-
biorstwu’’;

— dostarczanie informacji, na podstawie ktorej bedzie mozliwe dokona-
nie prognozy w zakresie przysztych przeptywow pienieznych generowanych
w przedsiebiorstwie’®,

— Koszt historyczny

.| Przyktadowe rozwarstwienie Oszacowanie memoriatlowe
wartos$ci godziwej (nieuwzgledniajace FCF)

sprawozdawcza

Oszacowanie prognozowanego
— przeplywu pieni¢znego z danej
kategorii bilansowej

— ujecie zgodne z nowa formulg

Pozycja bilansowa wyceniona we-
dlug wartosci godziwej
Reklasyfikacja wartos$ci godziwej

Ilustr. 3.6. Rozwarstwienie wartosci bilansowych na przyktadzie warto$ci godziwe;j
Zrédto: oprac. whasne

Rownoczesnie jednak w zalozeniach koncepcyjnych podkresla sie, ze czesto
jedyna generowana informacja dla obecnego badz przyszlego inwestora wynika

¢ The Conceptual Framework for Financial Reporting zostaly wydane we wrzesniu 2010 r.
przez IASB i stanowig ramy konceptualne dla sporzadzania i prezentowania sprawozdan finan-
sowych.

57 The Conceptual Framework for Financial Reporting, Objective 2, IASB, TFRS Founda-
tion 2010, s. A27.

58 Ibidem, Objective 3, s. A27.
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ze sprawozdania finansowego, dlatego muszg one spetnia¢ stawiane im cele®, tym
bardziej ze kazdy z inwestorow moze potrzebowac zupetnie innego zakresu in-
formacji, ktore uzna za uzyteczne. W tym zakresie kierownictwa przedsigbiorstw
winny zapewni¢, by sprawozdania finansowe generowaly i1 zaspokajaly potrzeby
jak najwiekszej liczby decydentow®.

Przyktadowy proces rozwarstwiania wartos$ci bilansowej przedstawia ilustra-
cja 3.6. Prezentacja tak ujetej wartosci bilansowej stanowi dla odbiorcy informa-
cji narzedzie do oceny dziatalnosci przedsigbiorstwa, przysztych potencjalnych
mozliwosci, stopnia wptywania na wynik finansowy zdarzen niewynikajacych ze
zdarzen powtarzalnych, istotnych operacyjnie (zaklasyfikowanych przez przed-
sigbiorstwo do dziatalno$ci operacyjne;j).

Model sprawozdawczy, oprocz reklasyfikacji pozycji bilansowych pod
wzgledem rozwarstwienia wartos$ci godziwej (badz inaczej ustalonej wartosci bi-
lansowej), zaktada podziat rachunku zyskow i strat na:

— rachunek wynikow obejmujacy Scisly dziatalnos¢ operacyjng (zdefiniowa-
ng przez przedsigbiorstwo jako istotna operacyjnie) oraz

—rachunek wynikéw obejmujacy dziatania pozorne, czyli przychody i koszty
wynikajace z wycen, przeszacowan oraz zdarzen gospodarczych, ktorych nie na-
lezy wiaza¢ z podstawowa dziatalno$cig operacyjna.

Powyzszy podziat pierwotnego wyniku finansowego dla odbiorcy informacji
finansowej staje si¢ sygnatem o tym, jaka czgs$¢ pierwotnego wyniku (wyniku
przed podziatem wynikajacym z zatozen teorii W. Osbahra) stanowi wynik osig-
gnigty na podstawowej (istotnej) dziatalnosci operacyjnej®, a jaki zostat osiagnig-
ty na innych zdarzeniach (jednokrotnych, zwigzanych z wycena, sporadycznych,
nieistotnych z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej). W modelu dokonano
podziatu wyniku finansowego na wynik finansowy istotny operacyjnie oraz na
nieistotny operacyjnie (pozorny wynik finansowy®> — por. ilustr. 3.7).

% Ibidem, Objective 5, s. A28.

0 Ibidem, Objective 8, s. A28.

¢! Na przyktad MSR 7 definiuje dziatalno$¢ operacyjng jako podstawowy rodzaj dziatalnosci
powodujacy powstawanie przychodow oraz kazdy inny rodzaj dziatalnosci, ktéry nie ma charakte-
ru dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej. Jednakze W. Osbahr nie przytacza Scistej definicji, co
nalezy uwaza¢ za dziatalno$¢ istotng operacyjnie, taka ocena nalezy do kazdego z przedsigbiorstw
z osobna. Wskazuje jednak wyraznie, ze wszelkie dziatania niepowtarzalne, wyceny bilansowe,
dziatania jednokrotne badZz wynikowo zamierzone nie moga by¢ odnoszone na wynik dziatalnosci,
ktory jest istotny operacyjnie.

2 QOryginalne zapisy teorii W. Osbahra mowia, ze przychody i koszty zmieniaja istotnie ka-
pital wlasny badz tez wplywaja na te zmiany nieistotnie. Model stanowi przeniesienie zapisow
teoretycznych na grunt rozwigzan rachunkowosci wypracowanych w praktyce konca XX wieku
i poczatku XXI wieku, a wigc ponad 100 lat p6zniej od momentu pojawienia si¢ teorii w niemieckim
pis$miennictwie.
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Standardowe Reklasyfikacja
sprawozdanie finansowe Model sprawozdawczy przychodow i kosztow
(rachunek zyskow i strat) . .
Wynik istotny Przychody i koszty
/ operacyjnie istotne operacyjnie**
Wynik finansowy*
\ Wynik nieistotny Przychody i koszty
operacyjnie (pozorny) nieistotne operacyjnie***

* Model moze by¢ rowniez uzyty do sprawozdan sporzadzonych zgodnie z MSSF (dla wyniku
catosciowego), jak i kazdego innego porzadku sprawozdawczego (np. ustawa o rachunkowosci).

** Przychody i koszty dotyczace rzeczywistej (tzn. zrealizowanej) dziatalno$ci operacyjnej,
czyli bez uwzglednienia wycen i szacunkéw niebedacych efektem dzialalno$ci operacyjnej, a wy-
muszone wymogami sprawozdawczymi wynikajacymi z wyceny na dzien bilansowy.

*** Przychody i koszty z innych niz dziatalno$¢ operacyjna dzialalno$ci oraz przychody i kosz-
ty dotyczace wszelkich przeszacowan i wycen bilansowych.

Tlustr. 3.7. Ujecie wyniku finansowego w nowym modelu sprawozdawczym
Zrédto: oprac. whasne

Z pewnoscia pojawienie si¢ nowego modelu sprawozdawczego, jako informa-
cji uzupetniajgcej do tradycyjnego bilansu, moze stanowic o dalszym rozbudowy-
waniu si¢ juz i tak obszernych raportow finansowych. W szczegdlno$ci problem
zwiekszania objetosci raportdw finansowych dotyczy tych przedsigbiorstw, ktore
majg obowigzek sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, a te
z kolei nakazuja ujecie w raportach finansowych wielu obligatoryjnych ujawnien.
Obszerno$¢ raportow rocznych dla wielu uzytkownikow traci walor czytelnosci,
a przez to przekaz informacyjny staje si¢ znaczaco utrudniony. Pojawienie si¢
potencjalnie nowego wymogu ujawnien (niniejszego modelu prezentowanego
jako nota uzupehiajaca do bilansu) ma stuzy¢ podniesieniu czytelnosci prezen-
tacji istotnych informacji przydatnych w ocenie rzeczywistej sytuacji finansowej
przedsigbiorstwa. Na tym etapie rozwazan pojawia si¢ kolejne pytanie, czy nowy
element (nota do sprawozdania finansowego) sprawi, ze uzytkownik uzyska uzy-
teczng 1 zadowalajaca informacj¢ wynikajaca z tak obszernego rocznego raportu
finansowego? Odpowiedz na to pytanie zweryfikuje czas i praktyka gospodarcza.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze wyniki badan potwierdzaja, iz obecny poziom
obowigzkowych ujawnien w sprawozdaniach sporzadzanych zgodnie z MSSF za-
pewnia stosunkowo wysoki poziom ochrony inwestora i poprawia pozycje kon-
kurencyjng przedsigbiorstw®. Tym samym nalezy odrzuci¢ twierdzenie, Zze wraz
ze wzrostem poziomu ujawnien raporty roczne staja si¢ mniej czytelne i mniej

% Wyniki jednocze$nie wskazaly na rosngcy zakres i jako$¢ ujawnien (zardbwno obowigzko-
wych, jak i nieobowiazkowych) w raportach rocznych spotek gietdowych. Szerzej zob. G.K. Swi-
derska, M. Gruszczynski, Sz. Borowski, M. Kariozen, M. Karwowski, M. Pielaszek, Wphyw zakresu
ujawnianych informacji na poprawe ochrony inwestorow oraz pozycje konkurencyjng emitentow
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przejrzyste, a tym samym ich uzytecznos$¢ decyzyjna dla inwestora zostaje zachwia-
na*. Uzupehienie obecnego raportu rocznego o opisywany model sprawozdawczy
bilansu ma za zadanie doprowadzi¢ do jeszcze wigkszej czytelnosci sprawozdania
finansowego, przejrzystosci oraz transparentnosci wartosci uzyskanych poprzez jej
rozwarstwienie i reklasyfikacje.

2.3. Zalozenia do budowy modelu

W dialogu miedzy przedsicbiorstwem (reprezentowanym przez zarzad)
a wilascicielem®, badz potencjalnym inwestorem, jako$¢ informacji oraz jej
uzytecznos$¢ stajg si¢ coraz bardziej poszukiwanym i pozadanym atrybutem. Na
przeszkodzie do uzyskania jak najlepszych danych finansowych stoi zjawisko
asymetrii informacyjnej, ktore powoduje powstawanie luki komunikacyjnej po-
miedzy sporzadzajacym i odpowiedzialnym za sprawozdanie a czytajacym i ana-
lizujacym je. Podstaw asymetrii informacji (i tym samym luki komunikacyjnej)
mozna upatrywa¢ w dwoch roznych sposobach postrzegania przedsigbiorstwa
1 jego sytuacji finansowej®®, a mianowicie:

—w ocenie zarzagdu w prezentacji sytuacji finansowej winno dazy¢ si¢ do przed-
stawienia mozliwie najlepszego wizerunku przedsigbiorstwa, gdyz z tych wynikoéw
zarzad jest rozliczany;

— w ocenie wlasciciela (badz inwestora) w prezentacji sytuacji finanso-
wej nacisk winien by¢ potozony na przedstawienie realnej sytuacji finansowej,

papierow wartosciowych, [w:] B. Micherda (red.), Perspektywy rozwoju rachunkowosci, analizy
i rewizji finansowej w teorii i praktyce, t. 11, ,,Studia i Prace UE w Krakowie” 2010, s. 260-270.

% Jak stusznie zauwazyta G.K. Swiderska, ,,Szerszy zakres ujawnien w raportach rocznych
zwigzane z:

— efektywniejsza alokacja kapitatu,

— zwigkszeniem ptynnosci rynkéw kapitatowych,

— dodatkowym efektem inwestycyjnym wynikajacym z uzytkowania kapitatu pozyskanego po
mniejszym koszcie”.

Por. G.K. Swiderska, Wyzwania dla ekspertow rachunkowosci wobec nowych koncepcji rapor-
towania, [W:] Rachunkowos¢ u progu XXI wieku, FRRwP, Warszawa 1998, s. 330.

% Badz grupg wiascicieli (mniej lub bardziej rozproszona).

% Cho¢ tak naprawde z ekonomicznego punktu widzenia te dwa poglady winny si¢ pokrywac,
a zarzad oraz wilasciciel/inwestor — dazy¢ do jak najbardziej efektywnego wykorzystania powierzo-
nego majatku w celu generowania wartosci. Niestety, kierownictwo wciaz wigksza role przypisuje,
jako miernikowi efektywnosci, wynikowi finansowemu niz innym wielkosciom. U podstaw takiego
zachowania w wielu przypadkach lezy potaczenie systemu motywacyjnego wynagrodzen zarzadu,
uzaleznionych od osiaganych wynikow, co powoduje, Ze czasem prywatne interesy bywaja przed-
ktadane nad dobro przedsigbiorstwa, ktére w sprawozdaniu ujawnia znakomite wyniki finansowe,
podczas gdy w rzeczywistosci jego sytuacja finansowa moze diametralnie si¢ roznic.
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z uwzglednieniem oceny przyszlych zagrozen (np. braku wyptacalnosci) czy po-
tencjalnych mozliwos$ci (np. generowania przeptywow pieni¢znych w przysztosci).

Potaczenie systemu oceny efektywnosci dziatan zarzadu z odpowiedzialnoscia
za prezentowane wyniki 1 na tej podstawie mozliwosci uzyskania wotum zaufania
na nastepny rok powoduje, ze sporzadzajacy sprawozdanie finansowe moga wyko-
nywac swoje obowiazki, dziatajac nie tylko ,,dla dobra” przedsi¢cbiorstwa, ale tez
we wilasnych prywatnych interesach. Oczywiscie nie mozna tej sytuacji generalizo-
wac 1 rozciggac na wszystkie przypadki ksztattowania wizerunku przedsigbiorstwa,
ale nawet, gdy nie mamy do czynienia z zamierzonym fryzowaniem wynikow, to
czesto mozna dostrzec inne, prawidlowe dzialania (wyceny), ktore istotnie moga
wpltywaé na wizerunek przedsigbiorstwa, tuszujac tym samym wyniki biezacej
dziatalno$ci operacyjnej. W obu przypadkach czytajacy sprawozdanie finansowe
ma utrudnione zadanie, by rozpozna¢ skalg tego dzialania, tzn. by mie¢ informa-
cje, jaka czeS¢ biezacego wyniku jest dzialaniem zwigzanym z wyceng bilansowa®’,
a jaka jest wynikiem prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

Z tego wzgledu pojawia si¢ potrzeba wypetnienia luki komunikacyjnej mig-
dzy sporzadzajacym sprawozdanie finansowe a szeroko definiowanym jego uzyt-
kownikiem. Proponowany model sprawozdawczy, bazujacy na teorii W. Osbahra,
ma za zadanie zminimalizowa¢ wystepujacg asymetri¢ informacji oraz zaprezen-
towac odbiorcy informacji finansowej dane w nowym uktadzie sprawozdawczym,
co umozliwi mu doktadniejsza analiz¢ dziatalno$ci operacyjnej, badz moze stuzy¢
do innych celéw®®. Model sprawozdawczy, przede wszystkim poprzez swoja cha-
rakterystyczng budowe (prezentacje danych finansowych) sktadajaca si¢ z modu-
16w, staje si¢ narzedziem lepszego poznania przedsigbiorstwa przez zewngetrznego
interesariusza. Umozliwia analize skutecznosci (efektywnosci) biezacej dziatal-
nos$ci operacyjnej, analize mozliwych w przysztosci do uzyskania wielkosci, ktore
na dzien sporzadzenia sprawozdania moga by¢ wylacznie prognozami (szacunka-
mi). Poprzez opracowanie nowej formuty sprawozdawczej bilansu podjeto probe
wypetnienia luki komunikacyjnej, co zaprezentowano w tabeli 3.3.

Istniejaca luka komunikacyjna miedzy sporzadzajacymi sprawozdanie fi-
nansowe a jego uzytkownikami spowodowata, ze autor ksigzki opracowat model
sprawozdawczy bilansu, ktory stanowi, w jego ocenie, narzedzie minimalizujace
asymetri¢ informacji pomiedzy zarzadami przedsigbiorstw a czytelnikami spra-
wozdan finansowych oraz jednoczesnie jest proba wskazania kierunku doskonale-
nia sprawozdawczo$ci finansowej. Na ilustracji 3.8 zaprezentowano podstawowe

7 Wyceny bilansowej nie nalezy odbiera¢ w tym przypadku (i znaczeniu) w ztej konotacji,
gdyz mechanizmy rachunkowo$ci wymagaja jej przeprowadzenia przez sporzadzajacych spra-
wozdania. Jednakze w kazdym z przypadkow, gdy wpltywa ona na wynik, jest tylko i wytacznie
dziataniem jednorazowym, systemowym, ktore jednoczesnie osiagniety w danym okresie rezultat
koryguje (in minus badz in plus).

68 Zadania, jakie moze wypelia¢ model sprawozdawczy, zostaty opisane we wczesniejszej
czesei rozdziatu.
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zwiazki przyczynowo-skutkowe zawarte w modelu, prezentujac go jako ciag lo-
gicznie uzasadnionych dziatah nadajacych bilansowi nowe oblicze.

Tabela 3.3. Zalozenia nowego modelu sprawozdawczego bilansu

a mozliwo$ci wypelnienia luki komunikacyjnej

Skladniki luki
komunikacyjnej

Rozwiazanie prezentowane przez model sprawozdawczy

Luka informacyjna

Obecnie prezentacja danych finansowych pokazuje wylacznie wynik
finansowy koncowy wielu dzialan zwigzanych z wyceng bilansowa.
Zaprezentowane dane finansowe, mimo ze ukazujg sytuacj¢ finansowa
w sposob zgodny z rzeczywistoscig, grupuja w sobie wiele informacji,
przez co staja si¢ mato uzyteczne dla odbiorcy; nowy model sprawoz-
dawczy bilansu ma umozliwia¢ lepsza analiz¢ przedsigbiorstwa w ka-
tegoriach jego udziatu i roli w danym segmencie (branzy)

Luka sprawozdawczos$ci

Obecnie prezentacja danych jest niewystarczajaca dla uzytkownika
sprawozdania finansowego; nowy model sprawozdawczy przedstawia
nowy wymiar bilansu oraz zbior informacji w nim prezentowanych

Luka jakosci

Luka przypisywana wiarygodnosci prezentowanych danych; nowy
model sprawozdawczy nie podaje w watpliwos¢ wiarygodnosci obec-
nie prezentowanych danych finansowych, dokonuje tylko wyraznego
rozwarstwienia warto$ci tworzacych oznaczenia warto$ci bilanso-
wych, przez co informacja staje si¢ bardziej doktadna i tym samym
nadal jest wiarygodna dla uzytkownika informacji, a do tego nabiera
nowych cech jako$ciowych

Luka zrozumienia

Roznica polega na przypisaniu bilansowi i zawartym w nim danym
finansowym roznych wag przez kierownictwo i czytelnikow sprawoz-
dan finansowych; rozwarstwienie przekrojow informacyjnych pomoze
w zrozumieniu i lepszej ocenie sytuacji przedsigbiorstwa przez poten-
cjalnego uzytkownika

Luka percepcji

Luka pomigdzy poziomem aktywnosci kierownictwa spotki w rapor-
towaniu miernikow a poziomem adekwatnos$ci informacji otrzymywa-
nych przez interesariuszy. Nowy model sprawozdawczy ma za zadanie
dostarcza¢ uzytecznych informacji interesariuszom do podejmowania
przez nich decyzji; model sprowadza informacj¢ finansowa na ten sam
poziom percepcji dla obu stron.

Zrodto: oprac. wiasne.

Rozwazania zawarte w niniejszym opracowaniu wskazuja na potrzeb¢ zmian
prezentacji informacji o biezacej sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, gdyz obec-
ny stan sprawozdawczosci finansowej nie w petni odzwierciedla zapotrzebowanie
na informacje uzyteczne w podejmowaniu decyzji. Wprowadzony sposob prezen-
tacji nie neguje kierunkow rozwoju rachunkowosci i przyjetego za obowiazujacy
aktualnego stanu rozwigzan praktycznych. Tym samym przyj¢te w modelu prze-
kroje informacyjne stanowiag dodatkowy opis danych zawartych w standardowym
bilansie, ktéry zostal wyceniony i zaprezentowany wedtug roznych standardow
rachunkowosci (krajowych, miedzynarodowych) — zob. ilustr. 3.9.
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Wyodrebnienie z pozycji bilansowych ich wyceny, ktora zostata przeprowadzona
na dzien bilansowy, tzn. odrebne ujawnienie oszacowan i wartosci zdarzen gospodarczych
bezposrednio niezwigzanych z podstawowa dzialalno$cia operacyjna

A 4
Wydzielenie pozycji wyniku istotnego operacyjnie oraz wyniku nieistotnego operacyjnie
(wynik nieistotny operacyjnie stanowi zbior osiagnigtych przychodoéw i poniesionych kosztow,
ktorych przedsigbiorstwo nie definiuje jako nalezacych do dziatalnosci
podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

A 4

Wypetnienie luki komunikacyjnej migdzy sporzadzajacymi sprawozdanie finansowe
a wlascicielem, inwestorem badz innym potencjalnym uzytkownikiem (czytelnikiem)
tego sprawozdania finansowego (nowoczesne metody i narzedzia wyceny bilansowe;j
wplywaja na wizerunek bilansu, za$ rola modelu jest oddzielenie tego, co w danej pozycji
bilansowej jest wycena bilansowa, szacunkiem, od tego, co jest rzeczywiscie poniesionym
kosztem historycznym badz zrealizowanym dziataniem operacyjnym)

h 4
Wykorzystanie takiego ujecia, np. jako narzedzia do oceny wptywu rachunkowosci
kreatywnej na wizerunek przedsigbiorstwa, jak rowniez jako narzedzia stuzacego
do oceny wptywu innych szczegdlnych sytuacji ekonomicznych, takich jak likwidacja,
polaczenie, przejecie itp., na 0gdlna sytuacj¢ finansowa przedsigbiorstwa

Tustr. 3.8. Podstawowe zwiazki przyczynowo-skutkowe w proponowanym modelu bilansu
Zrodto: oprac. wiasne

» Struktura bilansu wedtug * Rozdzielenie warstw * Bilans w nowym ksztalcie
MSR lub KSR informacyjnych sprawozdawcznym (nota)
» Wycena wedtug wartosci mieszczacych si¢ * Inne przekroje
godziwej badZ za pomoca W pozycji wycenianej informacyjne dla odbiorcy
innego parametru wyceny niz bilans tradycyjny
q q Uniwersalizm q
Bilans tradycyjny rozwarstwienia” 4 Model bilansu

[lustr. 3.9. Uniwersalnos$¢ zastosowania nowej formuty sprawozdawczej bilansu
Zrodto: oprac. wlasne

Ogolna procedura przeksztatcenia tradycyjnego bilansu, niezaleznie od celu®,
do jakiego ma stuzy¢ model sprawozdawczy, jest taka sama i opiera si¢ na zatozeniu
uniwersalnosci zastosowania zaprezentowanego na ilustracji 3.9. Kluczowa role

% Cele w rozumieniu przedstawionym w tab. 3.2 niniejszego rozdziatu.
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odgrywa etap, w ktorym dokonuje si¢ rozwarstwienia warto$ci bilansowych, zgod-
nie z zatozeniem, jakiemu potem dany model ma odpowiadac™. Efekt koncowy
jest z kolei uzalezniony od celu sporzadzenia sprawozdania, ktoremu rowniez jest
podporzadkowany etap rozwarstwienia oznaczen bilansowych. Zatem og6lny cel
sporzadzenia sprawozdania (w rozumieniu zaprezentowanym w tab. 3.2) narzuca
wymagane podczas rozwarstwiania przekroje informacyjne oraz pozniejsza pre-
zentacje wynikow.

Na wizjonerski charakter teorii W. Osbahra, oprocz samego ksztattu bilansu,
wplywa rowniez fakt, ze pozostawit on w swojej teorii wytyczne do stosowania
tego podejscia w przysztosci. Innymi stowy przewidziat kierunki rozwoju rachun-
kowosci, ewolucje postrzegania informacji finansowej oraz fakt, ze jego teoria
bilansowa moze stanowi¢ kierunek udoskonalania sprawozdawczo$ci finansowe;j.

W poprzednim rozdziale zaprezentowano 12 warunkoéw niezbednych wedhug
Osbahra do skutecznego zastosowania danej teorii bilansowej przez przysztych
jej uzytkownikow’'. W tabeli 3.4 dokonano proby przetozenia niektorych wska-
zowek 1 ich adaptacji do warunkéw nadajacych ksztalt rachunkowosci (w tym
szczegoblnie sprawozdawczosci finansowej) w XXI wieku.

Tabela 3.4. Proba odniesienia podstawowych zatozen teorii W. Osbahra
do wspolczesnych realiow sprawozdawczosci finansowej

Podstawowe wskazowki W. Osbahra
zawarte w jego teorii do stosowania
w przyszlo$ci

Adaptacja podstawowych wskazéwek
do wspélczesnych wymagan
rachunkowosci

1

2

Bilans powinien by¢ postrzegany jako samo-
dzielne zjawisko ekonomiczne z wlasnym pra-
wem do funkcjonowania oraz wynikajacymi
z tego potrzebami ekonomicznymi

Obecne podejscie do bilansu nie zmienia jego
charakteru w poréwnaniu do zatozen przypisa-
nych mu na poczatku XX wieku przez W. Osba-
hra, tzn. stanowi uporzadkowany zbior informacji

o biezacej sytuacji finansowej przedsigbiorstwa,
ktory ewoluuje zgodnie z wymogami otoczenia
(prawa, standardow, dobrej praktyki), by w spo-
sob adekwatny do rzeczywistosci prezentowat
informacje o stanie majatkowym i zrédtach jego
finansowania

0 Zaktada si¢ rowniez, ze osoba, ktora bedzie podejmowaé probe przeksztalcenia bilansu,
musi dysponowaé do tego niezb¢dng wiedzg z zakresu rachunkowosci. Pewne aspekty rozwigzania
modelowego i jego praktycznej weryfikacji moga nie by¢ zrozumiate dla osob nieposiadajacych
wiedzy z zakresu sprawozdawczosci finansowej; w takim przypadku proces przeksztatcenia spra-
wozdania winien zosta¢ przerzucony do obowiazkéw jednostki gospodarczej, a sam model powi-
nien stanowi¢ wowczas informacje objasniajaca do bilansu.

"I Opisujac zatozenia teorii, ktora prezentowata podejscie do bilansu z punktu widzenia przed-
sigbiorcy (wlasciciela), Wilhelm Osbahr wskazal w swoim opracowaniu Die Bilanz vom Standpunkt
der Unternehmung na kilka aspektoéw, ktore nalezato uwzgledni¢ przy wykorzystywaniu niniejszej
teorii w pozniejszych latach.
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Tabela 3.4 (cd.)

1

2

Dla przedsigbiorstwa bilans i ksiggowos¢ byly
jedynymi narzedziami do osiagniecia jego wla-
snych celow ekonomicznych

W historyczno-ekonomicznym 1 statystycz-
nym ujeciu bilans i ksiggowo$¢ stanowity dla
przedsigbiorstwa jednolitg cato$c. Nie byty one
w opozycji do siebie — ksiegowos¢ stanowila
kontynuacje¢ bilansu, byta rozbudowanym bi-
lansem znajdujacym si¢ w ruchu

Poprawna struktura przeptywu informacji po-
woduje, ze ksiggowos¢ dostarcza (produkuje)
prawdziwe dane finansowe, ktore pdzniej sa
zawarte w bilansie; dzigki temu bilans spetnia
powierzong mu rol¢ (jest podstawa do oceny
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa)

Prowadzenie nowoczesnego przedsigbiorstwa
wymaga od kierownictwa nie tylko my$lenia
konkretnego, ale takze abstrakcyjnego, czyli
sprawnego poruszania si¢ pomiedzy wartoscig
szacunkowa a kosztem wtasnym

Wspolczesne realia dowodza, ze kierownic-
two przedsigbiorstwa doskonale porusza si¢
pomigdzy réznymi mechanizmami wyceny
(pelnymi wtasnych estymacji badz bazujacych
na szacunkach zewnetrznych). Nowoczesna
gospodarka rynkowa przenosi ci¢zar znajomo-
$ci tych parametréw na innych uzytkownikow
sprawozdan finansowych; z tego powodu kon-
cepcja nowego modelu sprawozdawczego staje
si¢ na tyle istotna, aby podja¢ si¢ badan nad jej
ksztaltem i uzytecznos$cia informacyjna

Kazde przedsigbiorstwo miato okreslony cel,
ktory wynikat z jego specyfiki. Dziatania eko-
nomiczne stuzace bezposrednio temu celowi
miaty decydujace znaczenie, inne nie mialy
istotnego znaczenia dla przedsigbiorstwa. Ksie-
gowos¢ 1 bilans musialy by¢ tak uksztattowane,
by umozliwialy jasne ujecie wyniku majacego
istotne znaczenie dla przedsigbiorstwa

Wspolczesne rozwigzania rachunkowos$ci nie
definiujg dziatalnosci istotnej (operacyjnej)
w odréznieniu od nieistotnej (innej niz opera-
cyjna); model stanowi narzgdzie uzupehiajace
oceng przedsiebiorstwa za pomocg danych pa-
rametrow

Z koniecznym, z punktu widzenia przedsig-
biorstwa, uwzglednieniem jego specyfiki nie
dawato si¢ pogodzi¢ zadnych regulacji okresla-
jacych wartosci bilansowe. Nie byto tez mozli-
we ujednolicenie wartosci bilansowej poprzez
uogolnienie jakiejkolwiek skali wyceny. Ten
sam rodzaj dobr w jednym przedsigbiorstwie
trzeba bylo uja¢ w bilansie w wartos$ci zbycia,
w innym za§ w warto$ci kosztow wlasnych.
W tej samej grupie sktadnikow majatkowych
mogly wystgpowac roznego rodzaju wartosci
odpowiednie do ekonomicznych zadan przy-
pisanych tymze sktadnikom i mogta powstaé
konieczno$¢ podania w bilansie dwoch war-
tosci dla jednego i tego samego sktadnika.

Wspolczesne standardy sprawozdawczosci fi-
nansowej nie zawierajg takich wytycznych dla
prezentacji danych bilansowych; nowy model
sprawozdawczy, wykorzystujacy opisane przez
W. Osbahra zatozenie, stanowi istotne rozwia-
zanie problemu minimalizowania luki komuni-
kacyjnej miedzy sporzadzajacymi sprawozda-
nie finansowe a jego uzytkownikami
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1

Byto to mozliwe w bilansie przedsiebiorcy, gdy
jedna warto$¢ odpowiadata zawsze kosztom
wiasnym (przypis wiasny autora — kosztowi hi-
storycznemu), podczas gdy druga warto$¢ mo-
gla by¢ wartoscig zbycia, warto$cig odtworze-
niowa lub warto$cig dochodowa (wykazywang
jako korekta kosztu wlasnego poprzez przyjety
schemat wyceny; dana pozycje prezentowano
w dziale C bilansu)

Ksiggowos¢ sprawia, ze informacje zaprezen-
towane w bilansie stawaty si¢ uzyteczne eko-
nomicznie dla innych odbiorcow

Zalozenie mozna przetozy¢é bezposrednio na
wymogi wspodtczesnej sprawozdawczosci fi-
nansowej, z jednym tylko wyjatkiem: inny jest

efekt koncowy w postaci sporzadzonego spra-
wozdania finansowego i zawartych w nim prze-
krojoéw informacyjnych

Zrodlo: oprac. whasne.

Tabela 3.4 podkresla wyjatkowos¢ teorii bilansowej W. Osbahra, ktora cho¢
stworzona przed wiekiem, to jednak swoimi rozwigzaniami wykraczata daleko
poza obowigzujace wowczas ,,standardy” sprawozdawcze czy stosowane roz-
wigzania praktyczne, a dzi$ doskonale odpowiada zmianom, jakie zachodza we
wspotczesnej rachunkowosci.

Bilans przedsigbiorcy (wg W. Osbahra) w ogolnej postaci stanowil zbior uzy-
tecznych informacji dla 6wczesnego wiasciciela. W postaci ogdlnej (por. ilustr. 3.10)
stanowit tez wspolny mianownik do dokonywania poréwnan, gdyz dawat podstawy
do analizy réznych przedsiebiorstw, bez wzgledu na przyjete szczegoétowe rozwia-
zania w zakresie metod wyceny (tj. polityki rachunkowosci)”?. Tym samym zostaje
uwypuklony kolejny pozytywny aspekt budowanego w opracowaniu modelu spra-
wozdawczego, istotny w realiach sprawozdawczo$ci miedzynarodowej, a mianowi-
cie umozliwia on poréwnywanie sytuacji finansowej przedsigbiorstw nalezacych do
roéznych systemow rachunkowosci, podlegajacych réznym regulacjom prawa’ czy
stosujacych rozne praktyki rachunkowosci.

2 Jak juz wcze$niej wspomniano, problem braku porownywalnosci sytuacji finansowe;j
przedsigbiorstw ze wzgledu na rézne przyjete zasady rachunkowosci (polityki rachunkowosci)
zostal juz zauwazony na przetomie XIX i XX wieku w niemieckim pis$miennictwie z zakresu bi-
lansoznawstwa.

3 Takie rozwigzanie jest szczeg6lnie wazne w analizie przedsi¢biorstw nalezacych do wielo-
narodowych grup kapitatowych.
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Bilans w formie ogdlnej, wynikajacej z zalozen teoretycznych, zostat w du-
zej czgsci opisany w poprzednim rozdziale tej ksigzki; w niniejszej czesci jego
forma sprawozdawcza zostanie uszczegdtowiona i dostosowana do wspolczesne-
go rozumienia mysli sprawozdawczej w zakresie bilansu (jego definicji i pojec).
Na jej podstawie zostanie zaprezentowana propozycja modelu sprawozdawczego
dostosowanego do obowigzujacych wymogoéw sprawozdawczych i stanowigce-
go element doskonalenia obecnych systemow raportowania o sytuacji finansowej
przedsigbiorstwa. Przygladajac si¢ bilansowi W. Osbahra (w postaci ogdlnej zapre-
zentowanej na ilustr. 3.10), mozna doj$¢ do wniosku, ze jego budowa charakteryzu-
je si¢ wystepowaniem modutdéw o okreslonej charakterystyce, funkcji i zawartosci
merytorycznej. W tabeli 3.5. usystematyzowano elementy poszczegolnych modu-
low wystepujacych po stronie aktywow i pasywow bilansu wedtug Osbahra.

Tabela 3.5. Charakterystyka budowy modutéw w ogélnym wzorze bilansu W. Osbahra

Bilans
(strona)

Modul

Zadanie

Zawarto$¢ merytoryczna

1

2

3

4

Aktywa

Prezentacja informacji o majatku trwa-
tym (operacyjnym)

Rzeczowe aktywa trwatle, tj.: $rodki
trwate, trwate udzialy* oraz aktywa
przejsciowe’ (krotko- i dlugoterminowe
— przyp. wiasny autora)

Prezentacja informacji o majatku ob-
rotowym (nabywczym®©)

Dostepne srodki pienigzne (sktadajace
si¢ m.in. z gotowki i srodkow pienigz-
nych, weksli, papieréw wartosciowych),
naleznosci (krétko- 1 dlugoterminowe)
oraz zapasy

Prezentacja informacji o warto$ci ma-
jatku przedsigbiorstwa (zarowno dhu-
go-, jak i krétkoterminowego) objete-
£0 wycena zmieniajacg jego wartos¢
nabywcza na dzien bilansowy

Modut wyr6zniajacy si¢ sposrod pozo-
statych — skfadat si¢ z wyceny (kwoty
wyceny powyzej lub ponizej kosztu
historycznego dla pozycji bilansu na-
lezacych do modutéw A i B aktywow)
oraz sktadnika aktywow okreslajacego
uzyskane poreczenie?

Pasywa

Prezentacja informacji o kapitale wta-
snym przedsicbiorstwa oraz wyniku
przedsigbiorstwa z podzialem na wy-
nik istotny i nieistotny operacyjnie;
wynik nieistotny operacyjnie okresla
wpltyw modutéw C z aktywow i pa-
sywow na biezacg sytuacj¢ finansowa

Kapitat podstawowy oraz rezerwy
(zwyczajne, nadzwyczajne oraz ce-
lowe)’; zmiany w kapitale wlasnym
istotne i nieistotne operacyjnie (wynik
finansowy istotny i nieistotny opera-
cyjnie)

Prezentacja informacji o obcych zré-
dtach finansowania (zobowigzania
krotkoterminowe)

Zobowiazania krotkoterminowe (takie
jak akcepty — zobowigzania wekslowe,
pasywa przej$ciowe’/, zobowigzania
zaksiggowane) oraz zobowigzania dhu-
goterminowe (kredyty, pozyczki, inne)
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Tabela 3.5 (cd.)

1 2 3 4

Prezentacja informacji o wycenie dla | Kwoty wyceny powyzej lub ponizej
pozycji bilansu nalezacych do modutu | kosztu historycznego dla pozycji bilan-
Pasywa C B pasywow su nalezacych do modutu B pasywow
oraz sktadnika okreslajacego porecze-
nie sprawowane®

“ Przez sformutowanie trwate udziaty nalezy rozumie¢ kategorie bilansu odpowiadajace dzi-
siejszemu okresleniu inwestycji dlugoterminowych.

b Przez sformutowanie aktywa przejsciowe nalezy rozumie¢ kategorie bilansu odpowiadajace
dzisiejszemu okresleniu rozliczen migdzyokresowych czynnych.

¢ Majatek nabywczy przedsigbiorstwa nalezy traktowac jako kategorie bilansu odpowiadajace
dzisiejszemu okresleniu majatku obrotowego.

4Pozycja bilansu ,,dtuznik poreczenie” stanowi informacj¢ o uzyskanym poreczeniu za przed-
sigbiorstwo, czyli ma ksztalt nieodptatnego $wiadczenia wykonanego na rzecz przedsigbiorstwa,
wycenionego rynkowo. Wspoétczesnie dana kategoria moglaby §wiadczy¢ o zaistnieniu co najwyzej
sktadnika aktywow warunkowego, pozabilansowego, jednakze w polskiej praktyce podatkowej za-
czela si¢ pojawiac tendencja wyceniania przez organy podatkowe uzyskanych porgczen, hipotek,
zastawOw, ktorych dziatanie ma wymiar nieodplatnego pseudoswiadczenia wykonywanego na rzecz
przedsigbiorstwa (jest to uzasadniane tym, ze bez danej czynnoS$ci uzyskanie kredytu, pozyczki lub
innego zrodta finansowania bytoby niemozliwe).

¢ Rodzi si¢ watpliwos¢, czy w $wietle tej teorii rezerwy stanowig sktadnik kapitatu wlasnego
czy tez powinny by¢ one przeniesione jako szacunek i umieszczone w module C pasywow. W. Osbahr
traktuje rezerwy jako czynnik okreslajacy poziom ryzyka operacyjnego, czyli istotny operacyjnie,
dlatego nie wyklucza ich z danego modutu.

/Przez sformutowanie pasywa przejSciowe nalezy rozumie¢ kategorie bilansu odpowiadajace
dzisiejszemu okresleniu rozliczen migdzyokresowych.

¢ Porgczenie sprawowane odpowiada dzisiejszemu zobowigzaniu warunkowemu; stanowi ono
potencjalne zobowigzanie powstajace z chwilg zaprzestania dokonywania platnosci za strong, za
ktdra poreczono.

Zrédlo: oprac. whasne.

W bilansie wedtug tak okreslonej formuty dokonuje si¢ rozwarstwienia infor-
macyjnego, ktorego efekt jest widoczny w dwdch miejscach, a mianowicie:

— efekt przeszacowan pozycji aktywow i pasywow’ jest zaprezentowany
w modutach C (po obu stronach bilansu) oraz

— wynik tych przeszacowan jako odr¢bna pozycja ,,Wynik finansowy nie-
istotny operacyjnie”.

W sposdb podany w tabeli 3.5 W. Osbahr proponowal prezentacje informacji
o realnej sytuacji finansowej na dzien bilansowy i rozumiat jg jako warto$¢ histo-
ryczng majatku, a kwoty przeszacowan — jako wartos$ci, ktére nie moga wptywac
na biezacy wynik operacyjny, moga natomiast stanowi¢ informacje o potencjal-
nych wielkosciach mozliwych do osiggnigcia w przysztosci.

™ Wycena powyzej badz ponizej kosztu historycznego (przez koszt historyczny rozumie si¢
ceng nabycia, cen¢ zakupu badz inaczej okreslong wartos¢ poczatkowa danego sktadnika).
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3. Propozycja struktury modelu
3.1. Model bazowy

Bilans w nowym ujeciu sprawozdawczym (model) staje si¢ glosem w dyskusji
nad doskonaleniem systemu sprawozdawczos$ci finansowej, probujac tym samym
zminimalizowa¢ wystepujaca luke komunikacyjng. Umozliwia to modutowa bu-
dowa modelu bazujgca na teorii W. Osbahra™, ktora naktada na sporzadzajgcego
obowigzek zaprezentowania przekrojow informacyjnych w $cisle okreslonej formu-
le i porzadku sprawozdawczym (por. tab. 3.4). Wobec powyzszego, aby sprostac tak
okreslonemu celowi, dokonano transpozycji bilansu wedtug W. Osbahra do bazo-
wej postaci modelu (ilustr. 3.11)7,

Posta¢ bazowa

modelu sprawozdawczego
Bilans wg W. Osbahra

Aktywa Pasywa
Aktywa Pasywa
« | P2a
A A A P P2 P2b
I | P32
B B P3 P3b
C C Al P1
Suma Suma Suma Suma
bilansowa  bilansowa bilansowa bilansowa

gdzie:

Aktywa (bilans wg W. Osbahra) A + B = Aktywa (posta¢ bazowa modelu) A;

Aktywa (bilans wg W. Osbahra) C = Aktywa (posta¢ bazowa modelu) Al;

Pasywa (bilans wg W. Osbahra) A + B = Pasywa (posta¢ bazowa modelu) P zawierajace mo-
duty (P2 + P3);

Pasywa (bilans wg W. Osbahra) C = Pasywa (posta¢ bazowa modelu) P1;

C, Al, P1, P2, P3 — ujecie przeszacowan pozycji bilansowych.

* Modut P2 sklada sie z dwoch czynnikow: P2a (odniesienia na kapitat wyceny sktadnikow
zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig operacyjng) oraz P2b (odniesienia na kapital wyceny
sktadnikow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjng).

** Modut P3 sklada sie z dwoch czynnikow: P3a (wyniku finansowego istotnego operacyjnie)
oraz P3b (wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie).

Tlustr. 3.11. Transpozycja bilansu W. Osbahra do postaci bazowej modelu
Zrodto: oprac. wlasne

> Wybrane modutly bilansu stanowig prezentacyjnie ujecie wystepujacej luki komunikacyjnej,
co w istotny sposob minimalizuje asymetri¢ informacyjna migdzy sporzadzajacym sprawozdanie
finansowe a jego koncowym uzytkownikiem.

6 Okres$lenie ,,bazowa” przyjeto dla podstawowego ksztattu modelu, ale nie ostatecznego;
do rozwigzan szczegdtowych w czesci dalszej rozdzialu zostanie zaprezentowany model docelowy.
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Bazowa posta¢ modelu jest niczym innym jak odmiang formy bilansu wedtug
W. Osbahra, ktéra bedzie stanowi¢ szkielet do ustalenia modelu docelowego. Jed-
nak zanim do tego dojdzie, nalezy scharakteryzowa¢ moduty wydzielone w ba-
zowej postaci modelu, ktorym zostaly przypisane okre$lone cele sprawozdawcze
(prezentacyjne):

1) modut A7 — prezentuje informacje o wartosci aktywow trwatych i obroto-
wych przedsiebiorstwa’ wycenionych w koszcie historycznym (w cenie nabycia,
zakupu lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej);

2) modut A1” — prezentuje informacje o zmianie wartosci aktywow zapre-
zentowanych w module A, wynikajacych z wyceny bilansowej;

3) modut P¥ — prezentuje informacje o kapitale wiasnym, zobowigzaniach
w koszcie historycznym (wartosci poczatkowej)?! oraz rezerwach bezposrednio
zwigzanych z ryzykiem prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Do
tego modutu zalicza si¢ rowniez:

a) modul P2 — prezentuje wptyw zmian bilansowych (np. wycen roku bieza-
cego badz lat ubieglych) na pozycje kapitatu wlasnego (oprocz wptywu na wynik
finansowy), wynikajacych z przeszacowania warto§ci modutow A, P i P1. Sktada
si¢ on z dwoch roztagcznych czynnikow:

— czynnika P2a obejmujacego odniesienia na kapital wyceny sktadnikow
zwigzanych bezposrednio z dzialalnos$cig operacyjng (w praktyce dany czynnik
réwny jest modutowi P, w ktorym wykluczono moduty P2b i P3b, wobec czego
w dalszych rozwigzaniach pominigto rozwigzania dotyczace czynnika P2a, gdyz
beda one tozsame z modulem P) oraz

— czynnika P2b obejmujacego odniesienia na kapitat wyceny sktadnikow nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna;

b) modut P3 — prezentuje ujecie wyniku finansowego, ktory w tym modelu
sktada si¢ z dwoch roztgeznych czynnikow:

— czynnika P3a — wyniku finansowego istotnego operacyjnie (na ktory skta-
daja si¢ przychody i koszty istotne operacyjnie);

— czynnika P3b — wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie (pozornego),
ktory jest wynikiem ujgcia pozostatych przychodow i kosztow wystepujacych
w okresie®?;

77 Modut A jest odwzorowaniem modulow A i B (po stronie aktywow) pochodzacych z bi-
lansu W. Osbahra.

8 Prezentacja zgodna ze standardowym ujgciem sprawozdawczym wedlug obowiazujacego
prawa.

" Modut A1 jest odwzorowaniem modutu C (aktywa) pochodzacego z bilansu W. Osbahra.

8 Modut P jest odwzorowaniem modutow A i B (po stronie pasywow) pochodzacych z bi-
lansu W. Osbahra.

81 Rezerwy na zobowigzania nie bedg wystepowaé w tym module.

82 Wynik nieistotny operacyjnie stanowi wynik na zmianach wartosci ujgtych w modutach
AliPl.
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¢) modut P1* — prezentuje zmiany warto$ci zobowigzan oraz wielkos¢ re-
zerw® na zobowigzania (gdyz te, jako pozycja bilansowa, stanowia czysty szacu-
nek, ktorych zmiany wielkosci obcigzajg albo P2, albo P3).

Bazowa posta¢ modelu bilansu, mimo ze nie jest docelowg wersja, umoz-
liwia wyodrebnienie elementow (modutdéw), ktdre minimalizujg wystepowanie
luki komunikacyjne;j. Ilustracja 3.12 zawiera moduty A1, P1, P2, P3 (zaznaczone
szarym kolorem), odpowiadajace za prezentacje informacji finansowych, ktorych
standardowy bilans nie zawiera, a ktore moga eliminowac zjawisko asymetrii in-
formacyjnej* poprzez prezentacje¢ informacji finansowej w szerszym zakresie.

Aktywa Pasywa

Pozorne zmiany
kapitatu wiasnego

Modut A | Modut p| ModutP2 | = (kapitalowe)
Modut P3 | Wynik finansowy
(podziat wyniku)

Modut A1 Modut P1 .

Wypelnienie luki
komunikacyjnej

Suma Suma
bilansowa  bilansowa

Tlustr. 3.12. Bazowa struktura nowego modelu bilansu
Zrédto: oprac. whasne

Wypehienie modutow Al, P1, P2, P3 odbywa si¢ na podstawie informacji
pochodzacych z systemow:

— rachunkowosci finansowej przedsigbiorstwa (popularnie nazywanych sys-
temami finansowo-ksiggowymi) oraz

— rozbudowanych systemow rachunkowos$ci menedzerskiej.

Wypehienie modelu odpowiednim wsadem informacyjnym dla sporzadzaja-
cych sprawozdanie finansowe (w tradycyjnym ujeciu), czyli dziatoéw ksiegowosci
i zarzadu, nie powinno stanowi¢ problemu. Inaczej moze wyglada¢ sytuacja, gdy po-
tencjalny czytelnik sprawozdania finansowego samodzielnie chciatby dokonaé prze-
ksztatcenia standardowego bilansu do proponowanego modelu sprawozdawczego.

8 Modut P1 jest odwzorowaniem modutu C (pasywa) pochodzacego z bilansu W. Osbahra.

8 Bez rezerw zwigzanych bezposrednio z ryzykiem prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

8 Moduly Al oraz P1, P2, P3 stanowig wypetnienie luki komunikacyjnej, ktorej wynik znaj-
duje si¢ w modutach P2 i P3, czyli modutach wspomagajacych okreslenie tzw. pozorno$ci wyni-
kow finansowych. Budowa kompletnego modelu, a tym samym np. okreslenie pozornosci wyniku
biezacego (ewentualnie rowniez z lat ubiegtych) — modutéw P2 i P3 — moze nastapi¢ na podstawie
tacznej analizy bilansu i dotaczonego do niego rachunku zyskow i strat oraz, w uzasadnionych przy-
padkach, zestawienia zmian w kapitale wtasnym.



170 Rozdziat I1I. Nowy wymiar sprawozdawczos$ci finansowej — propozycja modelu bilansu

Problem przeksztalcenia sprowadza si¢ do zgromadzenia odpowiedniego
zbioru informacji, by wypeti¢ dany wzor, majac do dyspozycji tylko roczne
sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym w od-
powiednich przekrojach informacyjnych moga zapewni¢ badz nie samodzielne
sporzadzenie bilansu bazujacego na teorii W. Osbahra. Sporzadzajacy sprawozda-
nie (niezaleznie, czy mowa tutaj o zarzadzie czy o inwestorze) musi bazowac na
szerokim spektrum informacji, najczesciej wynikajacym z informacji uzupeknia-
jacych i objasniajacych do bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zmian w kapitale
wlasnym. Pominigcie informacji pltynacych z ktoéregos z elementdw sprawozdania
finansowego moze skutkowac zaprezentowaniem bilansu w niepelnej formie (co
nadal nie wypetia wystepujacej luki komunikacyjnej). W tabeli 3.6 zaprezento-
wano problem niekompletnego ujecia informacji finansowych w modelu sprawoz-
dawczym, bazujac wylgcznie na jednym elemencie sprawozdania finansowego.

Tabela 3.6. Analiza kompletno$ci ujecia danych w nowym modelu sprawozdawczym bilansu

Zagrozenie wynikajace

Podstawa budowy modelu Budowa modelu z wykorzystania danych
poczatkowych

Bilans Mozliwo$¢ wydzielenia | Szczatkowe informacje dla modutow
modutow Al i Pl P2iP3

Rachunek zyskow i strat Mozliwo$¢ wydzielenia | Szczatkowe informacje (badz ich brak)
modutu P3 do zbudowania modutéw Al, P1, P2

Zestawienie zmian w kapitale | Mozliwo$¢ wydzielenia | Brak informacji lub szczatkowe infor-

wlasnym modutu P2 macje do zbudowania kompletnych

modutow Al, P1, P3
Wykorzystanie tgczne bilansu, | Budowa kompletnego | Brak

rachunku zyskow i strat oraz ze- | modelu
stawienia w kapitale wlasnym

Zrédto: oprac. wlasne.

Jednakze analiza raportu finansowego moze wskazywaé na brak mozliwosci
sporzadzenia jakiegokolwiek z charakterystycznych modutow (mowa tutaj o modu-
fach A1, P1, P2, P3). W nast¢gpnym rozdziale przeprowadzono empiryczne badanie
pozwalajace okresli¢, czy raporty finansowe w obecnym ksztalcie (przez niektorych
uwazane za bardzo szczegotowe i opisowe) stwarzaja mozliwos¢ samodzielnego
sporzadzenia bilansu wedlug nowego modelu. Tym samym mozna bedzie rozstrzy-
gnaé, czy obowiazek sporzadzania bilansu bedzie naleze¢ do przedsigbiorstw®®.

8 Pojawienie si¢ takiego obowiazku, np. w formie noty uzupetniajacej do bilansu, wynikaé
moze z faktu, ze czytelnik sprawozdania nie bedzie mie¢ mozliwosci samodzielnego przeksztalce-
nia standardowego bilansu do nowego modelu sprawozdawczego, co moze by¢ spowodowane bra-
kiem przekrojow informacyjnych (w raportach finansowych), potrzebnych do wypelnienia nowej
formy sprawozdawcze;j.
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3.2. Model docelowy

Wypehienie wymienionych wczesniej modutdow informacjami w odpowied-
nim przekroju musi nierozerwalnie wigza¢ si¢ z wiedza, co w danym module
winno by¢ zaprezentowane. Tabela 3.7 przedstawia ogolne wytyczne odno$nie do
zawartosci merytorycznej poszczegolnych modutow.

Tabela 3.7. Charakterystyka zawarto$ci merytorycznej modutow w modelu docelowym bilansu®’
(na przyktadzie bilansu wg ustawy o rachunkowosci®®)

Modut Ogolna zawarto$¢ merytoryczna modutu Opis modutu
1 2 3
A—A. Aktywa trwale Prezentuje informacje o warto-
I. Wartos$ci niematerialne i prawne sci aktywow trwatych i obroto-
II. Rzeczowe aktywa trwale wych przedsigbiorstwa wyce-
III. Naleznosci dlugoterminowe nionych w koszcie historycznym
IV. Inwestycje dlugoterminowe lub inaczej okreslonej wartosci
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe | poczatkowej (cena nabycia, cena
A-B. Aktywa obrotowe zakupu, koszt wytworzenia) uje-
A L. Zapasy cia sktadnika jako aktywa trwa-
II. Naleznosci krotkoterminowe fego badz obrotowego.
III. Inwestycje krotkoterminowe Prezentacja modulu moze zo-

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe | sta¢ przeprowadzona wedlug
zamieszczonej obok przykta-
dowej struktury (ze szczegod-
towoscia zgodna z przepisami
ustawy o rachunkowosci)

Al-A. Zmiana wartosci (wycena bilansowa) ak- | Prezentuje informacje o zmianie

tywow trwalych w zakresie: wartosci aktywow zaprezento-
I. Wartosci niematerialnych i prawnych wanych w module A, wynika-
II. Rzeczowych aktywow trwatych jacych z wyceny bilansowe;j.
III. Nalezno$ci dlugoterminowych Przeszacowania mogg zwigk-
IV. Inwestycji dlugoterminowych sza¢ badz zmniejsza¢ wartos¢

Al V. Dlugoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych | poczatkowa (koszt historyczny).
A1-B. Zmiana warto$ci (wycena bilansowa) ak- | Prezentacja modulu moze zo-

tywow obrotowych w zakresie: sta¢ przeprowadzona wedlug
1. Zapasoéw zamieszczonej obok przykla-
II. Naleznosci krotkoterminowych dowej struktury (ze szczegod-
III. Inwestycji krotkoterminowych towoscia zgodna z przepisami

IV. Krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych | ustawy o rachunkowosci)

87 Na danym etapie rozwazan nie ma znaczenia, czy moéwimy o modelu docelowym czy tez
modelu bazowym, gdyz zawarto$¢ merytoryczna modutéw w tych modelach bedzie taka sama, inna
moze by¢ wylacznie forma koncowej prezentacji wynikow.

8 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst ujednolicony: Dz.U. 2009, nr 152,
poz. 1223).
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Tabela 3.7 (cd).

2

3

P—A. Kapital (fundusz) wlasny

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiel-
ko$¢ ujemna)

II1. Udziaty (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Modul P2*

VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIII. Modut P3

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

P—B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowiazania bezposrednio zwigzane

Prezentuje informacje o kapi-
tale wlasnym, zobowiazaniach
w koszcie historycznym (war-
tosci poczatkowej)** oraz rezer-
wach bezposrednio zwigzanych
z ryzykiem prowadzenia pod-
stawowej dziatalnosci operacyj-
nej. Do tego modutu zalicza si¢
réwniez w modelu bazowym
moduly P2 i P3 oraz sktadowe
moduty P3 (P3aiP3b).

Prezentacja modutu moze zo-
sta¢ przeprowadzona wedlug
zamieszczonej obok przykta-

z podstawowa dziatalnoscig operacyjna
II. Zobowiazania dtugoterminowe

II1. Zobowiazania krotkoterminowe
IV. Rozliczenia migdzyokresowe

dowej struktury (ze szczegé-
towoscia zgodna z przepisami
ustawy o rachunkowosci).

P2

Prezentuje wptyw zmian bilansowych (np. wycen roku biezgcego badz lat ubie-
glych) na pozycje kapitatu wlasnego (oprocz wplywu na wynik finansowy), w szcze-
gblnosci wptywy te beda obejmowac kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, wy-
nikajacych z przeszacowania wartosci sktadnikow modutow A, P i P1; sktada si¢ on
z dwoch czynnikow: czynnika P2a oraz P2b.

Ogolna zawartos¢ merytoryczna czynnikow modutu P2

Prezentuje skutki odniesienia na kapital wyceny sktadnikow zwigzanych bez-
posrednio z dziatalno$cia operacyjna.

W praktyce dany czynnik bedzie rowny modulowi P, w ktérym wykluczo-
no moduly P2b i P3b, wobec czego w dalszych rozwiazaniach pomini¢to
rozwiazania dotyczace czynnika P2a, gdyz beda one tozsame z modulem P.

P2a

Prezentacja czynnika skladowego modutu
moze zosta¢ przeprowadzona nastgpujaco:

1. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
sktadnikow niezwigzanych bezposrednio
z dziatalno$cia operacyjna

Prezentuje skutki odniesienia
na kapital wyceny sktadnikow
niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnos$cig operacyjna.

P2b

P3 oraz

czynniki

skladowe

modulu
P3

Prezentuje ujecie wyniku finansowego (jego podzielenie), ktory w tym modelu skta-
da si¢ z dwoch rozlacznych czynnikow: P3a (wyniku finansowego istotnego opera-
cyjnie) i P3b (wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie).

Aby dokona¢ wydzielenia czynnikoéw modutu, niezwykle wazne i konieczne jest
doktadne okreslenie podstawowej dzialalnosci operacyjnej (tzw. core business)
i przyporzadkowanie jej kosztow i przychodoéw (czynnik P3a). Wszelkie inne po-
wstate koszty 1 osiggane przychody zostang automatycznie zaliczone do dziatalnosci
nieistotnej operacyjnie (czynnika P3b).

Ogélna zawarto$¢ merytoryczna czynnikéw modutu P3

Prezentuje informacje o wyniku finansowym istotnym operacyjnie, na ktéry sktada-

3a ja sie przychody i koszty istotne operacyjnie zdefiniowane przez przedsigbiorstwo.
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1 2 3

Prezentuje informacje o wyniku finansowym nieistotnym operacyjnie, ktory jest
wynikiem ujecia pozostatych przychodow i kosztow wystepujacych w okresie
oraz zmian wynikajacych z wynikowych skutkéw wycen ujetych w modutach
A1 1P1. Wynik nieistotny operacyjnie sktada si¢ z dwoch poziomow:

P3b(I) — wynik na innych dziatalnosciach przedsigbiorstwa,

P3b(II) — wynik na wycenach bilansowych (wynik pozorny — przypis autora).

P3b

P1-B. Pozostale rezerwy na zobowiazania oraz | Prezentuje zmiany wartosci zo-
zmiana warto$ci zobowiazan wskutek wyceny | bowigzan oraz wielkos¢ pozo-

bilansowej: stalych rezerw na zobowigzania
I. Pozostale rezerwy (nieoperacyjne) dtugo- i krét- | z wylaczeniem rezerw zwigza-
koterminowe nych bezposrednio z ryzykiem
I1. Wycena zobowigzan dtugoterminowych prowadzenia dzialalno$ci ope-
II1. Wycena zobowigzan krotkoterminowych racyjnej, ktore zostaty zaliczo-
IV. Przeszacowanie rozliczen migdzyokresowych |ne do modulu P, wynikajace
Pl z wyceny bilansowej. Przesza-

cowania moga zwigksza¢ badz
zmniejszac¢ warto$¢ poczatkowa
(koszt historyczny).
Prezentacja modutu moze zo-
sta¢ przeprowadzona wedtug
zamieszczonej obok przykla-
dowej struktury (ze szczegd-
towoscia zgodna z przepisami
ustawy o rachunkowosci).

* W modelu docelowym w rozwigzaniach praktycznych dany modut bedzie sktada¢ sie wy-
tacznie z czynnika P2b (opisanego wczesniej).
** Inne kategorie rezerw niz te wymienione w niniejszym module nie beda w nim prezentowane.

Zrodto: oprac. wiasne.

Z tabeli 3.7, oprocz zawartosci merytorycznej poszczegolnych modutow, wy-
nika zaré6wno ilos¢ i rodzaj informacji finansowej, jakg prezentuje nowy model
sprawozdawczy bilansu, jak i ilo$¢ danych niezbednych do sporzadzenia bilansu
wedlug takiej formuty sprawozdawczej. Zaprezentowana tabela okresla rowniez
ogolne wymogi informacyjne modelu sprawozdawczego, ktory chcemy zastoso-
wac do sprawozdania finansowego zgodnego z ustawg o rachunkowosci, tzn., ze
wskazane pozycje bilansowe w modutach A i P wynikaja z obowigzujacych w Pol-
sce przepisoOw prawa bilansowego i sg z nimi zgodne. Tabela 3.7 stanowi przyktad
przetozenia bazowej postaci modelu sprawozdawczego na okreslone ramy praw-
ne (w tym przypadku dostosowano go do wymogoéw ustawy o rachunkowosci);
tym samym nalezy podkresli¢, ze model moze by¢ wykorzystywany w sytuacji
stosowania roznych standardow sprawozdawczych (krajowych, zagranicznych
czy miedzynarodowych), z ta jednak rdznica, ze przekrdj pozycji prezentowa-
nych w aktywach i pasywach (modutach A i P) bedzie musiat by¢ dostosowany
do wymogoéw wynikajacych z danych regulacji sprawozdawczosci finansowe;.
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Posta¢ bazowa modelu (ilustr. 3.11 i 3.12) stanowi wylacznie przetranspo-
nowanie modelu W. Osbahra na grunt sprawozdawczosci finansowej XXI wie-
ku. Zdaniem autora niniejszego opracowania bazowej postaci modelu mozna
nada¢ wyzszy poziom uzytecznosci i atrakcyjnosci dla czytelnika sprawozdania
finansowego (wtasciciela, potencjalnego inwestora, pracownika, jak i zarzadu).
Model docelowy bilansu (ilustr. 3.13) wykorzystuje opisane wczesniej moduty
modelu bazowego®, jednakze sposob ich prezentacji rozni si¢ od ujgcia w mo-
delu bazowym. W modelu docelowym sg prezentowane dla czytelnika sprawoz-
dania informacje o:

— warto$ci aktywow (w ujeciu wartosci poczatkowej, kosztu historycznego)
oraz ich przeszacowaniu wskutek wyceny bilansowe;j,

— kapitale wlasnym oraz ujgtym w nim wyniku istotnym dla dziatalnosci ope-
racyjnej,

— zobowigzaniach w warto$ci poczatkowej (wlaczajac do nich rezerwy zwig-
zane z ryzykiem prowadzenia dzialalno$ci operacyjnej),

— pozostalych rezerwach i przeszacowaniach zobowigzan zwigzanych z ich
wyceng bilansowg oraz

— wydzielonych prezentacyjnie poza bilans (wchodzacych w sktad sumy
bilansowej) skutkach wycen odniesionych na sktadniki kapitalu wtasnego oraz
o wyniku nieistotnym operacyjnie, tzn. wyniku sktadajacym si¢ z dwoch pozio-
mow informacyjnych — wyniku na innych dziatalnosciach przedsigbiorstwa oraz
wyniku na wycenach bilansowych (wyniku pozornym).

Modut P P3a — wynik
zawierajacy: finansowy istotny
operacyjnie
Modut P1

Modut A

Modut A1

Wycena bilansowa odniesiona

P2b na kapital wlasny

Wynik finansowy nieistotny
operacyjnie

P3b (I) — wynik na innych

P3b dziatalnosciach przedsigbiorstwa

P3b (IT) — wynik na wycenach
bilansowych (wynik pozorny)

Suma bilansowa Suma bilansowa

Tlustr. 3.13. Struktura docelowego modelu bilansu
Zrodto: oprac. wlasne

8 Moduly wykorzystane w modelu docelowym sa tymi samymi modutami, jak opisane w mo-
delu bazowym, tzn. ich przekroje informacyjne czy zawarto$ci merytoryczne pozostaja niezmienione.
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Charakterystyczna cecha docelowego modelu, ktora odroznia go od modelu
bazowego, jest wyodrebnienie ,,poza bilans” segmentu, ktory mozna nazwac seg-
mentem window dressing, grupujacym informacje o wptywie wyceny (oraz zda-
rzen nieistotnych operacyjnie) na sytuacje finansowa przedsiebiorstwa (na wynik
finansowy oraz pozycje kapitalu wlasnego). Sporzadzenie modelu® odbywa si¢
wedtug okreslonego procesu, sktadajacego si¢ z nastepujacych po sobie etapow.
Prezentacje catego procesu, jak i poszczegdlnych etapow, zawiera ilustracja 3.14.

ETAP 1.
Bilans tradycyjny wedhug okreslonych standardow,
np. wedlug przepiséw ustawy o rachunkowosci

]

ETAP 2.
Zastosowanie odpowiednich sposobow reklasyfikacji pozycji i rozwarstwienia wartosci
bilansowych (zaleznie od specyfiki regulacji), np. przepisow ustawy o rachunkowosci

2

ETAP 3.
Zebranie niezbednego materiatu informacyjnego
umozliwiajacego przeksztatcenie bilansu

]

ETAP 4.
Nowy, docelowy model bilansu

[lustr. 3.14. Etapy tworzenia bilansu wedlug modelu docelowego
Zr6dto: oprac. whasne

Sporzadzenie modelu w tak okreslonej formie oznacza dla osoby tego doko-
nujacej’’ konieczno$¢ posiadania niezbednej wiedzy w zakresie:

— celu sporzadzenia bilansu, tj. za standardowy cel sporzadzenia bilansu uwa-
za si¢ obowigzek sprawozdawczy (nalezy pamigtac, ze bilans, jak i model moga
by¢ sporzadzane do innych celow czy zadan);

— polityki rachunkowosci przedsigbiorstwa, ktora informuje o obszarach wy-
ceny, jej metodach, parametrach, zalozeniach;

% W dalszej czgéci opracowania przez sformutowanie ,,model” autor rozumie model docelo-
wy, w odréznieniu od modelu bazowego stanowigcego tymczasowe rozwigzanie, prowadzace do
pozadanego koncowego ksztaltu sprawozdawczego.

91 Zaktada si¢ wreez, ze sporzadzajacy model bedzie osoba, ktora ma wiedzg oraz doswiad-
czenie w zakresie rachunkowosci.
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— wycenianych sktadnikow, tj. informacji na temat wartosci poczatkowej
(kosztu historycznego) oraz kwoty przeszacowan dokonanych na dzien bilansowy;
— dziatalno$ci operacyjnej, tj. znajomosci zdefiniowanego przez przedsie-
biorstwo jej zakresu oraz umiejetnosci prawidtowego przyporzadkowania przy-

chodow 1 kosztow do tej dziatalnosci;

— ryzyka prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej oraz powigzanych z nim po-

tencjalnych kosztow (rezerw).

Kolejnym krokiem jest wypelnienie okreslonej formy sprawozdawczej mo-
delu kompletnymi informacjami zebranymi na kazdym z etapow procesu. Przy-
ktad struktury modelu bilansu — uwzgledniajacej wymagania przepisoOw ustawy
o rachunkowosci — zostatl przedstawiony w tabeli 3.8.

Tabela 3.8. Nowa formuta sprawozdawcza bilansu uwzgledniajaca
wymagania ustawy o rachunkowosci

Aktywa

Pasywa

1

2

A—A. Aktywa trwale

I. Wartosci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwate

III. Naleznosci dlugoterminowe

IV. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

A-B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe

II1. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokre-
sowe

P—A. Kapital (fundusz) wlasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna)

III. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
VL. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Wynik finansowy istotny operacyjnie
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obroto-
wego (wielko$¢ ujemna)

P-B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowigzania bezposrednio zwig-
zane z podstawowg dziatalno$cig operacyjna

II. Zobowiazania dlugoterminowe

II1. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

Al-A. Zmiana warto$ci (wycena bilansowa)
aktywow trwalych w zakresie:

1. Wartos$ci niematerialnych i prawnych

II. Rzeczowych aktywow trwatych

I1I. Naleznosci dtugoterminowych

IV. Inwestycji dlugoterminowych

V. Dhugoterminowych rozliczen mi¢dzyokreso-
wych

P1-B. Pozostale rezerwy na zobowiazania oraz
zmiana warto$ci zobowigzan wskutek wyceny
bilansowej:

I. Pozostate rezerwy (nieoperacyjne) dhugo-
i krotkoterminowe

II. Wycena zobowigzan dlugoterminowych

III. Wycena zobowigzan krétkoterminowych
IV. Przeszacowanie rozliczen mig¢dzyokreso-
wych




3. Propozycja struktury modelu 177

1 2

A1-B. Zmiana wartosci (wycena bilansowa)
aktywow obrotowych w zakresie:

1. Zapaséw

II. Naleznosci krotkoterminowych

III. Inwestycji krotkoterminowych

IV. Krotkoterminowych rozliczen migdzyokre-
sowych

P2. Wycena bilansowa odniesiona na kapital

wlasny

P3. Wynik finansowy nieistotny operacyjnie,
wtym:

I. Wynik na innych dzialalno$ciach przedsie-
biorstwa

II. Wynik na wycenie bilansowej (wynik po-
zorny)

Suma bilansowa Suma bilansowa

Zrodlo: oprac. wiasne.

Przyktad 3.2 prezentuje proste ujecie przedsigbiorstwa wedtug standardowe-
go wzoru bilansu (narzuconego prawnym obowigzkiem sprawozdawczym, np.
przepisami ustawy o rachunkowosci) oraz przeksztatcenie do wymogu zgodnosci
z docelowym modelem bilansu®.

Przyklad

Spoétka Alfa na koniec roku obrotowego 2011 sporzadzita bilans, ktory stanowit cze$¢ raportu
finansowego. Wedtug stanu na 31.12.2011 r. spotka ma nastgpujace sktadniki majatku i zrodta jego
finansowania (tab. 3.9).

Tabela 3.9. Bilans tradycyjny spotki Alfana 31.12.2011 r.

Aktywa Pasywa
1 2
A. Aktywa trwale 400 | A. Kapital wlasny 450
Rzeczowe aktywa trwate 300 | Kapitat podstawowy 150
Inwestycje dlugoterminowe 100 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny | 50
Wynik finansowy 200

2 Inny przyktad przedstawiajacy przeksztalcenie tradycyjnego bilansu przedsi¢biorstwa do
wymogu zgodnosci z 0ogdlnymi zatozeniami teorii W. Osbahra w: M. Wiatr, M. Kurek, G. Bednarek,
Sprawozdawczos¢ finansowa a kreatywna rachunkowosé — propozycja bilansu wedtug W. Osbahra,
[w:] E. Walinska (red.), Polska praktyka rachunkowosci w kontekscie procesu harmonizacji mie-
dzynarodowej sprawozdawczosci finansowej, Oficyna Wolter Kluwer business, Warszawa 2008,
s. 219-230.
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Tabela 3.9 (cd.)

1 2
B. Aktywa obrotowe 300 | B. Rezerwy i zobowiazania 250
Zapasy 100 | Rezerwy 50
Naleznosci krotkoterminowe 100 | Zobowigzania dtugoterminowe 150
Inwestycje krotkoterminowe 100 | Zobowigzania krotkoterminowe 50
Suma bilansowa 700 | Suma bilansowa 700

Zrédlo: oprac. whasne.

Do sporzadzenia modelu sprawozdawczego bilansu dla wlasciciela/inwestora, w celu lepszej
oceny biezacej sytuacji finansowej niezbedne jest zebranie odpowiednich informacji, ktére umoz-
liwig wypelnienie ustalonej formuty sprawozdawczej. Kompletno§¢ zebrania danych gwarantuje
szczegotowa analiza bilansu, rachunku zyskow i strat oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.
Do przyktadowego zebrania danych finansowych (dotyczacych bilansu) moze stuzy¢ tabela 3.10
o nastepujacych przekrojach informacyjnych:

Tabela 3.10. Przyktadowy sposob klasyfikacji pozycji bilansowych

Zmiana wartoSci
Pozveia Warto$¢ | (przeszacowanie
. ya poczatkowa zwigzane Tytul Klasyfikacja
bilansowa .
(historyczna) Z wycena
bilansowa)
1 2 3 4 5

Rzeczowe 300 nie dotyczy | nie dotyczy brak

aktywa

trwate

Inwestycje 50 50 wycena bilansowa na | dziatalno$¢ nieistotna

dhugotermi- poziomie aktualnej ceny | operacyjnie (wycena bi-

nowe rynkowej lansowa odniesiona na
kapital wilasny)

Zapasy 110 100 wycena bilansowa — od- | dzialalno$¢ nieistotna
pis aktualizujacy war- | operacyjnie (wynik po-
to$¢ zapaséw zorny P3bll)

Naleznosci 120 20 wycena bilansowa — | dziatalno$§¢ nieistotna

krotkoter- naliczenie odsetek operacyjnie (wynik po-

minowe zorny P3blI)

Naleznos$ci 120 40 wycena bilansowa — od- | dziatalno$¢ nieistotna

krotkoter- pis aktualizujacy war- | operacyjnie (wynik po-

minowe to$¢ naleznosci zorny P3blI)

Inwestycje 20 80 wycena bilansowa na | dziatalno§¢ nieistotna

krotkoter- poziomie aktualnej ceny | operacyjnie (wynik po-

minowe rynkowej zorny P3blI)
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1 2 3 4 5
Rezerwy”* 90 10 wycena bilansowa — do- | dziatalno$¢ nieistotna
szacowanie rezerwy operacyjnie (wynik po-

zorny P3bll)
Zobowigza- 140 10 wycena bilansowa — na- | dziatalno$¢ nieistotna
nia dhugo- liczenie odsetek operacyjnie (wynik po-

terminowe zorny P3blI)

*Niezwigzane bezposrednio z ryzykiem prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

Zrédlo: oprac. whasne.

Nie wszystkie informacje potrzebne do sporzadzenia niniejszego modelu beda wynikaé bezpo-
$rednio z analizy danych bilansowych. Rachunek zyskow i strat nalezy rowniez przeanalizowac pod
katem dziatalnosci istotnej oraz nieistotnej operacyjnie; ponadto w zakresie dziatalnosci nieistotne;j
operacyjnie nalezy dokona¢ zaszeregowania do:

— wyniku na innych dziatalnosciach przedsigbiorstwa,

— wyniku na wycenach bilansowych (wynik pozorny).

Specyfikacja pozycji rachunku zyskow i strat — zgodna z zaprezentowanym przekrojem w ta-
beli 3.11 — pomoze w prawidtowej kwalifikacji kosztow i przychodow.

Tabela 3.11. Przyktadowa specyfikacja pozycji rachunku zyskow i strat

Pozycja rachunku

Koszty operacyjne

(towarow)

Zyskow i strat Wartos$¢ Tytul Klasyfikacja w modelu
1 2 3 4
Przychody opera-| 200 przychody ze sprzedazy przychody istotne operacyjnie*
cyjne
100 koszty sprzedanych produktéw | koszty istotne operacyjnie

$ci na dzien bilansowy

Pozostale przycho- 20 w.ynik na zbyciu §kladnikéw p?zychody. nieisFotne oper?cyj—
dy operacyjne niefinansowego majatku trwa- me’ - wynik na }nn}/ch dziatal-
tego nos$ciach przedsigbiorstwa

10 odpis aktualizujacy wartos¢ za- | koszty nieistotne operacyjnie
pasow — wynik na wycenach bilanso-

wych (wynik pozorny)
Pozostale  koszty 40 od.pis ’alfmalizujqcy warto$¢ na- koszty. nieistotne opere}cyjnie
operacyjne leznosci — wynik na wycenach bilanso-
wych (wynik pozorny)

10 doszacowanie rezerwy na od- | koszty nieistotne operacyjnie
prawy emerytalne i rentowe na | — wynik na wycenach bilanso-
dzien bilansowy wych (wynik pozorny)

50 wynik na zbyciu papieréw war- | przychody nieistotne operacyj-
tosciowych nie — wynik na innych dziatal-

Przychody finan- nosciach przedsigbiorstwa
sowe 20 naliczenie odsetek od nalezno- | przychody nieistotne operacyj-

nie — wynik na wycenach bilan-
sowych (wynik pozorny)
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Tabela 3.11 (cd.)

1 2 3 4
80 wycena papierow wartoscio- | przychody nieistotne opera-
wych na dzien bilansowy cyjnie — wynik na wycenach
bilansowych (wynik pozorny)
10 naliczenie odsetek od zobowia- | koszty nieistotne operacyjnie
Koszty finansowe zan dlugoterminowych — wynik na wycenach bilanso-
wych (wynik pozorny)

* Przedsigbiorstwo klasyfikuje jako przychody i koszty operacyjne przychody powtarzalne
z prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej i zwigzane z nimi koszty.

Zrédto: oprac. wiasne.

Ostatnim elementem kompletnej analizy tradycyjnego bilansu jest przeglad zestawienia zmian
w kapitale wlasnym, ktory umozliwi oceng wpltywu wyceny bilansowej odniesionej na sktadniki
kapitatu wlasnego. W przyktadzie mamy do czynienia tylko i wylacznie z jednym zdarzeniem wpty-
wajacym na sktadniki kapitatu wlasnego (tab. 3.12).

Tabela 3.12. Analiza zestawienia zmian w kapitale wlasnym
pod katem zaprezentowanych w nim skutkow wyceny bilansowej

Pozycja kapitalu | Wartos¢ Odnle.s tona Klasyfikacja
wycena bilansowa Tytul
wlasnego poczatkowa . w modelu
(przeszacowanie)
Kapitat rezerwo- 0 50 wycena inwestycji | wycena bilansowa
wy z aktualizacji dlugoterminowych po- | odniesiona na ka-
wyceny wyzej cenynabycia(do | pitat wlasny
aktualnej wartosci ryn-
kowej)

Zrédlo: oprac. whasne.
Zebrany material, ktory wynika z analizy trzech elementéw sprawozdania finansowego (uzu-
petionych analiza informacji objasniajacych i uzupetniajacych do nich), umozliwia sporzadzenie

modelu bilansu adresowanego do potencjalnego inwestora/wlasciciela (tab. 3.13).

Tabela 3.13. Docelowy model bilansu spotki Alfa na 31.12.2011 .

Aktywa Pasywa

1 2 3 4
A—A. Aktywa trwale 350 | P—A. Kapital (fundusz) wlasny 300
1. Rzeczowe aktywa trwate 300 |I. Kapitat (fundusz) podstawowy 200
II. Inwestycje dtugoterminowe 50 |II. Wynik finansowy istotny operacyjnie | 100
A-B. Aktywa obrotowe 250 | P—-B. Zobowiazania i rezerwy na zobo-| 190

wiazania

1. Zapasy 110 |I. Zobowigzania dtugoterminowe 140
II. Naleznosci krotkoterminowe 120 |II. Zobowiazania krotkoterminowe 50
III. Inwestycje krotkoterminowe 20
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1 2 3 4
Al-A. Zmiana wartoSci (wycena bi-| 50 |P1-B. Pozostale rezerwy na zobowia-| 60
lansowa) aktywow trwalych w zakre- zania oraz zmiana wartoS$ci zobowia-
sie: zan wskutek wyceny bilansowej:
I. Rzeczowych aktywow trwatych 0 |I. Pozostate rezerwy (nicoperacyjne) dtu-| 50
II. Inwestycji dlugoterminowych 50 | go- i krotkoterminowe 10

I1. Wycena zobowigzan dtugoterminowych 0
II1. Wycena zobowiazan krétkotermino-
wych

Al-B. Zmiana wartosci (wycena bilan-| 50
sowa) aktywow obrotowych w zakresie:

L. Zapasow - 10

II. Naleznosci krotkoterminowych =20

III. Inwestycji krotkoterminowych 80
P2. Wycena bilansowa odniesiona na| 50
kapital wlasny 100
P3. Wynik finansowy nieistotny opera-| 70
cyjnie 30
w tym:
I. Wynik na innych dzialalnos$ciach
przedsi¢biorstwa
II. Wynik na wycenie bilansowej (wynik
pozorny)

Suma bilansowa 700 | Suma bilansowa 700

Zrodlo: oprac. whasne.

Poréwnujac sytuacje finansowe przedsigbiorstwa zaprezentowane w tabeli 3.9 w formie stan-
dardowego bilansu i w formie tabeli 3.13 —nowego modelu sprawozdawczego, mozna stwierdzié, ze:

1) analizujac stron¢ majatkowa spotki Alfa, 14% wartosci posiadanych aktywow ma swoje
zrodlo w wycenie bilansowej, tzn. przeszacowanie aktywow trwatych i obrotowych jest dokonane
tacznie w kwocie 100 (suma A1—A oraz A1-B);

2) analizujac strong zrodet finansowania, wida¢, ze pasywa o wartosci 60 stanowig warto$ci
szacunkowe (rezerwy) badz pochodza z wycen bilansowych;

3) segment window dressing osiagnat wartos¢ 150, co stanowi o tym, ze:

— pierwotny wynik finansowy zawieral w sobie zgrupowane informacje wptywajace na oceng
dziatalno$ci operacyjnej, tzn., ze wynik nieistotny operacyjnie wynosit 100 i tym samym o takg
kwote zawyzal wynik istotny operacyjnie. Wynik nieistotny operacyjnie sktada si¢ z wartosci 70,
oznaczajacej wyniki na innych dziatalnosciach przedsigbiorstwa (dzialalnosciach sporadycznych,
pojedynczych, nieoperacyjnych) oraz z wyniku pozornego w wysokosci 30, bedacego wynikiem
osiggni¢tym na przeprowadzonych wycenach bilansowych oraz

— czg$¢ wycen ujeto kapitalowo w wysokosci 50.

Tak skonstruowany model bilansu informuje o sytuacji finansowej w zupet-
nie innym przekroju niz tradycyjny bilans. Umozliwia ocen¢ zdarzen pozornych,
jednokrotnych (niepowtarzalnych), ktora wptywa na oceng kondycji finansowe;j.
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Bilans w tym ujeciu mozna uzna¢ za przejaw zasady ostroznosci, gdyz przed-
stawia sytuacj¢ biezaca przedsigbiorstwa, specyficznie ujmujgc przeszacowania
warto$ci. Sporzadzenie go w tej formie wymaga od osoby tego dokonujacej duze-
go zasobu wiedzy o przedsigbiorstwie oraz poszukiwania specyficznych danych
w jego raportach finansowych.

Celem niniejszego rozdzialu bylo skonstruowanie nowego modelu bilansu,
ktorego zatozenia bazuja na teorii bilansowej Wilhelma Osbahra. Propozycja
modelu jest sposobem wypehienia zidentyfikowanej luki komunikacyjnej we
wspolczesnej sprawozdawczosci finansowej. W nastepnym rozdziale opraco-
wania autor przeprowadzil wstepna weryfikacje uzytecznosci modelu na probie
polskich (WIG20) i brytyjskich (FTSE100) spoétek publicznych, tym samym do-
konat weryfikacji wczes$niej sformutowanych hipotez. Uzyskane wyniki badan
empirycznych oraz weryfikacja hipotez wskazaty, ze przy obecnie obowigzuja-
cych w sprawozdaniach finansowych przekrojach informacyjnych nie jest moz-
liwe samodzielne (tj. przez uzytkownika) sporzadzenie bilansu w nowej formule
sprawozdawcze;.
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1. Uzasadnienie etapow weryfikacji
rozwiazania modelowego

Ogolny schemat budowy opracowania wynika z okreslonych w nim celéw
oraz zostal podporzadkowany ciggowi logicznemu warunkujacemu, w ocenie
autora, uzyskanie kompletnych koncowych wnioskéw. Ilustracja 4.1 przedsta-
wia przebieg rozwazan w opracowaniu oraz uzasadnia jego konstrukcje, w tym
w szczegblnosci role niniejszego rozdziatu jako ogniwa weryfikujacego wceze-
$niej przyjete rozwigzania modelowe oraz postawione pytania badawcze. Niniej-
sza ksigzka obejmuje swoim zakresem dwa glowne obszary badawcze:

— identyfikacj¢ problemu wystepowania luki informacyjnej we wspotczesne;j
sprawozdawczosci finansowej (ze szczegdlnym uwzglednieniem bilansu — spra-
wozdania z sytuacji finansowej) oraz poszukiwanie $ladow jej wystepowania
w teoriach bilansowych;

— probe eliminacji asymetrii informacji poprzez propozycj¢ rozwigzania mo-
delowego dla bilansu oparta na teorii W. Osbahra.

Pierwszy obszar badawczy obejmuje rozwazania dotyczace uzytecznosci in-
formacji finansowej w dobie globalizacji, harmonizacji, standaryzacji, w obliczu
ochrony intereséw wiasciciela zapoznajacego si¢ z sytuacjg przedsigbiorstwa na
podstawie bilansu. W tym obszarze szerokie badania literaturowe skutkuja pu-
blikacja nieopisywanej szczegotowo dotychczas teorii bilansowej W. Osbahra
jako ogniwa taczacego oba obszary badawcze. Przywolana w pracy teoria daje
podstawy do stworzenia propozycji modelu, kluczowej konkluzji drugiego ob-
szaru badawczego, bedacego reakcja na problemy wspotczesnej sprawozdaw-
czos$ci finansowej wieku i przynoszacego modelowe rozwiazanie, ktore nalezy
zweryfikowac.

Rozwigzanie modelowe nie jest jednak efektem wypracowania dobrych
praktyk sprawozdawczych, ani tez przyblizeniem trendéw pojawiajacych si¢ we
wspolczesnej praktyce rachunkowosci, dlatego nalezy zweryfikowaé jego zasad-
nos$¢. Struktura niniejszego rozdziatu zostala skonstruowana tak, aby moc prze-
prowadzi¢ weryfikacje modelu. Ilustracja 4.2 przedstawia w sposob syntetyczny
przebieg weryfikacji i wnioskowania, obrany jako potwierdzenie stuszno$ci roz-
wigzania modelowego.

W pierwszym obszarze badawczym rozwazano dwa gtdéwne problemy:

— ocena, czy uzytkownik sprawozdania finansowego jest w stanie samo-
dzielnie, na bazie posiadanych informacji, dokona¢ przeksztatcenia bilansu do
wzoru zgodnego z modelem (badanie na podstawie analizy spdtek skupionych
w WIG20) oraz

— ocena, czy przekroje informacyjne londynskich spotek gietdowych prezen-
tuja (objasniajg) obszary nieopisywane w polskiej praktyce sprawozdawczej oraz
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czy moga one mie¢ wplyw na samodzielng budowe¢ modelu (badanie na podstawie
analizy spotek skupionych w FTSE100").

Identyfikacja problemu luki komunikacyjnej
we wspotczesnej sprawozdawczosci
finansowej oraz poszukiwanie jej sladow
w teoriach bilansowych

2

Rozdziat 1

Bilans jako fundament wspotczesnej
sprawozdawczosci finansowej
w kontekscie teorii bilansowych

Proba eliminacji asymetrii informacji
— propozycja rozwiazania modelowego
dla bilansu oparta na teorii W. Osbahra

Rozdziat 2

Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra

A
A

\
Rozdziat 3
Nowy wymiar sprawozdawczo$ci

finansowej — propozycja modelu
bilansu

A

Rozdziat 4
Proba praktycznej weryfikacji
przydatnosci nowego modelu bilansu

A

Tlustr. 4.1. Struktura opracowania na potrzeby budowy
modelu sprawozdawczego bilansu oraz jego weryfikacji
Zrédto: oprac. whasne

Badania byly prowadzone roznymi metodami i mialy rézny zakres. W dalszej
cze$ci opracowania zostang omowione narze¢dzia badawcze, otrzymane wyniki
wraz z ich interpretacja oraz rekomendacjami. Badania pozwolg réwniez na okre-
$lenie barier stosowania nowego modelu sprawozdawczego bilansu oraz droge
ich eliminacji. Uzyskane wyniki bedg stanowi¢ rowniez o zasadno$ci budowy
nowego, kompleksowego modelu sprawozdawczego bilansu. Studium przypadku
stanowi natomiast dopehienie ciagu badawczo-koncepcyjnego i bedzie mie¢ za
zadanie udowodnienie praktycznego charakteru modelu.

' FTSE100 (Financial Times Stock Exchange) — indeks akcji spotek gietdowych notowanych
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange — LSE). Indeks obejmu-
je 100 najwigkszych spotek charakteryzujacych si¢ najwyzsza ptynnoscia, kapitalizacja itp. Indeks
FTSE uznaje si¢ za barometr brytyjskiej gospodarki. Obok indeksow DAX i CAC40 nalezy on do
najwigkszych w Europie. Spotki wchodzace w sktad indeksu stanowia ok. 80% kapitalizacji LSE.
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Rozdziat 4

Weryfikacja praktyczna modelu — bazujaca na badaniu
empirycznym oraz studium przypadku

Eliminacja asymetrii informacji
— przeksztalcenie bilansu
przedsigbiorstwa do wymagan
rozwigzania modelowego

Identyfikacja luki informacyjnej
w obecnej sprawozdawczosci
finansowe;j

. 4

Problem badawczy 1

Ocena, czy uzytkownik sprawozdania
finansowego jest w stanie samodzielnie,
na bazie posiadanych informacji,
dokona¢ przeksztatcenia bilansu
do wzoru zgodnego z modelem

Badanie 1

» Spolki zgromadzone
w indeksie WIG20

Problem badawczy 2

Ocena, czy przekroje informacyjne
londynskich spotek gietdowych prezentuja
obszary nieopisywane w polskiej praktyce

sprawozdawczej oraz czy uzytkownicy tych
informacji moga samodzielnie sporzadzié¢

bilans wg proponowanego w pracy modelu Studium przypadku
: Badanie 2 — bilans
: > Spotki zgromadzone sporzadzony wedlug
: w indeksie FTSE100 PrOPOTOWANES
| modelu, na
I - podstawie
: Wniosek kompletnych
| Bilans zgodny z proponowanym modelem informacji
b e - - - »| sprawozdawczym powinien zosta¢ sporzadzony dotyczacych spotki
przez przedsigbiorstwo w celu zapewnienia ABC Sp. z0.0. na
ftoTTToT o kompletnosci ujecia informacji finansowych dzien 31.12.2009 r.

[lustr. 4.2. Przebieg procesu weryfikacji modelu
Zrédto: oprac. whasne

Wyniki badan empirycznych prowadza do wniosku, ze sporzadzenie bilansu
zgodnego z rozwigzaniem modelowym winno by¢ dokonane przez sama jednostke
gospodarcza. Aby pokaza¢ praktyczne zastosowanie modelu, w ostatniej czgsci roz-
dziatu zostanie zaprezentowane studium przypadku, w ktorym dokonuje si¢ pelnego
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przejscia od rozwigzania funkcjonujacego (tradycyjnego bilansu) do rozwigzania
modelowego. Studium przypadku jest elementem ostatecznie dopetiajacym drugi
obszar badawczy, w ktorym zidentyfikowang luke informacyjna, stanowigcg zrodto
asymetrii informacji, eliminuje si¢ poprzez modelowa prezentacje¢ danych finanso-
wych zamieszczonych w bilansie.

Studia literaturowe przeprowadzone we wczesniejszych czesciach pracy
umozliwity prezentacj¢ teorii W. Osbahra oraz stworzenie na jej podstawie propo-
zycji modelu sprawozdawczego bilansu. Do tego momentu rozwazania opieraty
si¢ $cisle na analizach teoretycznych. Aby model mogt zostaé ostatecznie uznany
za uzyteczny, powinien zosta¢ zweryfikowany i oceniony, czy wnosi do dorobku
rachunkowosci podejscie, ktore bedzie mozna wykorzysta¢ w praktyce?.

Model

Weryfikacja praktyczna modelu

Badanie polskich spoélek Badanie brytyjskich spoélek
gieldowych (WIG20) gieldowych (WIG20)
I
I I
Ocena zasadno$ci . L . )
wykorzystania modelu Badanie mozliwosci Analiza uzytecznych
— wspotezynnik kreatywnosci samodzielnego sporzadzenia modelowo informacji
i rachunkowosci modelu finansowych
HIPOTEZA A HIPOTEZA B HIPOTEZA C
I
— Whioski — Whioski
Studium przypadku

— sporzadzenie bilansu wedlug
nowej formuly

Tlustr. 4.3. Hipotezy w procesie praktycznej weryfikacji modelu
Zrédlo: oprac. whasne

Weryfikacja praktyczna modelu powinna polegac¢ na (ilustr. 4.3.):
— ocenie zasadno$ci stosowania modelu (tzn. czy istnieja przestanki swiad-
czace o tym, ze element kreacji, szacunku jest znaczacy);

2 Teoria rachunkowosci ograniczajaca si¢ wytacznie do naukowego opisu praktycznego
aspektu rachunkowo$ci nie jest wystarczajaca w $wietle wyzwan i oczekiwan, jakie stawiane sg
jej w XXI wieku. Por. S. Honko, Koncepcja ostroznej wyceny w rachunkowosci, Wydawnictwo
Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2008, s. 69.



188 Rozdzial IV. Proba praktycznej weryfikacji przydatnosci nowego modelu bilansu

— analizie selekcji zebranego materialu niezbednego do kompletnego wypet-
nienia modelu danymi, a takze ocenie mozliwosci jego samodzielnego sporzadze-
nia badz scedowania tego obowigzku na przedsiebiorstwo;

— pordéwnaniu sytuacji finansowej na zasadach kontrastu (tzn. prezentacji bi-
lansu tradycyjnego oraz bilansu wynikajacego z przyjecia nowego modelu spra-
wozdawczego wraz z interpretacja zaistniatej sytuacji).

W tym celu na potrzeby stosownych badan opracowano kwestionariusze:

— szczegotowy dla polskich spotek publicznych reprezentujacych WIG20,

—uproszczony dla brytyjskich spotek publicznych zgromadzonych w FTSE100

oraz dokonano przyktadowego przeksztatcenia bilansu tradycyjnego® do
bilansu zgodnego ze wzorem sprawozdawczym proponowanym w rozwigzaniu
modelowym.

Badania empiryczne (wspomagane w koncowym etapie przez studium przy-
padku) zostaly tak zaprojektowane, by umozliwi¢ przeprowadzenie na ich pod-
stawie poprawnego wnioskowania. Proces przeprowadzonej weryfikacji modelu
zaprezentowany na ilustracji 4.3 pokazuje, ze badania empiryczne stanowig pod-
stawe do konstatacji, a zamknigciem procesu jest przedstawienie studium przy-
padku bazujacego na realnym przedsigbiorstwie i jego danych finansowych.

2. Wstepna weryfikacja uzytecznosci modelu
- wyniki badan empirycznych polskich spoétek
gietdowych (WIG20)

2.1. Cel badania

Zatozenia koncepcyjne nowego modelu bilansu wymagajg od sporzadzajace-
go posiadania okreslonego zbioru informacji finansowych. Bilans wedlug nowej
formuly sprawozdawczej ma za zadanie sta¢ si¢ elementem oceny sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstwa przez wilasciciela lub potencjalnego inwestora. Obowig-
zujace reguly raportowania wypracowaty kanon sprawozdawczy funkcjonujacy
od lat, ktorego modyfikacje sg dyktowane wylacznie zmianami regulacji. Jednak-
ze ani kierunek zmian regulacji, ani polska praktyka sprawozdawcza spotek pu-
blicznych nie zglaszajg postulatow prezentowania danych finansowych w innych
przekrojach informacyjnych, ktére umozliwialyby ocene przedsiebiorstw wedtug

3 Jak juz wcze$niej wspomniano, przez bilans tradycyjny rozumie si¢ bilans sporzadzany
zgodnie z ogdlnie dostgpnymi i obowiazujacymi normami prawnymi oraz praktyka sprawozdawcza,
publikowany i udostepniany uzytkownikom.
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roznych kryteriow. Z tego wzgledu pojawiajaca si¢ propozycja nowej prezentacji
bilansu (oraz wyniku finansowego) w kontekscie istniejagcych rozwiazan daje od-
powiedzi na nastepujace pytania:

1) W jaki sposob nalezy oceni¢ zasadno$¢ wykorzystania modelu w danym
przedsigbiorstwie?

2) Czy uzytkownik sprawozdania finansowego jest w stanie samodzielnie do-
kona¢ przeksztatcenia tradycyjnego bilansu do wymogoéw zgodnych z modelem?

Powyzsze pytania okreslaja dwa gltéwne problemy badawcze, na potrzeby
ktorych sformutowano nastgpujace hipotezy A i B:

— Hipoteza A. Syntetyczna ocena przyjetych przez przedsigbiorstwo ustalen
w zakresie polityki rachunkowosci, z wykorzystaniem wspotczynnika kreatyw-
nosci polityki rachunkowosci, umozliwia okreslenie zasadno$ci uzycia nowej for-
muly sprawozdawczej bilansu, przy istotnej wartosci tego wskaznika.

— Hipoteza B. Informacje zawarte w rocznych sprawozdaniach finansowych
spotek publicznych nie umozliwiaja samodzielnego sporzadzenia przez uzytkow-
nika bilansu zgodnego z proponowanym modelem.

Celem badania jest weryfikacja hipotez na podstawie analizy danych pol-
skich spotek publicznych zgromadzonych w WIG20, za pomoca specjalnie skon-
struowanego do tego celu kwestionariusza.

2.2. Charakterystyka kwestionariusza zastosowanego w badaniu

W celu weryfikacji hipotez A i B zostat skonstruowany kwestionariusz, ktory
sktada si¢ z sze$ciu cze$ci; kazdej z nich przyporzadkowano wage* (tab. 4.1).
Waznymi elementami kwestionariusza sg nast¢pujace przekroje informacyjne:

— polityka rachunkowosci,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Rozktad wag pomiedzy czegsciami kwestionariusza wskazuje na istotnosc¢ in-
formacji generowanych w poszczeg6lnych elementach sprawozdania finansowe-
g0, ktore z punktu widzenia modelu moga by¢ wykorzystane przy jego tworzeniu.
Ocena dokonywana w kazdej z czgsci kwestionariusza ma przydzielong wage
i stanowi doktadng analize danego elementu sprawozdania finansowego wraz
z jego informacja uzupetniajaca i objasnieniami (odpowiednimi notami do spra-
wozdania finansowego). Najwyzsze wagi otrzymaly bilans i rachunek zyskow

* Przyporzadkowanie wag wptywa na podjecie decyzji: potwierdzi¢ czy odrzuci¢ hipotezg
badawcza B.
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i strat (wraz z objasnieniami) — odpowiednio 55% 1 30%’°. Informacja generowa-
na w tych dwoch elementach sprawozdania finansowego (w praktyce okreslony
przekroj informacji pozadanej) stanowi element niezbgdny do zbudowania mode-
lu. Przez informacj¢ pozadang rozumie si¢ informacje prezentujacag wpltyw wy-
ceny (przeszacowan, wycen itp.) na pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz osiggane wyniki finansowe.

Tabela 4.1 Budowa kwestionariusza wraz z przyporzadkowanymi wagami

Czesé I 1I I v \% VI
. Sprawozdanie Sprawozdanie Zestaw:neme
Polityka .. . zmian .
Nazwa | Wstep . . z sytuacji z calkowitych . Podsumowanie
rachunkowosci . , w kapitale
finansowej dochodow
wlasnym
Waga | 0% 10% 55% 30% 5% 0%

Suma wag 100%

Zrédto: oprac. wiasne.

Uzupetniajaca do opisanych moze by¢ informacja zaprezentowana w zestawie-
niu zmian w kapitale wtasnym, dlatego otrzymala ona najnizszg z wag. Bardzo
waznym elementem kwestionariusza jest jego II cze¢s¢ — Polityka rachunkowosci.
Mimo ze ma wage okreslong na poziomie 10%, konstrukcja tej czesci jest istotna
z punktu widzenia potwierdzenia badz odrzucenia hipotezy A. Ponizej zaprezento-
wano krotka charakterystyke i zalozenia do poszczegolnych czesci kwestionariusza.

1. Wstep (czeS¢ I) — czg$¢ niemajgca wpltywu na osiggane parametry ocen
oraz niewpltywajaca bezposrednio na koncowe wnioski (brak wagi). Na tym eta-
pie dokonuje si¢ rozpoznania pozycji bilansowych wystepujacych w sprawozda-
niu finansowym, ktore w dalszych etapach bgda poddawane licznym analizom.
Nalezy podkresli¢, ze spotki objete niniejszym badaniem maja obowiazek spo-
rzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej; wobec tego przekrdj pozycji moze rdéznié si¢ od
tego wynikajgcego z innego uregulowania prawnego, np. przepisOw ustawy o ra-
chunkowosci. Przekroj pozycji okreslony we wstepie pojawiac si¢ bedzie rowniez
w dalszych czgéciach kwestionariusza, stanowi on tym samym bazowy przekroj

5 Taki podzial procentowy wynika z przyjetych zatozen autora. Bilans winien prezentowac
(zgodnie z zasada true and fair view) rzetelng informacj¢ o kondycji finansowej danego przedsig-
biorstwa, dlatego w jego notach i objasnieniach winna znalez¢ si¢ gldwna podstawa do przeksztat-
canego modelu. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — oceniane przez pryzmat tak okre§lonego
celu, jakim jest poszukiwanie wplywu wyceny bilansowej, szacunkéw badz innych narzg¢dzi ra-
chunkowosci kreatywnej na sytuacj¢ finansowa przedsigbiorstwa — staje si¢ elementem sprawozda-
nia finansowego, ktore uzupekia informacje ptynaca z bilansu. Bilans w tym ujeciu jest traktowany
jako najistotniejsza cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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bilansu dla catego badania, w ktorym beda poszukiwane obszary przeszacowan,
subiektywnych wptywow na wyceng itp. Tabela 4.2 zawiera pozycje bilansowe
wyroznione we wstepie do kwestionariusza.

Tabela 4.2. Cz¢$¢ I kwestionariusza — Wstep

Kwestionariusz — analiza mozliwoS$ci sporzadzenia bilansu wedlug | 0 — brak informacji

W. Osbahra na podstawie danych zaprezentowanych (nie)
w sprawozdaniach finansowych spolek gieldowych (badanie 1 — informacja jest
na podstawie indeksu WIG20) kompletna (tak)

I. Wstep — wskazanie wystepujacych pozycji bilansowych

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe (dtugo- i krétkoterminowe, w tym instrumenty
finansowe)

Zapasy

Nalezno$ci (w tym: z tytulu dostaw i ushug)

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy na zobowiazania (w tym RMB)

Zobowigzania

Kapitat z aktualizacji wyceny (badz inna kapitatowa pozycja
wynikajaca z wyceny)

Zrodto: oprac. wiasne.

2. Polityka rachunkowosci (cze$¢ II) — czes¢ kwestionariusza o przypisanej wa-
dze 10% (oznacza to, ze jesli przez 100% rozumie si¢ petna, kompletna, uzyteczng na
potrzeby modelu informacjg, to maksymalnie w 10% moze na to wptywa¢ informacja
zawarta w polityce rachunkowosci). W tym miejscu jest dokonywana ocena polityki
rachunkowosci pod katem mozliwosci wplywania, poprzez jej narzedzia, na wiel-
kosci ujmowane w sprawozdaniu finansowym (ogolna ocena kreatywnej inzynierii
ksiegowej). Ta czg$¢ kwestionariusza sktada si¢ z 4 pytan; potowa pytan ma charakter
ogolny, a pozostala cze$¢ — szczegodtowy. Wykaz pytan znajduje si¢ w tabeli 4.3. Od-
powiedzi na pytania szczegétowe wymagaja rozpatrzenia danego zagadnienia przez
pryzmat pozycji bilansowych wyréznionych we wstepie do kwestionariusza. Mimo
przypisania czesci Il kwestionariusza stosunkowo niskiej wagi, stanowi ona kluczo-
wy czynnik warunkujacy weryfikacje¢ hipotezy badawczej A. Podsumowaniem tego
fragmentu kwestionariusza jest budowa wskaznika kreatywnosci polityki rachunko-
wosci, stanowigcego ilosciowy wynik jakosciowych cech polityki rachunkowosci.
Im wyzszy wskaznik kreatywnosci, tym bardziej zasadne jest stosowanie modelu,
gdyz oznacza to wicksza mozliwos¢ wpltywania na wielkosci prezentowane w bilan-
sie (co z kolei jest zwigzane z wickszym rozwarstwieniem informacji dla wlasciciela/
inwestora). W przypadku wystapienia istotnej wielkosci wskaznika (powyzej 50%)
W ocenie autora opracowania istnieje wyrazna przestanka do stosowania rozwigzania
modelowego jako informacji uzupetniajacej standardowy bilans.
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Tabela 4.3. Czgs¢ 11 kwestionariusza — Polityka rachunkowosci

Kwestionariusz — analiza mozliwoSci sporzadzenia bilansu wedlug W. Osbahra
na podstawie danych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych
spélek gieldowych (badanie na podstawie indeksu WIG20)

Waga
IL. Polityka rachunkowosci 10%
0 — brak informacji
(nie), 1 — informacja
jest kompletna (tak)
1. Czy w ostatnim roku obrotowym nastapily istotne zmiany w dokonanych 1
oszacowaniach, prezentacji czy tez ujeto blad podstawowy?
2. Czy istnieja obszary, w ktérych byl wymagany od kierownictwa
profesjonalny osad (na temat dzialan biezacych i zdarzen, ktérych
rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od przewidywanych)?
Zaznacz obszar, ktorego to dotyczylo.
Warto$ci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwate 1
Nieruchomosci inwestycyjne 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1
Aktywa finansowe (dtugo- i krotkoterminowe, w tym instrumenty 1
finansowe)
Zapasy 1
Naleznosci (w tym z tytutu dostaw i ustug ) 1
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1
Rezerwy na zobowigzania (w tym RMB) 1
Zobowigzania 1
Inne (np. Przychody) 1
3. Czy polityka rachunkowosci w zakresie wyceny w poszczegélnych
obszarach umozliwia dokonywanie przeszacowan badz innych form
wplywania na warto$¢ wykazywana w bilansie? Zaznacz obszar,
w ktérym jest mozliwe dokonanie przeszacowania.
Wartosci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwate 1
Nieruchomosci inwestycyjne 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1
Aktywa finansowe (dtugo- i krotkoterminowe, w tym instrumenty 1
finansowe)
Zapasy 1
Naleznosci (w tym z tytutu dostaw i1 ushug) 1
Rozliczenia migdzyokresowe 1
Rezerwy na zobowiazania (w tym RMB) 1
Zobowigzania 1
Dotacje rzadowe 1
Koszty finansowania zewngtrznego 1
Przychody 1
4. Czy skutki przeszacowan moga by¢ odnoszone w ci¢zar/uznanie 1
wyniku okresu?
SUMA* 26

* Maksymalna warto$¢ mozliwa do uzyskania w czesci I1 kwestionariusza
Zrodto: oprac. wiasne.
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W tej czesci kwestionariusza przedsiebiorstwo moze uzyska¢ maksymalnie
26 punktow.

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej — bilans (cze$¢ III) — czgs¢ kwe-
stionariusza o przypisanej wadze 55% (oznacza to, ze jesli przez 100% rozumie
si¢ pelna, kompletna, uzyteczng na potrzeby modelu informacje¢, to maksymalnie
w 55% moze na to wptywac informacja z bilansu badz objasnien do niego). W tej
cze$ci nalezy dokonac oceny informacji dodatkowej i objasnien pod katem wysta-
pienia obszaréw informujacych o parametrach i wysoko$ciach wyceny bilanso-
wej. Strukture pytan prezentuje tabela 4.4. Jak z niej wynika, mamy do czynienia
z jednym pytaniem szczegoélowym (wymagajacym odniesienia do wymienionych
kategorii bilansowych) i jednym ogo6lnym.

Tabela 4.4. Czgs¢ 111 kwestionariusza — Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

Kwestionariusz — analiza mozliwosci sporzadzenia bilansu wedlug W. Osbahra
na podstawie danych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych
spolek gieldowych (badanie na podstawie indeksu WIG20)

Waga
III. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j (bilans) 55,00%
0 —brak informacji
1 — informacja
jest kompletna

1. Czy informacje dodatkowe i objasnienia do pozycji bilansowych (noty)

prezentuja kompletne informacje o dokonanych przeszacowaniach

(wskazanie parametrow wysokos$ci wyceny bilansowej czy kosztu

historycznego, dokonanego w danym okresie sprawozdawczym)?

W obszarze (zaznacz obszar):
Warto$ci niematerialne 1
Rzeczowe aktywa trwate 1
Nieruchomosci inwestycyjne 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1
Aktywa finansowe (dtugo- i krotkoterminowe, w tym instrumenty 1
finansowe)
Zapasy 1
Naleznosci (w tym z tytulu dostaw i ustug) 1
Rozliczenia migdzyokresowe 1
Rezerwy na zobowigzania (w tym RMB) 1
Zobowigzania 1

2. Czy zostaly zaprezentowane informacje na temat aktywow, ktore 1

stanowia poreczenia badz zastaw oraz informacje o zobowiazaniach

i aktywach warunkowych?

SUMA* 11

* Maksymalna warto$¢ mozliwa do uzyskania w cze$ci Il kwestionariusza.

Zrodlo: oprac. wiasne.

W tej czesci kwestionariusza przedsiebiorstwo moze uzyska¢ maksymalnie
11 punktow.
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4. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw (cze$é 1V) — czgs¢ kwestiona-
riusza o przypisanej wadze 30% (oznacza to, ze jesli przez 100% rozumie si¢ pet-
ng, kompletng, uzyteczng na potrzeby modelu informacje¢, to maksymalnie w 30%
moze na to wptywac informacja zawarta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
badz dodatkowej informacji do niego). Stosownie do modelu, ktory zaktada po-
dzial dziatalnosci na istotng operacyjnie i nieistotng operacyjnie oraz na wyliczone
na tych zasadach kategorie wyniku finansowego, w tej czesci badania poszukuje sie
rozwigzan umozliwiajacych uproszczone przeksztalcenie rachunku zyskow i strat
do wymogow prezentacyjnych bilansu bazujacego na teorii W. Osbahra. Poza tym
analizie poddawane sa wplywy wyceny na pozycje sprawozdawcze bilansu (w tym
na kapital wlasny) oraz wynik finansowy. Badanie tego elementu sprawozdania
finansowego odbywa si¢ na podstawie odpowiedzi na 4 pytania; 3 z nich maja
charakter ogolny, a 1 pytanie — szczegoétowy (tab. 4.5).

Tabela 4.5. Czgs¢ IV kwestionariusza — Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kwestionariusz — analiza mozliwoSci sporzadzenia bilansu wedlug W. Osbahra
na podstawie danych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych
spolek gieldowych (badanie na podstawie indeksu WIG20)

Waga

IV. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych (30%) 30,00%

0 — brak informacji

1 — informacja jest

kompletna

1. Czy sprawozdanie finansowe zawiera przekroje informacyjne
umozliwiajace wykonie rachunku zyskow i strat (calo$ciowego)
z podzialem na dzialalno$¢ istotng operacyjnie i nieistotng operacyjnie
(w modelowym rozumieniu)?
la. Czy jednostka definiuje dziatalno$¢ istotng operacyjnie oraz 1
dziatalno$¢ nieistotng operacyjnie?
1b. Podzial na dziatalno$¢ operacyjna, pozostala operacyjna, finansowa 1
2. Czy informacje dodatkowe i objasnienia zawieraja przekrdj informacji
okreslajacy dokonane przeszacowania zwiazane z wyceng bilansowa
w obszarach:
Wartos$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

O S Y =y

Aktywa finansowe (dtugo- i krotkoterminowe — w tym instrumenty
finansowe)

Zapasy

Naleznos$ci (w tym: z tytutu dostaw i ustug )

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy na zobowigzania (w tym RMB)

e

Zobowigzania




2. Wstepna weryfikacja uzyteczno$ci modelu — polskie spotki gietdowe (WIG20) 195

Kwestionariusz — analiza mozliwos$ci sporzadzenia bilansu wedlug W. Osbahra
na podstawie danych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych
spolek gieldowych (badanie na podstawie indeksu WIG20)

Waga

IV. Sprawozdanie z dochodow catkowitych (30%) 30,00%

0 — brak informacji

1 — informacja jest

kompletna
3. Czy w sprawozdaniu z dochodéw calkowitych jest prezentowany 1
wplyw szacunkéw na dochdd calkowity okresu (w formie elementu
sprawozdania badz w formie noty objasniajacej do sprawozdania)?
4. Czy w sprawozdaniu z dochodéw calkowitych zaprezentowano 1
szczegolowo dochody calkowite wynikajace z wyceny, ktore obcigzyly
kapital wlasny?
SUMA* 14

* Maksymalna warto$¢ mozliwa do uzyskania w czesci IV kwestionariusza.

Zrodlo: oprac. wiasne.

W tej czesci kwestionariusza przedsiebiorstwo moze uzyska¢ maksymalnie
14 punktow.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (cze$é¢ V) — czgs$¢ kwestiona-
riusza o przypisanej wadze 5% (oznacza to, ze jesli przez 100% rozumie si¢
pelng, kompletng, uzyteczng na potrzeby modelu informacje, to maksymalnie
w 5% moze na to wptywac informacja zawarta w zestawieniu zmian w kapitale
wilasnym). W tym miejscu dokonuje si¢ oceny, czy nie zaistnialy jeszcze inne
zdarzenia nieobj¢te/niewidoczne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub z cat-
kowitych dochodow, a zwigzane z wycena, przeszacowaniem lub ujeciem bledu
podstawowego (tab. 4.6).

Tabela 4.6. Czg$¢ V kwestionariusza — Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kwestionariusz — analiza mozliwos$ci sporzadzenia bilansu wedlug W. Osbahra
na podstawie danych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych
spolek gieldowych (badanie na podstawie indeksu WIG20)

Waga
D. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (5%) 5,00%

0 — brak informacji
1 — informacja jest

kompletna
1. Czy ujeto w zestawieniu wynik wyceny (przeszacowania) skladnikow 1
majatkowych badz zobowiazan, badz nie zaszly Zadne zdarzenia to
powodujace?

Zrédlo: oprac. whasne.
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6. Podsumowanie (cze$¢ VI) stanowi sume wynikoéw czastkowych osia-
gnigtych w poszczegélnych czgsciach kwestionariusza, ktorym przypisano
wage. Tym samym staje si¢ ono kluczowym elementem, na podstawie ktorego
ocenie zostanie poddana hipoteza B. Przestankg do samodzielnego przeksztal-
cenia bilansu (na podstawie przedtozonego sprawozdania finansowego) przez
czytelnika majacego wiedze z zakresu rachunkowosci bedzie $wiadomos¢ kom-
pletnosci ujecia wszelkich zdarzen. Kompletnos$¢ informacji nalezy uwazac za
wystarczajaca, gdy uzyskany taczny wynik w kwestionariuszu nie bedzie mniej-
szy niz 90%.

Kolejng istotng kwestig dotyczacg zatozen kwestionariusza jest system punk-
towania (oceny) informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym jed-
nostki, ktora jest poddawana analizie. W kwestionariuszu przyjeto, ze odpowiedzi
beda wybierane wytacznie sposrod dwoch kategorii:

—,,0” — oznacza odpowiedz (w zaleznos$ci od kontekstu pytania) — ,,brak in-
formacji” lub ,,nie”;

—,,1” —oznacza odpowiedz (w zaleznosci od kontekstu pytania) — ,,informacja
jest kompletna” lub ,,tak”.

Wyrazne rozgraniczenie odpowiedzi miato na celu wykluczenie z wynikow
analizy odpowiedzi posrednich typu ,,informacja jest nieckompletna” badz ,,nie
jest do konca kompletna”, co znacznie utrudnitoby weryfikacje i oceng wynikow
(w ramach jednej spotki poddawanej ocenie) oraz ich porownywalnos$¢ migdzy
spotkami. Z tego wzgledu przyjeto zatozenie, ze jesli odpowiedz na pytanie nie
daje 100-procentowego rozwigzania stawianego problemu, nie wnikajac w przy-
czyny takiego stanu rzeczy, to nalezy jej wowczas przypisac atrybut nickomplet-
nosci (odpowiedz ,,0”). Problem tego typu najczesciej pojawiat sie przy okazji
pytan szczegotowych, gdy nalezato oceni¢ przekrdj prezentowanych informacji
przez pryzmat konkretnej pozycji bilansowej. Pytania ogolne z reguty dotyczyty
odpowiedzi potwierdzajacych stawiane pytanie badz je negujacych.

2.3. Uzasadnienie wyboru zbiorowosci

W celu zweryfikowania hipotez A i B, bedacych jednym z elementéw proce-
su weryfikacji modelu, poddano badaniu 20 najwiekszych spotek akcyjnych no-
towanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Spotki wchodzace
w sktad indeksu WIG20, oprocz waloru najwyzszej kapitalizacji rynkowej, stano-
wig w wielu przypadkach no$nik najlepszych praktyk rachunkowosci. Do badania
wybrano indeks WIG20° wedtug stanu na dzien 01.01.2012 r. oraz sprawozdania

® Wybrana proba nie jest reprezentatywna, ale nalezy zauwazy¢, ze jest to badanie wstgpne,
pilotazowe.
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finansowe spotek za rok obrotowy zakonczony 31.12.2010 r. Wykaz spotek na dzien
badania wraz z krotka ich charakterystyka prezentuje tabela 4.7. Sposrod 20 spotek
analizie poddano 13; nie objeto proba sprawozdan finansowych 6 spotek publicz-
nych nalezacych do sektora bankowego i ubezpieczeniowego oraz 1 spotki sektora
przemyshu surowcowego (Jastrzgbska Spotka Weglowa SA7). Badaniu empirycz-
nemu nie poddano sprawozdan spotek sektora bankowego i ubezpieczeniowego,
ze wzgledu na inne regulacje wptywajace na ksztalt ich sprawozdan finansowych;
powoduje to, ze sa one nieporownywalne ze sprawozdaniami finansowymi pozo-
statych spotek.

2.4. Wyniki badania - weryfikacja hipotez Ai B

Analiza czesci I kwestionariusza dotyczqca szczegotowosci bilansu

Wstep, jako czgs¢ badania bez przypisanej wagi, stanowi wytgcznie o war-
tosci poznawczej badan oraz moze sygnalizowa¢ pewne spostrzezenia, mozliwe
do zweryfikowania w pdzniejszych etapach analiz. Przekrdj pozycji zaprezen-
towany w tabeli 4.8 informuje o obszarach, ktore w dalszych krokach beda mo-
gty zosta¢ pomini¢te w badaniach, poniewaz nie wystgpuja. Warto podkreslic,
ze w przypadku niewystepowania w spoétce danej pozycji bilansowej ocena np.
zapisoOw polityki rachunkowosci dla tej pozycji nie moze by¢ traktowana jako
informacja nieckompletna; badana szczegoétowo pozycja winna by¢ zawsze ozna-
czona ,,1”. Na przyktad w spotce publicznej Bogdanka nie wystepuje pozycja
oznaczona jako ,,nieruchomosci inwestycyjne”. Wobec powyzszego w dalszych
analizach, np. w czesci Il dotyczacej polityki rachunkowosci, odnos$nie do pyta-
nia 3. ,,Czy polityka rachunkowosci w zakresie wyceny w poszczegdlnych ob-
szarach umozliwia dokonywanie przeszacowan badz innych form wptywania na
warto$¢ wykazywang w bilansie?” pojawia si¢ odpowiedz ,,1” jako odpowiedz
kompletna (dana pozycja nie wystgpuje, zatem jej brak jest jednocze$nie infor-
macjg kompletna).

W tym zestawieniu pojawia si¢ pozycja ,,Kapital z aktualizacji wyceny
(badz inna kapitalowa pozycja wynikajaca z wyceny)”; nie powtarza si¢ ona
w nastepnych czes$ciach kwestionariusza, stanowi zatem wytacznie informacje
na temat istnienia pozycji kapitatowej, w ciezar ktorej mogg by¢ odnoszone
skutki przeszacowan (problem ten jest szerzej omawiany w czesci [V kwestio-
nariusza).

7 Jastrzgbska Spotka Weglowa krotko po wejsciu na gietde trafita do grona spotek WIG20.
Spoétka nie prezentuje danych za rok 2010, gdyz ten rok nie dotyczy jej funkcjonowania na rynku
notowan ciaglych papieréw wartosciowych.
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Analiza polityki rachunkowosci, wskaznik kreatywnosci polityki rachunkowosci
(weryfikacja hipotezy A)

Powodem, dla ktorego analiza polityki rachunkowosci zostala wiaczona
do kwestionariusza, byta koniecznos$¢ wskazania sytuacji, w ktorej jest zasadne
wykorzystanie nowego modelu sprawozdawczego bilansu. Analiza polityki ra-
chunkowosci, a doktadniej zapisanych w niej rozwigzan i mozliwosci wplywania
przez sporzadzajacego na wielko$ci prezentowane w bilansie stata si¢ powodem
samym w sobie do stworzenia wspotczynnika kreatywnosci polityki rachunkowo-
sci (WKPR). Wskaznik ten transponuje cechy jakosciowe (przyjete rozwigzania)
na cechy ilosciowe (wielko$¢ procentowa decyzji, poprzez ktére mozna wptywaé
na wartosci bilansowe); wyraza si¢ on nastepujagcym wzorem:

suma odpowiedzi w kwestionariuszu (dotyczacych danej spotki)
maksymalny poziom kreacji (poziom okreslony dla samych ,,17)

WKPR=

gdzie:

suma odpowiedzi w kwestionariuszu — wynik zsumowania wszystkich odpo-
wiedzi dotyczacych danej spotki w kwestionariuszu;

maksymalny poziom kreacji — poziom 100%, w przypadku niniejszego kwe-
stionariusza maksymalny poziom kreacji wynosi 268,

Na przyktad WKPR = 35% oznacza, ze 35% rozwiazan wynikajacych z po-
lityki rachunkowos$ci moze wptywa¢ w sposob subiektywny na wyniki prezen-
towane w bilansie lub ze 35% decyzji podejmowanych w zwigzku z ustaleniem
warto$ci bilansowej opiera si¢ na szacunkach, przeszacowaniach (badz innych
metodach subiektywnego wyboru).

Opisywany wskaznik stanowi podstawe do zweryfikowania hipotezy A:
L»Syntetyczna ocena przyjetych przez przedsiebiorstwo ustalen w zakresie polityki
rachunkowosci, z wykorzystaniem wspotczynnika kreatywnosci polityki rachun-
kowosci, umozliwia okreslenie zasadnosci uzycia modelu przy istotnej wartosci
tego wskaznika”. Wyliczenie tego wskaznika zaprezentowano w tabeli 4.9.

Przyjeto zatozenie, ze zasadnos¢ zastosowania nowego modelu sprawozdaw-
czego bilansu pojawia si¢ w momencie, gdy wskaznik WKPR jest wyzszy niz
50%. Wyniki badan spotek WIG20 przedstawia ilustracja 4.4.

8 ‘Wartos¢ 26 to maksymalna liczba punktow z czesci I kwestionariusza — oznacza ona liczbe
przyjetych rozwiazan polityki rachunkowosci przedsigbiorstwa, w ktorych zarzad moze wptywaé na
wizerunek przedsigbiorstwa przez dokonane oszacowania.
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Tabela 4.9. Czg$¢ 11 kwestionariusza — wyniki oraz warto$¢ wskaznika
kreatywnosci polityki rachunkowosci

Kwestionariusz — analiza mozliwosci sporzadzenia bilansu wedtug W. Osbahra S
na podstawie danych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych spotek gietdowych g
(badanie na podstawie indeksu WIG20) <
Waga
11. Polityka rachunkowosci (10%) 10%
0 — brak
informacji (nie)
1 — informacja jest
kompletna (tak)
1. Czy w ostatnim roku obrotowym nastapily istotne zmiany w dokonanych osza- 1 1
cowaniach, prezentacji czy tez uj¢to btad podstawowy?
2. Czy istnieja obszary, w ktorych byt wymagany od kierownictwa profesjonalny
osad (na temat dziatan biezacych i zdarzen, ktorych rzeczywiste wyniki moga si¢
rozni¢ od przewidywanych). Zaznacz obszar, ktorego to dotyczyto:
Wartosci niematerialne 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 1 1
Nieruchomosci inwestycyjne 1 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1 0
Aktywa finansowe (dtugo- i krotkoterminowe, w tym instrumenty finansowe) 1 0
Zapasy 1 0
Naleznosci (w tym z tytutu dostaw i ustug ) 1 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1 0
Rezerwy na zobowigzania (w tym RMB) 1 0
Zobowigzania 1 1
Inne (np. Przychody) 1 0
3. Czy polityka rachunkowosci w zakresie wyceny w poszczegolnych obszarach umoz-
liwia dokonywanie przeszacowan badz innych form wptywania na warto$¢ wykazywa-
na w bilansie? Zaznacz obszar, w ktorym jest mozliwe dokonanie przeszacowania:
Warto$ci niematerialne 1 1
Rzeczowe aktywa trwale 1 1
Nieruchomosci inwestycyjne 1 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1 0
Aktywa finansowe (dtugo- i krotkoterminowe, w tym instrumenty finansowe) 1 1
Zapasy 1 1
Naleznosci (w tym z tytutu dostaw i ustug ) 1 1
Rozliczenia migdzyokresowe 1 0
Rezerwy na zobowigzania (w tym RMB) 1 1
Zobowiazania 1 1
Dotacje rzadowe 1 1
Koszty finansowania zewngtrznego 1 1
Przychody 1 1
4. Czy skutki przeszacowan moga by¢ odnoszone w cig¢zar/uznanie wyniku okresu? 1 1
Wynik czastkowy” 5,71%
Wskaznik kreatywno$ci polityki rachunkowosci 57,69%

* Wynik czastkowy to wynik uzyskany przez przedsiebiorstwo w kazdej czesci kwestionariusza,
sumowany do wyniku catkowitego, na podstawie ktorego oceniana jest uzyteczno$¢ sprawozdania
finansowego

Zrédlo: oprac. whasne.
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Wszystkie spotki poddane badaniu przekroczyly wartos¢ graniczng WKPR
wynoszaca 50%. Osiaggniete wyniki, ktore sa wyzsze od tego poziomu (50%),
$wiadczg o istotnej liczbie przyjetych rozwigzan w polityce rachunkowosci ba-
zujacych na wycenach (najczesciej doprowadzajacych do ustalenia wartosci go-
dziwej), wykorzystujacych réznego rodzaju oszacowania badz inne subiektywne
metody okreslenia warto$ci bilansowej. Na tym etapie badan mozna wskazac
spotki, w ktorych zastosowanie modelu sprawozdawczego bilansu jest jak naj-
bardziej zasadne, a nawet konieczne. Mowa tutaj o spotkach reprezentujagcych
branze: deweloperska, budowniczg i energetyczng (GTC, PBG i PGE), w kto-
rych mozliwo$ci wplywu na warto$ci bilansowe okreslono na ponad 70%. Dla
catej zbadanej populacji wskaznik ten osiagnal Srednig warto$¢ w wysokosci
63,02%, co tym bardziej podkresla zasadnos¢ wykorzystania nowego modelu
sprawozdawczego.

100%

76,92%

73,08%  73,08%

69.23% .
61,54% 6238% 61,54%

57,69%  57,69% 57,69% 57,69%

53,85% 53,85%

Tustr. 4.4. Wskaznik kreatywnosci polityki rachunkowosci spotek WIG20
Zrodto: oprac. wasne

Zasadno$¢ wykorzystania modelu wyraza si¢ tym, ze oznaczenie warto$ci
bilansowej sktada si¢ z kilku r6znych warstw informacyjnych (koszt historyczny,
przeszacowanie), ktorych liczba oraz wielko$¢ sa zalezne od WKRP. Im wyzsza
jest wartos¢ WKRP, tym wigksza jest mozliwo$¢ okreslenia (wytapania warto-
Sciowego) 1 prezentacji tzw. luki informacyjnej. Przeprowadzona analiza potwier-
dza tym samym hipoteze, tzn. przeprowadzona analiza polityki rachunkowosci
oraz jej ujecie liczbowe w postaci wskaznika kreatywnosci polityki rachunkowo-
$ci pozwalajg oceni¢ zasadno$¢ sporzadzenia modelu sprawozdawczego bilansu.

W dalszej czgséci kwestionariusza bedzie weryfikowana mozliwos¢ samodziel-
nego sporzadzenia bilansu wedtug nowej formuty sprawozdawczej, na podstawie
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danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych spétek publicznych
WIG20 objetych badaniem empirycznym’.

Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej oraz informacji dodatkowej do niego
— ocena uzytecznosci informacji potrzebnych do sporzqdzenia modelu sprawoz-
dawczego bilansu

Czes¢ 11 kwestionariusza stanowi probe odpowiedzi na pytanie, czy bilans
oraz informacja dodatkowa do niego umozliwiaja sporzadzenie bilansu wedlug
zaproponowanego modelu sprawozdawczego. Podsumowanie otrzymanych wy-
nikow prezentuje ilustracja 4.5.
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Tlustr. 4.5. Uzyteczno$¢ informacji finansowych prezentowanych w objasnieniach do bilansu
Zrodto: oprac. wlasne

Spotki zgromadzone w indeksie WIG20 prezentujg mniej wigcej zblizony
przekroj i jako$¢ prezentowanych informacji w bilansie i jego objasnieniach (no-
tach). Z pewnoscig wynika to z uksztattowanej przez lata kultury sprawozdaw-
czos$ci finansowej. Wazne jest, ze zadna ze spotek publicznych nie zblizyta si¢ do
poziomu maksymalnego wagi, tj. 55% (tab. 4.10), co §wiadczy o tym, ze informacja
zaprezentowana w tradycyjnym bilansie nie spetnia potrzeb informacyjnych bilan-
su w nowej formule sprawozdawczej (np. nie zawiera informacji o koszcie histo-
rycznym pozycji bilansowej, przeszacowaniach dokonanych w latach poprzednich
i roku biezagcym). Obecnie ani rynek GPW w Warszawie, ani stosowne regulacje
rachunkowosci nie wymagaja prezentacji takich przekrojow danych finansowych,
zatem zaden z uczestnikow rynku nie ujmowat i nie klasyfikowat danych zgodnie

® Oczywiste jest, ze niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na probie o zbyt matej liczeb-
nosci, aby wyniki mozna byto rozciagna¢ na cala populacje. Jest to badanie wstgpne — pilotazowe,
ktére pozwolito wysnu¢ odpowiednie wnioski do zastosowania w dalszych badaniach.
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z tak okre§lonymi zatozeniami. Z tego wzgledu uzyteczno$¢ wykorzystania go-
towych zestawien dotyczacych bilanséw jest na dos¢ niskim poziomie, a tym sa-
mym bazowanie na standardowym bilansie i jego objasnieniach nie gwarantuje
poprawnego i kompletnego ujecia sytuacji finansowej zgodnie z rozwigzaniem
modelowym. Sredni wynik uzytecznosci danych finansowych prezentowanych
w czesci IIT kwestionariusza wynosi ok. 62%'° [62% = $redni wynik czastko-
wy dla WIG20 (34,2%)/uzyteczno$¢ maksymalna rownowazna wadze (55%)].

Analiza sprawozdania z dochodow catkowitych oraz informacji dodatkowej do
niego — ocena uzytecznosci informacji potrzebnych do sporzgdzenia modelu spra-
wozdawczego bilansu

30,00%

17,14% 17,14%

o ] 15,00% _ 15.00%
15,00% 10.71% 12.86% 10.71%~ 10,71% T286%

I T R S T O R
F TG T
¥ &

Tlustr. 4.6. Uzyteczno$¢ informacji finansowych
prezentowanych jako objasnienia do sprawozdania z dochodow catkowitych
Zrodto: oprac. whasne

Wymogi sprawozdawcze modelu nakazuja prezentacje wyniku finansowego
w podziale na wynik finansowy istotny operacyjnie (bgdacy efektem poréowna-
nia przychodéw i kosztow z dziatalnosci istotnej operacyjnie) oraz wynik finanso-
wy nieistotny operacyjnie (bgdacy poréwnaniem przychodéw i kosztow z innych
dziatalnosci, jak rowniez przychodow i kosztow wystepujacych sporadycznie, np.
wynikajgcych z okazjonalnych przeszacowan). Z tego wzgledu wymagane jest
rowniez przeksztatcenie rachunku zyskow i strat z tradycyjnego do takiego forma-
tu, ktory zgodnie z modelem nalezy prezentowac w bilansie. Standardowe rozwig-
zania bazujace na obowigzujacych regulacjach nie wyrdzniajg oraz nie definiuja
dziatalnosci istotnej operacyjnie oraz pozostatej dziatalnosci (nieistotnej operacyj-
nie), dlatego juz na wstgpie mozna domniemywac, ze obecne przekroje informa-
cyjne nie zaspokoja nowych potrzeb sprawozdawczych (tab. 4.11).

Sredni wynik czastkowy % 100% = 34,2%
b=

0 Pogi . i
0z10m uzytecznosct Maksymalny wynik (waga) 55%

x 100% = 62%.



211

2. Wstepna weryfikacja uzytecznosci modelu — polskie spotki gietdowe (WIG20)
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2. Wstepna weryfikacja uzytecznosci modelu — polskie spotki gietdowe (WIG20)

v

S o <o <

NAL

-

-oes = =

dL

-

S - o o

uoaney,

S O - D

WLIO NMd

-

S o ™

OINDd

S -o o

a9d

- O

Ddd

o

- O

$0)0[

— - D

INHD3

=}

-0 D

[PUI

S O v

JLD

=}

S - o o

eyuepsog

-

= s s 2

09SSY

v v oy

(amosueuy Ajuownns
-UI WA} M “OMOUTIIRIONIONY I -03Np) 9MmOosueuy eMAPY
yoAuozsAzremols 1 yoAuzarez yoespsoupal m ofokisomuy
QulKoK1s9MUl 10SOWOYINIDIN
ofemI) BMAIE 9MO0ZOdZY
QUJBLIOJBUIDIU [0SOMBA\
yoeIeZSqo m Bmosueiq tu
-00Am z duezbimz eruemooezsdzid sueuosop Adklersanjo 1foeuriof
-u1 fonyozid Blerormez erudruse(qo 1 omoxjepop aloewojur Az)) ‘¢
tmosueuy
‘eulfoerado tpeysozod ‘bulfoerado gsoufereizp eu jeizpod 'qf
(ewfkoerodo tujojsiotu psoufepeizp
ze1o arulAoerado tuyoyst gsourejerzp alniugop eyysoupal £z e
((nmuarunzol wAmorapowr m) arufhoerodo tujoyst
-o1u 1 arufKoerodo bujoist 9soufepeizp eu woyerzpod z (030m0108
-0fed) RIS 1 MOYSAZ nyjunyodes orueuoyAm adkfermijzown aufko
-ewrtojul ofonyozid eidimez omosueuy druemepzomelds £z) |

emadwoy 3sof

eloewoyur — |
1foeuwoyur
[eIq—0
%00°0€
B3eM

(9%0€) Y2431 0¥}d MOpOoYI0p Z dtuepzomeldds ‘A

(0ZDIM nsyopur armesspod eu oruepeq)
yoAmopyar3 yopods yoAmosueuy yoeiuepzomerds m

yoAuemojudzoidez yoAuep aimeispod eu eIyeqsQ ‘A Snppom
NSUe[Iq BIUSZPEZIodS [0S0MI[ZOW BZI[BUE — ZSNLIBUONSIM Y]

DJIUAM — BZSNLIBUOT)ISOMY AT 9592 “[] Y B[oqeL




Rozdzial IV. Proba praktycznej weryfikacji przydatnosci nowego modelu bilansu

214

-ousepm -oexdo :0pporz

R EEEEEEEEEE bl Amoxstzo yrukpy
B N SN TS TS T SRS SRS
(Ausepm pendey K1Azkro
o I 0 I I O o0 o0 o0 o0 o0 o0 0 I -qo 2101 ‘AuddAm z adklexyIuAm )Imofed Apoyoop 0mo}039z9zs
ouemojuazordez YoAJIMONfed MOPOYIOp Z niuepzomelds m £z)) 4
((eruepzomelds
op [ookleruselqo Kjou oruio} m zpkq eruepzomelds njuawWd[d
¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 T 0 0 I QIUWLIO} M) NSOINO AJIMOYNED POYI0pP BU MOunoezs mApdm Auem
-0juazaid 153f yoKkymodped mopoydop z niuepzomerds m Az ¢
o 0 0 0 0 o0 O O T T T 0 O ! eIueZEIM0qO7
0 0 I T I I T I T 0 0 1 1 I (GINY WAy M) BIUEZEIMOQOZ BU AMIOZOY
o 0 0 0 0 0 0 o0 o0 o0 o0 1 O L 9MOSaIOAZPdI BIUSZOI[ZOY
I I I 1 o0 I I T I 0 0 o0 0 I (‘Snsn 1 me1s0p A} Z W) M) 1SOUZI[EN
0 0 I 1T 0 0 I 0 0 I T I 0 I Asedez
ewgodwoy Isof
eloewoyur — |
1foeurIoyur
eI =0
%00°0€ (%0€) UdK1m0¥fEd MOpoYd0p Z druepzomerds Al
e3epm
- - = (0TDIM nsxopur ormeispod eu druepeq)
= = m m o = = nHu ﬂ Q QM W JOAMOPIAIS ya10ds yoAmosueuy yorruepzomerds m
M ~ 2 m Z m M W = m M g yoAuemoiudzaidez yoAuep aimeispod eu e1qeqsQ ‘A Snpom
= «uﬂ ® = = g ° NSUE[Iq BIUOZPEZIods 10S0MI[ZOW BZI[BUE — ZSNLIBUONSIM ]

('Pd) 11t eloqeL




2. Wstepna weryfikacja uzyteczno$ci modelu — polskie spotki gietdowe (WIG20) 215

Upraszczajacym rozwigzaniem w kwestionariuszu jest przyporzadkowanie
obecnie rozroznianych dziatalno$ci: operacyjnej (jako istotnie operacyjnej), pozo-
statej operacyjnej i finansowej (jako dzialalno$ci nieistotnej operacyjnie). Jednak-
7e w uproszczonej metodzie moga pojawic si¢ problemy, gdy spotka nie dokonuje
przejrzystych podziatéw dziatalnosci w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych
(w przypadku indeksu spotek WIG20 mozemy méwi¢ o dwoch spotkach, wzgle-
dem ktdrych nie bedzie mozliwe zastosowanie nawet metody uproszczonej; mowa
tutaj o TP SA oraz TVN SA).

W tym przekroju badano réwniez dokonane przeszacowania, ktore zosta-
ly odniesione na pozycje bilansowe (w tym rowniez na kapital wlasny). Wyniki
czastkowe osiagniete przez spotki srednio plasuja si¢ w przedziale 10—17% (przy
poziomie wagi 30% okreslajacym maksimum).

Sredni wynik uzyskany przez spotki WIG20 w czesci IV kwestionariusza wy-
nosi 11,5%, co z kolei informuje, ze dane pochodzace ze standardowych spra-
wozdan finansowych spotek publicznych (ocena tylko sprawozdania z dochodow
catkowitych wraz z informacjg dodatkows i objasnieniami w tym zakresie) sg tyl-
ko w 38,4%'"" uzyteczne do stworzenia modelu sprawozdawczego bilansu. Nalezy
rowniez podkresli¢, ze najwyzszymi uzyteczno$ciami w tej cze$ci badania moga
pochwali¢ si¢ spotki KGHM Polska Miedz SA oraz PBG SA (podobnie jak i w po-
przedniej czesci, w ktorej elementy sprawozdania finansowego wspomnianych
spotek charakteryzowaty sie¢ rowniez wysoka uzytecznoscia).

Analiza zestawienia zmian w kapitale wlasnym — ocena uzytecznosci informacji
potrzebnych do sporzgdzenia modelu sprawozdawczego bilansu

Cze$¢ V kwestionariusza, dotyczaca analizy informacji prezentowanych
w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, stanowi uzupetnienie przekrojow in-
formacyjnych obserwowanych we wczesniejszych czgsciach. Przydzielona mu
waga (najnizsza) stanowi, ze wartos¢ dodana tego elementu nie jest najistotniej-
szym punktem badania, ma prezentowac¢ wytacznie dodatkowe dane, ktore nale-
zatoby uwzgledni¢ w proponowanym modelu sprawozdawczym bilansu. Mowa
tutaj o takich elementach kapitatu wtasnego, ktorych pochodzenie nie wynika
z toku normalnej dziatalnos$ci zwiazanej z obstuga wtascicieli (podziat wyniku,
dywidendy, doptaty do kapitatu), czyli sg one efektem przeprowadzonej wyce-
ny bilansowej (np. przeszacowania majatku trwatego, ktore nie zostato dokona-
ne przez wynik finansowy). Osiagnigte wyniki (tab. 4.12) stanowig o niewielkiej
liczbie przypadkow, w ktorych mozna bylo odczyta¢ przebieg 1 wielko§¢ zmian
wynikajacych z przeszacowan wartosci bilansowych.

Sredni wynik czastkowy o — 11,5%
Maksymalny wynik (waga) x 100% 30%

1 Poziom uzytecznosci = x 100% = 38,4%.
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Podsumowanie wynikow, weryfikacja hipotezy B

Wypelnione wszystkie czgsci kwestionariusza (wszystkie wyniki czastkowe)
sumuja si¢ do tacznej uzytecznosci catego sprawozdania finansowego (tab. 4.12),
ocenianej w kontekscie mozliwosci sporzadzenia na podstawie tych danych mode-
lu bilansu wynikajacego z teorii W. Osbahra. Opierajac si¢ na wynikach niniejsze-
go kwestionariusza, nalezy dokona¢ weryfikacji hipotezy B: ,,Informacje zawarte
w rocznych sprawozdaniach finansowych spétek publicznych nie umozliwiajg sa-
modzielnego sporzadzenia bilansu zgodnego z proponowanym modelem”. Wedtug
hipotezy B informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym spotki publicznej nie
daja mozliwosci dokonania samodzielnego przeksztalcenia bilansu tradycyjnego
do postaci zgodnej z rozwigzaniem modelowym. Takie stanowisko powoduje, ze
informacje potrzebne do sporzadzenia modelu sprawozdawczego bilansu sg na tyle
specyficzne 1 szczegblowe, Zze ujawnienia prezentowane przez spotki nie gwaran-
tujg kompletnosci ujecia wszystkich wymaganych aspektow. Przez kompletnos¢
autor rozumie zarowno liczbg wszystkich przeszacowan (zdarzen gospodarczych
je generujacych), jak i rowniez kompletnos¢ ujecia wszystkich wartosci.
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[lustr. 4.7. Podsumowanie wynikow badania — uzyteczno$¢ sprawozdan finansowych
spotek WIG20 w $wietle teorii W. Osbahra
Zrédto: oprac. whasne

Zdaniem autora, aby sprawozdanie mogto by¢ uwazane za uzyteczne'? do
sporzadzenia nowego bilansu, oczekuje si¢ od niego wyniku rzedu 90-100%
(w tym kwestionariuszu). Taki poziom uznaje si¢ za wystarczajacy, by bilans

12 Uzyteczne sprawozdanie finansowe, w tym konkretnym kontek$cie oznacza posiadanie
wymaganych przekrojow prezentacyjnych (umozliwiajacych dokonanie rozwarstwienia wartosci
bilansowej oraz przychodow i kosztoéw), niezbednych do sporzadzenia nowego modelu sprawoz-
dawczego bilansu. W przypadku niniejszego badania uzyteczno$¢ jest oceniana pod katem mozli-
wosci przeksztatcenia tradycyjnego bilansu do proponowanej formy sprawozdawcze;.
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wedtug proponowanego modelu prezentowat sytuacje finansowa przedsigbior-
stwa rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach oceny. W przypadku spotek
WIG20 najwigksza warto$¢, jaka osiagnety spotki, to prawie 70% (wynik osia-
gniety przez dwie spotki — PBG SA 1 KGHM SA, ktérych sprawozdania finansowe
we wszystkich czesciach byly uwazane za najbardziej uzyteczne), jednakze wiek-
$20$¢ spotek prezentuje wartosci rzedu ok. 50% (ilustr. 4.7). Srednia uzytecznosé
sprawozdan finansowych spotek publicznych zgromadzonych w indeksie WIG20
wynosi 54,3%, co przy satysfakcjonujagcym poziomie minimum 90% powoduje,
7e nie mozna uwazac¢ obowiazujacych przekrojow prezentacyjnych jako uzytecz-
nych do samodzielnego przeksztalcenia tradycyjnych bilansow w nowy model
sprawozdawczy. Tym samym zostata potwierdzona hipoteza B. Potwierdzenie jej
skutkuje stwierdzeniem, ze sporzadzenie bilansu wedtug modelowego rozwigza-
nia winno by¢ dokonywane przez przedsiebiorstwo.

Niedostateczna uzyteczno$¢ sprawozdan finansowych polskich spotek pu-
blicznych wynika z zakresu ujawnianych danych finansowych, co z kolei jest
efektem regulacji i wypracowanych przez lata praktyk. Nieposrednia rolg odgry-
waja tutaj czytelnicy sprawozdania finansowego, przede wszystkim wtasciciele
1 inwestorzy, ktorzy nie zgtaszajac postulatu potrzeby innych przekrojow infor-
macji, godzg si¢ z obecnym stanem raportowania finansowego.

3. Wstepna weryfikacja uzytecznosci modelu
- wyniki badan empirycznych
brytyjskich spétek gietdowych (FTSE100)

3.1. Specyfikacja celu, zakresu i kryteriow badania

Po przeprowadzeniu pilotazowego badania polskich spotek gietdowych, kto-
rego wyniki zaprezentowano w poprzednim podrozdziale, nasuwa si¢ w tym mo-
mencie pytanie, czy sprawozdania finansowe spotek publicznych notowanych na
innych gietdach papierow warto$ciowych prezentuja podobny zbior informacji
czy tez moze zawarte przekroje informacyjne wykraczaja poza te znane z indek-
su spotek WIG20, stanowiac np. wskazanie trendu rozwoju dla polskiej praktyki
sprawozdawczej? Tak postawiony problem badawczy jest podstawa do zbudo-
wania hipotezy C, ktora brzmi nastgpujaco: ,,Brytyjskie spotki publiczne indeksu
FTSE100 notowane na Londynskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych prezentu-
ja, z punktu widzenia nowej formuly sprawozdawczej bilansu, informacje finan-
sowe wyzszej uzytecznos$ci niz w przypadku spotek WIG20”.

W zwigzku z wyzej okreslong hipoteza w dalszej czg¢$ci podrozdziatu zaprezen-
towano wyniki badania brytyjskich spotek publicznych skupionych na FTSE100.
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Indeks FTSE100 (Financial Times Stock Exchange) to seria indeksow, kto-
ra zostata stworzona w celu przedstawiania stop zwrotu spotek notowanych na
Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (London Stock Exchange). Ma
ona dostarczac¢ inwestorom kompleksowa liste indeksd6w mierzacych zachowanie
wszystkich segmentow rynku kapitatowego i branz przemystowych brytyjskiego
rynku akcji'®. FTSE100 to jeden z najbardziej rozpoznawanych indeksoéw akcji
na $§wiecie. Odzwierciedla on zachowanie stu najwiekszych spotek notowanych
na Londynskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. L.aczna kapitalizacja spotek
znajdujacych sie¢ w indeksie stanowi 7,8% globalnej kapitalizacji rynkow akcji.
Indeks ten reprezentuje ok. 85% brytyjskiego rynku akcji mierzonego kapitaliza-
cja i jest wykorzystywany jako baza do szerokiej gamy produktéow finansowych
dostepnych na London Stock Exchange, National Stock Exchange of India oraz
w innych instytucjach finansowych na $wiecie. Wedtug danych udost¢pnionych
przez Londynska Gielde Papierow Warto§ciowych kapitalizacja calego rynku na
koniec 2011 r. wynosita 3,7 bln funtéw, a na rynku notowano 2 594 spotki's.

Wybdr FTSE100 jako podstawy badania empirycznego wynika z faktu, ze jako
jeden z najbardziej rozpoznawalnych swiatowych indekséw gietdowych stanowi on
barometr nastrojow i wymogdéw sprawozdawczych w ujeciu globalnym. W ocenie
autora, jesli nalezaloby poszukiwac trendow w rozwoju sprawozdawczos$ci finanso-
wej, sposobow ujmowania i prezentacji danych finansowych, to nalezy przygladac¢
si¢ wlasnie temu, co dzieje si¢ na gietdach bardziej rozwinigtych, o wigkszej liczbie
spolek, ktorych terytorium dziatan obejmuje niemalze rynki ogoélnoswiatowe.

Uproszczone badanie'® spotek FTSE100 polegato na przeprowadzeniu prze-
gladu sprawozdan finansowych 100 brytyjskich spotek publicznych i wychwy-
ceniu w prezentowanych danych informacji o wptywie parametrow wyceny na
wynik finansowy. Spotki WIG20 nie prezentowaty wptywu wyceny na wynik fi-
nansowy, w zwiazku z powyzszym, w celu weryfikacji hipotezy C nalezy zbadac
uzyteczno$¢ informacji na FTSE100.

13 Gospodarka Wielkiej Brytanii jest trzecia co do wielkoéci w Europie i sibdmg na $wiecie.
Gospodarka ma charakter rynkowy, a w ciggu ostatnich dwoch dekad, na skutek wielu reform i pry-
watyzacji przedsigbiorstw panstwowych zrezygnowano z koncepcji ,,panstwa opiekunczego”. Wielka
Brytania ma dobrze rozwinigte rolnictwo, ktore zaspokaja 60% zapotrzebowania kraju, przy czym
w tym dziale jest zatrudnione tylko 1,5% spoleczenstwa. Kraj ten posiada bogate ztoza wegla, gazu
ziemnego i ropy naftowej. Jednak przemyst, zwlaszcza cigzki, coraz bardziej traci na znaczeniu, a Wiel-
ka Brytania staje si¢ potega w sektorze ustug finansowych. Ustugi, zwlaszcza bankowe i ubezpieczenio-
we, stanowig najwigkszy udzial w brytyjskim PKB, a w tym sektorze Wielka Brytania zajmuje drugie
miejsce na §wiecie, ustepujac jedynie Stanom Zjednoczonym. PKB per capita nominalnie wynosi
39 tys. USD, a mierzone parytetem sity nabywczej 35 tys., czyli podobnie jak w Niemczech i Skandy-
nawii. Pod wzglgdem HDI, wskaznika rozwoju spotecznego, Wielka Brytania zajmuje 26. pozycj¢ na
$wiecie (na podstawie materiatdw domu maklerskiego Banku WBK BZ SA, http://dmbzwbk.pl).

14 Oprac. wlasne na podstawie: http://www.ftse.com/

15 Termin ,,uproszczone” w stosunku do spotek z indeksu WIG20 oznacza, ze analizie bedzie
poddany wytacznie jeden aspekt sprawozdawczy, tzn. wskazanie réznic w prezentacji informacji
finansowych.



220  Rozdzial IV. Proba praktycznej weryfikacji przydatnosci nowego modelu bilansu

Praca nad kwestionariuszem odbywata si¢ w dwoch etapach:

1. W pierwszym dokonano opisu spoélek gieldowych, postugujac sie m.in.
wielkoscig aktywow, przychodoéw oraz osiggnietym wynikiem finansowym, oraz
ustalono odpowiedz na podstawowe pytanie, czy w sprawozdaniu z dochodow
catkowitych sg prezentowane dodatkowe ujawnienia?

2. W nastepnym etapie dla spolek, wsrod ktorych zidentyfikowano dodatkowe
ujawnienia, przeprowadzono dodatkowa, poszerzong analiz¢ majaca na celu pozna-
nie charakteru ujawnienia i wptywu tego rodzaju ujawnienia na wynik finansowy'.

3.2. Wyniki badania - weryfikacja hipotezy C

Pierwszy etap badania obejmowat przeglad 100 sprawozdan finansowych
spotek wystepujacych na FTSE100 (wedtug stanu na lipiec 2011 r.) oraz wy-
branie sposrdd tego grona tych, ktore w sprawozdaniu z dochodow catkowitych
prezentuja dodatkowe ujawnienia oraz ich wptyw na wynik finansowy. Kwestio-
nariusz wykorzystywany do opisanej weryfikacji zostatl dotagczony do pracy jako
zatacznik nr 1. W wyniku wstepnej weryfikacji stwierdzono, ze sposrod grona 100
spotek FTSE, 23 prezentuja dodatkowe ujawnienia w sprawozdaniu z dochodoéw
catkowitych (ilustr. 4.8).

779

[lustr. 4.8. Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym prezentowane
przez spo6tki FTSE100 (stan na lipiec 2010 r.)
Zrodto: oprac. whasne

Weryfikacja charakteru ujawnien ograniczyla liczbe spotek FTSE100 podda-
nych dalszej analizie do 21, wykluczono bowiem z dalszych badan spotki:

— Aviva (sektor ubezpieczeniowy) — dodatkowe ujawnienia dotycza prezen-
tacji w innej walucie sprawozdawczej (w ocenie autora niniejsze ujawnienie ma
nieistotny wptyw na wynik finansowy);

16 Wptyw wyceny na wynik bilansowy jest jednym z kluczowych zalozen wykorzystywanych
w teorii W. Osbahra. Z tego wzgledu ten rodzaj ujawnienia jest uwazany za uzyteczny i konieczny
do prezentacji bilansu zgodnie z rozwigzaniem modelowym.
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— Cairn Energy (sektor paliwowy) — dodatkowe ujawnienia dotycza dzia-
talnosci kontynuowanej i zaprzestanej (to ujawnienie z powodu nieporowny-
walnosci do pozostalych spotek zostalo przez autora wykluczone z dalszej
weryfikacji).

Wyniki poszerzonej analizy 21 spotek zostaty zamieszczone w tabeli 4.13.

Analiza wymienionych w tabeli 4.13 brytyjskich spotek FTSE100 przynosi
wiele spostrzezen; jednym z glownych jest fakt, ze 23% reprezentantow jed-
nego z liczacych si¢ indeksow $wiatowych prezentuje dodatkowe informacje,
ktore doktadniej opisuja prowadzong dziatalno$¢ spotek oraz osiggane wyniki
finansowe'’.

Zadajac pytanie o powody roznic pomigdzy polska i brytyjska praktyka spra-
wozdawczg, nalezy udzieli¢ dwojakiej odpowiedzi. By¢ moze brytyjski model
sprawozdawczy bardziej wstuchuje si¢ w zapotrzebowanie informacyjne ptyna-
ce od wiascicieli/inwestorow, ktorzy zglaszaja postulat posiadania poszerzonej
wiedzy na temat dziatalno$ci spotki i realnosci osigganych przez nig wynikow!s,
Jak wida¢, brytyjska gietda zaczyna przetamywac bariery prezentacji, czasem sta-
wiane w obronie i ochronie prywatnos$ci oraz konkurencyjnosci przedsigbiorstw,
prezentujac dane, ktore np. w Polsce bywaja przemilczane w sprawozdaniu finan-
sowym, a przeciez w obu przypadkach méwimy o zachowaniu zasady true and
fair view (czy fair presentation).

Spotki brytyjskie nie obawiajg si¢ skutkow prezentacji danych w tym uktadzie,
nawet jesli wynika z nich, ze zysk netto (sprawozdawczy) zawiera w sobie przesza-
cowania stanowigce do 70% wartosci (ilustr. 4.9). Funkcjonujac w otoczeniu, ktore-
go raportowanie odbywa si¢ w zgodzie z MSSF, kazdy ma $wiadomo$¢ obecnos$ci
ro6znego rodzaju podej$¢ do ustalenia wartosci godziwe;j, ktore w wielu przypadkach
bazujg na oszacowaniach, prognozach (rzadziej na realnie zaistnialych zdarzeniach
gospodarczych). Rodzi si¢ zatem pytanie, dlaczego inwestor (gdy juz zgodzit sig,
by wszystko zostato wrzucone do jednego worka z napisem ,,wynik finansowy”) ma
nie wiedzie¢, co tak naprawde w nim si¢ znalazto, czyli z jakich czgséci sktada si¢
wynik finansowy (W podziale na cze$¢ oczyszczong i wynikajaca z przeszacowan).
Wiasnie o takim rozgraniczeniu warto$ci w wyniku finansowym pisat na poczatku
XX w. w swojej teorii W. Osbahr.

17 Tym bardziej w przyszto$ci nalezatoby zbadac, dlaczego w polskiej praktyce sprawozdaw-
czej do tej pory nie podejmowano prob ujawniania takich informacji.

18 Polska praktyka sprawozdawcza, ktérg mozna nazwaé ,bezpiecznym” raportowaniem,
utwierdza w przekonaniu, ze ujawnienia (poza standardowymi) moga naruszac interesy przedsig-
biorstwa, np. wyraza si¢ to w przekonaniu, ze mogloby nastapi¢ ostabienie pozycji rynkowej spot-
ki, gdyby ujawnita ona, Ze osiagniety wynik finansowy (zysk) jest wylacznie efektem dokonanej
wyceny nieruchomosci odniesionej na wynik, ktorego wielko$¢ nie ma nic wspodlnego z realnym
potencjatem wynikajacym z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej. Niestety, polskie rozwigzanie
przestaje by¢ bezpieczne, poteguje ono luke informacyjng zawartg w sprawozdaniu finansowym,
a inwestor probujacy dokona¢ realnych ocen i analiz jest pozbawiony takich mozliwosci.
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Tlustr. 4.9. Udzial procentowy wartosci dodatkowo ujawnionych w zysku netto (sprawozdawczym)
Zrodto: oprac. wiasne

Ilustracja 4.10 prezentuje rozwarstwienie wyniku finansowego dokonane na
podstawie informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych wskutek
dodatkowych ujawnien. Wyniki analizy widoczne na tej ilustracji nalezy interpre-
towac nastgpujaco, np.:

— spotka BR Land (BRLD) charakteryzuje si¢ tym, ze przeszacowania w wy-
niku sprawozdawczym wyniosty 70%, a oczyszczony wynik finansowy stanowi
30% pierwotnego zysku sprawozdawczego; oznacza to, ze wynik wskutek prze-
szacowan zostat podwyzszony o 70%;

— z kolei GLAXOSMITHKLINE (GSK) charakteryzuje si¢ tym, ze prze-
szacowania w wyniku sprawozdawczym wyniosty —60%, a oczyszczony wynik
finansowy stanowi 160% pierwotnego zysku sprawozdawczego; oznacza to, ze
wskutek dokonanych przeszacowan wynik finansowy zostat obnizony o 60%.

[lustracja 4.10 wskazuje, ze wynik przeszacowan wptywa zarowno in plus,
jak 1 in minus na wynik finansowy z rézng sila, od nieistotnego wptywu (do
+/—10% pierwotnego wyniku sprawozdawczego) do znaczacych zmian (powyzej
+/—30% pierwotnego wyniku sprawozdawczego).

Jak wynika z ilustracji 4.11, najczgsciej pojawiajacym si¢ dodatkowym
ujawnieniem sg pozycje specjalne i wyjatkowe oraz przeszacowania'®. Wyniki
zaprezentowane na ilustracji 4.11 przedstawiono w zataczniku 2 do niniejszego
opracowania.

¥ Opisywane i analizowane dodatkowe ujawnienia pojawiajg si¢ najczesciej w sprawozda-
niach brytyjskich spétek FTSE100 jako nota nr 5.
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Tlustr. 4.10. Podziat sprawozdawczego zysku netto na cze$¢ wynikajaca z przeszacowan
i czg$¢ oczyszczong z wyniku przeszacowan
Zrédto: oprac. wiasne

Z przeprowadzonych badan empirycznych obejmujacych spotki Londynskiej
Gieldy Papierow Wartosciowych, zgromadzonych w indeksie FTSE100 wynika,
ze jakos$¢ informacji prezentowanej przez te spolki, a takze ich uzytecznos¢ (oce-
niana w kontek$cie mozliwosci wykorzystania danej informacji do wypetniania
proponowanego w pracy nowego modelu bilansu) jest wigksza niz spotek noto-
wanych na GPW w Warszawie, zgromadzonych w indeksie WIG20. Odnoszac
to sformutowanie do hipotezy C: ,,Brytyjskie spotki publiczne indeksu FTSE100
notowane na Londynskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych prezentuja, z punktu
widzenia nowej formuty sprawozdawczej bilansu, informacje finansowe wyzszej
uzytecznos$ci niz w przypadku spotek WIG20”, nalezy ja potwierdzi¢. 21% spotek
zgromadzonych w FTSE100 prezentuje informacje w przekrojach niespotykanych
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Tabela 4.13. Spotki FTSE100 — dodatkowe ujawnienia w sprawozdaniu finansowym — wyniki

5 Suma
peiCh Nazwa spolki Sektor aktywow Przycho'dy Charakterys.tyka‘ .
LSE ot operacyjne | dodatkowych ujawnien
. . nietypowe pozycje,
AMEC [ AMEC oil equp ment 2263 2951 amortyzacja, odpisy
& services L.
aktualizujace
AAL | ANGLO AMERICAN | mining 66 656 27960 | PoZyee specjalne
i przeszacowania
dziatalno$¢ biznesowa,
BG. BG GRP. oil & gas producers 50299 17 166 | przeszacowania, odpisy
aktualizujace
BLND |BRLAND ?eal estate 7260 208 dziatalno$¢ podstavxf(?wa,
investment trust pozostata dziatalno§¢
fixed line . .
BT.A | BT GROUP telecommunications 23 540 20076 | nietypowe pozycje
CPI | CAPITA GROUP support services 2760 2744 | dzialalnosC podstawows,
pozostata dziatalno§¢
gas, water dziatalno$¢ biznesowa,
CNA CENTRICA & multiutilitics 19 275 22423 pozycje wy]qtkowg
oraz przeszacowania
FRES |[FRESNILLO mining 2348 1410 | przeszacowanie
GSK | GLAXOSMITHKLINE |Pharmaceuticals 26194 28392 | restrukturyzacja
& biotechnology
nietypowe pozycje,
IAP ICAP financial services 76 771 1741 amortyzacja, odpisy
aktualizujace
household goods . .
™M1 M1 & home construction 1623 1911 nietypowe pozycje
THG INTERCON. HOTEL travel & leisure 2776 1628 | nietypowe pozycje
nietypowe pozycje,
ITRK |INTERTEK GROUP | support services 1157 | 374 | 2mortyzacia, odpisy
aktualizujace, przejecie,
restrukturyzacja
gas, water . .
IPR INTL POWER & multiutilitics 14 146 3456 | nietypowe pozycje
KGF KINGFISHER general retailers 9603 10450 | nietypowe pozycje
LMI LONMIN mining 4824 1585 | nietypowe pozycje
SDR SCHRODERS financial services 13374 1394,8 | nietypowe pozycje
SSE  |SCOT.&STH.ENRGY | electricity 21 450 21550 |Mietypowe pozyce,
przeszacowania
WEIR | WEIR GRP, household goods 2033 1635 | nietypowe pozycie
’ & home construction P pozyq
WOS | WOLSELEY support services 8084 13203 | nietypowe pozycje
XTA | XSTRATA mining 69 709 30499 | diatalnosé biznesowa,
przeszacowania

* Zgodny z opublikowanym sprawozdaniem finansowym.

Zrédto: oprac. whasne.
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3 e R Udzial zvsk

Zysk Wplyw ujawnien Do Udzial Udzial fioda'tk'owych ial zysku

netto* na zysk netto 2 ujawnien 0CZYySZCZonego

+” podwyzszenie; zysk netto (bez | przeszacowan W 0CZyszczonym w zysKku netto

(sprawoz- | (,+” po WYLSZERIS) przeszacowan) [ w zysku netto zy Y z
dawczy) »—" obnizenie) zysku netto (sprawozdawczym)

230 27 203 12% 13% 88%
8119 1709 6410 21% 27% 79%
3500 —663 4163 -19% -16% 119%
840 584 256 70% 228% 30%
1631 127 1504 8% 8% 92%
235 —40 275 =17% —15% 117%
1942 726 1216 37% 60% 63%
749 134 615 18% 22% 82%
1853 —1108 2961 —60% =37% 160%
187 =73 260 -39% —28% 139%
226 13 213 6% 6% 94%
280 —4 284 -1% -1% 101%
139 -16 155 —12% -10% 112%
197 —342 539 —174% —63% 274%
491 -3 494 —1% -1% 101%
122 =35 157 —29% =22% 129%
311,2 207 104 67% 199% 33%
1505 607 898 40% 68% 60%
186 -26 212 —14% -12% 114%
—340 —262 78 77% 336% 23%
4955 —464 5419 -9% -9% 109%
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wsrod spotek indeksu WIG20, a co wazniejsze, prezentuja je w uktadzie przy-
datnym z punktu widzenia zalozen teorii W. Osbahra, bedacej podstawa nowego
modelu sprawozdawczego bilansu.

Amortyzacja
9%
Restrukturyzacja
prowadzonej dziatalnosci
6% Pozycje specjalne/nietypowe

46%

Wykazanie dziatalnosci
innej niz biznesowa

6%

Wykazanie dziatalnosci
biznesowej/podstawowe;j
11%

Odpisy aktualizujace
8%

Przeszacowania
14%

Tustr. 4.11. Rodzaj informacji prezentowanej dodatkowo
w sprawozdaniach finansowych spotek FTSE100
Zrodto: oprac. wiasne

Na podstawie analizy wynikoéw mozna réwniez pokusic si¢ o kolejny wnio-
sek: spotki skupione na jednym z wazniejszych indekséw gietdowych na $wiecie
przecierajg nowe szlaki sprawozdawcze, ktore sg efektem wyrazanego zapotrze-
bowania na doktadniejsza i bardziej rzetelng informacje finansowa. W zwigzku
z nieustannie postepujaca globalizacja rynkéw mozna spodziewaé si¢ w niedale-
kiej przysztosci nowych wymogoéw sprawozdawczych, rowniez na krajowej giet-
dzie papieréw warto$ciowych.

Poniewaz ze sprawozdan finansowych nie mozna uzyska¢ wystarczajacej
liczby informacji w formie pozadanej przez nowy model sprawozdawczy, w na-
stepnym podrozdziale zaprezentowano studium przypadku, w ktorym na podsta-
wie szczegotowych danych z systemu rachunkowosci sporzadzono bilans wedtug
proponowanego w pracy modelu sprawozdawczego.



4. Przygotowanie bilansu wedtug nowego modelu sprawozdawczego — studium przypadku 227

4. Przygotowanie bilansu wedlug nowego modelu
sprawozdawczego - studium przypadku

4.1. Charakterystyka podmiotu badania

Spotka ABC Sp. z 0.0.° powstata w roku 1991 r. jako konsekwencja trans-
formacji ustrojowej dokonujacej si¢ w Europie Srodkowej i Wschodniej na prze-
tomie lat 80. i 90. ub. wieku. Od 20 lat podstawowa dzialalno$cig Spotki ABC
Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug przewozoéw morskich tadunkéw i pasazerow,
eksploatuje ona kilkanascie statkow, a struktura floty pozwala na obstuge roznych
tadunkow: konwencjonalnych, kontenerow, samochoddw cigzarowych, zestawow
drogowych i wagonow kolejowych. Zgodnie z umowa spotki przedmiotem dzia-
talnos$ci przede wszystkim sg:

— prowadzenie przedsi¢biorstwa armatorskiego,

— transport wodny,

— towarowy transport drogowy,

— ustugi agencyjne i maklerskie w zakresie maklerstwa morskiego,

— ustugi stewardorskie i sztauerskie,

— sktadowanie i przechowywanie,

— handel artykutami przemystowymi i konsumpcyjnymi, w szczego6lnosci
w zakresie zaopatrywania statkow,

— ustugi agencyjne i przedstawicielskie na rzecz kontrahentéw zagranicznych
i krajowych,

— dziatalno$¢ zwigzana z turystyka,

— eksploatacja nabrzezy portowych, ustugi portowe.

Przeksztalcenie tradycyjnego bilansu dotyczy danych finansowych za rok finan-
sowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r. Sprawozdania finansowe do tego dnia byty
sporzadzane na podstawie przepisow ustawy o rachunkowosci, jednak w zwiazku
z przeprowadzeniem potaczenia transgranicznego ze spotka ABC Holding Ltd., kto-
ra byta jednoczesnie jedynym wiascicielem?', wystapita konieczno$¢ przeksztatcenia

20 Ze wzgledu na ochrong informacji finansowych zmieniono:

—nazwe przedsicbiorstwa, ktorego dotyczy studium przypadku,

— wartosci liczbowe (zmiana dotyczyta wytacznie danych liczbowych, a nie relacji migdzy

poszczegdlnymi kategoriami finansowymi).

2l Sprawozdanie finansowe spotki sporzadzono na dziefn 31.12.2009 r. przy zatozeniu, ze kon-
tynuowanie dziatalnos$ci gospodarczej zakonczy si¢ z dniem potaczenia transgranicznego spotek
ABC Ltd (jako spotki przejmujacej) z siedziba na Malcie i ABC Sp. z 0.0. z siedzibag w Polsce
(jako spolki przejmowanej). Plan potaczenia transgranicznego zostat ogltoszony w ,,Monitorze Sa-
dowym i Gospodarczym” w dniu 09.11.2009 r. W dniu 12.03.2010 r. Sad Rejonowy orzekt legalnosé
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sprawozdania finansowego w taki sposob, aby byto ono zgodne z Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Z tego wzgledu zdecydowa-
no si¢ dokona¢ prezentacji modelu bazujacego na przeksztatconym sprawozdaniu
finansowym.

4.2. Opis danych zZrédtowych i rozwarstwienia
wartosci bilansowych

Sporzadzenie modelu zgodnego z zatozeniami, ktére zostaty opisane w roz-
dziale 3, wymaga od sporzadzajacego sprawozdanie dokonania rozwarstwienia
warto$ci bilansowych, tzn. wyodregbnienia w nich warto$ci historycznej (w wigk-
szo$ci przypadkow opartej na wartosciach rzeczywiscie zrealizowanych, tj. wy-
nikajgcych z ceny — kosztu nabycia bgdz wlasnego produkcji*?) oraz wszelkiego
rodzaju oszacowan wplywajacych na koncowa (sprawozdawcza) wartos¢ bilan-
sowg danego sktadnika.

Doprowadzenie sprawozdania, ktore byto sporzadzane zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, do zgodnosci z wymogami Migdzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej jest znakomita okazja, by przesledzié
natozenie na dotychczasowe wartosci bilansowe nowych przekrojow informa-
cyjnych. Tabela 4.14 podsumowuje proces przeksztalceniowy oraz podkresla na-
danie nowych cech warto§ciom bilansowym. Przesledzenie zmian wynikajacych
z przeksztalcenia bilansu (do wymogéw MSSF) umozliwi wychwycenie zmian
wynikajacych z:

— dokonanych przeszacowan (wycen do warto$ci rynkowych) majacych zna-
czenie dla modelu bilansu oraz

— korekt prezentacyjnych, ktére jesli nie dotyczyly szacunkow (wczesniej
ujetych w sprawozdaniu), nie maja wptywu na model bilansu.

Szczegbdlowej analizie poddano kolumne ,,Przeksztatcenie — natozenie no-
wej warstwy informacyjnej”, zawartg zarowno w tabeli 4.14, jak i 4.15, ktora ilu-
struje wpltyw przejscia od ustawodawstwa krajowego (ktore w przypadku spotki
jest oparte w wiekszosci na koszcie historycznym, pozbawionym oszacowan) do
rozwigzan mig¢dzynarodowych (w ktorych wiodaca kategorig wyceny jest war-
tos¢ godziwa).

potaczenia transgranicznego, zatwierdzil zakonczenie potaczenia i ustalit date wejscia w zycie pola-
czenia z dniem swojej decyzji, tj. 12.03.2010 r.

22 Warto$¢ historyczna opierajgca si¢ na wycenie w wartosci rynkowej (lub inaczej ustalonej
wartosci godziwej), np. darowizna sktadnika aktywow, gdyz opiera si¢ na dokonanym oszacowa-
niu, wobec powyzszego takie sktadniki nie beda prezentowane w czgsci (module) odpowiadajacej
przeszacowaniu.
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Tabela 4.14. Prezentacja aktywow
— rozwarstwienie warto$ci bilansowej na dzien 31.12.2009 r.

Ustawa Pr—zenl;slf)t;elrclfg N MSSF
31 grudnia 2009 roku . . . (sprawozdanie
o rachunkowosci  nowej warstwy
. . przeksztalcone)
informacyjnej

AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 28 513 110 201 007 214 229 520 324
Rzeczowe aktywa trwate 7404 713 16 730 546 24 135259
Pozostate warto$ci niematerialne 171 094 0 171 094
Inwestycje w jednostkach 15 530 925 182 736 548 198 267 473
zaleznych i stowarzyszonych
Nieruchomosci inwestycyjne 5382539 1540 120 6922 659
Pozostate aktywa finansowe 23 780 0 23 780
Aktywa z tytutu podatku

0 0 0
odroczonego
Naleznos$ci dlugoterminowe 59 0 59
Aktywa obrotowe 35 839 708 ~13 177 320 22 662 388
(krotkoterminowe)
Zapasy 13 228 721 168 375 13 397 096
Naleznos$ci Ztytuhl'dos,ta.wms}ug 21 605 748 13345 695 2 260 053
oraz pozostate naleznosci
Biezace aktywa podatkowe 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 005 239 1 005 239
Aktywa dlugoterminowe
sklasyfikowane jako przeznaczone 0 0 0
do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 64 352 818 187 829 894 252 182 712

Zrédto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

Rzeczowe aktywa trwate

Przeksztalcenie bilansu do wymogdéw sprawozdawczych zgodnych z MSSF
spowodowato konieczno$¢ oszacowania warto$ci godziwej posiadanych budynkoéw
i budowli oraz jednostki ptywajacej, co zwigkszyto ich wartos¢ o ponad 33,4 min zt
(poréwnaj z tab. 4.15).

Poniewaz przeksztalcenie rzeczowych aktywow trwatych nadaje nowa war-
to$¢ bilansowg posiadanym skladnikom $rodkow trwatych, a czynno$é¢, dzieki
ktorej tak si¢ stato, nie wynika z rzeczywistego przeptywu gotowki — nalezy ja
odnotowac jako istotng z punktu widzenia rozpatrywanego modelu.
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Tabela 4.15. Specyfikacja przeksztatcenia bilansu — rzeczowe aktywa trwate (w zt)

o racllilsltlfl?(’) ivoéci Przeksztalcenie MSSF
Rzeczowe aktywa trwale 7404 713 16 730 546 24 135 259
Przeksztalcenie 16 730 546 Istotno$¢ dla modelu
— korekta warto$ci budynki/budowle 11 345 643 tak
— korekta wartosci statku 6268 500 tak
— korekta umorzenia wskutek przeszacowania —883 597 tak

Zrédlo: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Powodem zaistnienia potrzeby przeksztatcenia sprawozdania finansowego
do postaci zgodnej z MSSF bylo potaczenie transgraniczne z jednostka, ktdra sie-
dzibg miata na Cyprze i sporzadzata swoje sprawozdanie zgodnie z rozwigzania-
mi migdzynarodowe]j sprawozdawczo$ci finansowej”. Spotka Euroafrica Linie
Zeglugowe Sp. z 0.0. byla gltownym udzialowcem i czesto jedynym wiascicielem
wielu cypryjskich i maltanskich spotek shippingowych*. W dotychczasowych
rozwigzaniach prezentowata ona udzialy w danych spotkach wedlug wartosci hi-
storycznej (ceny nabycia). Poniewaz warto$¢ godziwa tych udzialow istotnie roz-
nita si¢ od kosztu historycznego, spotka zdecydowala, by podczas przeksztatcenia
dokona¢ aktualizacji ich wartosci do wartosci rynkowej®’. Warto$¢ godziwa usta-
lono rowniez dla spotek stowarzyszonych (na podstawie metody praw wlasnosci
na dzien 31.12.2009 r.) — dane pomocnicze zaprezentowano w tabeli 4.16.

W przypadku pozostatych spolek zaleznych wyceny dokonano na podstawie
wartosci spotek, bazujac na przeksztatconych do wymagan MSSF sprawozdaniach
finansowych, a spolek stowarzyszonych — wedtug metody praw wiasnosci. Tabela
4.16 wskazuje, ze warto$¢ udzialdow wzrosta z 28 mln zt do prawie 200 min zt.
Odzwierciedlenie tego wzrostu widoczne jest takze w tabeli 4.17.

Nie wszystkie przeksztatcenia dotyczace inwestycji dlugoterminowych maja
znamiona przeszacowania wartosci; 13 mln zl jest prezentacyjna korekta prze-
ksztalceniowa (prezentacja praw do gloséw, ktéra pierwotnie byla ujeta jako
naleznos¢ z tytutu dywidendy, a ktora pozniej zostata zamieniona na przyszte ob-
jecie kapitatu jednej ze spotek zaleznych).

3 Czytaj MSSF.

2 Spotka shippingowa to spotka zajmujaca si¢ prowadzeniem przedsigbiorstwa armatorskie-
g0, transportu wodnego oraz ustug agencyjnych i maklerskich.

% Warto$¢ rynkowa udziatow spotek shippingowych zostata ustalona na podstawie wycen
spotek metoda skorygowanych aktywow netto. W ten sposob wartos¢ udzialow odzwierciedlata
mozliwa do osiagnigcia warto$¢ w przypadku sprzedazy spoétek, a najbardziej istotnym elemen-
tem wplywajacym na wyceng spotek (tym samym na wyceng udziatéw) byla wartos¢ posiadanych
statkow ustalona na podstawie szacunkéw branzowych sporzadzonych przez organizacj¢ ShipPax.
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Tabela 4.16. Wycena do warto$ci godziwej posiadanego pakietu akcji 1 udziatow

Wartos¢ Wartos¢ Wartos$¢

Spélki zalezne kSiQ.g ov’va IfiCZba god.zivya god.zivya

i stowarzyszone udzialow posm(.lal}ych udzialow udzialow

na 31.12.2009 udzialow Z wyceny Z wyceny

[zH] [euro] [zh]

ABC-Z1* (zalezna) 2475 100,00% 14 193 331 58 309 042
ABC-Z2" (zalezna) 2615 99,00% 600 109 2465 367
ABC-Z3" (zalezna) 2215 100,00% 481 621 1978 595
ABC-Z4" (zalezna) 3582 100,00% 1286414 5284 844
ABC-Z5" (zalezna) 2175939 100,00% 12 689 137 52129 511
ABC-Z6" (zalezna) 355 100,00% 1275 247 5238972
ABC-Z7" (zalezna) 3972 100,00% 4959 504 20 374 634
ABC-Z8" (zalezna) 1 541 525 100,00% 5028479 20 657 996
ABC-Z9* (zalezna) 100 000 100,00% 118 610 487 275
ABC-Z10" (zalezna) 13 177 320 76,29% 4310 265 17707 430
ABS-1 (stowarzyszona) 10 550 21,33% 0 251 529
ABS-2 (stowarzyszona) 6 063 259 19,02% 0 7503 609
ABS-3 (stowarzyszona) 5624 438 37,50% 0 5 878 668
SUMA: 28 708 245 44 942 716 198 267 473

* Spotki shippingowe.
Zrédlo: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spétki ABC Sp. z 0.0.

Tabela 4.17. Specyfikacja przeksztatcenia bilansu
— inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (w zt)

Ustawa - Przeksztalcenie MSSF
o rachunkowoS$ci
Inwestycje w jednostkach 15 530 925 182 736 548 198 267 473
zaleznych i stowarzyszonych
Przeksztalcenie 182 736 548 Istotnos¢ dla modelu
— prezentacja praw do gltosow 13 177 320 nie
— wycena pakietu posiadanych akcji do wartosci 169 559 228 tak
godziwej

Zrodto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spétki ABC Sp. z 0.0.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wskutek przeksztatcenia nieruchomosci inwestycyjne (podobnie jak $rodki
trwate) zostaly objete operatem szacunkowym i ich wartos¢ zaktualizowano do
poziomu wartosci godziwej (dotychczas byty ujmowane w koszcie historycznym
i amortyzowane). Tabela 4.18 prezentuje ujecie korekty i istotny wptyw na model
sprawozdawczy.
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Tabela 4.18. Specyfikacja przeksztatcenia bilansu — nieruchomosci inwestycyjne (w z)

Ustawa L. Przeksztalcenie MSSF
o0 rachunkowosci
Nieruchomosci inwestycyjne 5382539 1540210 6 922 659
Przeksztalcenie 1540 120 Istotno$¢ dla modelu
- podwyzs.zeme warto$ci nieruchomosci 1 540 120 tak
inwestycyjnych

Zrédto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

Zapasy i naleznosci krotkoterminowe

Przeksztalcenie tych pozycji nie mialo charakteru korekty warto$ci wskutek
dodatkowych wycen, bylo jedynie ,,technicznym oczyszczeniem” pozycji w za-
kresie jej prezentacji, wobec czego zmiany widoczne w tabeli 4.19 nie majg wply-
wu na model sprawozdawczy.

Tabela 4.19 Specyfikacja przeksztalcenia bilansu — zapasy i naleznosci krotkoterminowe (w zt)

Ustawa , . Przeksztalcenie MSSF
o rachunkowosci
Zapasy 13 228 721 168 375 13 397 096
Naleznosci z tytutu dostaw fustug ) 6574 13 345 695 8 260 053
oraz pozostate naleznosci
. Istotnos¢

Przeksztalcenie dla modelu
— zmiana prezentacji zaliczek na zapasy 168 375 nie
- zm@na Prezentaql praw do glosow oraz innych 13345 695 nie
naleznosci

Zrédto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

Przeksztalcenie bilansu i jego wplyw na prezentacj¢ majatku byt znaczacy,
poniewaz majatek o poczatkowej wartosci ponad 64 mlin zt zostat zaktualizowa-
ny do poziomu 252 mln zt, czyli o ponad 187 mln zt (czyli o ponad 290%), co
potwierdza stuszno$¢ zastosowania modelu sprawozdawczego oraz ujawnienia
dokonanych przeszacowan. Przeksztalcenie miato rowniez swoj znaczacy wpltyw
na stron¢ zrodet finansowania posiadanych aktywow, w szczego6lnosci na kapitat
wilasny, ktory w poréwnaniu do wartosci dotychczasowej (wynikajacej z ustawy
o rachunkowosci) wzrést ponad osmiokrotnie (tab. 4.20).
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Tabela 4.20. Prezentacja pasywow — rozwarstwienie wartosci bilansowej
na dzien 31.12.2009 r. (w z})

Przeksztalcenie

Ustawa — nalozZenie MSSF
31 grudnia 2009 r. - . (sprawozdanie
o rachunkowos$ci nowej warstwy
. . . przeksztalcone)
informacyjnej

PASYWA
Kapital wlasny 20 792 956 152 142 214 172 935170
Kapitat podstawowy 3 164 640 5675817 8 840 457
Kapitat zapasowy 15 056 440 3771948 18 828 388
Kapitat rezerws)wy z aktualizacji 471203 471 203 0
wyceny aktywow
Zrealizowane zyski netto 6094 384 —142 648 5951736
Niepodzielony wynik finansowy zlat - _3 995 7, 143 308 300 139 314 589
ubiegtych
Zobowiazania dlugoterminowe 73 088 35687 680 35760 767
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty

0 0 0
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 0 35 687 680 35 687 680
Zobowiazania z tytutu $wiadczen

0 0 0
emerytalnych
Pozostate zobowiazania 73 088 0 73 088
Zobowiazania krotkoterminowe 43 486 775 0 43 486 775
Zobowigzania z tytulu dostaw fustug 5 3 594 ~4674 126 38 357 168
oraz pozostale zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

0 0 0
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 455 481 0 455 481
Przychody przysztych okresow 0 4 667 482 4 667 482
Pozostate zobowigzania 0 6 644 6 644
Zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami trwatymi

. 0 0 0

sklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy
SUMA ZOBOWIAZAN 43 559 862 35 687 680 79 247 542
PASYWA RAZEM 64 352 818 187 829 894 252 182 712

Zrodto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spétki ABC Sp. z 0.0.
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Kapitat podstawowy i zapasowy

Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1991 r., tym samym obejmuje swoja dzia-
falnoscig okres o podwyzszonej inflacji; podczas przeksztatcenia zdecydowano
si¢ uwzglednic¢ ten fakt i zaktualizowano warto$ci kapitalow wilasnych o korekte
hiperinflacyjng (tab. 4.21).

Tabela 4.21. Specyfikacja przeksztatcenia bilansu — kapitat podstawowy i zapasowy (w z)

Ustawa o rachunkowosci Przeksztalcenie MSSF
Kapitat podstawowy 3 164 640 5675817 8 840 457
Kapitat zapasowy 15 056 440 3771 948 18 828 388
Przeksztalcenie d{zslt:)r:::gztu
— korekta hiperinflacyjna kapitalu podstawowego 5675 817 tak
— korekta hiperinflacyjna kapitalu zapasowego 3771948 tak

Zrédto: oprac. wlasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

Poniewaz dane zdarzenia wplywaja na wartos¢ kapitatu (podstawowego i za-
pasowego) i spetniajg ogdlne zatozenia prezentacyjne (problematyka prezentacji
danych modelu), nalezy je w kapitale uwzglednic¢ jako jego przeszacowania.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow oraz niepodzielony wynik fi-
nansowy lat ubiegtych

Tabela 4.22. Specyfikacja przeksztalcenia bilansu
— niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych (w zt)

Ustawa .. Przeksztalcenie MSSF
o rachunkowosci
Niepodzielony wynik finansowy ~3993 711 143 308 300 139 314 589
z lat ubiegtych
Przeksztalcenie 143 308 300 Istotnos¢
dla modelu
— korekta hiperinflacyjna wynikéw lat ubiegtych —9450 572 tak
— wycena pakietow akcji i udziatow 169 559 228 tak
— wycena rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci 19 368 103 tak
— podatek odroczony od wycen (wprowadzonych korekt) —35896 193 tak
— korekta kapitatu rezerwowego 471203 tak
— inne* 743 469 tak

*Nie dokonano specyfikacji kwoty ze wzgledu na duzg liczbe sktadajacych sie na nig tytutow.

Zrédto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.
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Zmiana warto$ci odnotowana na kapitale rezerwowym byla korekta prezen-
tacyjna, ktoéra nie ma wptywu na model sprawozdawczy. Warto$¢ poczatkowa
kapitatu rezerwowego przeniesiono w poczet wynikow lat ubieglych (niepodzie-
lony wynik finansowy lat ubiegltych), gdyz efekt wycen dokonanych w latach po-
przednich winien obcigzy¢ wynik finansowy roku, w ktorym miato miejsce dane
zdarzenie gospodarcze. Wplyw wycen wynikajacych z przeksztatcenia zostat od-
niesiony na niepodzielone wyniki finansowe (tab. 4.22).

Wszystkie kwoty ujete w powyzszym zestawieniu dotyczg przeszacowania
dokonanego na moment zmiany podstawy sporzadzania sprawozdania finan-
sowego z ustawy o rachunkowos$ci na MSSF; tym samym nalezy zaktadaé, ze
wczesniejsze wyniki, ktore nie zostaly rozdysponowane, nie zawieraja w sobie
kategorii oszacowan, tym samym niniejsze przeksztalcenia sg istotne dla sporza-
dzanego modelu sprawozdawczego.

Zrealizowany zysk netto

Zmiana zysku netto, jaka miata miejsce pomigdzy wynikiem ujetym zgod-
nie z przepisami ustawy o rachunkowosci a tym, jaki jest prezentowany zgodnie
z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej, jest traktowana
jako nieistotna i nie bgdzie przedmiotem analizy?, z wyjatkiem korekty amorty-
zacji majatku trwalego, ktorego wartos$¢ zostata przeszacowana. Opis tego ujecia
zostanie dokonany przy okazji przeksztalcenia sprawozdania z dochodow catko-
witych w celu uzyskania wyniku finansowego istotnego i nieistotnego operacyjnie
(tab. 4.24).

Rezerwa na podatek odroczony

Prezentuje skutek dokonanego przeksztatcenia do wartosci godziwych sktad-
nikéw majatkowych Spotki. Ze wzgledu na to, ze wszystkie oszacowania warto$ci
bilansowych obcigzaly wyniki niepodzielone, rezerwa ma charakter kapitalowy
(tab. 4.22). Zmiana wynikajgca z przeksztatcenia bgdzie miata wptyw na model
sprawozdawczy, gdyz jest skutkiem wyceny.

Zobowigzania krotkoterminowe

W kwocie ogoblnej zobowigzania krotkoterminowe nie zmienity warto$ci,
ale prezentacyjnie ulegly zmianom poszczeg6lne pozycje je tworzace, ktorych
wplyw jednak nie bedzie odnotowany w modelu sprawozdawczym (tab. 4.23).

2 Przeksztalcenie wyniku finansowego nie obejmowato kwot wynikajacych z przeszacowan.
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Tabela 4.23. Specyfikacja przeksztatcenia bilansu — zobowigzania krotkoterminowe (w zt)

o racllilsltl‘:‘l?(]) 2voéci Przeksztalcenie MSSF
Zobowiazania krotkoterminowe 43 031 294 0 43 031 294
f;g";f)‘fj:t‘;; zéﬁ?ﬁi‘;ﬁw fustug 43031 204 ~4674126 38357 168
Przychody przysztych okresow 0 4 667 482 4 667 482
Pozostate zobowigzania 0 6 644 6 644
. Istotnos¢

Przeksztalcenie 0 dla modelu
— korekta hiperinflacyjna wynikéw lat ubiegtych —4 674 126 nie
— wycena pakietow akcji i udziatow 4 667 482 nie
— wycena rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci 6 644 nie

Zrédto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

4.3. Ustalenie wyniku finansowego istotnego operacyjnie
i nieistotnego operacyjnie

Dopehieniem rozwarstwienia informacji jest przeksztatcenie do wymogoéw
modelu sprawozdawczego sprawozdania z dochoddéw catkowitych, tak aby byto
mozliwe ustalenie wyniku finansowego istotnego i nieistotnego operacyjnie®’.
Jest to mozliwe tylko wtedy, gdy przedsigbiorstwo jasno definiuje, co rozumie
przez dziatalnos¢ istotng operacyjnie. Niestety, ani mi¢dzynarodowa kodyfika-
cja rachunkowosci, ani krajowe rozwigzania nie wspominajg o takim przekroju
informacyjnym?. Z tego wzgledu dokonano proby przyporzadkowania obecnej
klasyfikacji do opisywanego przekroju informacyjnego (tab. 4.24).

Przyjeto zatozenie, ze dziatalno$¢ operacyjna ujeta w sprawozdaniu z do-
chodéw catkowitych uznaje si¢ jako dziatalno$¢ istotng operacyjnie®. Przychody
i koszty tej dzialalno$ci winny opiera¢ si¢ na zdarzeniach gospodarczych, ktore

27 Jest to konieczne do kompletnego sporzadzenia modelu bilansu; powyzsze informacje sa
wymagane w modutach P-A i P3.

2 Bliska powyzszej definicji jest definicja dziatalnosci biznesowej, jednakze i ona w swoim zakre-
sie zawiera aspekty, ktore nie powinny by¢ uwzgledniane w definicji dziatalnosci istotnej operacyjnie.

¥ Dziatalno$¢ istotna operacyjnie moze by¢ roznie definiowana przez rozne przedsigbior-
stwa 1 rozne moga by¢ zaliczane do niej kategorie przychodow i kosztow. Wskazuje si¢ jednak, ze
przychody i koszty dotyczace dziatalnosci operacyjnej (nawet istotnie operacyjnej), jesli pochodza
z wyceny bilansowej badZ maja na nia wplyw, winny by¢ klasyfikowane jako elementy dziatalnosci
nieistotnej operacyjnie.
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realnie miaty miejsce w przedsiebiorstwie, a ich skutek jest lub bedzie widoczny
w przeplywach pienieznych w dziatalno$ci operacyjne;j. Jesli w tej kategorii znaj-
da sie przychody i koszty wynikajace ze skutkow przeszacowan (badz same sa
nimi), nalezy ujac je jako elementy dziatalnosci nieistotnej operacyjnie (jako zda-
rzenie sporadyczne, niepowtarzalne). Wstepne zatozenia wynikajace z tabeli 4.24
zostaty nastepnie rozbudowane i przeksztalcone tak, aby prezentowac informacje
w przekroju wymaganym przez model sprawozdawczy (tab. 4.25).

Tabela 4.24. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
— wydzielenie dziatalnosci istotnej i nieistotnej operacyjnie (w z1)

Kategoria przychodow i kosztow

01.01.2009-31.12.2009 MSSF . .
w rozwiazaniu modelowym

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 136 047 821 przychody istotne operacyjnie
Pozostale przychody operacyjne 966 243 przychody istotne operacyjnie
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 152 721 821 koszty istotne operacyjnie
Pozostale koszty operacyjne 263 803 koszty istotne operacyjnie
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej —15971 562

Przychody finansowe 22302 013 przychody nieistotne operacyjnie
Koszty finansowe 70372 koszty nieistotne operacyjnie
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6260 079

Podatek dochodowy 308 343 (dziatalnos¢ istotna operacyjnie)
iglsll:y(jltll(':tz)nl;;tto z dzialalnosci 5951 736

Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci

zaniechanej

Zysk (strata) netto 5951736

Inne calkowite dochody (netto)

Calkowite dochody ogétem 5951 736

Zrodto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spétki ABC Sp. z 0.0.

Przyporzadkowane wczesniej dzialalno$ciom przychody i1 koszty staty sie
podstawa wyliczenia wynikow finansowych w nowym uj¢ciu sprawozdawczym.
Wrynik istotny operacyjnie, bazujacy na kosztach i przychodach dotychczas opera-
cyjnych oraz podatku dochodowym, musial zosta¢ skorygowany o kwote amorty-
zacji, ktora byta ustalona na podstawie oszacowanej warto$ci budynkow i budowli
wynikajacej z wyceny do warto$ci godziwej wskutek przeksztatcenia sprawozdania
finansowego do wymogdéw MSSF. Tak ustalona warto$¢ (przeszacowanie nastgpito
po dniu nabycia) powoduje, ze cze$¢ amortyzacji jest istotna operacyjnie (bazuje na
warto$ci poczatkowej z dnia nabycia), a pozostata, wynikajgca z wyceny rynkowej,
staje si¢ kosztem zaburzajacym oceng Scistej dziatalnosci operacyjne;.
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Tabela 4.25. Ustalenie wyniku finansowego zgodnie z podejsciem modelowym (w z)

01.01.2009-31.12.2009 d[i)s::ll(l::leileuvl‘;)i’ll;li::u ar:l(oorl;;l;taacji os‘t&:l}t,:c“z(rile
Dzialalnos¢ istotna operacyjnie
Przychody istotne operacyjnie 137 014 063 137 014 063
Koszty istotne operacyjnie 152 985 625 —883 597 152 102 028
Podatek dochodowy 308 343 308 343
Wiynik istotny operacyjnie —16 279 904 —15 396 308
Dzialalno$¢ nieistotna operacyjnie
Przychody nieistotne operacyjnie 22302013 22302013
Koszty nieistotne operacyjnie 70 372 883 597 953 969
Wynik nieistotny operacyjnie 22 231 641 21 348 044
W tym™:
Wynik na innych dzialalnosciach przedsiebiorstwa 22231 641
Wynik na wycenach bilansowych (wynik pozorny) -83597

* Zgodnie z zatozeniami modutu P3 opisanego w rozdziale 3.

7Zrédto: oprac. whasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.

Wynik istotny operacyjnie ma stanowi¢ podstawe oceny efektywnosci reali-
zacji dziatan, dla jakich dane przedsigbiorstwo zostato zatozone, i ma by¢ wyraz-
nie rozgraniczony od wynikow osiggnigtych na innych dziatalno$ciach, ktérych
charakter jest wylacznie poboczny (niemajacych znamion dzialan powtarzaja-
cych sig, a wreez przeciwnie, nalezy okresla¢ je mianem dziatan sporadycznych).
W przypadku Euroafrica Linie Zeglugowe Sp. z 0.0. wynik sprawozdawczy (okre-
$lony na podstawie MSSF) wynosit 5,9 mln zt, jednakze zawierat w sobie elemen-
ty o roznej wadze decyzyjnej i analitycznej. Przeksztalcenie, jakiego dokonano na
podstawie tabel 4.24 1 4.25, informuje czytajacego sprawozdanie finansowe, ze:

— oceniajgc dziatalnosc¢ stricte operacyjng (istotng z punktu widzenia strate-
gii, prognoz, oceny kontynuacji dziatalnos$ci), zauwazy¢ nalezy, ze spotka generu-
je na dzialalno$ci istotnie operacyjnej strate w wysokosci 15,4 min zi;

— oceniajac pozostate zdarzenia, ktore nalezy nazwac zdarzeniami niepowta-
rzajacymi sig, sporadycznymi, spotka uzyskata zysk w wysokosci 21,3 min zi,
ktory zostat osiagniety dzigki otrzymanym dywidendom i sprzedazy inwestycji*’
oraz uwzglednionej w tej kwocie amortyzacji od pozycji przeszacowanego ma-
jatku trwaltego.

3% Ani jedno, ani drugie zdarzenie nie moze by¢ traktowane jako powtarzalne; dywidenda jest
zalezna od wynikow, jakie uzyskuje jednostka stowarzyszona, a sprzedaz inwestycji (jesli nie jest
dziatalno$cia podstawowa) szybciej czy pozniej przestanie by¢ realizowana.
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Z powyzszego podsumowania wynika, ze ocena przedsigbiorstwa na podsta-
wie wyniku sprawozdawczego moze by¢ uznana za zbyt ogdlna, niwelujaca pewne-
go rodzaju dziatania podejmowane przez podmioty majace na celu kompensowanie
powstajacych strat na dziatalnosciach; tym samym podkreslony zostaje fakt Swiad-
czacy o zasadnosci budowy nowego modelu sprawozdawczego.

4.4. Prezentacja bilansu wedlug nowego
modelu sprawozdawczego

W niniejszym podrozdziale zostanie sporzagdzone podsumowanie informacji
wynikajacych z poprzednich czesci rozdziatu oraz przydzielenie im odpowied-
nich miejsc prezentacji w modelu, w jego modutach A-A, A-B, P-A oraz P-B.
W tabelach 4.26 1 4.27 dokonano poszczegdlnych opisow dziatania dla modutéw
A-A1A-B oraz ich przeszacowan.

Tabela 4.26 prezentuje przeksztatcenia sprawozdania finansowego zgodnego
z MSSF do ksztattu wymaganego przez model sprawozdawczy. Zostaty w niej
przyporzadkowane pozycje bilansu pierwotnego do podstawowych dwoch mo-
dutow A-A i A-B, ktore w modelu prezentuja warto$¢ aktywow trwatych i ob-
rotowych w wartosci historycznej, czyli oczyszczonej z wptywu przeszacowan
dokonanych na dzien bilansowy. W przypadku gdy pierwotna warto$¢ sprawoz-
dawcza danej pozycji bilansowej zawiera w sobie element szacunkowy wyceny,
wtedy warto$¢ odpowiedniej tej pozycji w modelu bedzie ujmowana po skory-
gowaniu o wycen¢. Wskazane woéwczas roéznice musza zostaé przeniesione do
odpowiednich modutow ilustrujacych wptyw przeszacowania; w przypadku akty-
wow sa to moduty A1-A i A1-B. Efekt przeniesienia jest widoczny w tabeli 4.28,
prezentujacej koncowy efekt dziatan, czyli sporzadzony model docelowy.

W tabeli 4.28 wprowadzono dodatkowa korekte dotyczaca naleznosci. Wycena
naleznos$ci zard6wno w uje¢ciu przepiséw ustawy o rachunkowosci, jak 1 Migedzyna-
rodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej przebiega w bardzo podobny
sposob, a warto$¢ bilansowa (w obu przypadkach) ma gwarantowa¢ uzyskanie war-
tosci godziwej. Wobec powyzszego zdecydowano si¢ skorygowac naleznosci o kwo-
ty wynikajace z szacunkoéw dotyczacych naleznosci (odpisow aktualizujacych).

W tabeli 4.27 dokonano opisu rozwarstwienia informacji dotyczacej zrodet
finansowania posiadanego majatku. Analogicznie jak to miato miejsce w przy-
padku aktywow, w sytuacji zidentyfikowanego przeszacowania w modelu (w mo-
dutach P-A i P-B) zostaje ujeta wylacznie kwota oczyszczona z wpltywu wyceny,
a odpowiednie warto$ci szacunkow zostaja reklasyfikowane do modutéw (P1-B,
P2 i P3). Kwestia, ktorg w tym miejscu nalezy podkresli¢, to fakt, ze kompletne
sporzadzenie modelu, a szczeg6lnie wypetnienie modutow P2 i P3 wymaga row-
niez reklasyfikacji dokonanej w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych.
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W tabeli 4.28 przedstawiono przeksztatcony bilans Spotki Euroafrica Linie
Zeglugowe Sp. z 0.0. sporzadzony na 31.12.2009 r. (bazujacy na sprawozdaniu
sporzadzonym wedtug MSSF). Mimo ze obydwa bilanse (zgodny z MSSF i nowy
model sprawozdawczy) dotycza tej samej spotki, informacja, jaka wynika z mo-
delu, nadaje bilansowi wyzszg uzyteczno$¢. Przede wszystkim informuje o tym,
ze ponad 70% warto$ci posiadanego majatku oraz ponad 80% kapitalow i zobo-
wigzan stanowi efekt przeszacowania wartosci.

Nalezy podkresli¢, ze wartos¢ godziwa majatku (ustalona na podstawie prze-
szacowania wartosci) okresla warto$¢ potencjalnych, mozliwych do zrealizowania
przysztych kwot, obarczonych na dzien realizacji pewnym stopniem ryzyka, ktore
moze zmieni¢ warto$¢ realnie osiggnietych korzysci. Z tego wzgledu przeszaco-
wania nalezy interpretowac jako mozliwos$¢ uzyskania danej kwoty o pewnym
stopniu prawdopodobienstwa realizacji. Troche bardziej skomplikowana wydaje
si¢ analiza kapitalu wlasnego. Zaprezentowane w modelu przekroje informacyjne
umozliwiaja wlascicielowi ocene:

— biezacej dziatalno$ci finansowej spotki (osiaganych wynikow na dziatal-
nosci istotnej operacyjnie, tzw. core business i na innych dziatalnosciach oraz na
wycenie bilansowej);

— mozliwo$ci realizacji roszczen wynikajacych z potencjalnego obowigzku
wyplaty dywidendy.

W przypadku pierwszej oceny wydaje si¢ jasne, ze podziat na dziatalnosci
w modelowym rozumieniu i specyfikacja wyniku finansowego w modelowych
przekrojach informacyjnych pozwala wlascicielowi/inwestorowi inaczej interpre-
towac dziatalnos¢ przedsiebiorstwa. Rozwaza on pochodzenie wyniku finansowe-
go w kontekscie czynno$ci powtarzalnych (operacyjnych), jak i sporadycznych
(realizowanych na innych dziatalnosciach).

Tabela 4.28. Bilans w nowej formule sprawozdawczej Spotki Euroafrica Linie Zeglugowe
na dzien 31.12.2009 r. (w z})

A-A. Aktywa trwale 41 690 430 P-A. Kapital wlasny -1 168 939
Rzeczowe aktywa trwate 7404 713 Kapital podstawowy 3164 640
Pozostate warto$ci niematerialne 171 094 Kapital zapasowy 15 056 440
Inwes.tyCJe w jednostkach zalez- 28 708 245 Kflpl‘[&ﬂ rezerwow?f z aktualiza- 0
nych i stowarzyszonych cji wyceny aktywow

Nieruchomosci inwestycyjne 5382539 Wynik istotnie operacyjny —15396 308
Pozostate aktywa finansowe 23 780 Niep Odzlelony wynik finansowy —-3993 711

z lat ubieglych
Aktywa z tytutu podatku odro- 0

czonego
P-B. Zobowiazania i rezerwy na

Naleznosci dlugoterminowe 59 zobowiazania (rezerwy opera- 43 104 382
cyjne)
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A-B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci
Biezace aktywa podatkowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwa-
lenty

Aktywa dlugoterminowe skla-
syfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Al-A. Zmiana warto$ci akty-
wow trwalych (przeszacowania)

Rzeczowe aktywa trwale

Pozostate warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zalez-
nych i stowarzyszonych

Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odro-
€zonego

A1-B. Zmiana wartoSci akty-
wow obrotowych (przeszaco-
wania)

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw
1 ustug oraz pozostate naleznosci

Warto$¢ przeszacowania ak-
tywow

Aktywa razem

23 481 388

13 397 096

9079 053

0

1005 239

187 829 894

16 730 546
0

169 559 228

1 540 120
0

0

—819 000

—819 000

187 010 894

252 182 712

Dlugoterminowe pozyczki i kre-
dyty bankowe

Pozostale zobowigzania finan-
sowe

Rezerwa na podatek odroczony
(od sktadnikoéw operacyjnych)

Zobowiazania z tytulu $wiad-
czen emerytalnych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutlu dostaw
i ushug oraz pozostate zobowia-
zania

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

P1-B. Pozostale rezerwy na
zobowiazania oraz zmiana war-
tosci zobowigzan na skutek wy-
ceny bilansowej

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowia-
zania

Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania

P2. Wycena bilansowa odnie-
siona na kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapital rezerwowy z aktualiza-
cji wyceny aktywow
Niepodzielony wynik finanso-
wy z lat ubiegtych

P3. Wynik finansowy nieistot-
ny operacyjnie

Warto$¢ przeszacowania pa-
Sywow

Pasywa razem

0

73 088

38357 168

4 667 482

6 644

36 143 160

35 687 680
455 480

152 756 065

5675817

3771948

0

143 308 300

21 348 044

210 247 269

252 182 712

Zrodto: oprac. wlasne na podstawie danych finansowych spotki ABC Sp. z 0.0.
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W przypadku drugiej oceny rozwarstwienie wartosci bilansowych kapitatow
winno obrazowac i weryfikowac realno$¢ wysokosci dywidendy, tzn. roszczenia
z tytulu dywidendy nie powinny si¢ opiera¢ na wielkosciach bazujacych na osza-
cowaniach, a wylacznie na wynikach realizowanych na dziatalno$ci istotnie ope-
racyjnej badz innych dziatalnosciach z wytaczeniem kwot wynikajacych z wycen
bilansowych.

5. Podsumowanie

Przeprowadzone w niniejszym rozdziale badania empiryczne mialy na celu
weryfikacje:

— zasadno$ci uzycia nowego modelu bilansu w praktyce przedsigbiorstw oraz

— mozliwosci samodzielnego sporzadzenia przez uzytkownika bilansu zgod-
nego z zaprezentowanym modelem przy wykorzystaniu informacji zawartych
w raporcie finansowym publikowanym przez polskie spotki (WIG20) oraz brytyj-
skie (FTSE100) spotki publiczne.

Podsumowanie wynikéw wstepnych badan zawarto w tabeli 4.29.

Tabela 4.29. Podsumowanie wynikow badan empirycznych

Hipoteza Tres$¢ hipotezy ]ii(:;:;a we‘:;};il:(l:cji Whioski

1 2 3 4 5

A Syntetyczna ocena przyje- | WIG20 | hipoteza po- | Przeprowadzone za pomoca
tych przez przedsigbiorstwo twierdzona | wskaznika WKPR badanie
ustalen w zakresie polityki wskazuje, ze rozwigzania za-
rachunkowosci, z wykorzy- warte w ustalonej przez spotki
staniem wspotczynnika kre- polityce rachunkowos$ci moga
atywnosci polityki rachunko- istotnie i w sposob subiek-
wosci, umozliwia okreslenie tywny wplywaé na pozycje
zasadno$ci uzycia modelu prezentowane w bilansie (jak
przy istotnej wartosci tego réwniez na wynik finansowy).
wskaznika.

B Informacje zawarte w rocz- | WIG20 | hipoteza po- | Na podstawie danych finanso-
nych sprawozdaniach finan- twierdzona | wych prezentowanych w ra-
sowych spotek publicznych portach finansowych polskich
nie umozliwiaja samodziel- spotek publicznych (WIG20)
nego sporzadzenia bilansu inwestor nie moze samodzielnie
zgodnego z proponowanym sporzadzi¢ bilansu wedtug no-
modelem. wej formuly sprawozdawczej.

C Brytyjskie spotki publiczne | FTSE100 | hipoteza po- | Na podstawie analizy danych
indeksu FTSE100 notowa- twierdzona | finansowych prezentowanych
ne na Londynskiej Gieldzie w raportach finansowych
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2

5

Papieréw ~ Warto$ciowych
prezentuja, z punktu widze-
nia nowej formuly sprawoz-
dawczej bilansu, informacje
finansowe wyzszej uzytecz-
nosci niz w przypadku spotek

brytyjskich spotek publicz-
nych (na podstawie FTSE100)
stwierdzono, iz zawieraja one
przekroje informacyjne, nowe
w porownaniu do WIG20,
moze to zapewni¢ uzytkow-

WIG20

nikowi sprawozdania wyzszy
poziom uzytecznosci®. Bada-
nie wskazato rowniez, ze cha-
rakter ujawnien (23 spotek tj.
23% proby) spehia czegscio-
wo zatozenia proponowanego
modelu.

* Badanie nie obejmowato oceny mozliwoéci samodzielnego sporzadzenia (przez uzytkow-
nika) bilansu wedlug proponowanego modelu, na podstawie raportow finansowych brytyjskich

spotek publicznych.
Zrodlo: oprac. wihasne.

Tabela 4.30. Przyktadowe mozliwosci wykorzystania modelu przez uzytkownikow

Uzytkownik

Mozliwos¢ oceny przedsiebiorstwa
(wymagania informacyjne)

Wtasciciel i inwestor

Ocena dziatalnosci istotnej operacyjnie oraz wptywu dzialan
pozornych na biezaca sytuacje finansowa oraz biezacy wynik
finansowy, ocena posiadanego majatku pod katem generowa-
nia przysztych korzysci ekonomicznych (ocena bezpieczen-
stwa, intratnosci inwestycji).

Kierownictwo oraz Rada nadzor-
cza

Ocena efektywnosci dziatalnosci operacyjnej (aspekt me-
nedzerski modelu) oraz wptywu dziatan jednokrotnych na
wynik finansowy; ocena realizacji zatozen prezentowanych
w wielko$ciach szacunkowych (np. ocena realnosci wyceny
bilansowej dokonana w momencie realizacji — np. sprzedazy
sktadnika majatkowego).

Banki

Ocena realno$ci wielkos$ci prezentowanych w bilansie i ra-
chunku zyskéw i strat, ocena warto$ci majatku zgodna z pre-
zentacja w proponowanym modelu (mozliwo$¢ oceny wyni-
kow z tzw. core business oraz oszacowania modutu window
dressing).

Inni uzytkownicy (konkurencja,
branza)

Mozliwo$¢ poréwnania wynikow z tzw. core business (dzia-
talnosci istotnej operacyjnie) oraz oszacowania modutu win-
dow dressing.

Zrédlo: oprac. whasne
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Tabela 4.31. Wielowymiarowy charakter informacji finansowej

w proponowanym modelu sprawozdawczym bilansu

Komu moze

operacyjnie

Wielowymiarowy stuzyé dany
charakter Opis »Wymiar”
informacji informacji

finansowej?

Ocena wartosci Wplyw przeszacowan oraz subiektywnych ocen moze istot-

majatku nie zmienia¢ warto$¢ majatku (prezentowang w bilansie

w tradycyjnym ujeciu) — model poprzez rozwarstwienie war-
tosci bilansowej w inny niz dotychczas sposob prezentuje
np. warto$¢ godziwa® sktadnikow bilansu. Ocena warto$ci
z jednej strony ma charakter ex post — dokonane przeszaco-
wanie, ktore widoczne jest w bilansie, z drugiej w znaczeniu
ex ante uwidoczniona zostaje wartos¢ przysztych mozliwo-
$ci realizacji (badz nie) korzysci ekonomicznych™.

Ocena szacunkow | Ocena, ktora moze by¢ dokonywana zarowno w ujeciu hi-

(W ujeciu storycznym (jako analiza ksztaltowania si¢ wartosci sza-

historycznym lub | cunkéw), jak i branzowym (poréwnanie w branzy przed-

w branzy) sigbiorstw pod katem np. zawartosci szacunkéw w tacznej

warto$ci majatku, czy wyniku finansowego osiagnigtego na
dziatalno$ci nieistotnej operacyjnie) Whasciciel,

Ocena dziatalnosci | Ocena, ktéra de facto jest rodzajem oceny efektywnosci | inwestor,

istotne;j dziatania. Ukazuje, jaka cz¢$¢ wyniku finansowego, prezen- | kierownictwo,

operacyjnie towanego tradycyjnie w jednej kwocie, sktada si¢ z wyniku | banki, inni

1 nieistotnej osiagnietego na dzialalno$ci istotnej operacyjnie oraz jaka | uzytkownicy

czes¢ wyniku finansowego wynika z wplywu zdarzen po-
zornych, jednorazowych czy wyceny bilansowe;.

Ocena polityki
rachunkowosci
pod katem
mozliwosci kreacji

Ocena majaca na celu wychwycenie w bilansie wartosci
wynikajacych z dziatan tendencyjnie wptywajacych na wi-
zerunek przedsigbiorstwa. Jest to ocena bedaca pochodng
oceny wartosci majatku, ptynnosci, ksztaltowania si¢ sza-
cunkow oraz oceny wynikow finansowych osiaganych na
dzialalnosci istotnej operacyjnie i nieistotnej operacyjnie.

Ocena plynnosci

Ocena umozliwiajaca weryfikacje¢ ciazacych na przedsig-
biorstwie obowigzkdéw platniczych pod katem zabezpiecze-
nia w postaci majatku, ktéry moze by¢ spieni¢zony. Jest to
pochodna oceny warto$ci majatku (dokonana przez pryzmat
mozliwych do uzyskania przeplywow pienieznych™* z da-
nego sktadnika bilansu).

* O kontrowersjach zwigzanych z okre$laniem warto$ci godziwej szerzej w: A. Mazur, War-
tos¢ godziwa — potencjat informacyjny, Difin, Warszawa 2011.
** Oznacza to rowniez w pewnym stopniu mozliwo$¢ identyfikacji ryzyka dziatalno$ci (np. nie-
spelnienia prognoz wycen, ktore stanowig istotng cz¢$¢ wartosci tacznej majatku).
*** Przez mozliwo$¢ uzyskania przeplywOw pienigznych rozumie si¢ zarowno wplywy, jak

i wydatki.

Zrédto: oprac. whasne.
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Przeprowadzone we wczesniejszych rozdziatach rozwazania potwierdzity
ponadczasowy charakter teorii Wilhelma Osbahra, ktéra prawie sto lat pdzniej
stala si¢ podstawg nowego rozwigzania modelowego. Teori¢ charakteryzuje row-
niez uniwersalno$¢ zastosowania, co w odczuciu autora przetozylo si¢ na uni-
wersalno$¢ zaproponowanego nowego modelu bilansu. Sporzadzenie bilansu
w nowej formule umozliwia kazdemu z uzytkownikow jego ocene przez pryzmat
whasnych potrzeb decyzyjnych (tab. 4.30).

Tabela 4.30. nie zamyka katalogu mozliwosci dokonania ocen wynikajacych
z budowy i charakterystyki modelu. Jak juz wczeéniej wspomniano, model moze
by¢ dowolnie ksztattowany, zaleznie od celu jego zastosowania (np. gdy celem
bedzie ocena mozliwosci generowania srodkoéw pienieznych — niezbedna np. przy
likwidacji spotki®!). Uniwersalnos¢ zatozen i elastycznos¢ struktury powoduja, ze
proponowany model staje si¢ zrodtem wielowymiarowej informacji finansowej
(tab. 4.31).

Tabele 4.3014.31 ilustrujg tylko czesciowo mozliwosci zastosowania w prak-
tyce nowego modelu, wskazujac na jego wieloptaszczyznowos¢.

Reasumujac, zaprezentowany w niniejszym opracowaniu model bilansu jest
kolejnym krokiem w dazeniu do opracowania kompleksowego systemu genero-
wania informacji o sytuacji finansowej i dokonaniach przedsigbiorstwa. Propo-
nowana nowa formuta bilansu jest zatem przyktadem odpowiedzi na wyzwania
stawiane przed wspotczesng rachunkowoscia, a szczegdlnie sprawozdawczoscig
finansows. Wspolczesne, dynamicznie zmieniajace si¢ warunki dziatalnosci
przedsigbiorstw oraz stale rosngce wymagania informacyjne odbiorcow sprawoz-
dan finansowych powoduja, ze ocen¢ przydatnosci praktycznej modelu nalezy
rozpatrywa¢ w szerokim kontek$cie trendow rozwoju nauki oraz wspoétczesnych
badan w tym zakresie.

31 Np. tradycyjny bilans (likwidacyjny) prezentuje informacje o zapasach o warto$ci tacznej
500000 zt. Z punktu widzenia oceny mozliwosci spieni¢zenia tego sktadnika majatku likwidator jest
w stanie uzyska¢ wylacznie 450 000 zt, reszta stanowi warto$¢ zapasow, ktore z réznych wzgledow
(przeterminowanie, potprodukty) nie moga by¢ sprzedane. Wowczas pozycja bilansowa (modut)
»przeszacowania” zmieni swoja charakterystyke uzyskujac nowa nazwe, np. ,,przeptywy pieni¢zne
ze sktadnikow” i bedzie prezentowata informacje dotyczace mozliwych do uzyskania w przysztosci
przeptywow pienigznych z danego sktadnika aktywow badz pasywow. W przypadku niniejszego
przyktadu w module ,,przeptywy pieniezne ze skladnikow” widoczna bedzie wartos¢ 450 000 zt,
pozostate 50 000 zt bedzie prezentowane w module, ktory w modelu docelowym gromadzit wartosci
w koszcie historycznym.






Zakonczenie

Wspolczesna sprawozdawczos¢ finansowa zmienia swoje oblicze i dostoso-
wuje si¢ do potrzeb uzytkownikow informacji. Ze zbioru informacji retrospektyw-
nych przeobraza si¢ w system bedacy takze zrodtem informacji prospektywnych,
w szczegoblnosci dla inwestorow kapitatu. Taka zmiana orientacji rachunkowosci
musi przynie$¢ zmiang modelu sprawozdawczego zapewniajacego informacje
finansowa w ksztalcie pozadanym przez uzytkownikow sprawozdawczosci fi-
nansowej. Literatura przedmiotu wskazuje, ze problem modelowania elementow
raportu biznesowego jest aktualnym wyzwaniem dla wielu naukowcow. Skutku-
je to powstaniem modelowych propozycji w zakresie bilansu, rachunku zyskow
1 strat czy rachunku przeplywow pienieznych, odzwierciedlajacych nowoczesne
podejscie do sprawozdawczosci finansowej, od ktorej wymaga si¢ dostarczania
informacji pozwalajacych oceni¢ oplacalno$¢ planowanych przedsigwzig¢ i po-
dejmowanych decyzji czy inwestycji'.

Kreowanie strategii zorientowanych na wzrost wartosci dla wtasciciela wy-
musito w sposéb naturalny zapotrzebowanie na nowe jakosciowo informacje oraz
rozszerzyto znaczaco krag odbiorcow tych informacji, a takze skale ich oczekiwan
oraz wymagan informacyjnych. W miar¢ zmian potrzeb informacyjnych uzytkow-
nikoéw sprawozdan finansowych nasilita si¢ fala krytyki skierowanej pod adresem
rachunkowosci jako systemu generujacego informacj¢ finansowa oraz czuwaja-
cego nad jej odpowiednig jakoscig. W praktyce rachunkowosci ostatnich lat wi-
doczna jest zmiana w koncepcjach pomiaru (warto$¢ godziwa, skorygowana cena
nabycia itp.), co znajduje odzwierciedlenie takze w bilansie, powodujac nadawanie
nowych warto$ci dla pozycji juz istniejacych, czesto opierajacych si¢ na szacun-
kach badz innych zatozeniach okres$lajacych wartos¢ przyszig. Liczne kontrowersje
dotyczg wyceny bilansowej na podstawie wartosci godziwej, gdzie ,,godziwos¢”
najczesciej jest traktowana jako synonim rzetelnosci, uczciwosci, sprawiedliwosci

| Szerzej na ten temat w: E. Sniezek, Sprawozdawczos¢ przeplywéw pienieznych — krytyczna
ocena i propozycja modelu, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.0dz 2008; E. Sniezek, M. Wiatr,
Raportowanie przeptywow pienieznych w kontekscie zmian we wspolczesnej sprawozdawczosci
finansowej, Wolters Kluwer, Warszawa 2011; E. Walinska, Bilans jako fundament sprawozdawczo-
sci finansowej w kontekscie zmian wspélczesnej rachunkowosci, Wolters Kluwer, Warszawa 2009;
J. Gierusz, Koszty i przychody w swietle nadrzednych zasad rachunkowosci. Pojecie, klasyfikacja,
zakres ujawnien, ODDK, Gdansk 2006.
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i prawosci. Jak pisat Rappaport: ,,Wprawdzie wielkosci ksiegowych nie mozna
traktowac jako wiarygodnych wskaznikow wartosci dla akcjonariuszy, nie nalezy
jednak sadzi¢, ze oznacza to klgske rachunkowosci. Problem wynika z niezamie-
rzonego 1 niewlasciwego wykorzystania historycznych danych ksiegowych przez
menedzerdow i inwestoréw dla celow wyceny opartej na oczekiwaniach™.

Autor stanowczo wigze problematyke dowolnosci wyboréw wynikajacych ze
stosowanych regulacji prawa, np. ze stosowania Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej, z problematyka luki komunikacyjnej i asyme-
trii informacyjnej, ktéra wptywa na ocene sytuacji finansowej przedsiebiorstwa,
czesto poprzez tendencyjne jej kreowanie. Podwazona zostaje wtedy uzyteczno$é
informacji finansowych, a potencjalni inwestorzy niejednokrotnie sg celowo wpro-
wadzani w btad. Prawidtowos¢ i ocena trafnosci wyliczen nabiera obecnie coraz
wigkszego znaczenia.

Rozwazania i wnioski zawarte w opracowaniu potwierdzajg aktualne znacze-
nie bilansu jako zrodta informacji do oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstwa
przez uzytkownikow sprawozdan finansowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestora. Wyniki przeprowadzonych badan i studium przypadku wska-
zuja na potrzebg zmian zasad prezentacji informacji w bilansie.

Proponowany w ksigzce model powinien zadowoli¢ zarowno inwestora
poszukujacego bezpiecznej inwestycji, jak i tego, ktory chce realnie oceni¢ rze-
czywista sytuacje finansowa przedsiebiorstwa. Ocena przedsigbiorstwa z wyko-
rzystaniem proponowanego rozwigzania modelowego umozliwia analizg biezacej
sytuacji finansowej (model stanowi wsparcie w analizie bilansu tradycyjnego)
oraz oceng¢ sytuacji w przysztosci, gdyz warto$¢ wyodrebnionych przeszacowan
to wielko$¢, ktora w przysztosci moze zostac (lub nie zostac) zrealizowana. ,, Wy-
cena jest no$nikiem informacji o operacyjnych wynikach spotki w przysztosci,
oczekiwanych (antycypowanych) przez inwestorow. Produktem wyceny sa po
prostu przyszle operacyjne wyniki dziatalnosci spotki, ktérych osiagniecia spo-
dziewa si¢ rynek, wyrazone w kategoriach kluczowych dla budowania wartosci:
przeplywow pienigznych, ich przysztej struktury czasowej i ryzyka™.

Autor niniejszego opracowania jest gleboko przekonany, ze aby ksztattowaé
przysztos¢, trzeba wycigga¢ wnioski z przesztosci. Zgodnie ze stwierdzeniem, ze
»Sprawozdawczos¢ wartosci bedzie mozliwa poprzez konwergencje trzech waz-
nych dzialow rachunkowosci [...]: tradycyjnej, historycznej sprawozdawczosci
finansowej, rachunkowosci inwestycyjnej (dla akcjonariatu) oraz rachunkowo-
$ci zarzadczej™, rozwigzan wspotczesnych problemoéw poszukiwat w doktrynach

2 A. Rappaport, Wartos¢ dla akcjonariuszy. Poradnik dla menedzera i inwestora, WIG-Press,
Warszawa 1999, s. 35.

3 A. Cwynar, W. Cwynar, Zarzqdzanie wartoscig spotki kapitatowej. Koncepcje, systemy, na-
rzedzia, FRRwP, Warszawa 2002, s. 251-252.

4 A. Black, P. Wright, J.E. Bachman, J. Davies, W poszukiwaniu wartosci dla akcjonariuszy.
Ksztattowanie wynikow dziatalnosci spotek, Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2000, s. 276.
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bilansowych, by ostateczny efekt jego badan w postaci proponowanego modelu
z jednej strony stat si¢ reakcja na wspotczesne wyzwania sprawozdawczosci finan-
sowej, a z drugiej byt podstawg ocen zaré6wno inwestycyjnych, jak i menedzerskich.

Niniejsze opracowanie stanowi, w odczuciu autora, podstawe teoretyczng
i praktyczng do podjecia dalszych prac badawczych nad nowym ksztaltem spra-
wozdawczos$ci finansowej dostosowanej do potrzeb otoczenia i jego uczestnikow.
Przedstawiono w nim teoretyczne ramy modelu bilansu, jako odpowiedzi na wcigz
rosngce zapotrzebowanie na szczegdlowa i wiarygodng informacje finansowa.
Podjeta préba opracowania nowego modelu prezentacji, oprécz niezaprzeczal-
nych zalet, posiada rowniez wady i ograniczenia w praktycznym zastosowaniu,
co stanowi z pewnoscig dodatkowy bodziec do kontynuacji prac w tym zakresie.

Reasumujac, rachunkowos¢ zmienia si¢ wraz ze zmianami w jej otoczeniu,
a jej przyszly ksztalt to nowe, powazne wyzwanie, ktore przynosi XXI wiek.
W dobie integracji rachunkowosci finansowej i rachunkowosci zarzadczej® spra-
wozdawczos¢ finansowa, ewoluujac w kierunku raportowania biznesowego, po
raz kolejny zmienia swoje oblicze, dostosowujac si¢ do potrzeb informacyjnych
jej uzytkownikow. Nowe podejscie do ksztattu i zakresu raportu biznesowego po-
woduje 1 determinuje powstawanie nowych koncepcji form przekazu informacji
i tworzenie modeli sprawozdawczych, ktére udzwignetyby ciezar odpowiedzialno-
$ci za kompletno$¢, wiarygodnosé, rzetelno$é 1 przejrzystosc tych informacji. Mo-
dele te majg swoje zalety, wady i1 ograniczenia. Trudno w tej chwili jednoznacznie
stwierdzi¢, czy wejda na state do praktyki rachunkowosci XXI wieku, ale z pewno-
$cig stanowig kolejny krok w ewolucji raportowania informacji finansowe;j.

5 Por. Szerzej 1. Sobanska, Wplyw MSR na integracje rachunkowosci: rachunkowos¢ finanso-
wa i rachunkowos¢ zarzqdcza, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 27 (83); T. Wnuk-

Pel, Zastosowanie rachunku kosztow dziatan w przedsigbiorstwach w Polsce, Wydawnictwo UL,
16dz 2011.
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0d Redakcji

Michat Wiatr — adiunkt w Katedrze Rachunkowosci na Wydziale Zarzadza-
nia Uniwersytetu L.odzkiego. Autor i wspodtautor licznych publikacji z zakresu
sprawozdawczosci przepltywow pienieznych, auditingu, rachunkowosci finanso-
wej, wyceny przedsigbiorstw. Wspotpracuje z wieloma firmami szkoleniowymi,
consultingowymi i audytorskimi w Polsce. Specjalista w zakresie badan i analizy
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