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Streszczenie

Artykut przedstawia ewidencje umow leasingowych na przyktadzie symulacji. S3 w nim przedsta-
wione wyceny umow leasingowych, ktére autor wykonat w arkuszu kalkulacyjnym. Ewidencja
przedstawia tylko pierwszy rok leasingu. Obejmuje dane z wyceny uméw leasingowych wraz
z doktadnym opisem, ktéra wartos¢ stanowi koszt, przychdd, aktywo lub jest sktadnikiem pasy-
woéw. Wykonana zostata rowniez analiza finansowa za pomocg wskaznikéw finansowych, ktéra
ukazuje wptyw leasingu na obraz sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.

Stowa kluczowe: leasing, leasing operacyjny, leasing finansowy, rachunkowos¢ leasingu.

JEL Class: D24, G32, K20, M41.

73



Ewelina Trzeciak

WPROWADZENIE

Prowadzenie ksiag rachunkowych odbywa si¢ na podstawie dowodow ksiggo-
wych. Dzieki ewidencji ksiggowej mozliwe jest miedzy innymi sporzadzanie
sprawozdan finansowych oraz ustalanie wyniku finansowego. Informacje te sa
istotne z punktu widzenia analiz finansowych oraz planowania inwestycji
w przedsigbiorstwie, dlatego wazna jest poprawna klasyfikacja poszczegolnych
zdarzen gospodarczych do Kkategorii Kkosztow, przychodéw oraz aktywow
i pasywow.

Jednym z najbardziej popularnych instrumentow finansowania dziatalno$ci
inwestycyjnej firm jest leasing. Jest on dos$¢ tatwodostepnym zrédlem finanso-
wania i nie wymaga specjalistycznych zabezpieczen. Stanowi on alternatywe dla
kredytu, ktory jest trudnodostepny dla sektora matych i §rednich przedsiebiorstw
oraz jednostek, ktore niedawno rozpoczety dziatalnosc, poniewaz charakteryzuja
si¢ one zbyt duzym ryzykiem kredytowym [Baran 2017: 42].

Celem artykutu jest ukazanie prawidlowej ewidencji ksiggowej leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego na podstawie sporzadzonych obliczen oraz
okreslenie wptywu obu rodzajow leasingu na obraz sytuacji finansowej przed-
sigbiorstwa. Ewidencja bedzie oparta na polskich przepisach z Krajowego Stan-
dardu Rachunkowosci nr 5 Leasing, najem i dzierzawa [Leasing, najem i dzier-
zawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77].

Umowa leasingu wedtug Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 5 jest to
umowa leasingu wedtug kodeksu cywilnego oraz inna umowa zawarta na czas
okreslony, w ktorej jedna ze stron — finansujacy, oddaje do odptatnego uzywania
lub uzywania i pobierania pozytkow drugiej stronie — korzystajagcemu, przedmiot
leasingu, ktorym jest aktywo, takie jak, na przyktad: nieruchomos¢, urzadzenie,
maszyna, $rodek transportu, warto$¢ niematerialna i prawna. Standard ten defi-
niuje rowniez, zgodnie z kodeksem cywilnym, umowy leasingu jako umowy
najmu i umowy dzierzawy, zawarte na czas okre§lony. Leasing musi trwaé
co najmniej 12 miesiecy [Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin.
2018, poz. 77, pkt 11.1]. Umowa zawarta na okres krotszy niz 12 miesiecy
nie jest w ogodle ujmowana jako umowa leasingu.

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 5 wyrdznia dwa rodzaje umow le-
asingowych. Jest to leasing finansowy oraz leasing operacyjny. Leasingiem fi-
nansowym jest leasing spetniajacy przynajmniej jedno z kryteriow zawartych
w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci [Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r...,
Dz.U. 2018, poz. 395, ze zm., art. 3, ust. 4]. Jezeli umowa nie spetnia zadnego
z tych warunkéw jest klasyfikowana jako leasing operacyjny. Klasyfikacji le-
asingu dokonuje si¢ na moment rozpoczecia umowy leasingu [Leasing, najem
i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt 111.2 oraz pkt 111.3].
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W zalezno$ci od tego, ktéry z rodzajow leasingu wybierze przedsiebiorca,
W inny sposob wplynie on na obraz sytuacji finansowej jednostki gospodarczej
oraz na wskazniki finansowe.

Aby ukaza¢ ten wptyw, przeprowadzona zostanie symulacja, w ktorej po-
wyzej opisane przykltady umow zostana uwzglednione w sprawozdaniu finan-
sowym wybranej spotki. Na tej podstawie zostang obliczone wybrane wskazniki
finansowe w celu oceny wplywu umow leasingowych na obraz sytuacji finan-
sowej firmy.

Najpierw wykonana zostanie analiza finansowa biezacej sytuacji finansowej
firmy, a nastgpnie zostang wykonane dwie symulacje. W pierwszej z nich zosta-
Na obliczone wskazniki finansowe, w przypadku, gdy przedsiebiorstwo bedzie
korzystato z leasingu operacyjnego. W drugiej symulacji zostanie przeprowa-
dzona analiza finansowa za pomoca tych samych wskaznikow, co w przypadku
leasingu operacyjnego, w sytuacji, gdy firma bedzie korzystata z leasingu finan-
sowego. Badanie bedzie obejmowato 1 rok. Pokaze ono ksztaltowanie si¢ sytu-
acji finansowej firmy w przypadku trzech wyzej wymienionych scenariuszy.

W przypadku obliczen wskaznikow finansowych w sytuacji, gdy firma nie
korzysta z zadnych nowych zrddet finansowania, dane te beda niezmienione
(,,dane faktyczne”). W przypadku scenariuszy, w ktorych przedsigbiorstwu
udzielany jest leasing finansowy lub leasing operacyjny, warto$ci ze sprawozda-
nia finansowego stanowi¢ bgda baze do wyliczen wskaznikow.

Symulacja wyceny umow leasingowych oparta jest na danych, oszacowa-
nych na podstawie wlasnych obserwacji rynku samochodow ciezarowych oraz
rynku uméw leasingowych. Przedmiotem inwestycji jest samochod cigzarowy.

Dane wstepne potrzebne do dalszych obliczen zawiera tab. 1.

Tabela 1. Dane wstepne do wyceny uméw leasingowych

Cena netto 400 000,00 zt
Stawka podatku VAT 23%
Kwota podatku VAT 92 000,00 zt
Cena brutto 492 000,00 zt
Okres umowy (lata) 4
Liczba rat w roku 12
Calkowita liczba rat 48
Optata wstepna 10%
Kwota oplaty wstepnej 40 000,00 zt
Oprocentowanie roczne 12%
Oprocentowanie okresowe/(IRR) 1%
Warto$¢ aktywa po odjeciu optaty wstgpnej 360 000,00 zt

Zroédto: opracowanie wlasne.

www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl
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1. WYCENA LEASINGU OPERACYJNEGO

Jednag z wyliczanych wartosci w przypadku leasingu operacyjnego jest sptata
kapitatu. Stanowi ona warto$¢ przedmiotu leasingu ,,sptacong” przez leasingo-
biorce. W pierwszym roku zostata doliczona do niej optata wstgpna, poniewaz
oplata ta stanowi splate wartosci przedmiotu leasingu. Od kwoty sptat kapitatu
liczony jest podatek VAT. Od optaty wstepnej nie ma wyliczanych odsetek,
poniewaz stanowi ona wyltacznie splat¢ kapitatu. Odsetki sa wynagrodzeniem
dla leasingodawcy z tytutu udost¢pnienia przedmiotu leasingu. Nie jest od nich
liczony podatek VAT.

Rata catkowita stanowi sume odsetek i sptaty kapitatu. Stanowi ona biezace
zobowiazanie wobec finansujacego oraz w calo$ci jest zaliczana do kosztow
dzialalnos$ci. Wartos¢ raty calkowitej zmniejsza wiec wysokos¢ podstawy opo-
datkowania [Baran i in. 2015: 200].

Roéwniez podatek VAT w korzystny sposéb wptywa na sytuacje finansowa
przedsigbiorstwa. Jest podatkiem naliczonym, ktory zmniejsza kwote podatku
naleznego wyptacanego do Urzedu Skarbowego. Podatek VAT, w tym przypad-
ku, ptacony jest od comiesigcznej kwoty splaty kapitatu, co oznacza, ze przed-
siebiorstwo ma mozliwo$¢ co miesigc zmniejszaé kwotg podatku naleznego
[Bredaiin. 2017: 165].

Tabela 2 przedstawia szczegdtowo symulacje leasingu finansowego.
W pierwszej kolumnie zostaty okreslone numery poszczegdlnych rat miesiecz-
nych. Rata oznaczona numerem ,,0” oznacza optate wstepna.

Oprocz podstawowych formut sumy, réznicy oraz iloczynu, zastosowana
zostata funkcja PMT. Jest to funkcja finansowa, ktora w tym przypadku obli-
cza kwote splaty raty catkowitej leasingu. Z gory zatozone jest, ze raty splaca-
ne sa w stalych odstepach czasu oraz wedtug stalej stopy procentowej. Wartos¢
kwoty sptaty kapitatu zostata obliczona, jako rdznica raty catkowitej i odsetek.
Odsetki sg liczone jako iloczyn oprocentowania okresowego oraz kapitatu
pozostajacego do splaty, czyli tego, ktory pochodzi z bilansu otwarcia (BO).
Mozliwe jest rdwniez policzenie ich w arkuszu kalkulacyjnym za pomocg
funkcji finansowej IPMT, ktéra oblicza warto$¢ odsetek przy statych sptatach
I stalej stopie procentowe;j.
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Tabela 2. Wycena leasingu operacyjnego — ujecie miesigezne

0 400 000,00 zt 40 000,00 71 0,00 zt 40 000,00 71 360 000,00 zt 9 200,00 z1
1 360 000,00 zt 5 880,18 zt 3 600,00 zt 9480,18 zt 354 119,82 zt 1 352,44 zt
2 354 119,82 7t 5938,98 zt 3541,20 t 9480,18 zt 348 180,84 zt 1365,97 zt
3 348 180,84 7t 5 998,37 zt 348181 zt 9480,18 zt 342 182,46 zt 1379,63 zt
4 342 182,46 7t 6 058,36 zt 34218274 9480,18 zt 336 124,11 zt 1393,42 zt
5 336 124,11 zt 6118,94 zt 3361,24 zt 9480,18 zt 330 005,17 zt 1407,36 7t
6 330 005,17 zt 6 180,13 zt 3300,05 zt 9480,18 zt 323 825,04 z1 1421,43 7t
7 323 825,04 7t 6 241,93 7t 3238,25 2t 9480,18 zt 317 583,11 zt 1 435,64 zt
8 317 583,11 zt 6 304,35 2t 317583 zt 9480,18 zt 311 278,76 zt 1 450,00 zt
9 311278,76 1 6 367,39 7t 3112,79 7t 9480,18 zt 304 911,37 zt 1 464,50 zt
10 304 911,37 zt 6431,07 t 3049,11 zt 9480,18 zt 298 480,30 zt 1479,15 zt
11 298 480,30 zt 6 495,38 7t 2 984,80 7t 9480,18 zt 291 984,92 zt 1 493,94 7t
12 291 984,92 zt 6 560,33 zt 2919,85 zt 9480,18 zt 285 424,59 zt 1 508,88 zt
13 285 424,59 71 6 625,93 7t 2 854,25 71 9480,18 7t 278 798,65 7t 152397 zt
14 278 798,65 zt 6692,19 zt 2 787,99 zt 9480,18 zt 272 106,46 zt 1 539,20 zt
15 272 106,46 7t 6759,12 zt 2721,06 zt 9480,18 zt 265 347,34 zt 1 554,60 zt
16 265 347,34 7t 6 826,71 zt 2 653,47 zt 9480,18 zt 258 520,64 zt 1570,14 zt
17 258 520,64 7t 6 894,97 7t 258521 7t 9480,18 zt 251 625,66 zt 1 585,84 zt
18 251 625,66 zt 6 963,92 zt 2516,26 zt 9480,18 zt 244 661,74 zt 1 601,70 zt
19 244 661,74 7t 7033,56 zt 2 446,62 zt 9480,18 zt 237 628,18 zt 1617,72 zt
20 237 628,18 zt 7103,90 zt 2376,28 zt 9480,18 zt 230 524,28 zt 1 633,90 zt
21 230 524,28 7t 7 174,94 zt 2 305,24 zt 9480,18 zt 223 349,34 zt 1 650,24 zt
22 223 349,34 7t 7 246,69 zt 223349 7t 9480,18 zt 216 102,65 zt 1 666,74 zt
23 216 102,65 7t 7319,15 7t 2161,03 7t 9480,18 zt 208 783,50 zt 1 683,41 zt
24 208 783,50 zt 739235zt 2 087,83 zt 9480,18 zt 201 391,15 zt 1700,24 zt
25 201 391,15 7t 7 466,27 zt 2013,91 zt 9480,18 zt 193 924,88 zt 1717,24 7t
26 193 924,88 7t 7540,93 zt 1 939,25 zt 9480,18 zt 186 383,95 71 1734,41 zt
27 186 383,95 7t 7 616,34 7t 1.863,84 71 9480,18 7t 178 767,61 zt 1751,76 zt
28 178 767,61 zt 7692,50 zt 1787,68 zt 9480,18 zt 171 075,10 zt 1769,28 zt
29 171 075,10 zt 7 769,43 7t 1710,75 7t 9480,18 7t 163 305,67 7t 1786,97 zt
30 163 305,67 zt 7847,12 2t 1 633,06 zt 9480,18 zt 155 458,55 zt 1 804,84 zt
31 155 458,55 7t 7 925,60 7t 1554,59 71 9480,18 zt 147 532,95 zt 1 822,89 zt
32 147 532,95 7t 8004,85 zt 147533 zt 9480,18 zt 139 528,10 zt 1841,12 zt
33 139 528,10 7t 3 084,90 7t 1395,28 7t 9480,18 zt 131 443,20 zt 1 859,53 zt
34 131 443,20 zt 8165,75 zt 1314,43 7t 9480,18 zt 123 277,46 zt 1 878,12 zt
35 123 277,46 zt 8 247,41 zt 1232,77 zt 9480,18 7t 115 030,05 zt 1 896,90 zt
36 115 030,05 zt 8329,88 zt 1 150,30 zt 9480,18 zt 106 700,17 zt 1915,87 zt
37 106 700,17 zt 8 413,18 7t 1067,00 zt 9480,18 7t 98 286,99 71 1 935,03 7t
38 98 286,99 zt 849731 zt 982,87 zt 9480,18 zt 89 789,68 zt 1 954,38 zt
39 89 789,68 zt 8582,28 7t 897,90 7t 9480,18 7t 81 207,39 7t 1973,93 7t
40 81 207,39 zt 8 668,11 zt 812,07 zt 9480,18 zt 7253929 zt 1 993,66 zt
4 72539,29 7t 8 754,79 74 725,39 74 9480,18 7t 63 784,50 7t 2013,60 t
42 63 784,50 zt 884234 7t 637,85 zt 9480,18 zt 54942,16 zt 203374zt
43 54 942,16 7t 8 930,76 7t 549,42 74 9480,18 7t 46 011,41 7t 2054,07 t
44 46 011,41 zt 9 020,07 zt 460,11 zt 9480,18 zt 36991,34 zt 2074,62 2t
45 36 991,34 7t 9110,27 t 369,91 7t 9480,18 7t 27 881,07 zt 2095,36 7t
46 27 881,07 zt 9201,37 zt 278,81 zt 9480,18 zt 18 679,70 zt 211632zt
47 18 679,70 zt 929338 7t 186,80 7t 9480,18 7t 9386,32 7t 213748 4
48 9386,32 zt 9386,32 zt 93,86 zt 9480,18 zt 0,00 zt 215885zt
s 400 000,00 zt 95 048,68 zt 495 048,68 zt 92 000,00 zt

Zrodlo: opracowanie wlasne.

www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl
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W ostatnim wierszu tabeli przedstawione zostaly podsumowania kolumn. Suma
splat kapitatu rowna jest wartosci przedmiotu leasingu. W umowie leasingu opera-
cyjnego, suma ta moze by¢ mniejsza od ceny nabycia aktywa, poniewaz korzystaja-
cy nie musi dokona¢ zakupu $rodka trwalego. Moze korzysta¢ z niego przez okre-
slony okres, a nastepnie odda¢ go finansujacemu i wzig¢ w leasing nowy przedmiot.

Tabela 3 ukazuje roczne dane dotyczace leasingu, stworzone w oparciu o tab. 2.

Tabela 3. Wycena leasingu operacyjnego — uj¢cie roczne

Rok Sptata kapitatu Odsetki Rata catkowita Podatek VAT
1 114 575,41 zt 39 186,76 zt 153 762,17 zt 26 352,34 zt

2 84 033,44 zt 29 728,73 zt 113 762,17 zt 19 327,69 zt

3 94 690,98 zt 19 071,19 zt 113 762,17 zt 21778,93 zt

4 106 700,17 zt 7 062,00 zt 113 762,17 zt 24 541,04 zt
SUMA 400 000,00 zi 95 048,68 zi 495 048,68 zi 92 000,00 zi

Zrédto: opracowanie wiasne.
2. WYCENA LEASINGU FINANSOWEGO

W pierwszym roku, w leasingu finansowym, do raty catkowitej zostata doliczona
optata wstgpna, a w ostatnim roku — optata koncowa. Od oplaty wstepnej i koncowe;j
nie ma wyliczanych odsetek, poniewaz stanowig one sptate kapitatu. Sptata kapitatu,
tak jak w przypadku leasingu operacyjnego, stanowi splate wartosci przedmiotu
leasingu. Od sumy optat leasingowych (optaty wstepnej, rat catkowitych oraz optaty
koncowej) obliczany jest podatek VAT, oplacany z géry wraz z fakturg za pierwsza
rate leasingowa. Kwota sptaty kapitatu stanowi zobowiazanie wobec finansujacego
z tytuhu przedmiotu leasingu [Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018,
poz. 77, pkt V1.4]. Jest to zobowigzanie dlugoterminowe, poniewaz leasing zostat
zawarty na okres 4 lat.

Odsetki liczone sg jako iloczyn oprocentowania okresowego liczonego me-
toda IRR oraz kapitatu pozostajacego do sptaty, pochodzacego z bilansu otwar-
cia. Odsetki stanowig koszt finansowy [Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz.
Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt V1.4]. Wplywaja na wysoko$¢ zysku netto, ale nie
majg wptywu na warto$¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej. Na wysokos$é pod-
stawy opodatkowania wplywajg tylko odsetki oraz amortyzacja. Rata catkowita
stanowi biezace zobowiazanie wobec finansujacego.

Przedmiot leasingu w cenie nabycia zostanie ujegty na koncie §rodkow trwa-
tych. Dokonywana na biezaco amortyzacja bgdzie stanowita koszt dziatalnosci
operacyjnej oraz wystepowata na koncie umorzenia $rodkow trwatych po stronie
»Ma” [Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt VI1.3].
Warto$¢ netto samochodu ci¢zarowego, czyli cena nabycia pomniejszona o war-
to$¢ umorzenia bedzie ujeta w bilansie, w pozycji srodkow trwatych.
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Tabela 4. Wycena leasingu finansowego — uj¢cie miesigezne

0 400 000,00 zt 40 000,00 71 0,00 zt 40 000,00 z1 360 000,00 zt 92 000,00 zt
1 360 000,00 zt 5814,85 71 3 600,00 zt 941485 7t 354 185,15 zt
2 354 185,15 zt 5 872,99 zI 35418574 941485zt 348 312,16 zt
3 348 312,16 7t 5931,72 zt 3483,12zt 941485zt 342 380,44 zt
4 342 380,44 7t 5991,04 zt 3423,80 t 941485zt 336 389,40 zI
5 336 389,40 zt 6 050,95 7t 3 363,89 zt 941485 7t 330 338,44 zt
6 330 338,44 7t 6 111,46 zt 3303,38 zt 941485zt 324 226,98 7t
7 324 226,98 zt 6 172,58 zt 324227 zt 941485zt 318 054,41 zt
8 318 054,41 zt 6 234,30 zt 3180,54 zt 941485zt 311 820,11 zt
9 311 820,11 zt 6 296,64 zt 3118,20 zt 941485zt 305 523,46 zt
10 305 523,46 zt 6359,61 zt 3055,23 zt 941485zt 299 163,85 zt
11 299 163,85 7t 642321 zt 2991,64 zt 941485 zt 292 740,64 zt
12 292 740,64 zt 6 487,44 zt 292741 7t 941485zt 286 253,21 zt
13 286 253,21 7t 6 552,31 71 2 862,53 7t 941485 7t 279 700,89 zt
14 279 700,89 zt 6 617,34 zt 2797,01 zt 941485zt 273 083,06 zt
15 273 083,06 zt 6 684,01 71 2 730,83 7t 941485 7t 266 399,04 zt
16 266 399,04 zt 6 750,86 zt 2 663,99 zt 941485zt 259 648,19 zt
17 259 648,19 7t 6 818,36 zI 2 596,48 zt 941485 zt 252 829,82 zt
18 252 829,82 zt 6 886,55 zt 2 528,30 zt 941485zt 24594328 7t
19 245 943 28 7t 6 955,41 zt 2 459,43 71 941485 7t 238 987,86 7t
20 238 987,86 zt 7024,97 zt 2 389,88 7t 941485zt 231 962,90 zt
21 231 962,90 7t 7095,22 71 2319,63 zt 941485 zt 224 867,68 zt
22 224 867,68 zt 7166,17 zt 2 248,68 zt 941485zt 217 701,51 zt
23 217 701,51 7t 7 237,83 71 2 177,02 zt 941485 zt 210 463,68 zt
24 210 463,68 zt 731021 zt 2 104,64 zt 9414,85 zt 203 153,47 zt
25 203 153,47 7} 738331 71 2 031,53 7t 941485 71 195 770,16 zt
26 195 770,16 zt 745714 zt 1 957,70 zt 941485zt 188 313,02 zt
27 188 313,02 1 7531,72 71 1883,13 7t 941485 zt 180 781,30 zt
28 180 781,30 zt 7607,03 zt 1807,81 zt 941485zt 173 174,27 2t
29 173 174,27 7t 7 683,10 71 1731,74 zt 941485 zt 165 491,17 zt
30 165 491,17 zt 7759,93 zt 1 654,91 zt 941485zt 157 731,23 zt
31 157 731,23 4 7837,53 71 1577,31 7t 941485 71 149 893,70 zt
32 149 893,70 zt 7915,91 zt 1 498,94 7t 941485zt 141 977,79 zt
33 141 977,79 t 7995,07 7t 1419,78 7t 941485 zt 133 982,72 zt
34 133 982,72 zt 8 075,02 zt 1339,83 zt 941485zt 125 907,71 zt
35 125 907,71 zt 8 155,77 7t 1 259,08 zt 941485 zt 117 751,94 7t
36 117 751,94 7t 823733 zt 1177,52 2t 941485zt 109 514,61 zt
37 109 514,61 zt 8319,70 71 1 095,15 zt 941485 zt 101 194,91 zt
38 101 194,91 zt 8 402,90 zt 1011,95 zt 941485zt 92792,02 zt
39 92 792,02 7t 8 486,93 7t 927,92 4 94148574 84 305,09 7t
40 84 305,09 zt 8 571,79 zt 843,05 zt 941485zt 75733,30 zt
4 75 733,30 t 8 657,51 zt 757,33 74 941485 74 67 075,78 7t
42 67 075,78 zt 8 744,09 zt 670,76 zt 941485zt 58 331,70 zt
43 58 331,70 zt 8831,53 zt 583,32 zt 941485 74 49 500,17 7t
44 49 500,17 zt 8919,84 zt 495,00 zt 941485zt 40 580,32 zt
45 40 580,32 7t 9 009,04 71 405,80 7t 941485 74 31571,28 4
46 3157128 zt 9099,13 zt 315,71 941485zt 22472,15
47 22472154 9 190,12 7t 22472 74 941485 74 13 282,03 7t
48 13 282,03 zt 9 282,03 zt 132,82 zt 941485zt 4000,00 zt
49 4 000,00 zt 4 000,00 zt 0,00 zt 4000,00 zt 0,00 zt

s 400 000,00 zi 95 912,58 7t 495912,58 7t 92 000,00 zt

Zrédto: opracowanie wiasne.

www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl
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Tabela 4 przedstawia szczegétlowo symulacje leasingu finansowego. Rata
oznaczona nr ,,0” oznacza oplate wstepna, a rata oznaczona nr ,,49” — oplate
koncowa.

W arkuszu kalkulacyjnym zostaly zastosowane takie same formutly, jak
w przypadku leasingu operacyjnego. W formule PMT zostata dodatkowo wzigta
pod uwagg optata koncowa, ktorej wartos¢ ma zosta¢ niesptacona po zaptacie
ostatniej raty. Wraz ze sptatg optaty koncowej, wlasnos¢ przedmiotu leasingu
zostaje przeniesiona na korzystajacego.

W ostatnim wierszu tab. 4 przedstawione zostaly podsumowania odpowied-
nich kolumn. Suma sptat kapitatu rowna jest wartosci przedmiotu leasingu.

Tabela 5 ukazuje roczne dane dotyczace leasingu, stworzone w oparciu o
tab. 4.

Tabela 5. Wycena leasingu finansowego — ujecie roczne

 Rok  Splamkapitahi  Odsetki ~ Ratacalkowita

1 113 746,79 zt 39231,35z 152 978,14 z 92 000,00 zt

2 83 099,73 zt 29 878,41 zt 112 978,14 zt 0,00 zt

3 93 638,86 zt 19 339,28 zt 112 978,14 zt 0,00 zt

4 109 514,61 zt 7 463,53 zt 116 978,14 zt 0,00 zt
SUMA 400 000,00 zt 95 912,58 z1 495 912,58 zt 92 000,00 z1

Zrbdlo: opracowanie wiasne.

Catkowity koszt leasingu stanowi kwotowo 495 912,58 zt (suma rat catko-
witych). W ujeciu procentowym wartos$¢ ta wynosi 123,98% (stosunek sumy rat
catkowitych do sumy sptat kapitatu — ceny netto przedmiotu leasingu).

Koszt leasingu = 122 2L258 28 1006 = 123,98%
0SZ eaSlngu—400000‘OOZ} 0= ) (1]

Tabela 6. Roznice pomi¢dzy leasingiem operacyjnym a leasingiem finansowym

Amortyzacja finansujacy korzystajacy
(dokonujacy)
Okres trwania min. 40% czasu amortyzacji powyzej 12 miesiecy
Koszt uzyskania warto$¢ raty calkowitej, optata | cze$¢ odsetkowa rat leasingowych,
przychodu wstepna warto§¢ amortyzacji
Podatek VAT oplacany wraz z ratami leasingu optacany z géry
istnieje mozliwo$¢ wykupu przedmiot, po zaplacie oplaty konco-
Wykup . . . o . .
aktywa, nie jest to obowiazkowe |wej, staje si¢ wlasnoscig leasingobiorcy

Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie: Zwiazek Polskiego Leasingu [dostep:
25.05.2019].
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Podsumowujac powyzsze obliczenia wida¢, ze w tym przypadku leasing fi-
nansowy jest nieznacznie drozszym wariantem tego typu finansowania. Wynika
to z opcji wykupu sktadnika aktywoéw. Nalezy jednak pamigta¢ o roznicach obu
rodzajow leasingu, ktore podsumowuje tab. 6.

3. POSTEPOWANIE PRZED RZECZNIKIEM FINANSOWYM

Amortyzacja jest powigzana z zuzywaniem si¢ srodkow trwatych. Dokonuje si¢
jej za pomocg systematycznego roztozenia warto$ci poczatkowej srodkow trwa-
tych na okreslony okres amortyzacji. Dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych
mozna rozpocza¢ najwczesniej z dniem przyjecia srodkoéw trwatych do uzywa-
nia. Zakonczenie odbywa si¢ najpdzniej z dniem zréwnania wartos$ci poczgtko-
wej z catkowita warto$cig odpisdw amortyzacyjnych, przeznaczeniem go do
likwidacji, sprzedazg aktywa lub stwierdzeniem jego niedoboru [Jaruga i Tu-
rzynski 2004: 39-40].

Amortyzacja jest dokonywana wedlug metody przyjetej w polityce rachun-
kowosci — metoda liniowa lub degresywna. Stawke amortyzacyjng leasingobior-
ca ustala korzystajac z Wykazu rocznych stawek amortyzacyjnych zawartego
w zataczniku 1. do ustawy o podatku dochodowym [Zubrzycki 2016: 1212].

Jest mozliwos¢ dokonywania jednorazowego odpisu amortyzacyjnego przez
matych podatnikoéw oraz 0sob rozpoczynajacych dziatalnos¢ do catkowitej war-
tosci odpiséw amortyzacyjnych w danym roku podatkowym rownej 50 000 euro.
Nie dotyczy to jednak samochodéw osobowych wprowadzonych do rejestru
w danym roku podatkowym?.

Podsumowujac, przedsigbiorstwo moze zaliczy¢ caty odpis amortyzacyjny
do kosztéw uzyskania przychodéow w miesigcu wprowadzenia do rejestru dane-
go sktadnika majatku albo dokonywaé amortyzacji na ogélnych zasadach, amor-
tyzujgc aktywo co miesigc lub co kwartat [Baran i in. 2015: 81].

Obliczenia dotyczace amortyzacji zostalty wykonane na potrzeby ewidencji
leasingu finansowego, poniewaz w tym przypadku korzystajacy dokonuje odpi-
soOw amortyzacyjnych przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Wynosi on
w tym przypadku 5 lat. Do obliczenia zuzycia srodkow trwatych zostata wyko-
rzystana amortyzacja liniowa. Polega ona na roztozeniu wartosci srodka trwate-
go rownomiernie do okresu uzytkowania i wedtug przyjetej stawki amortyzacyj-
nej, wiec odpisy amortyzacyjne sa tej samej wartoéci [Gmytrasiewicz 2006: 37—
52]. W tym przypadku stawka amortyzacyjna dla samochodow cig¢zarowych

! Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r..., [Dz.U. 2018, poz. 1036, ze zm., art. 16k, ust. 7] i odpowiednio
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r..., [Dz.U. 2018, poz. 1509, ze zm., art. 22k, ust. 7].
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to 20%°. Kwota zuzycia przypadajaca na kazdy rok przy amortyzacji liniowej
bedzie wigc wynosita 80 000 zt.

400 000 zt x 20% = 80 000 z1/rok
4. EWIDENCJA LEASINGU NA KONTACH LEASINGOBIORCY

Leasing jest zawierany na 4 lata. Zgodnie z metoda rOwnomierna, optaty leasin-
gowe nalezy podzieli¢ zgodnie z tym okresem.

4.1. Leasing operacyjny

Obliczenia, na ktorych bedzie opierac si¢ ewidencja przedstawia tab. 7. Zo-
staty one stworzone na podstawie wynikow z tab. 3.

Tabela 7. Obliczenia do ewidencji na kontach — leasing operacyjny

40 000,00 z#
40 000,00 zf +~ 4 lat = 10 000,00 z¢/rok

455 048,68 zf + 4 lata = 113 762,17 zl/rok

40 000,00 zf x 23% =9 200,00 z¢
26 352,34 z1 -9 200,00 z = 17 152,34 z
40 000,00 z7 + 9 200,00 z7 = 49 200,00 z#
113 762,17 z{ + 17 152,34 zt = 130 914,51 z/

Zrodto: opracowanie wlasne.

Ewidencje leasingu operacyjnego na kontach przedstawia schemat 1.

Opflata wstepna i raty catkowite w warto$ci brutto stanowig zobowigzanie
wobec finansujgcego. Konto rozliczenia zakupow stuzy ,,podzieleniu” wartosci
brutto optaty wstgpnej oraz rat catkowitych na warto$ci netto i kwoty podatku VAT.
Kwoty podatkow VAT zostaja ewidencjonowane na koncie rozrachunkow
publicznoprawnych z tytutu VAT. Optaty netto sg zaliczane do kosztow. Najpierw
zostaja zaksiegowane w calosci na koncie kosztoéw wedhug rodzajow, a nastepnie za
pomoca konta rozliczen migdzyokresowych zostaja zaksiggowane na konta kosztow
uktadu funkcjonalnego, w odpowiedniej wysokosci, ktora dotyczy danego okresu
[Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt 1V.1]. Konto
»Rozliczenie kosztow” pojawilo si¢, poniewaz przedsi¢biorstwo prowadzi

2 Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r..., Zalacznik 1 i odpowiednio Ustawa z dnia 26 lipca 1991r...,
Zatacznik 1.

82
— www.finanseiprawofinansowe.uni.lodz.pl



Wycena i ewidencja leasingu operacyjnego i finansowego...

ewidencje w uktadzie funkcjonalnym irodzajowym [Leasing, najem i dzierzawa,

Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt IV.2].

Rozliczenia migdzyokresowe

Biezace rozrachunki
z leasingodawca

(32) 40 000,00 10 000,00 (3b)
(42)113762,17 | 11376217 (4b)
123 762.17
153 762,17 30 000,00 Sk.
153 762.17 153 762,17

Rozliczenie kosztow

153 762,17
(Przeksiggowanie z
konta ,,Kosztow
wg rodzajow”)

40 000,00 (3a)

113 762,17 (4a)

49 200,00 (1)
130 914,51 (2)
0,00
Sk. 180 114,51 180 114,51
180 114,51 180 114,51

Rozliczenie zakupu

153 762,17

153 762,17

Koszty wg typow dzialalnosci

(1) 49 200,00
(2) 130 914,51

9200,00 (la)
40 000,00 (1b)
17 152,34 (2a)
113 762,17 (2b)

180 114,51 180 114,51
Koszty wg rodzajow
(1b) 40 000,00 153 762,17

(2b) 113 762,17

(Przeksiggowanie
na konto ,,Rozli-
czenie kosztow”)

153 762,17

153762,17

(3b) 10 000,00 123 762,17 (Prze-
ksiggowanie na
(4b) 113 762,17 Wynik Finansowy)
123 762,17 123 762,17
Rozrachunki z tytulu VAT
(1a) 9 200,00
(2a) 17 152,34
0,00
26352:34 26 352,34 Sk.
26 352,34 26 352,34

Opis ksiegowan:

(1) Faktura VAT za optate wstepng (wartosé¢

brutto):
a. Kwota po

datku VAT,

b.  Optata wstgpna netto.

(2) Faktura VAT dotyczaca optaty podstawowej

(warto$¢ brutto):
a.  Kwota po
b. Optata po

datku VAT,
dstawowa netto.

(3)Rozliczenie optaty wstepnej:
a.  Kwota netto,

b.  Czg$¢ optaty wstepnej danego okresu.

(4)Rozliczenie optaty podstawowej:
a.  Kwota netto,

b.  Czgs¢ oplaty podstawowej danego

okresu.

49 200,00 zt

9 200,00 zt
40 000,00 zt

130 914,51 7t
17 152,34 7t
113 762,17 7t

40 000,00 zt
10 000,00 zt

113 762,17 7t
113 762,17 7k

Schemat 1. Ewidencja leasingu operacyjnego na kontach — symulacja

Zrodto: opracowanie wlasne.
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4.2. Leasing finansowy

Obliczenia, na ktorych bedzie opiera¢ si¢ ewidencja na kontach przedstawia
tab. 8. Zostaty one stworzone na podstawie wynikow z tab. 5.

Tabela 8. Obliczenia do ewidencji na kontach — leasing finansowy

40 000,00 z/
92 000,00 z#

40 000,00 zf + 92 000 zf = 132 000 z/

451912,58 z1 + 4 lata = 112 978,14 zt/rok

113 746,79 zf — 40 000,00 zf = 73 746,79 z{

39 231,35z
80 000,00 z/
400 000,00 z¢

Zrodto: opracowanie wlasne.

Ewidencje leasingu finansowego na kontach przedstawia schemat 2. W tym
roku brak jest optaty koncowej, poniewaz zostanie ona zaksiggowana dopiero
W ostatnim roku, przy wykupie S$rodka trwalego na koncie rozrachunkow
z tytutu przedmiotu leasingu [Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin.
2018, poz. 77, pkt VI1.10]. Podatek VAT w tym przypadku ptacony jest z gbry od
sumy optat leasingowych.

Konto biezacych rozrachunkow z leasingodawca ma shuzy¢ do rozliczania
zobowigzan wynikajacych z otrzymywanych faktur. W pierwszy roku dotycza
one optaty wstepnej oraz rat calkowitych. Konto rozliczen zakupu ma stuzy¢
rozdzieleniu warto$ci brutto optaty wstgpnej na optatg wstepng netto oraz
podatek VAT oraz raty catkowitej na cze$¢ stanowigcg splate kapitatu i odsetek
[Jaruga i Turzynski 2004: 8]. Odsetki sa kosztem finansowym. Sptata kapitatu
jest zobowigzaniem z tytulu przedmiotu leasingu, poniewaz stanowi spflate
wartosci przedmiotu leasingu [Leasing, najem i dzierzawa, Dz. Urz. Min. Fin.
22018 r. poz. 77 pkt VI.4]. Optata wstgpna netto zostaje zaksiggowana na
koncie rozrachunkow z leasingodawcg, z tytulu przedmiotu leasingu, a kwota
VAT na koncie rozrachunkow z tytulu podatku VAT [Leasing, najem
i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt V1.6].

W przypadku leasingu finansowego samochod ci¢zarowy zostaje zapisany
w ewidencji srodkow trwatych oraz jego cena nabycia zostaje ujeta na koncie
srodkow trwatych. Amortyzacja bedzie stanowita koszt z dziatalnosci
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operacyjnej [Leasing, najem i dzierzawa, Dz.Urz. Min. Fin. 2018, poz. 77, pkt
V1.3]. W sprawozdaniu finansowym przedmiot leasingu zostanie przedstawiony
w warto$ci netto, czyli cena nabycia zostanie pomniejszona o dotychczasowe
umorzenie.

Biezace rozrachunki z leasingodawca Rozrachunki z tytutu VAT

132 000,00 (1) (1a) 92 000,00 ]

112 978,14 (2)

0,00 Rozrachunki z finansujacym, z tytutu
Sk. 244 978,14 244978,14 przedmiotu leasingu
244 978,14 244 978,14 (1b) 40 000,00 400 000,00 (4)
—— (2a) 73 746,79
Rozliczenie zakupu 113 746,79 400 000,00
(1) 132 000,00 92 000,00 (1a) Sk. 286 253,21
(2) 112 978,14 40 000,00 (1b) 400 000,00 400 000,00
73 746,79 (2a)
39 231,35 (2b) 92.000,00 200000 Sk
244 978,14 244 978,14 : -
- 92 000,00 92 000,00
Koszty finansowe -
39 231,35 (Przeksiggo- Srodki trwale
(2b) 39 231,35 wanie na Wy- (4) 400 000,00
nik Finansowy) 000
39 231,35 - : 39231,35 400 000,00 400 OOb,OO Sk,
m
Sl 400 000,00 400 000,00
(5) 80 000,00
0,00 Umorzenie $§rodkow trwatych
80 000,00 K
80 000,00 Sk. 80 000,00 (5)
80 000,00 80 000,00 0,00
Sk. 80 000,00 80000,00
80 000,00 80 000,00
Opis ksiegowan:
(1) Faktura VAT dotyczaca optaty wstepne;j: 132 000,00 zt
a. Kwota ppdatku VAT.od sumy 92 000,00 7}
wszystkich optat leasingowych,
b.  Optata wstgpna netto. 40 000,00 zt

(2) Rachunek lub wezwanie do zaptaty za
roczng oplate leasingowa netto:

112 978,14 7}

a. Zaksiggowanie czesci kapitatowej, 73 746,79 zt
b. Zaksiggowanie czgsci odsetkowej. 39 231,35z
?3) Przyque srod}(a trwaiego quqcego 400 000,00 i
przedmiotem leasingu do uzytkowania.
(5) Amortyzacja roczna. 80 000,00 zt

Schemat 2. Ewidencja leasingu finansowego na kontach — symulacja

Zrodlo: opracowanie wlasne.
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5. WPLYW UMOW LEASINGOWYCH NA OBRAZ SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

Aby zobrazowaé wplyw umowy leasingowej na obraz sytuacji finansowej, prze-
prowadzana jest symulacja, w ktorej powyzej opisane przyktady uméw zostang
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym wybranej spotki. Na tej podstawie
zostang obliczone wybrane wskazniki finansowe.

Najpierw wykonywana jest analiza finansowa biezacej sytuacji finansowe;j
firmy, a nastepnie zostaja wykonane dwie symulacje. W pierwszej z nich zostaja
obliczone wskazniki finansowe, w przypadku, gdy przedsigbiorstwo bedzie ko-
rzystato z leasingu operacyjnego. W drugiej symulacji zostaje przeprowadzona
analiza finansowa, gdy firma bedzie korzystata z leasingu finansowego. Badanie
obejmuje 1 rok.

Wskaznikami sluzacymi ocenie sytuacji finansowej przedsigbiorstwa
sa wskazniki sprawnosci dziatania, Struktury finansowania, zadtuzenia, rentow-
nosci oraz ptynnosci finansowej. W analizie wskaznikowej przedsigbiorstwa
zostaly wykorzystane autentyczne dane finansowe Grupy Kapitatowej Wielton.
Pochodzg one ze sprawozdania finansowego spotki za 2018 rok.

W przypadku obliczen wskaznikow finansowych w sytuacji, gdy firma nie
korzysta z zadnych nowych Zrodet finansowania, dane te beda niezmienione
(,,dane faktyczne”). W przypadku scenariuszy, w ktorych przedsigbiorstwu
udzielany jest leasing finansowy lub operacyjny, wartosci ze sprawozdania fi-
nansowego stanowig bazg do wyliczen wskaznikow. Beda do nich dodawane lub
odejmowane salda kont, na ktorych byly ksiegowane operacje dotyczace leasin-
gu. Tabela 9 przedstawia dane potrzebne do wykonania obliczen, wraz ze skro-
towym oznaczeniem dla czytelnosci zapisu.

Leasing operacyjny

— W leasingu operacyjnym do aktywow ogdtem oraz aktywow trwatych zosta-
to dodane saldo rozliczen miedzyokresowych kosztow. Sg to dlugoterminowe rozli-
czenia miedzyokresowe, poniewaz leasing trwa 4 lata (powyzej 12 miesiecy).

— Do wartosci zobowigzan ogélem dodane zostato saldo konta ,,Biezgce
rozrachunki z leasingodawca”, ktore stanowi zobowigzanie krotkoterminowe.
Odjete zostalo saldo z konta ,,Rozrachunki z tytutu VAT”.

— Od wartosci zysku netto oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej zostaly odjete
koszty dotyczace dziatalnosci, poniewaz wptywajg one na wysokosci tych miar.

— Od kwoty kapitalow wtasnych zostaly odjete te same koszty, ktore wpty-
wajg na zysk netto, poniewaz zysk netto stanowi czg¢s¢ kapitatow wlasnych.

Leasing finansowy

— W leasingu finansowym do wartosci aktywdw ogoétem 1 aktywow trwa-
tych dodana zostata wartos¢ srodkow trwatych netto (cena nabycia minus umo-
rzenie).
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— Do wartosci zobowigzan ogotem dodane zostaty salda kont ,,Biezace roz-
rachunki z leasingodawca” oraz ,,Rozrachunki z finansujacym, z tytulu przed-
miotu leasingu”. Odjete zostalo saldo z konta ,,Rozrachunki z tytutu VAT”.

— W sklad kapitatow witasnych wchodzi zysk netto. Jest on liczony
W uproszczeniu jako roznica migdzy przychodami a kosztami. Kosztami
W przytoczonym przyktadzie sa amortyzacja oraz koszty finansowe, ktore beda
zmniejsza¢ wysoko$¢ zysku netto oraz kapitatow wiasnych.

— 0Od zysku z dzialalnosci operacyjnej zostat odjety tylko koszt operacyjny,
czyli amortyzacja. Koszty finansowe nie oddziatujg na ten wariant zysku.

— Zobowigzania dlugoterminowe stanowia rozrachunki z finansujacym,
Z tytutu przedmiotu leasingu. Biezace rozrachunki z leasingodawca stanowia
zobowigzanie krotkoterminowe. Oba rodzaje zobowigzan sg zobowigzaniami
z tytulu zadhuzenia.

Tabela 10 przedstawia warto$ci wskaznikow finansowych obliczonych we-
dtug wyzej wymienionych danych.

Po przeprowadzeniu obliczen, widaé, ze wprowadzenie umoéw leasingo-
wych do sprawozdania finansowego nie ma wyraznego wplywu na obraz sytu-
acji finansowej przedsigbiorstwa. Jest to spowodowane tym, ze GK Wielton jest
duza grupa kapitalowa i ma wysokie wartoéci danych finansowych. Wartos¢
przedmiotu leasingu i wszystkich wyliczonych optat sa niewspotmiernie niskie
w poréwnaniu z wybranymi danymi finansowymi firmy (dopiero uwzglgdnienie
znacznie wyzszych wartosci leasingu spowodowatoby wymierny wplyw na
sprawozdania finansowe).

Zauwazalne s3 jednak zmiany wskaznikow rotacji aktywow trwatych i rota-
cji aktywow ogdtem. Sg one, w przypadku wprowadzenia umowy leasingu fi-
nansowego nizsze od pozostalych wskaznikéw. Spowodowane jest to tym,
ze warto$¢ netto przedmiotu w leasingu finansowym jest wprowadzana do bilan-
Su, W pozycji srodkow trwatych. Wyzszy poziom tego wskaznika wskazuje
na wiekszg efektywnos¢ w zarzgdzaniu aktywami trwatymi.

Zmiang wida¢ rowniez we wskazniku struktury kapitatu. W leasingu finan-
sowym dodatkowym kosztem zmniejszajacym zysk netto jest amortyzacja.
Rowniez do zobowigzan ogotem dodane zostalo saldo zobowigzan z tytutu
przedmiotu leasingu. Po skorygowaniu wartosci zysku netto i kapitatow wia-
snych wida¢ zwigkszenie warto$ci wskaznika struktury kapitatu w przypadku
wprowadzenia leasingu finansowego. Wskaznik struktury kapitatu pokazuje, jaki
jest stosunek miedzy zobowigzaniami firmy a kapitatem wlasnym. Kapitaty
wlasne sg pewnym zabezpieczeniem dla wierzycieli, wigc wysoka warto$¢ tego
wskaznika powoduje, ze sg oni mniej sktonni do udzielania kredytow [Janik
i Pazdzior 2011: 70].
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Tabela 9. Dane finansowe GK WIELTON za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Ao aktywa ogotem na koniec 2018 roku 1414 158,00
Aoor7 aktywa ogotem na koniec 2017 roku 951 709,00
srednia warto$¢ aktywow ogotem ($rednia sumy wartosci z konca
As roku i wartosci z poczatku roku) 118293350
AO aktywa obrotowe 837 332,00
Aty |aktywa trwale na koniec 2018 roku 576 826,00
Arp017  |aktywa trwale na koniec 2017 roku 388 455,00
Ar, srednlla wart(,)s.c aktywow trwatych (Srednia sumy wartosci z konca 482 640,50
roku i wartosci z poczatku roku)
Cash  |$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 294,00
Ess  |kapital wlasny na koniec 2018 roku 362 325,00
Ez017 kapitat wiasny na koniec 2017 roku 316 344,00
E, sredr}1a wartogc kaplt’a{.ow wlasnych ($rednia sumy wartos$ci 339 334,50
z konca roku i wartos$ci z poczatku roku)
EBIT  |zysk z dziatalnosci operacyjnej 96 082,00
| zapasy 401 442,00
KRM  [krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 197,00
NP zysk netto 70 967,00
S sprzedaz 2 068 313,00
Zp zobowigzania dlugoterminowe 328 790,00
ZK zobowigzania krotkoterminowe 723 043,00
70 zobowwgama .ogoif:m (zobqw1qzan1a dlugoterminowe 1051 833,00
+ zobowiazania krotkoterminowe)
zobowigzania oprocentowane (zobowigzania krotkoterminowe
7 z tytutu zadtuzenia + zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtu- 383 481.00
2018 |7enia) — dotyczy leasingu finansowego, pozyczek, kredytow i in- '
nych dluznych zobowigzan
zobowiazania oprocentowane (zobowiazania krotkoterminowe
z z tytutu zadtuzenia + zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtu- 210 731.00
oP2017 | senia) — dotyczy leasingu finansowego, pozyczek, kredytow i in- '
nych dtuznych zobowigzan
7 $rednia warto$¢ zobowiazan oprocentowanych (Srednia sumy war- 297 106.00
P tosci z konca roku i wartosci z poczatku roku) '

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Grupa Kapitatowa Wielton [dostep: 03.04.2019:

5-7].
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Tabela 10. Wybrane wskazniki finansowe GK Wielton — wyniKki

e TR e

Wskazniki sprawnosci dziatania (aktywnosci)

Wskaznik rotacji aktywow ar =5 (1) | 17485 | 17484 | 17480
ogolem A

, . .. , S
Wskaznik rotacji aktywow AT = (3.2) | 42854 4,2851 42826
trwatych Ar

Wskazniki struktury finansowania

L. . Z0
Wskaznik zadtuzenia DR = o (3.3) | 0,7438 0,7439 0,7439

L. . Z0
Wskaznik struktury kapitatu WSK = N (3.4.) | 2,9030 2,9044 2,9052
Udziat zobowigzan dtugo- 7
terminowych DRpr = 7’) (35) | 0,2325 0,2325 0,2326

w finansowaniu

‘Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentownosci

NP
aktywow ROA = - (3.6.) | 0,0600 0,0599 0,0599

Wskaznik rentownosci

NP
Kapitahu wlasnego ROE = = (3.7.) | 0,2091 0,2088 0,2089

Wskaznik rentownosci _ EBIT

kapitatu zaangazowanego ROCE = E+Z,, (38) | 01510 0,1508 0,1509
Wskazniki pltynnosci

Wskaznik biezgcej ptynno- =29 (39)| 1181 | 1,578 1,1578

$ci finansowe;j 7K

Wskaznik podwyzszonej |, o Ao~ I - KRM 314y 05915 0,5914 0,5914

ptynnosci finansowe;j 7K

Wskaznik ptynnosci $rod- __Cash

kbw pienigznych Cash ratio = 7K (3.11.)| 0,0502 0,0502 0,0502

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Pomykalska i Pomykalski [2010, 2017: 96-126].
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Roznice wida¢ ponadto we wskazniku rentownosci kapitatu whasnego. Naj-
wigkszg warto$¢ ma on w sytuacji braku dodatkowego finansowania. Takze
w przypadku wprowadzenia umowy leasingu finansowego jest on wyzszy niz
w sytuacji wprowadzenia umowy leasingu operacyjnego. Jest to spowodowane
kosztami amortyzacji w leasingu finansowym.

We wskaznikach plynnosci finansowej nie wida¢ wyraznej réznicy pomig-
dzy poszczegdlnymi warto§ciami dotyczacymi umow leasingowych, poniewaz
wartosci zobowigzan krotkoterminowych zostaty skorygowane o podobng wy-
sokos$¢ zobowigzan wynikajacych z obu rodzajow uméow. Najwyzsza wartos¢ ma
wskaznik biezacej ptynnosci finansowej, w sytuacji braku dodatkowej formy
finansowania.

PODSUMOWANIE

Po zaksiggowaniu posiadanego rodzaju leasingu i jego odpowiednim rozlicze-
niu, mozna zbada¢, jaki wptyw na sprawozdanie finansowe ma ten rodzaj finan-
sowania.

W leasingu operacyjnym cata warto$¢ raty leasingowej (odsetki oraz sptata
kapitatu) sg zaliczane do kosztow uzyskania przychodu, natomiast w leasingu
finansowym sg to wylacznie amortyzacja oraz czgs¢ odsetkowa raty leasingo-
wej. W leasingu finansowym sktadnik aktywow trwatych zostal umieszczony
w ewidencji iznalazt si¢ na koncie $rodkow trwatych. Dokonywane zostaty
rowniez odpisy amortyzacyjne. Samochod cigzarowy w warto$ci netto zostat
dodany do srodkow trwatych w bilansie u korzystajacego.

Wykonana zostata rowniez analiza finansowa, ktora miata za zadanie zba-
da¢, jak ksztattuje si¢ obraz sytuacji finansowej jednostki w przypadku, gdy nie
posiada ona leasingu oraz gdy posiada leasing finansowy lub leasing operacyjny.
W przypadku poréwnania wskaznikéw sprawnosci dziatania na obraz sytuacji
finansowej przedsigbiorstwa korzystnie wptywa wprowadzenie umowy leasingu
operacyjnego lub brak dodatkowej formy finansowania. Wskaznik struktury
kapitatu przedstawia najwyzszg warto$¢ w przypadku wprowadzenia umowy
leasingu finansowego, co ma negatywny wplyw na relacje z wierzycielami
I kontrahentami. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego, w przypadku porow-
nania obu rodzajow leasingu, ma najwyzszg warto$¢ w sytuacji wprowadzenia
umowy leasingu finansowego, co jest spowodowane dodatkowym kosztem,
ktory stanowi amortyzacja.
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VALUATION AND ACCOUNTING OF OPERATING AND CAPITAL LEASE
IN THE LESSEE FINANCIAL BOOKS AND THEIR INFLUENCE ON THE FINANCIAL
SITUATION OF THE COMPANY

Abstract

The article presents the accounting of lease agreements on the example of simulations. It shows
the valuations of lease contracts that the author has made in a spreadsheet. Records show only
the first year of lease. It includes data from the valuation of lease agreements with a description
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the value of which is the cost, income, asset or liability. A financial analysis was also carried out
using financial indicators, which shows the impact of lease on the financial situation of
the company.

Keywords: lease, operating lease, capital lease, accounting for leases.
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