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Podstawy formalno-prawne sporzadzenia recenzji

Podstawe prawng niniejszej recenzji stanowia ustawa z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach
naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz. U. z 2017 .,
poz. 1789) oraz ustawa z dnia 3 lipca 2018 r. Przepisy wprowadzajace ustawg — Prawo
o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2018 r., poz. 1669 ze zm.). Recenzje przygotowano
w zwigzku z uchwata Komisji Uniwersytetu Lodzkiego do spraw stopni naukowych
w dyscyplinie ekonomia i finanse z dnia 28 czerwca 2021 r. oraz informacja otrzymang
z Centrum Nauki i Spraw Pracownika Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu

Lodzkiego z dnia 29 lipca 2021 r.

Zwigezly opis pracy

Recenzowana rozprawa zostata napisana w jezyku angielskim. Podzielono ja na siedem
rozdziatléw. Pierwszy z nich pelni role wprowadzenia, a ostatni — zakonczenia. Rozdziaty drugi,
trzeci i czwarty po$wigcono przedstawieniu tytutowych poje¢ (cykl koniunkturalny, wolno$¢
gospodarcza) oraz ewolucji pogladéw ekonomicznych na temat cykli koniunkturalnych. W
rozdziale piatym wyjasniono zastosowana w czesci empirycznej metodologie, a w rozdziale
szOstym omoéwiono otrzymane wyniki. Praca zawiera réwniez dwa aneksy, bibliografie oraz

streszczenie (W jezyku angielskim i polskim) i liczy 152 strony.
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Cel badawczy oraz hipotezy badawcze zostaly przedstawione w rozdziale pierwszym
(wstep) oraz czwartym (hipotezy pomocnicze). Za cel pracy uznano ,,zbadanie wplywu
wolnosci gospodarczej na wahania gospodarcze™ (s. 113). Sformutowano glowna hipoteze
badawcza, zgodnie z ktora relacja migdzy wolnoscig gospodarowania a zmiennoscia cykli
koniunkturalnych jest ujemna (s. 13). W rozdziale czwartym, w ktérym omdwiono pojecie
wolnosci gospodarczej postawiono pie¢ pomocniczych hipotez badawczych. Maja one takg
samg konstrukeje i wskazujg na wptyw komplementarnych wymiaréw wolnosci gospodarczej

na zmienno$¢ cykli koniunkturalnych (s. 63).

Gtowne wnioski zostaty zestawione w kilku punktach w zakonczeniu pracy. Zgodnie
z nimi wolno$¢ gospodarcza wywiera stabilizujacy wptyw na przebieg cyklu koniunkturalnego,
przy czym wptyw poszczegélnych sktadowych (wymiaréw) wolnosci gospodarczej na wahania
gospodarcze nie jest jednorodny. Najsilniejszy wplyw wywiera wolno$é monetarna (monetary
freedom), slabszy, ale statystycznie istotny wpltyw majg swoboda prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej (business freedom) oraz wolnos¢ finansowa (financial freedom), wptyw wielkosci
panstwa (government size) jest niejednorodny (podatki wptywaja stabilizujaco, za$ wydatki
destabilizujgco), natomiast nieistotny jest wplyw efektywnosci systemu prawa (legal system
efficiency), stopnia otwarcia rynkow (market opennessj 1 swobody inwestowania (investment

freedom) (s. 113-114).

Wyniki przeprowadzone badania empirycznego sklonity Autora rozprawy do
sformutowania dwoch dalszych wnioskow. Zgodnie z pierwszym z nich wyniki empiryczne
»wydajg si¢ by¢ lepiej wyjasniane przez liberalne doktryny ekonomiczne, takie jak
monetaryzm, szkota austriacka, nowa klasyczna makroekonomia” (s. 114). Drugi wniosek ma
charakter ,,praktyczny”: , stabilizujac gospodarke, politycy gospodarczy i ich doradey powinni

powstrzymac si¢ od podejmowania prob sterowania rynkiem” (s. 114).

Ocena ogélna rozprawy

Recenzowana rozprawa zostata po§wigcona zbadaniu oddziatywania wolnosci gospodarczej na
fluktuacje gospodarcze w krajach w wysokim i $rednim poziomie rozwoju gospodarczego
(kraje OECD). Uzasadniajac wybor tematu wskazano trzy powody: 1) przydatno$¢ rozumienia
badanej relacji przy konstruowaniu polityki ekonomicznej, 2) brak jednego, powszechnie
akceptowanego wyjasnienia teoretycznego badanej relacji oraz 3) relatywnie niewielka

literature poswiecong badanej relacji. Wklad rozprawy doktorskiej do literatury przedmiotu
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dotyczy przede wszystkim ostatniego z wymienionych motyw6w i polega na przeprowadzeniu
badaf empirycznych, ktorych wyniki wskazujg na wystepowanie stabilizujacego
oddziatywania wolnosci gospodarowania na przebieg cyklu koniunkturalnego.

Cel badawczy oraz hipotezy badawcze zostaly sformulowane poprawnie, a struktura
1 tres¢ rozprawy zostaly podporzadkowane realizacji celu oraz sprawdzeniu hipotez. Co prawda
cel badawczy nie zostal sformutowany wprost, lecz powigzano go z wystepowaniem luki
badawczej (s. 12), ale odczytany w kontek$cie wymienionych motywéw podjecia tematu nie
budzi zastrzezen. Co wiecej, cel zostal powtorzony w zakonczeniu (s. 113). Wskazane byloby
jedynie doprecyzowanie celu, tak aby uwzglednial zakres czasowy i przestrzenny

przeprowadzonych badan. Podobna uwaga dotyczy hipotez badawczych (zob. tez nizej).

Warto wskaza¢ kilka mocnych stron pracy, ktére wykraczaja poza wybor stosunkowo
stabo rozpoznanego w literaturze tematu. Pracy nadano przemyslang konstrukcje, w zwiazku
z czym uktad i kolejno$¢ tresci nalezy uznaé za poprawne. Najpierw oméwione zostaty kwestie
pojeciowe oraz zagadnienia teoretyczne, nastepnie wyjasniono metodologie¢ badawcza,
aw ostatniej czgsci pracy przedstawiono wyniki badan empirycznych. Lekture rozprawy
ulatwia nie tylko logiczna struktura, ale réwniez uporzadkowany tok wywodu. Kolejne pojecia
wprowadzane sg w sposob stopniowy, zachowany zosfai porzadek chronologiczny w opisie
pogladow poszczegdlnych szkot mysli ekonomicznej na temat wahan gospodarczych, dobrze
wytlumaczone jest zastosowane w badaniach podejicie, a wyniki empiryczne przedstawiono
zachowujac rozsadny poziom szczegélowosci przy jednoczesnym udostepnieniu petnych
wynikow w aneksach. Bez watpienia za mocng strone rozprawy nalezy rowniez uznaé
zilustrowanie toku narracji za pomocg licznych tabel i rysunkow. Te cechy pracy $wiadcza o

tym, ze Autor posiada umiejetno$¢ komunikowania wynikow prowadzonych przez siebie

badan.

Warte podkreslenia sg nastgpujace mocne strony zastosowanego w rozprawie podejscia.
Po pierwsze, stusznie w §lad za literaturg przedmiotu dokonano rozréznienia miedzy cyklami
klasycznymi i cyklami wzrostu, koncentrujac sie w czgsci empirycznej na analizie tych
ostatnich. Po drugie, w rozprawie badana byta zaleznos¢ intensywnosci cyklu koniunkturalnego
nie tylko od wolnosci gospodarczej, ale takze od roznych jej sktadowych (wymiardw).
Po trzecie, kluczowy do skonstruowania zmiennej zaleznej komponent cykliczny PKB zostat
oszacowany przy wykorzystaniu kilku réznych filtréw statystycznych. Po czwarte, otrzymane

wyniki nie sg prezentowane bezkrytycznie. Zaréwno w rozdziale szdstym, jak i w zakonczeniu
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wskazane zostaly ograniczenia przeprowadzonej analizy empirycznej. Wymienione cechy

zastosowanego podejscia $wiadczg o dojrzatosci naukowej Autora.

Nalezy dodaé, ze cze$é empiryczna zostata przygotowana na podstawie stosunkowo
duzego zbioru danych obejmujacego 34 kraje w okresie od 1996 r. do 2018 r., przy czym zbidr
ten oprécz zmiennych zaleznych i gléwnych zmiennych objasniajacych obejmowal ponad 10
zmiennych kontrolnych. Dane pochodzily z réznych baz danych w tym bazy OECD, Penn
World Table 10.0, bazy Heritage Foundation. Zgromadzenie, uporzadkowanie i wykorzystanie
w regresjach panelowych takiego zbioru danych takze $wiadczy o dojrzatosci naukowej

Doktoranta.

Warstwa redakcyjna pracy nie budzi zastrzezen. Autor zadbal o strone formalng

dysertacji, dzigki czemu btedy literowe i stylistyczne sg nieliczne.

Podsumowujgc 0gblng ocene rozprawy nalezy stwierdzi¢, ze w pracy przedstawiono
oryginalne wyniki badan nad oddziatywaniem wolno$ci gospodarowania na intensywnos¢ cykli
koniunkturalnych w krajach na relatywnie wysokim poziomie rozwoju (kraje cztonkowskie
OECD). Badano takze wptyw poszczegdlnych sktadowych (wymiardw) wolnosci gospodarczej

na przebieg cyklu koniunkturalnego. Rozprawa zawiera wiec oryginalne rozwigzanie problemu

naukowego.

Uwagi polemiczne

Lektura kazdej pracy naukowej sktania zazwyczaj czytelnika do wlasnych przemyslen, a w
rezultacie do sformulowania uwag polemicznych, a czasem i krytycznych. Jest tak rowniez w
przypadku recenzowanej rozprawy doktorskiej. Przedstawione ponizej uwagi sa wyrazem
watpliwosci, ktérych wyjasnienie, np. w trakcie publicznej obrony lub/i przy publikacji
rozprawy lub jej czesci, pozwolitoby wzmocni¢ przedstawiong w dysertacji argumentacje.
Uwagi polemiczne podzielono na pie¢ grup, na ktore skladajg siec uwagi dotyczace: 1) tytutu,
hipotez badawczych i struktury pracy; 2) warstwy teoretycznej; 3) metodologii; 4) wynikéw
empirycznych; 5) kwestii szczegotowych.

Ad 1) W tytule pracy zawarto tez¢ o tym, ze wolnosé gospodarcza wptywa na przebieg
cyklu koniunkturalnego. Takie sformutowanie tytutu nie zwalnia jednak z koniecznosci
przeprowadzenia badania sily relacji przebiegajacej w przeciwnym kierunku. Tytut
zobowigzuje do wykazania, ze odwrdcona relacja nie wystepuje. Autor jest $wiadomy
mozliwosci wystgpowania takiej relacji. Na s. 91 zamieszczona zostata bowiem wzmianka

0 problemie endogenicznosci wraz ze stwierdzeniem, ze w licznych opracowaniach wykazano




za pomocg testow Grangera, iz ,,wolno$¢ gospodarcza poprzedza wyniki gospodarcze”.
W recenzowanej dysertacji nie przebadano mozliwosci wystepowania odwroconej relacji
w badanej grupie krajow. Mozna podejrzewac, ze problem ten wystepuje, zwazywszy choc¢by
na to, ze jest obecny w regresjach wzrostu gospodarczego, takze tych z uwzglednieniem
instytucjonalnych determinant wzrostu (zob., np., Rodrik i in., 2004, Acemoglu i in., 2005,
Acemoglu, 2010, Gées, 2015), a wiasnie do nich nalezy zaliczy¢ ramy instytucjonalne
skladajace si¢ na wolnos¢ gospodarczg (zob. tez s. 55). Co wiecej, w przywolywanym
w doktoracie opracowaniu Dawson (2010) pokazal, ze w relacji miedzy zmiennoscia
makroekonomiczng a wolnoscia gospodarcza wystepuje problem endogenicznosci. W innym
opracowaniu przywolywanym w doktoracie Alimi (2016) wykorzystal uogolniong metode

momentow, m.in. w celu uwzglednienia endogeniczno$ci wolnosci gospodarczej.

Nalezy zauwazy¢, ze tytul nie zawiera zakresu czasowego i geograficznego badan
iz tego wzgledu nalezy go uznaé za nieco zbyt ogélny. Oba zakresy zostaly natomiast podane
W streszczeniu pracy i rozdziale pigtym. Podobna watpliwos$¢ nasuwa sformutowanie hipotez
badawczych i celu pracy w rozdziatach pierwszym i czwartym (hipotezy pomocnicze, s. 63).
Ani ich sformufowanie, ani opis nie zdradzaja, ze odnosza si¢ one do grupy krajow na
relatywnie wysokim poziomie rozwoju. Cierpliwy czytelnik otrzyma te informacje, ale dopiero
w rozdziale pigtym po$wieconym metodologii.

Pomijajac kwesti¢ zakresu czasowego i przestrzennego hipotezy badawcze zostaly
sformutowane poprawnie. Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze hipotezy pomocnicze mozna byto
ze sobg polaczy¢, poniewaz dotycza komplementarnych wymiaréw wolnosci gospodarczej.
Powstalg w ten sposob przestrzefi mozna byto wykorzystaé do postawienia hipotez dotyczacych
determinant relacji miedzy wolnoscig gospodarcza a przebiegiem cyklu koniunkturalnego,
atakze optymalnej polityki stabilizacyjnej, o ktorej mowa w rozdziale pierwszym
W uzasadnieniu wyboru tematu (s. 13). Wymagataby to zapewne pewnego rozszerzenia obszaru
badan, ale z pewnoscig miescitoby sie to w samym temacie pracy, nadajgc jej jednoczesnie
bardziej kompleksowy charakter.

Pracy nadano, o czym byla mowa wyzej, logiczna strukture, a uktad tresci jest
poprawny. Pewng niekonsekwencje w strukturze stanowi natomiast umieszczenie wnioskéw
czastkowych jedynie w rozdziatach czwartym 1 szostym. Analogiczne podrozdzialy nie

Wystepujg natomiast w rozdziatach drugim, trzecim i piatym.

Ad 2) Warstwa teoretyczna pracy zostala przedstawiona w rozdziatach drugim i trzecim.

Sktada si¢ na nig przede wszystkim definicja cyklu koniunkturalnego, oméwienie jego cech



morfologicznych, a takze prezentacja pogladow gtownych szkét mysli makroekonomiczne;.
Jednoczesnie jako jeden z gléwnych motywow uzasadniajgcych podjgcie tematu wskazano
brak jednego, kompleksowego teoretycznego wyjasnienia” relacji migdzy wolnoscia
gospodarowania a cyklem koniunkturalnym (s. 14). Ten motyw nie zostat jednak w pracy
doktorskiej wykorzystany. Nie zdecydowano si¢ bowiem na przedstawienie chocby prostego
modelu, ktéory uwzglednialby najwazniejsze ustalenia opisanych  szkot mysli
makroekonomicznej oraz stanowil ramy teoretyczne dla analizy empirycznej. W pracy znajduje
sie natomiast opis modeli mnoznika, mnoznika-akceleratora, krzywej Phillipsa, przy czym nie
jest jasne, dlaczego wybrano akurat te modele i jak nalezaloby do nich wiaczy¢ wolnos¢
gospodarcza. Wydaje sie, ze réwnie dobrze mozna bylo potozy¢ wiekszy nacisk na
Keynesowska koncepcje zwierzecych instynktéw (zob. tez Akerlof i Shiller, 2010), dodatnio
nachylona krzywa Phillipsa przedstawiong przez Friedmana w wyktadzie noblowskim bgdz tez
mnoznika finansowego, ktore, jak si¢ wydaje, w wigkszym stopniu otwieraja mozliwos¢

uwzglednienia znaczenia wolnosci gospodarczej.

Druga watpliwo$¢ dotyczy opisu relacji miedzy cyklem koniunkturalnym a wzrostem
gospodarczym zawartego w podrozdziale 3.1. Uwzgledniono modele egzogenicznego wzrostu
gospodarczego, natomiast pomini¢to modele endogenicznego wzrostu gospodarczego (zob. np.

Romer, 1990, Lucas, 1988, Aghion i Howitt, 2009).

Trzecia uwaga odnosi si¢ do kwestii terminologicznych. W $lad za literaturg przedmiotu
wprowadzono zasadne rozréznienie migdzy cyklami klasycznymi i cyklami wzrostu. Za trudne
do wyjasnienia nalezy natomiast uzna¢ przyjecie, ze cykl wzrostu (growth cycle) i cykl
odchylen (deviation cycle) sa dwoma réznymi rodzajami cykli (zob. s. 20, rysunek 1 na s. 24,
tabela 2 na s. 25). W przywolywanej w rozprawie ksigzce Minz (1969, s. 3) odwotata si¢ do
artykulu Gordona, ktory uzyt okreslenia ,,cykle wzrostu”, nastepnie stwierdzila, ze w swoim
opracowaniu zastosuje dwie metody identyfikacji cykli, ktore pozwalajg wyrdzni¢ ,.cykle
odchylen” oraz ,,cykle kroczace” (s. 9). Interpretacja tekstu nie pozostawia watpliwosci, ze
,.cykle odchylen” u Mintz sa odpowiednikiem ,,cykli wzrostu” Gordona. Zreszta w innym
opracowaniu Mintz stosowala te pojecia zamiennie: ,,Growth cycles are here defined as
deviations from the trends (deviation cycles), and are treated in the same fashion as are data
unadjusted for trend in the analysis of classical cycles” (Mintz, 1972, s. 45) (zob. tez np.
Caldentey i in., 2013; definicja cykli wzrostu wedtug OECD).
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W nawigzaniu do poprzedniej uwagi nalezy zauwazy¢, ze graficzna prezentacja cykli
wzrostu zamieszczona na rysunku 1 (s. 24) nie jest poprawna. Chodzito zapewne o ilustracje

cykli klasycznych (zob. np. Mintz, 1969, s. 55-56).

Ad 3) Zastosowane w dysertacji podejscie metodologiczne sktania do sformutowania
nastepujacych uwag polemicznych. Po pierwsze, w pracy zaznaczono, ze badane s wylacznie
liniowe efekty potencjalnego wpltywu wolnosci gospodarowania na intensywno$¢ cyklu
koniunkturalnego (s. 86 i 109). Przyjecie liniowosci relacji powinno zosta¢ jednak lepie]
uzasadnione zwazywszy na dostepne w literaturze i przywotywane w pracy wyniki badan
empirycznych. Skoro Campbell i Snyder (2012), postugujac si¢ danymi dla wigkszej grupy
krajow wykryli, ze badana relacja ma nieliniowy charakter, nalezalo sprawdzi€, czy
i w przypadku badanej grupy krajow nie wystepuja nieliniowe efekty. By¢ moze otrzymano by
wynik wskazujacy na to, ze w badanej grupie krajow te efekty nie sg istotne, co z kolei

wzmocniloby lini¢ argumentacji.

Po drugie, w pracy trafnie wskazano zalety badan prowadzonych z wykorzystaniem
danych panelowych (s. 85). Troche szkoda, Zze nie zdecydowano si¢ na podanie mozliwych
probleméw, ktore mogg w pracy z tymi danymi wystapi¢. Jednym z nich jest wystgpowanie
korelacji przekrojowej (cross-sectional dependence), u podstaw ktdrej moze leze¢ np. rosnaca
gospodarcza i finansowa integracja miedzy krajami skutkujgca podatnoscig na wspolne
wstrzasy. W rozprawie nie wyjasniono, czy sprawdzono wystepowanie korelacji tego rodzaju
w badanym zbiorze krajéw, np. testami LM Breuscha i Pagana, CD Pesarana (Breusch i Pagan,
1980; Pesaran, 2004), w zwigzku z czym mozna domniemywac, ze w sposéb dorozumiany
zatozono jej brak. Jest to rozwigzanie o tyle ryzykowne, ze w razie wystepowania tego rodzaju
korelacji zastosowany w pracy estymator efektow statych jest obcigzony i niezgodny (zob. np.

De Hoyos i Sarafidis, 2006).

Po trzecie, nie jest jasne, czy zadbano o usuniecie autokorelacji skladnika resztowego.
Wyniki testu Durbina-Watsona zamieszczone w tabelach na koncu pracy sugeruja, ze tak sie
nie stato. Mozliwe wigc, ze w specyfikacji nalezato uwzgledni¢ opdzniona zmienna zalezna
jako dodatkowa zmienna objasniajaca. W konsekwencji otrzymano by model dynamiczny,
do estymacji ktérego nalezatoby zastosowaé inny estymator (np. uogélniona metode

momentow, zob. np. Greene, 2018).

Po czwarte, komponent cykliczny PKB zostat oszacowany z wykorzystaniem trzech
filtrow statystycznych, a wiodaca rol¢ odegrat filtr Hodricka-Prescotta (HP) (,,a primary filter

to be used in this dissertation”, s. 82). Zwazywszy na kluczowe znaczenie tego kroku dla

; /J



identyfikacji zmiennej zaleznej, nalezato w szerszym zakresie przedstawi¢ rowniez stabe strony
zastosowanego podejscia. Wazna krytyke filtru HP przedstawit w ostatnim czasie Hamilton
(2018). Jednoczesnie zawart w swoim opracowaniu prostg metode szacowania komponentu
cyklicznego. Troch¢ wiec szkoda, ze nie tylko nie przedstawiano pelniejszego opisu
stosowanych filtrow wraz z podaniem ich wad, ale takze nie zastosowano odmiennego
podejscia do wyznaczenia komponentu cyklicznego. Warto dodaé, ze komponent cykliczny jest
szacowany przez Komisje Europejska (baza AMECO, Komisja Europejska, b.r.) oraz OECD
(OECD Economic Outlook, zob. OECD, 2021). Tym samym mozliwe bylo wykorzystanie
alternatywnych oszacowan tego komponentu, co z pewno$cia zmniejszyloby niepewnos$é
dotyczacy tego, czy otrzymane wyniki zaleza od narzedzia zastosowanego do wyodrebnienia

komponentu cyklicznego.

Po piate, trudno jest si¢ zgodzi¢ ze stwierdzeniem, ze dane o cyklu koniunkturalnym dla
okresu po IV kwartale 2018 r. sa nieistotne (,,irrelevant”), co uzasadniono tym, ze do
konstrukcji indeksu wolnosci gospodarczej dla roku 2020 uzyto danych pochodzacych gtownie
z 2018 r. (s. 77). Zwazywszy na wrazliwo$¢ filtrow statystycznych na tzw. problem punktéw
koficowych (end-point problem), wrecz wskazane bylo wykorzystanie danych o kolejnych
okresach. Wystepowania tego problemu Doktorant jest §Wiadomy, poniewaz zamieszcza o nim
wzmianke na s. 80. Zastanawiajace w tym kontekscie sg uwagi dotyczace konstruowania
prognoz w celu poprawienia doktadnosci filtru Baxtera-Kinga (s. 80). Wyglada to troche tak,
Jakby problem zostat najpierw stworzony (rezygnacja z wykorzystania danych po IV kw. 2018

r.), a nastepnie byl rozwigzywany.

Ad 4) Wyniki analizy empirycznej zawarte zostaly w rozdziale széstym. Do jej
przeprowadzenia wykorzystano duzy zbior danych, w tym ponad 10 zmiennych kontrolnych.

Jest to zaleta pracy. Lektura czesci empirycznej nasuwa jednak kilka watpliwosci.

Po pierwsze, nie zostato wyjasnione, dlaczego zmienna zalezna zostata skonstruowana
na podstawie danych o PKB wyznaczonym na bazie parytetu sily nabywczej. Skoro celem byta
identyfikacja komponentu cyklicznego, a nastepnie intensywnosci cyklu, nie zachodzito ryzyko
znieksztalcenia zbioru danych przez zréznicowanie poziomu cen w poszczegdlnych krajach.
Wreez przeciwnie, mozna przypuszezaé, ze wykorzystanie parytetu sity nabywczej, ktory jest
szacowany, wprowadzito dodatkowy wymiar niepewnosci.

Po drugie, interpretacja wynikow regresji panelowej wydaje si¢ by¢ zbyt daleko idaca.
Zgodnie z gtéwnym wnioskiem ,,zwickszenie indeksu IEF o 1 punt zmniejsza cykl odchylen

0 6% (s. 7, atakze s. 94 195). Formutujac tego rodzaju wniosek przyjeto implicite, ze zmienne
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objasniajace sa ze soba nieskorelowane (ceferis paribus). Nie jest to zalozenie
niekontrowersyjne. Przyktadowo, ustalono, ze wolno$¢ monetarna ma najsilniejszy wptyw na
intensywnos¢ cyklu (s. 109). Jednocze$nie wiadomo, ze wolno$¢ monetarna jest wyznaczana
z wykorzystaniem m.in. stopy inflacji (s. 75), a ta byla autonomiczng zmienng w zbiorze
zmiennych kontrolnych (s. 88). Innymi stowy, jest catkiem mozliwe, ze zmienne objasniajace
wykazuja niezerowa korelacje, wobec czego zaproponowana interpretacja wynikow jest
nieprecyzyjna.

Dodatkowy problem dotyczy przypisania pewnej czastki intensywno$ci cyklu
indeksowi wolnosci gospodarczej, np. 6% w przypadku ogolnego indeksu gospodarczej (tabela
16, s. 94). W tym celu wyliczono najpierw przecietng wartos¢ zmiennej zaleznej (DV), ).
intensywnosci cyklu. Biorgc pod uwage, ze intensywno$¢ cyklu zostata zdefiniowana za
pomocg komponentu cyklicznego (ujetego procentowo wzgledem ,,trendu”; zob. s. 82) mozna
sie bylo spodziewal, ze przecietna wartos¢ zmiennej zaleznej bedzie bliska zero, a to
uniemozliwitoby wyliczenie ilorazu |B|/DV. Z danych zawartych w tabeli 16 wynika jednak,
ze przecietne wartosci zmiennej zaleznej odbiegaja od zera (wynosza ponad 100, tj. ponad 1%
wg przyjetej w pracy definicji). Mozliwe sa dwa wyjasnienia: a) w definicji na s. 82
zastosowano warto$¢ bezwzgledna komponentu cyklicznego, ale tego nie ujawniono;
b) oszacowania komponentu cyklicznego dokonano na zbyt krotkim szeregu czasowym. Ta
kwestia z pewnoscig wymaga wyjasnienia.

Po trzecie, zgodnie z jednym z wnioskow ,.im wyzsze wydatki panstwa, tym bardziej
zmienny cykl koniunkturalny” (s. 99). Zauwazono zarazem, Ze ten wynik nie jest zgodny z
rezultatem otrzymanym przez Dawsona (2010), a zarazem, ze zgadza si¢ z pogladami szkoty
monetarystycznej, austriackiej oraz z nowa ekonomig klasyczna (s. 100). Pominigto natomiast
inng mozliwa interpretacje otrzymanego wyniku. Chodzi mianowicie o endogenicznos¢
wydatkoéw panstwa. Znakomitego przyktadu dostarcza okres kryzysu wywotanego pandemis:
w roku 2020 odnotowano silny wzrost luki PKB, ktéra przecigtnie dla krajow OECD
zwigkszyla si¢ (co do wartosci bezwzglednej) z -0.3% w 2019 r. do -6.5% w 2020 r.). W reakcji
na kryzys zwigkszone zostaly wydatki panstwa ($rednio o 8% PKB w 2020 r. dla krajow
OECD) (dane z OECD, 2021). W rezultacie mozna zaobserwowaé¢ dodatnig relacj¢ miedzy
intensywnoscig cyklu a wydatkami panstwa, ktora oczywiscie nie moze by¢ interpretowana
w kategoriach wzmacniania cyklu przez polityke budzetowa. Podobny zwigzek wystapit
w okresie $wiatowego kryzysu finansowego lat 2008-2009. Zatem wniosek o tym, ze wykryta
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relacja miedzy wydatkami pafistwa a cyklem koniunkturalnym wspiera poglady szeroko
rozumianego nurtu klasycznego (s. 111) jest bardzo kontrowersyjny.

Po czwarte, wyniki analizy empirycznej bylby bardziej przekonujace, gdyby
uwzgledniono w niej w wigkszym stopniu znaczenie sfery finansowej. W prosty sposob mozna
to byto zrobi¢ rozszerzajac zestaw zmiennych kontrolnych o indeks implikowanej zmiennosci
VIX, ktéry jest uwazany za miare nastrojow panujgcych na rynkach finansowych lub/i miarg
$wiatowego cyklu finansowego (zob. Miranda-Agrippino i Rey, 2020, Miranda-Agrippino i in.,
2020). Niezaleznie od uwzglednienia sfery finansowej w wigkszym zakresie warto bylo takze
wprowadzi¢ do zestawu zmiennych kontrolnych takie zmienne, jak ceny ropy naftowej (lub
szerzej energii) oraz aktywnos¢ gospodarcza na swiecie (zob. np. Baumeister i Hamilton, 2019)
w celu uwzglednienia wspolnych wstrzgsow w gospodarce $wiatowej. Zastosowanie statych
efektow dla lat jedynie czesciowo pozwolito na uwzglednienie wymienionych czynnikéw,
agregujac je w jedng sztuczng zmienna.

Ad 5) Ponizej zamieszczono liste kwestii szczegotowych, ktérych rozwazenie bytoby
wskazane zwlaszcza w przypadku, gdyby niektore czesci rozprawy miaty zosta¢ wykorzystane
W pozniejszych publikacjach.

1. Nalezatoby zadbac¢ o staranniejszy opis cykli odchylen. W szczegolnosci okreslenia typu
,»[t]he trend line is placed on the X axis [...]” (s. 20) nalezy uzna¢ za — w najlepszym razie
— nieprecyzyjne. Ilustracja linii trendu wymaga przestrzeni dwuwymiarowe;j.

2. Definicja cyklu koniunkturalnego na s. 21-22 powinna zosta¢ uogdlniona w ten sposob,
aby usung¢ z niej odwotanie do konkretnego filtru statystycznego.

3. Punkt przegiecia (inflection point) oraz punkt zwrotny (furning point) nie sa pojeciami,
ktére mozna stosowa¢ zamiennie (zob. np. s. 22-24, 26).

4. Nie jest uzasadnione uzywanie tego samego slowa ,,savings” na oznaczenie rdznych
kategorii pojgciowych, tj. majatku i oszczednosci (s. 37).

5. Zamieszczony w rozdziale czwartym wniosek o poprawnosci giownej hipotezy
badawczej (s. 63) jest z pewnoscig przedwezesny i nie powinien poprzedzaé prezentacji
dowodoéw empirycznych.

6. Nalezaloby uscisli¢, jaki parametr A dla filtru HP zostal wykorzystany na rysunku 12
(s. 81).

7. Nalezaloby wyjasni¢, co zatozono o sktadniku losowym w réwnani (17) na s. 86.

8. W modelu oznaczonym nr 1, wbrew stwierdzeniu na s. 94, nie zastosowano parametru A

réwnego 700.
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9. Warstwa redakcyjna pracy nie budzi co do zasady zastrzezen. Nie jest jednak jasne,
dlaczego rozdziatu drugiego nie podzielono na podrozdziaty, lecz na punkty. Nas. 23 i 25
zamieszczono odestanie do nieistniejagcego punktu 3.1.1.

10. Opisy bibliograficzne wielu pozycji nie sa pelne. W niektérych brakuje miejsca wydania
(np. poz. 7, 8, 11, 31, 33, 50, 104, 108), w innych wydawnictwa (np. poz. 54, 55).
Bibliografia nie obejmuje tez wszystkich przywotywanych w dysertacji opracowan.

11. Nie jest jasne dlaczego w pracy zamieszczono stosunkowo dziwne odeslanie ,,Dawson

1998, forthcoming™ (s. 60).

Konkluzja

Przechodzac do konkluzji, nalezy podkresli¢, ze ogélna ocena rozprawy doktorskiej jest

pozytywna. Na t¢ oceng skladaja si¢ nastepujace przestanki:

- W rozprawie przedstawiono oryginalne rozwiazanie problemu badawczego, ktore polega
oszacowaniu i ocenie wptywu wolnosci gospodarczej i jej sktadowych na przebieg cyklu
koniunkturalnego,

- Autor wykazal si¢ ogélng wiedza teoretyczng w dyscyplinie ekonomia i finanse,
w szczegblnosei znajomoscig teorii wahan koniunkturalnych oraz wynikéw badan
empirycznych dotyczacych tego obszaru badawczego,

- Autor wykazal si¢ umiejetnoscia samodzielnego prowadzenia pracy naukowej, o czym

swiadczy przeprowadzenie autorskich badan empirycznych z wykorzystaniem techniki

regresji na danych panelowych.

Wskazane w koncowej czesci recenzji uwagi polemiczne nie zmieniajg pozytywnej
oceny rozprawy doktorskiej. Uwagi te stanowi¢ maja materiat do krytycznej refleksji nad
przeprowadzonymi badaniami, wskazuja mozliwe kierunki dalszych badan, a takze moga

okaza¢ si¢ przydatne w pracach nad przygotowaniem publikacji wykorzystujacych tresci

zawarte w rozprawie doktorskie;j.

Konkludujac nalezy stwierdzi¢, ze przedtozona do recenzji rozprawa doktorska spetnia
wymogi stawiane pracom doktorskim, ktére zostaty sformutowane w ustawie z dnia 14 marca
2003 roku o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki
(Dz. U. 22017 r., poz. 1789), w zwiazku z czym zasadne jest dopuszczenie Pana mgr Bartosza

Pawety do kolejnych etapéw postepowania w przewodzie doktorskim.
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