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To do our work, we all have to read a mass of papers.
Nearly all of them are far too long.

This wastes time, while energy has to be spent in looking
for the essential points.

Winston Churchill






Wprowadzenie

Informacja odgrywa wazna role we wszystkich aspektach zycia: kulturze, gospo-
darce, polityce. Szczegdlnie istotne znaczenie ma dla funkcjonowania przedsie-
biorstw, ze wzgledu na ciggle zmiany zachodzace w ich otoczeniu. Informacja jest
jednym z podstawowych czynnikéw ksztattujacych wartos¢ przedsigbiorstwa.
Kontrola informacji na temat mozliwych rozwigzan stanowi skuteczny sposéb
wywierania wplywu na proces decyzyjny. Informacja jest terminem interdyscy-
plinarnym, specyficznym dobrem niematerialnym, zmieniajacym oblicze wielu
tradycyjnie zorganizowanych gospodarek swiata. Jest niewyczerpywalna i kosz-
tuje, a jej rozklad w otoczeniu jest nierdwnomierny, co z kolei wywoluje jej asy-
metri¢. Informowanie w rozumieniu przekazywania informacji w postaci okre-
slonego przekazu wiadomosci odpowiada zaledwie jednemu ze znaczen zwrotu
»komunikowa¢”. Oprdcz przekazywania informacji komunikacja ma za zadanie
przekazywac ja w odpowiedni sposéb i osigga¢ przez komunikowanie inne niz
informowanie cele, takie jak na przyklad tworzenie wiezi, ocieplanie kontaktéw
czy swojego wizerunku. Ma to znaczenie zwlaszcza w dyskusjach o informacjach
finansowych i niefinansowych oraz ich komunikowaniu interesariuszom przed-
siebiorstwa.

Informacje finansowe sa generowane przez system rachunkowosci rozumiany
jako system informacyjny. System rachunkowosci, wyodrebniony w ramach syste-
mu informacyjnego zarzadzania przedsigbiorstwem, musi funkcjonowac tak, aby
zapewni¢ prawidlowg rejestracje zdarzen gospodarczych i ich biezacy monitoring,
aby w sposob jasny, rzetelny i wierny dostarcza¢ informacji o jednostce zaréwno
zarzadzajacym, jak i otoczeniu.

W ostatnich dekadach obserwuje sig, jak tradycyjne sprawozdanie finansowe
stopniowo przeksztalca si¢ w raport biznesowy, w ktérym koncentruja si¢ infor-
macje o potencjale przedsigbiorstwa, jego obecnej wartosci oraz mozliwosciach
podnoszenia jej w toku zréwnowazonego rozwoju w kierunku budowania przed-
siebiorstwa przysztosci. Stopniowe przechodzenie z raportowania finansowego
do raportowania biznesowego wymaga zmian w sprawozdawczosci przedsiebiorstw
oraz dostosowania tych zmian do ewolucji priorytetow w biznesie. Szerszy zakres
ujawnien, a co za tym idzie — ponoszone na publikacje informacji koszty, moga do-
datnio wplywa¢ na otoczenie rynkowe przez edukowanie interesariuszy.
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Wiele zdarzylo sie w ostatnich dekadach w obszarze raportowania dokonan
przedsigbiorstw. Wcigz pojawiaja si¢ idee, ktére w warstwie teoretycznej uwaza si¢
za stuszne. Jednak praktyczny aspekt implementacji koncepcji teoretycznych za-
wsze wymaga wyczucia odpowiedniego momentu na wprowadzanie zmian, czasu
i analizy doswiadczen.

Zarzady spotek czesto kieruja sie¢ w okreslaniu jakosci i zakresu ujawnianej in-
formacji wlasnym interesem, nie zawsze zbieznym z interesami kapitatodawcow.
Ta swoista asymetria informacyjna wystepowala juz w przesztodci i trwa nadal,
stanowiac jedno z najwigkszych zagrozen, nie tylko dla poszczegdlnych uczestni-
kow rynkow kapitatowych, ale i dla efektywnosci tych rynkow w ogole. Catkowita
eliminacja asymetrii informacyjnej nie jest zapewne mozliwa, niemniej jej ogra-
niczenie staje si¢ waznym zadaniem dla przedstawicieli réznych srodowisk zwia-
zanych z gospodarka lokalng i miedzynarodows.

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest najbardziej syntetycznym zrédiem informacji
o sytuacji finansowej i dokonaniach podmiotu. Wielowarstwowos¢ tego zrodta wy-
nika bezposrednio z oddzielenia funkcji wlasnosci od funkcji zarzadzania, co spowo-
dowalo wystepowanie wielu stron zainteresowanych informacjg finansowa. Wzrost
przejrzystosci i jakosciowo poprawnej zawartosci informacyjnej sprawozdan jest
dzi$ przedmiotem badan oraz intensywnych prac organizacji odpowiedzialnych
za tworzenie globalnych standardéw raportowania biznesowego.

Nieporownywalnie wigksza niz dotychczas skala zmian w sprawozdawczosci
finansowej jest spowodowana procesami globalizacji. Tworzenie globalnego sy-
stemu rachunkowosci zostalto zapoczatkowane juz bardzo dawno. W niektérych
krajach uczestnictwo w tych procesach przejawia si¢ w podejmowaniu wysitkow
w kierunku umiedzynarodowienia rozwigzan krajowych. Jednak wiekszos¢ kra-
jow aktywnie wlaczyla si¢ w procesy tworzenia i doskonalenia wzorcow.

Podejmowane obecnie dzialania, zmierzajace w kierunku budowania raportow
biznesowych, majg na celu zmniejszenie do minimum asymetrii informacji otrzy-
mywanych przez wlascicieli i zarzady podmiotéw. Redefiniowanie modelu spra-
wozdawczosci finansowej oraz zmiany jej struktury i zakresu sg uwarunkowane
rozwijajacymi si¢ potrzebami informacyjnymi uzytkownikéw sprawozdan. Zmia-
ny celu sprawozdawczosci finansowej sa najbardziej widoczne w zakresie i jakosci
ujawnianej informacji. Te ostatnie staly si¢ kluczowymi elementami w procesie
kreowania wiarygodnosci przedsigbiorstw, jako cechy szczegélnie istotnej w two-
rzeniu dlugotrwatych relacji z wlascicielami i interesariuszami.

Nowe koncepcje raportéw biznesowych promuja nie tylko rozszerzenie zakresu
informacji finansowej i zwiekszenie jej przejrzystosci, ale ktadg coraz wiekszy nacisk
na poszukiwanie zestawu informacji, ktére podmiot ujawnialby dobrowolnie, w tro-
sce o lepsze odwzorowanie dzialan przedsiebiorstwa. Inny staje sie zatem wymiar
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raportowania i wykorzystania informacji, zaréwno tych raportowanych obligatoryj-
nie, jak i tych, o ktérych ujawnieniu zarzady podmiotéw decyduja indywidualnie.

W $wietle przedstawionych wyzej rozwazan jako podstawowa przestanke pod-
jecia tej problematyki mozna okresli¢ potrzebe osadzenia wspodlczesnych trendow
rozwoju dobrowolnych ujawnien w sprawozdawczosci finansowej w kontekscie
ewolucji teorii bilansowych, czyli fundamentu wspolczesnej sprawozdawczosci,
odwzorowanych w literaturze, badaniach i praktyce $wiatowej. Opracowanie sta-
nowi wynik kilkunastoletnich badan autoréw, zaréwno literaturowych, jak i em-
pirycznych, oraz do§wiadczen praktycznych.

Celem publikaciji jest przedstawienie propozycji doskonalenia dobrowolnych
ujawnien informacji finansowej w sprawozdaniach podmiotéw gospodarczych oraz
podkreslenie ich znaczenia w raporcie biznesowym XXI wieku, a wigc wskazanie
na potrzebe ksztaltowania nowego modelu sprawozdawczosci jako podstawowego
nos$nika informacji o przedsigbiorstwie. Osiagnieciu przyjetego celu opracowania
zostala podporzadkowana jego struktura, ktéra obejmuje wprowadzenie, cztery
rozdzialy i zakonczenie.

W opracowaniu zostalo podjetych wiele watkow, ktore swiadomie ujeto w spo-
sob syntetyczny, poniewaz dalsze rozwijanie takich zagadnien nie miato znacze-
nia z punktu widzenia podstawowego celu publikacji. Nie poruszono tu réwniez
wielu zagadnien niezwykle waznych w nauce i praktyce rachunkowosci, ale mniej
waznych lub wrecz nieistotnych z punktu widzenia celu opracowania.

Reasumujac, niniejsza publikacja obejmuje wieloaspektowe przedstawienie
problematyki doskonalenia wspdlczesnej sprawozdawczosci finansowej przez pro-
pozycje dodatkowych, dobrowolnych ujawnien informacji rozwazanej w kontek-
$cie nowoczesnych trendéw raportowania biznesowego sytuacji finansowej i do-
konan oraz perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa.






1. Dobrowolne ujawnianie
informacji w raportach
biznesowych

1.1. Ujawnienia dobrowolne w swietle krytyki
wspotczesnej sprawozdawczosci finansowej

Informacja finansowa jest generowana przez systemy rachunkowosci. Rachunko-
wos¢ jest wspolczes$nie rozumiana jako:

[...] system informacyjny stuzacy uzytkownikom do podejmowania decyzji gospo-
darczych, zwlaszcza finansowych oraz rozliczania kierownictwa z odpowiedzialnego
i efektywnego zarzadzania powierzonym majatkiem” (Jarugowa i in., 1992, s. 8).

Powyzsze stwierdzenie wyznacza nie tylko podstawowe ramy rachunkowosci,
ale réwniez wskazuje na ponadczasowe mozliwosci i kierunki zmian jej oblicza,
a przede wszystkim akcentuje znaczenie informacji finansowych przez nig gene-
rowanych. Skomplikowane i przenikajace si¢ wzajemnie aspekty teorii i praktyki
gospodarczej powoduja, ze systemy informacyjne rachunkowosci tworza zywy,
wcigz podlegajacy ewolucji element podmiotu gospodarczego, a nawet calej go-
spodarki. Ustalenie odpowiedniego poziomu i przejrzystosci ujawniania infor-
macji finansowych zalezy wprost od poziomu spolecznego dobrobytu osigga-
nego dzieki ujawnieniom. Przejrzystos¢ i ujawnianie informacji stanowig jeden
z filaréw tadu korporacyjnego. Obecnie informacja jest jednym z najwazniej-
szych atrybutéw efektywnego procesu decyzyjnego. Spojnos¢ formy i struktury
przekazu informacji finansowej mozna osiggna¢ pod warunkiem harmonizacji
rachunkowosci finansowej, czyli wprowadzenia i przestrzegania okreslonych
koncepcji i zasad nie tylko w poszczegdlnych krajach, ale takze w ramach wspol-
not gospodarczych oraz w skali miedzynarodowej (Sniezek, 2006, s. 42-46).
Rachunkowo$¢ tworzy wyodrebniony system w ramach systemu informacyj-
nego zarzadzania przedsiebiorstwem, a informacja to jeden z najwazniejszych
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zasobow kazdej jednostki gospodarczej. W celu wygenerowania oraz zakomuni-
kowania prawidfowej, wiernej i przejrzystej informacji system rachunkowosci musi
zatem funkcjonowac tak sprawnie, aby:

1) zapewni¢ prawidlowa rejestracje zdarzen gospodarczych i ich biezagcy mo-
nitoring,

2) poprawnie kalkulowa¢ koszty jednostkowe produktéw, a jednoczesnie anali-
zowad, budzetowac i kontrolowac koszty w réznych przekrojach systemowo-
-informacyjnych oraz

3) wsposéb jasny, rzetelny i wierny dostarcza¢ informacji o jednostce zaréwno
zarzadzajacym, jak i otoczeniu.

Wdrozenie metod zarzadzania opartych na maksymalizacji wartosci dla akcjo-
nariuszy zwiekszylo presje wywierang na konkurujace ze sobg przedsiebiorstwa
do priorytetowego traktowania ujawnien, zaréwno tych, ktorych prezentacja jest
obowigzkowa i wynika z narzuconych norm prawnych lub $rodowiskowych, jak
i tych, o ktérych ujawnieniu decyduje samo przedsiebiorstwo.

Efektywne funkcjonowanie wspdtczesnych przedsigbiorstw w turbulentnym
otoczeniu jest niemozliwe bez dostepu do informacji o dotychczasowych wynikach
ich dzialania. Na podstawie ujawnianych informacji, po przeprowadzeniu cze-
sto skomplikowanych analiz, podejmowane sg decyzje finansowe, ktére w sposob
zasadniczy wplywaja na funkcjonowanie przedsiebiorstw w przysziosci. Analizy
te pozwalaja z jednej strony ustali¢, czy dotychczasowa dziatalno$¢ dala zamie-
rzone efekty (analiza ex post), z drugiej zas okresli¢ kierunki dalszego dziatania
(analiza ex ante). Zarzady podmiotéw i uzytkownicy zewnetrzni korzystaja wiec
z roznorodnych informacji dotyczacych zaréwno samego podmiotu gospodarcze-
go, jak i otoczenia, w ktdrym on funkcjonuje.

Krag korzystajacych ze sprawozdan finansowych jest szeroki, a ich oczekiwa-
nia informacyjne bardzo zréznicowane. Uzytkownicy sprawozdan finansowych
s3 trudnymi partnerami w dyskusjach na temat istotnosci i uzytecznosci informacji
biznesowej. Rozne cele, odmiennos¢ specyfiki probleméw decyzyjnych oraz presja
globalizacji powoduja, Ze oczekiwania i wymagania uzytkownikéw sa coraz wiek-
sze, nie zawsze spojne oraz wieloaspektowe i wieloptaszczyznowe. Uzytkownicy
sprawozdan finansowych, chcac efektywnie wykorzysta¢ raporty roczne przedsie-
biorstw funkcjonujacych w krajach o réznych systemach regulacyjnych, ponosza
dodatkowe, czesto znaczace koszty, zwigzane chociazby z uzyskaniem ich poréw-
nywalnosci. Otwarty pozostaje rowniez problem odpowiedniego poziomu wiedzy
i umiejetnosci uzytkownika dotyczacych analizowania ujawnionych informacji, jak
réwniez jakosci, zakresu i formy jej komunikowania.

Ujawnianie oznacza udostepnianie informacji. Zazwyczaj jest definiowane w li-
teraturze z zakresu rachunkowosci jako:
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[...] przekazywanie informacji gospodarczych, finansowych lub niefinansowych,
ilo$ciowych lub w inny sposéb dotyczacych sytuacji finansowej i wynikéw firmy
(Owusu-Ansah, 1998, s. 608).

Informacje ujawniane przez przedsiebiorstwo dzielg si¢ na dwie kategorie: obo-
wigzkowe i dobrowolne. Obowigzkowe ujawnienie obejmuje informacje przekaza-
ne w celu spelnienia wymogoéw regulacji prawnych lub srodowiskowych, natomiast
dobrowolne to wszelkie informacje ujawniane ponad ujawnienia obowigzkowe.
Sa one definiowane jako:

[...] swobodny wybdr publicznej prezentacji przez kierownictwo firmy informa-
cji z obszaru rachunkowosci lub innych informacji uznanych za istotne z punktu
widzenia potrzeb decyzyjnych uzytkownikéw raportéw rocznych (Meek, Roberts,
Gray, 1995, s. 555).

Sposéb ujawniania informacji powinien by¢ adekwatny (zgodny z tzw. negatyw-
nie okreslonym celem - nie nalezy sporzadza¢ mylacych sprawozdan), rzetelny
(co kryje w sobie dodatkowo etyczny cel zapewnienia jednakowego traktowania
wszystkich potencjalnych odbiorcéw informacji) oraz pelny (co oznacza przedsta-
wienie wszystkich istotnych informacji).

Ujawnianie informacji innych niz dotychczas zawarte w samych sprawozda-
niach finansowych ma obecnie coraz wigksze znaczenie na rynku $wiatowym i po-
woduje nieustajace dyskusje nad ksztaltem i przydatnoscia tzw. raportu biznesowe-
gol. Ustalenie odpowiedniego poziomu ujawniania informacji finansowych zalezy
wprost od poziomu spotecznego dobrobytu, osigganego dzieki ujawnieniom. Wo-
bec braku etycznych teorii pozwalajacych na obiektywny pomiar dobrobytu ko-
nieczne jest, aby instytucje ustalajace reguly rachunkowosci opieraty si¢ na takich
kryteriach, jak odpowiedzialno$¢ i wiarygodnos¢.

Chcac uzyskaé wlasciwy poziom oraz jakos¢ ujawnianej informacji, nalezy od-
powiedzie¢ na trzy zasadnicze pytania (Sniezek, 2008):

1) ,Komu ma stuzy¢ informacja?”,

2) ,Jaki jest cel ujawnienia informacji?”,

3) ,Jakie informacje ujawnic?”.

1  Dlapotrzeb niniejszego opracowania jako biznesowy rozumie sie kazdy raport, ktéry sku-
tecznie dostarcza informacji istotnych biznesowo. Jest to zestaw sprawozdar jednostki
gospodarczej, ktory obejmuje raporty finansowe i niefinansowe, zaréwno w formie zinte-
growanej, jak i w postaci szeregu odrebnych sprawozdan lub zbioréw informacji na stro-
nach internetowych spétek. Czasem taki pakiet informacji nazywa sie ,drzewem rapor-
towania”.
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Na pytanie: ,,Komu ujawniac?” zwykle odpowiada sie, ze sprawozdania finan-
sowe sg skierowane do posiadaczy akcji, innych inwestoréw oraz wierzycieli. Do-
puszcza si¢ ujawnianie informacji pracownikom, klientom, agencjom rzadowym
oraz ogolnie spofeczenstwu, uwaza si¢ ich jednak za drugorzednych odbiorcéw in-
formacji. W Europie na pytanie: ,,Komu ujawnia¢?” udziela si¢ szerszej odpowiedzi.
Interesy pracownikow i panistwa sg traktowane na réwni z interesami akcjonariu-
szy. Skutkiem mniejszego znaczenia stosunkow wlasnosciowych na korzys¢ szerszej
koncepcji zainteresowanych stron jest zmiana charakteru ujawnien w sprawozda-
niach finansowych. Wazne jest réwniez, w jaki sposdb i kiedy nalezy ujawnia¢ infor-
macje, poniewaz metoda i czas dostepu do informacji decyduja o jej uzytecznosci.

Jakkolwiek potrzeby informacyjne poszczegélnych grup odbiorcéw s3 podobne,
jednak przekroje informacyjne oraz stopien szczegétowosci niektorych informacji zna-
czgco si¢ od siebie roznig i zalezg od specyfiki problemu decyzyjnego oraz jego hory-
zontu czasowego. Rozwoj praktyki sprawozdawczosci biznesowej jest uwarunkowany
potrzebami informacyjnymi zarzadu przedsiebiorstwa i jego otoczenia. Przed $wia-
towym rynkiem finansowym, ponadnarodowymi grupami kapitalowymi oraz inwe-
storami globalnymi stoja zadania i problemy, w ktorych kontekscie jednolito$¢ stoso-
wanych w sprawozdawczosci podejs¢ i rozwigzan umozliwi pokonanie wielu barier
zwigzanych z dotychczasowy regionalizacjg rynkow i regulacji prawnych. Oznacza
to przede wszystkim wypracowywanie wspolnych zasad, podejs¢, metod wyceny i po-
miaru oraz form prezentowania informacji finansowej. Tylko wéwczas rachunkowo$¢
jako miedzynarodowy jezyk biznesu ma szanse sta¢ si¢ czynnikiem rozwoju gospodar-
czego w ramach wspoélnot gospodarczych oraz w skali globalnej (Jarugowa, 2000).

Przesuniecie nacisku z bilansu na rachunek zyskow i strat w zewnetrznej spra-
wozdawczosci finansowej uwypuklito fakt, ze rachunek zyskow i strat, mimo swojej
niezaprzeczalnej przydatnosci informacyjnej, nie jest w stanie w krétkim okresie
kompleksowo ujaé i w pelny sposéb odzwierciedli¢ przeplywy zasobéw zaangazo-
wanych w dziatalno$¢ podmiotéw gospodarczych. Zasadniczo powodem takiego
stanu rzeczy jest to, ze rachunek zyskow i strat koncentruje si¢ wylacznie na tych
przeplywach zasoboéw, ktdre stanowia tylko czes¢ dzialalnosci zwigzanej z two-
rzeniem dochodu. Niemozliwe jest zatem wyrdznienie w rachunku zyskow i strat
réznych rodzajéw zasobéw zuzywanych w procesie tworzenia dochodu, a takze
przedstawienie w nim pelnych zmian w stanie zasobéw, wynikajacych z dzialal-
nosci inwestycyjnej oraz finansowej podmiotu.

Sprawozdawczo$¢ finansowa w obecnym jej ksztalcie wydaje si¢ coraz mniej
uzyteczna. Nie jest w stanie sprosta¢ rosnacym potrzebom i wymaganiom inwe-
storow, ktorzy nie zadowalajg sie juz ,,sucha” informacja z raportéw finansowych.
Rozbieznosci miedzy ceng rynkowa spotek a ich wartoscia ksiggowa pokazuja,
ze rynek, biorgc pod uwage zasoby intelektualne oraz inne czynniki warunkujace
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przyszly wzrost ich wartosci rynkowej, dostrzega w spotkach wiecej niz tylko ak-
tywa netto wykazane w ich bilansie.

Sprawozdawczo$¢ finansowa podlega od wielu lat nieustajacej krytyce. Chodzi
gléwnie o pomiar w koszcie historycznym. Scisty zwigzek miedzy bilansem i ra-
chunkiem zyskoéw i strat powoduje, ze wykazywany w nich wynik finansowy jest
narazony na niebezpieczenstwo wypaczen. Zysk w ujeciu memoriatowym, jako
podstawowa miara dokonan podmiotu, nikomu juz dzi$ nie wystarcza, podlega
krytyce réznych $rodowisk. Coraz wiecej uzytkownikéw sprawozdan, grup inte-
resOw i organizacji optuje za tym, aby dzialalnos¢ jednostek gospodarczych byla
oceniana przez pryzmat przeptywdw pienieznych, ktoére powoli stajg sie podstawo-
wa kategorig pomiaru wartosci przedsigbiorstwa. Uwaza sie, Ze wspolczesne spra-
wozdania finansowe s3 niekompletne, natomiast informacje w nich zawarte wypa-
czone, a przynajmniej niezaspokajajace roznych potrzeb uzytkownikow. Powstaje
luka mi¢dzy warto$cia bilansowa i warto$cia rynkowa przedsigbiorstwa, co zmu-
sza inwestorow do spojrzenia na aktywa netto jednostki przez pryzmat przyszlych
przeplywow pienieznych i w praktyce powoduje koniecznos¢ dokonywania szcze-
goétowych przeliczen (Karmanska, 2006)

W ostatnich latach panowato (i panuje nadal, cho¢ w mniejszym stopniu) prze-
konanie, ze sprawozdawczo$¢ za bardzo skupia si¢ na formie prawnej, a za malo
uwagi poswigca tresci ekonomicznej. Preferuje ona nadal przeszlos¢, a nie przy-
szlo$¢, koszt, a nie warto$¢, stad wynika jej skupianie si¢ na ustalaniu zysku
memorialowego. Podkreslajac zasade pelnego ujawnienia, krytykuje sie miedzy
innymi:

1) bilans jako trudny do zrozumienia,

2) nieistotno$¢ sumy bilansowej, ktora z powodu zasad wyceny nie posiada zna-

czacych warto$ci poznawczych,

3) ,papierowo$¢” wyniku finansowego oraz brak odpowiednich objasnien rela-

c¢ji wynik memorialowy — wynik kasowy,

4) zasade ostroznosci, z powodu ktorej w bilansie wykazuje si¢ skutki zjawisk

niekorzystnych, a nie rzeczywista sytuacje¢ finansowa przedsiebiorstwa,

5) nieprzejrzysty i nie do konca wlasciwy zakres ujawnien, praktycznie w kaz-

dym elemencie sprawozdania,

6) brakinformacji dotyczacej przysztosci jednostki, podanej w formie mozliwej

do poréwnania z danymi ex post,

7) wciaz zbyt maty zakres informacji, na przyktad o aktywach niematerialnych, po-

tencjale intelektualnym i metodach zarzadzania personelem przedsigbiorstwa,

8) brak istotnych informacji pochodzacych z rachunkowosci zarzadczej,

9) trudnosci w okreslaniu wartosci rynkowej przedsigbiorstwa,

10) brak korelacji miedzy sprawozdaniami z réznych okreséw,
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11) zbyt malg wage przypisywana wlasciwemu przedstawieniu modelu bizneso-
wego, ktory jest istotny dla spoleczenstwa informacyjnego,

12) brak nacisku na kluczowe czynniki sukcesu,

13) zakres ujawnien dobrowolnych informacji biznesowe;.

W ciaggu ostatnich lat wiele si¢ zmienilo. Raporty ewoluuja i niewatpliwie
podnosi sie ich wartoé¢ informacyjna, jednak nadal styszy si¢ wiele krytycznych
gloséw dotyczacych zasadnosci wyboru ujawnianych informacji. Wspoélczesnie
od raportowania biznesowego oczekuje si¢ niemal cudu. Z jednej strony cho-
dzi o przelamanie hermetycznosci jezyka sprawozdan finansowych, a z drugiej
o sprostanie wcigz rosnacym, wielopoziomowym i réznorodnym, jesli chodzi
o zakres, szczegélowosc i tres¢, wymaganiom ich uzytkownikéw. Po wielu latach
tworzenia miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (sprawozdawczosci
finansowej) nadal nie wiadomo, czy jako globalne produkty odniosg one sukces
i zaspokoja potrzeby informacyjne uzytkownikéw sprawozdan, a przynajmniej
przerwa eskalacje ich oczekiwan wobec informacji generowanych przez sprawo-
zdania.

Zmiany w zakresie sprawozdawczosci biznesowej sa reakcja na zmiany srodowi-
ska gospodarczego. W praktyce powstawanie nowych pomystéw, koncepcji i roz-
wigzan w obszarze raportowania zawsze wyprzedzato tworzenie nowych i mo-
dyfikowanie juz istniejacych regulacji, ale obecnie zjawisko to przebiega znacznie
szybciej. Otoczenie biznesowe przedsigbiorstwa wymaga w obecnych czasach do-
stepu do:

1) informacji o charakterze finansowym i niefinansowym;

2) dobrowolnych ujawnien informacji niewymaganych prawem, a istotnych

z punktu widzenia podejmowanych decyzji inwestycyjnych; inwestorzy
sa bowiem w duzym stopniu zainteresowani czynnikami wewnetrznymi,
determinujacymi podejmowane przez przedsigbiorstwo decyzje;

3) informacji o znaczaco rozszerzonym w stosunku do obecnego zakresie, po-

zwalajacych na przewidywanie sytuacji finansowej i wynikéw jednostki
w przysztosci, a wigc nie tylko informacji stricte historycznych;

4) danych o znacznie wiekszej przejrzystosci, zrozumialych i czesto wspoma-

ganych informacjami opisowymi.

W erze spoleczenstwa informacyjnego raport finansowy jednostki gospodar-
czej powinien obejmowac pelen pakiet informacji niezbednych do prawidlowe-
go okreslenia jej standingu finansowego oraz do wlasciwego oszacowania moz-
liwosci dzialania biznesowego w przyszlosci. Juz od dluzszego czasu na forum
miedzynarodowym podejmowane sg dziatania zmierzajace zaréwno w kierunku
doskonalenia struktury sprawozdan finansowych, tworzenia wspolnego pakietu
zasad podstawowych w postaci jednolitych zalozen koncepcyjnych dla sprawozdan
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finansowych jako podstawowego zrodta informacji o jednostce gospodarczej, jak
i tworzenia rzeczywistych raportéw biznesowych (raportowanie zintegrowane)
przez dodatkowe dobrowolne ujawnienia.

1.2. Teoretyczne podstawy ujawnien dobrowolnych

1.2.1. Luka komunikacji w kontekscie wybranych teorii
objasniajacych praktyke dobrowolnych ujawnien

Ujawnienia dobrowolne nabieraja obecnie coraz wigkszego znaczenia i s3 dobrem
poszukiwanym i docenianym na rynkach kapitalowych. Naukowcy i badacze,
a takze praktycy wciaz podejmuja proby okreslenia trzech istotnych parametréw
takich ujawnien - a mianowicie tego:

1) jakie informacje powinny by¢ ujawnione,

2) gdzie i w jaki sposdb je ujawnic,

3) jakie sg korzysci i problemy zwigzane z takimi ujawnieniami.

Globalizacja rynku spowodowala, ze firmy staly si¢ bardziej miedzynarodo-
we w swojej orientacji, a takze doprowadzily do wiekszej zlozonosci otoczenia
biznesowego. Podczas gdy rynki kapitalowe oferuja obecnie niedostepne wczes-
niej mozliwosci inwestycyjne, waznym wydarzeniem zwigzanym z tymi trendami
jest tendencja inwestoréw do konfrontacji z mnéstwem informacji o niezliczonych
dziataniach korporacyjnych. Oprécz wymaganych obowigzkowych ujawnien co-
raz wiecej firm ujawnia informacje na zasadzie dobrowolnosci — prawdopodob-
nie w nadziei, ze te dodatkowe dane pobudzg reakcje gietdowe, aby rozpozna¢
ukryte elementy wartosci korporacyjnej. Chociaz nikt nie zaprzeczy, ze tenden-
cja do zwiekszania liczby ujawnien korporacyjnych wzrasta, obecny ,,strumien”
dobrowolnych ujawnien moze wkrétce przeksztalci¢ sie w prawdziwg ,,rzeke” do-
datkowych informacji.

Obecnie wiekszos¢ firm w krajach rozwinietych raportuje wedtug jednego
z dwoch dominujgcych zestawow standardéw rachunkowosci (lub czasem z obu
jednocze$nie): US GAAP i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej (IFRS). Niemniej jednak, mimo ich globalnego znaczenia, oba zesta-
wy standardow rachunkowo$ci majg powazne wady z punktu widzenia rynku ka-
pitalowego, w tym w szczegdlnosci:

1) szeroki zakres mozliwosci kreowania wysokosci wynikéw finansowych;

2) retrospektywny charakter procesu sprawozdawczosci finansowej, co powo-

duje, ze dane nie zawsze stanowig wiarygodna podstawe do prognozowania
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przysztych wynikéw, co moze skutkowa¢ utratg wiarygodnosci z perspek-
tywy interesariuszy;

3) koncentracja prawie wylacznie na danych ilosciowych (zazwyczaj brak mia-
rodajnych informacji na temat takich problemoéw jak ryzyko inwestycyjne
i dlugoterminowe skutki inwestycji kapitalowych);

4) brak ujawnien kluczowych czynnikéw ,napedzajacych” wartos¢ w klu-
czowych obszarach dziatalnosci, na przyktad kapitatu ludzkiego, relacji
z klientami, innowacji, badan i rozwoju (R&D) oraz reputacji korpora-
cyjne;j.

Skutkiem niewystarczajacego, a juz z pewnoscig zbyt powolnego przystosowa-
nia sprawozdawczosci finansowej do realiéw rzeczywistosci gospodarczej stato sie
rozluznienie relacji miedzy informacjami publikowanymi na rynku kapitalowym
a oczekiwaniami interesariuszy. Przyczyny tego zjawiska tkwig zaréwno w moz-
liwosciach percepcyjnych tych ostatnich, jak i w awersji zarzadéw do ujawniania
pewnych informacji lub ich kontekstu. Prowadzi to do powstania tzw. luk komu-
nikacji (por. np. DiPiazza, Eccles, 2002, s. 85-92). Podczas procesu komuniko-
wania si¢ moze wystapi¢ zjawisko tzw. dysonansu miedzy odbiorcg a nadawca
(Ober, 2013). Oznacza ono sytuacje, w ktorej odbiorca nie bierze pod uwage in-
formacji pozostajacych w niezgodzie z jego oczekiwaniami. Zjawisko to A. Poto-
cki, R. Winkler i A. Zbikowska nazywaja lukg informacyjng i wskazuja na jej dwa
rodzaje (Potocki, Winkler, Zbikowska, 2003, s. 41):

1) luka nadziei informacyjnej — wystepuje w przypadku, kiedy odbiorca dosta-

je niepelna informacje, ktéra nie pozwala mu podja¢ oczekiwanych dziatan,
i rownoczesnie ma nadzieje na jej pozniejsze uzupetnienie przed nadawce;

2) luka niezgody informacyjnej — kiedy odbiorca nie zgadza si¢ z czescig badz
z calo$cig komunikatu i nie wykorzystuje go do podjecia zadnych dziatan
decyzyjnych.

Jako najczesciej wskazywane w literaturze przedmiotu E. Sniezek (2008) wy-

mienia luki:

1) jakosci, kiedy zarzad traktuje dany czynnik jako istotny generator wartosci,
ale dane generowane przez sprawozdawcze systemy wewnetrzne nie pozwa-
laja na jego wiarygodna oceng;

2) sprawozdawczg, w przypadku gdy zarzad traktuje dany czynnik jako istotny
generator wartosci, ale nie decyduje sie na opublikowanie danej informacji;

3) informacyjna, gdy uzytkownicy informacji traktuja dany czynnik jako istot-
ny generator warto$ci, ale uwazaja sposob lub zakres prezentacji za niezado-
walajace.

Wystepowanie luk komunikacji wigze si¢ $cisle ze zjawiskiem asymetrii infor-

macyjnej. Zjawisko to zostalo dostrzezone miedzy innymi przez G.A. Akerlofa,
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ktory w 1970 roku w artykule The Market for ,Lemons”: Quality Uncertainty
and the Market Mechanism opisal dokladnie, jak niepetna informacja wpty-
wa na funkcjonowanie rynkéw, za co w 2001 roku otrzymal Nagrode Nobla
w dziedzinie ekonomii (Akerlof, 1970). Asymetria informacji powstaje w sytu-
acji, w ktorej jedna ze stron zainteresowanych lub uczestniczacych w transak-
cji posiada wiecej informacji niz druga. Prowadzi to do zaburzen w dzialaniu
rynku przez nieefektywng alokacje zasobow, poniewaz mechanizmy rynkowe
nie zapewnig ich optymalnego rozmieszczenia. Asymetria informacji jest naj-
czeséciej rozpatrywana w odniesieniu do rynku débr i ustug, rynku ubezpieczen,
rynku pracy oraz rynku zrédet finansowania. Polega na nierownym rozkladzie
informacji istotnych dla podmiotéw transakcji (moze to skutkowa¢ nieetycz-
nymi dzialaniami w celu zwigkszenia korzysci wlasnych). Zjawisko to niesie
ze sobg negatywne skutki dla wszystkich uczestnikéw rynku, a co najwazniej-
sze — nie jest, niestety, mozliwe caltkowite wyeliminowanie go. Jednym z dzia-
tan naprawczych niwelujacych asymetri¢ informacji jest zmniejszanie luk ko-
munikacji i dobrowolne ujawnianie dodatkowych (niewymaganych regulacjami
prawnymi) informacji przez zarzady spotek. Zjawisko asymetrii informacji sta-
nowi powazng bariere dla rozwoju wielu sektoréw gospodarki. Towarzyszace jej
zjawiska w negatywny sposdb wplywaja na dzialanie szeroko pojetego rynku.

Na ilustracji 1.1 przedstawiono najczesciej wymieniane wliteraturze luki, przy-
czyniajace si¢ do asymetrii informacyjne;j.

Przedsiebiorstwo Rynek

Luka wartosci

Wycena przedsiebiorstwa

— perspektywa zarzadu Wycena przedsiebiorstwa

- perspektywa rynku

Jakos¢ informacji

3
Luka jakosci
4
Jakos¢ pomiaru LUk? - Jakos¢ pomiaru
zrozumienia
A
Luka raportowania Luka informacyjna
A 4
Jakosc¢ raportowania Luka Jakos¢ raportowania
pomiaru (wycen) postrzegania pomiaru (wycen)

llustracja 1.1. Luka komunikacji i jej elementy

Zrédto: Schuster, 0’Connell, 2006, s. 2.
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W tabeli 1.1 krétko scharakteryzowano istniejace luki komunikacyjne.

Tabela 1.1. Luki przyczyniajace sie do asymetrii informacyjnej

Sktadniki luki
komunikacyjnej

Charakterystyka

Luka informacyjna

Luka informacyjna oznacza, ze kluczowe dane dotyczace wynikéw

z perspektywy uczestnikéw rynku nie s3 im odpowiednio
przekazywane. Ponadto kierownictwo musi zgtosi¢ swoje cele
biznesowe, aby umozliwi¢ inwestorom wyciagniecie wtasnych
wnioskow na temat tego, czy te cele moga zostac zrealizowane, a jesli
ten wymog nie zostanie spetniony, powstanie luka w raportowaniu
(luka sprawozdawczosci).

Obecna prezentacja danych finansowych pokazuje wytacznie wynik
finansowy koncowy szeregu dziatan zwigzanych z wycena bilansowa.
Zaprezentowane dane finansowe, mimo ze przedstawiajg sytuacje
finansowa w sposdb zgodny z rzeczywistoscia, grupuja w sobie wiele
informacji, przez co staja sie mato uzyteczne dla odbiorcy.

Luka Obecna prezentacja danych jest niewystarczajaca dla uzytkownika
sprawozdawczosci | sprawozdania finansowego.
Luka jakosci Luka jako$ci oznacza, ze informacje o kluczowym znaczeniu w procesach

decyzyjnych nie sa tak wiarygodne, jak powinny. Luka przypisywana
jakosci prezentowanych informacji.

Luka zrozumienia

Luka zrozumienia wystepuje, gdy interesariusze i zarzad przedsiebiorstwa
w rézny sposob oceniaja ujawniane informacje. Roznica polega

na przypisaniu przez kierownictwo innych wag bilansowi i zawartym

w sprawozdaniu finansowym informacjom, w kontekscie rzeczywistego
zapotrzebowania informacyjnego, jakie zgtaszajg uzytkownicy
sprawozdan finansowych.

Luka percepcji

Luka percepcji istnieje, jesli uzyteczno$¢ informacji jest postrzegana
inaczej przez rynek niz przez przedsiebiorstwo. Jest to luka miedzy
poziomem aktywnosci kierownictwa spotki w raportowaniu miernikow
a poziomem adekwatnosci informacji otrzymywanych przez
interesariuszy.

Luka wartosci

Luka wartosci (czesto nazywana lukg komunikacji) przedstawia rznice
miedzy rzeczywistg biezaca wartoscig rynkowa firmy a jej postrzeganiem
przez kierownictwo. W efekcie reprezentuje ona taczny wptyw
wszystkich pozostatych luk i ujawnia zakres awarii komunikacji miedzy
przedsiebiorstwem a rynkiem.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Schuster, 0’Connell, 2006, s. 2; Wiatr, 2013, s. 159.

W ostatnich latach zaréwno teoretycy, jak i praktycy, dostrzegajac wady tradycyj-
nego raportowania, tworzyli modele dodatkowych, dobrowolnych ujawnien. Przykfa-
dem moze by¢ koncepcja Value Reporting. Wnioski ptynace z analizy stanu faktyczne-
go w obszarze raportowania sa niezwykle pomocne w poszukiwaniu kierunkéw oraz
sposobéw modyfikowania i rozwijania systemow sprawozdawczosci w tym nurcie.
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Przeksztalcenie sprawozdania finansowego w raport biznesowy wymaga pod-
jecia wysitkow zmierzajacych do ujednolicenia i udoskonalenia istniejacych spra-
wozdan finansowych, rozszerzenia zakresu i charakteru informacji prezentowa-
nych w uktladzie tradycyjnym oraz wprowadzenia wielu ujawnien dobrowolnych,
uwzgledniajacych coraz wazniejszg obecnie zasade True and Fair View. Dzialania
w tym zakresie podejmuja zaré6wno organizacje srodowiskowe, jak i same jednostki
gospodarcze. Ramy sprawozdawczos$ci biznesowej promujg obecnie dostarczanie
informacji uzupelniajacych tradycyjny raport finansowy i moga pomdc inwesto-
rom w lepszej identyfikacji dziatan stymulujacych wartos¢. Chociaz zmiany w tej
dziedzinie pojawiajg si¢ dos¢ sporadycznie, niemniej jednak dobrowolne raporto-
wanie jest obecnie akceptowane jako cze$¢ oficjalnej zewnetrznej sprawozdawczo-
$ci firmy. Jednak wdrazanie takich idei to proces, ktory trwa wiele lat.

Reasumujac, zmiany w zakresie dobrowolnego ujawniania informacji finan-
sowej i niefinansowej nalezy przyja¢ z zadowoleniem, poniewaz moga one przy-
czynic si¢ do zmniejszenia istniejacej asymetrii informacyjnej (czyli ograniczenia
luk komunikacji) miedzy interesariuszami (szczegdlnie inwestorami) a zarzagdem
przedsigbiorstwa.

Regulacje w zakresie informacji ujawnianej obowigzkowo w sprawozdawczo-
$ci przedsigbiorstw (szczegolnie spdtek gietdowych) maja utatwi¢ podejmowanie
skutecznych decyzji inwestycyjnych i s3 wyczerpujaco opisane w literaturze przed-
miotu (por. np. Griffin, Williams, 1960). Znaczna cze$¢ literatury na temat dobro-
wolnego ujawniania informacji w rachunkowosci dotyczy ekonomicznych modeli
ujawniania informacji przez dazenie do powigzania sprawozdawczosci finanso-
wej z konsekwencjami ekonomicznymi (Verrecchia, 1983). Istnieje wiele poten-
cjalnych zrédet dobrowolnych ujawnien informacji o przedsigbiorstwie. Nalezg
do nich w szczegdlnosci (Healy, Palepu, 2001):

1) raporty roczne,

2) raporty okresowe,

3) raporty pracownicze,

4) listy do akcjonariuszy,

5) komunikaty prasowe, raporty prasowe,
6) prognozy zarzadcze,

7) prezentacje maklerskie

8) opracowania analitykow finansowych i posrednikéow finansowych.

Przez wielu uzytkownikéw w krajach rozwinietych i rozwijajacych si¢ raport
roczny jest postrzegany jako najwazniejsze, czesto gléwne zrédlo informacji finan-
sowej i niefinansowej o przedsiebiorstwie (por. np. Epstein, Pava, 1993; Bartlett,
Chandler, 1997; Naser, Nuseibeh, Al-Hussaini, 2003; Catasus, 2008; Chau, Gray,
2010). Wigkszos$¢ badaczy wskazuje, ze raporty roczne i tak stanowia podstawowe
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zrédlo informacji publicznych, nawet jesli inne raporty lub strony internetowe
firmy moga zawiera¢ dodatkowe informacje (Patel, Dallas, 2002). Roczne raporty
s3 uwazane praktycznie za jedyne formalne zrédlo informacji w krajach rozwijaja-
cych sie (Naser, Nuseibeh, 2003; Al-Razeen, Karbhari, 2004), chociaz akcjonariusze
moga mie¢ dostep i uzyskiwac informacje bezposrednio przez kontakt z zarzagdem
spotek (Naser, Nuseibeh, 2003). Nalezy tez zauwazy¢, ze przeciwnicy raportéw
rocznych twierdzg, ze nie przedstawiaja one racjonalnej wizji przyszlosci firmy,
sa czgsciej wykorzystywane do celow reklamowych i public relations niz do podej-
mowania decyzji (Jacobson, 1988). Wydaje si¢ oczywiste, ze menedzerowie powinni
dobrowolnie ujawnia¢ informacje, ktore zaspokoja potrzeby roznych interesariuszy
(Meek, Roberts, Gray, 1995), dobrowolne ujawnianie informacji ma bowiem na celu
zapewnienie interesariuszom jasnego obrazu dlugoterminowej stabilnosci firmy
oraz ograniczenie asymetrii informacji i konfliktéw agencyjnych miedzy mene-
dzerami a inwestorami (Healy, Palepu, 2001; Boesso, Kumar, 2007).

W literaturze przedmiotu mozna wskaza¢ kilka teorii wyjasniajacych praktyki

dobrowolnego ujawnienia:

1. Teorialegitymizacji - zaklada, ze przedsigbiorstwo nie ma prawa istnie¢, do-
poki jego wartosci nie s3 postrzegane jako pasujace do spoteczenstwa, w kto-
rym dziata (Magness, 2006). W zwiazku z tym idea ta przypomina specy-
ficzng umowe spoteczng miedzy firmg a spoleczenstwem. Poniewaz teoria
legitymizacji opiera si¢ na postrzeganiu spoleczenstwa, zarzad jest zmuszony
ujawnic informacje, ktore moglyby zmieni¢ opini¢ uzytkownikéw zewnetrz-
nych na temat ich firmy. Legitymizacja moze nastapi¢ zaréwno przez obo-
wigzkowe ujawnienia zawarte w sprawozdaniach finansowych z powodu na-
kazow regulacyjnych, jak i dobrowolne ujawnienia przedstawione w réznych
czgsciach raportu rocznego (Lightstone, Driscoll, 2008).

2. Teoria agencji - M.C. Jensen i W.H. Meckling definiuja relacje agencyjne
jako:

[...] umowe, na mocy ktdrej jedna lub wiecej 0sob (zleceniodawcdw) angazuje
inng osobe (agenta) do wykonania w ich imieniu ustugi polegajacej na dele-
gowaniu niektérych decyzji i uprawnien do agenta. Relacja z agencja prowa-
dzi do problemu asymetrii informacji ze wzgledu na fakt, Ze menedzerowie
moga uzyska¢ dostep do informacji bardziej niz akcjonariusze (Jensen, Me-
ckling, 1976, s. 308).

Jednym ze sposobdw tagodzenia problemu agencyjnego jest dobrowolne
ujawnianie — menedzerowie ujawniaja wigcej dobrowolnych informacji,
co powoduje zmniejszenie kosztéw agencji (Barako, Hancock, Izan, 2006),
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przekonujg réwniez uzytkownikow zewnetrznych, ze dziataja w optymalny
sposob. Brak petnego ujawnienia wyjasniono konfliktem miedzy interesami
zarzadzajacych i akcjonariuszy. Interesariusz, ktéry ma prawnie zapewniony
dostep do minimalnego zakresu informacji, zawsze bedzie z tego niezado-
wolony i nieusatysfakcjonowany. Bedzie dazyl do uzyskania wiekszej ilosci
informacji, w zaleznosci od swoich potrzeb informacyjnych. Problem pryn-
cypal — wlasciciel rozciaga si¢ w ten sposob na wszystkich interesariuszy, kto-
rych oczekiwania moga by¢ bardzo szeroko zdefiniowane.

Inwestorzy — akcjonariusze i kredytodawcy - sg zasadniczo oszczedzajacy-
mi, ktorzy chcg zainwestowac swoje pienigdze w ,,dobry” biznes. Jednak po-
wiazanie oszczednosci z mozliwo$ciami inwestycyjnymi przedsiebiorstw jest
procesem ztozonym ze wzgledu na asymetri¢ informacji, poniewaz przedsie-
biorcy majg wigcej lepszych informacji na temat przedsigbiorstw niz oszcze-
dzajacych. Prowadzi to do problemu agencji: gdy oszczedzajacy inwestuja
w firme, przekazuja swoje uprawnienia decyzyjne przedsiebiorcom; innymi
stowy - oszczedzajacy nie sg aktywnie zaangazowani w zarzagdzanie firma
(Healy, Palepu, 2001).

Problem agencyjny mozna zalagodzi¢ przez optymalne zawieranie uméw
w takich obszarach jak umowy kompensacyjne, ktére pomagaja w dosto-
sowaniu intereséw przedsigbiorcy do intereséw inwestora (Healy, Palepu,
2001). Obecnos¢ zarzadu w firmie, ktéra powinna dziata¢ nie tylko niezalez-
nie od kierownictwa, ale takze monitorowa¢ kierownikow firmy, jest poten-
cjalnym rozwigzaniem problemu agencji. Innym rozwigzaniem jest obecnos¢
posrednikéw informacyjnych, takich jak analitycy finansowi, ktérzy biora
udzial w ujawnianiu jakiegokolwiek wykorzystania zasobow firmy przez me-
nedzerow.

. Teoria zapotrzebowania na kapital (potrzeb kapitalowych) - podmioty go-
spodarcze daza do przyciagniecia zewnetrznego finansowania w celu zwiek-
szenia kapitalu, zaréwno przez zadluzenie, jak i kapital wtasny. Badacze od lat
akcentuja, ze teoria zapotrzebowania na kapital sugeruje pozytywny wptyw
dobrowolnego ujawniania na mozliwosci pozyskania przez firme kapitatu
po niskich kosztach (np. Choi, 1973). Konkurencja w obszarze pozyskiwa-
nia kapitalu prowadzi do zwigkszenia dobrowolnego ujawniania informacji
w sprawozdawczosci biznesowej. Uwaza sie, ze koszt kapitalu obejmuje pre-
mie za niepewno$¢ inwestoréw dotyczaca adekwatnosci i doktadnosci do-
stepnych informacji o przedsiebiorstwie (Shehata, 2014). Obnizenie kosztu
kapitalu mozna osiggnac¢ miedzy innymi wtedy, gdy interesariusze, a w szcze-
golnosci wladciciele i potencjalni inwestorzy, sa w stanie interpretowac per-
spektywy ekonomiczne spéiki przez dobrowolne ujawnianie informaciji,
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przede wszystkim finansowej. W badaniach wykazano pozytywne zwigzki
miedzy dobrowolnym ujawnianiem a kosztem kapitalu — im wiecej ujawnien
dobrowolnych, tym nizszy koszt kapitatu (np. Botosan, 2006, s. 3, chociaz
podkresla on, Ze istniejg rowniez wyniki badan, ktore wskazuja, ze niektore
rodzaje ujawnien moga mie¢ odwrotny skutek).

4. Teoria sygnalizacyjna - pierwotnie opracowana w celu wyjasnienia asyme-
trii informacji na rynku pracy (Spence, 1973; Sniezek, Pitacik, 2016), teoria
ta zostala wykorzystana do objasnienia zjawiska dobrowolnego ujawniania
informacji w sprawozdaniach finansowych. W wyniku problemu asyme-
trii informacji firmy sygnalizujg pewne informacje inwestorom, aby wyka-
zaé, ze sg lepsze od innych firm na rynku, w celu przyciaggniecia inwestycji
i tworzenia dobrej reputacji (Verrecchia, 1983). Dobrowolne ujawnienia
s3 jednym ze srodkéw sygnalizujacych: ,,ujawniam dobrowolnie wiecej,
wiec jestem lepszy od innych”.

1.2.2. Determinanty rozwoju ujawnien dobrowolnych

W literaturze czynniki wptywajace na zapewnienie i potrzebe dobrowolnego ujaw-
nienia zostaly kompleksowo zebrane przez P. M. Healy’ego i K.G. Palepu (2001)
oraz J.R. Grahama, C.R. Harveya i S. Rajgopala (2005). Poprzednie badania kate-
goryzowaly czynniki wplywajace na decyzje kierownikéw o dobrowolnym ujaw-
nieniu informacji wéréd motywacji i ograniczen. Determinanty dobrowolnego
ujawnienia informacji w raportach biznesowych przedsigbiorstw to (Healy, Pale-
pu, 2001; Graham, Harvey, Rajgopal, 2005):

1) asymetria informacji — kiedy menedzerowie spéiki chcg emitowaé nowy
kapital za posrednictwem kapitatu wlasnego lub dtugu, nalezy zmniejszy¢
asymetri¢ informacyjng miedzy menedzerami a inwestorami zewnetrznymi
(Myers, Majluf, 1984; Wiatr, 2013); w rezultacie koszt finansowania zewnetrz-
nego i kapitalu powinien zosta¢ obnizony; dobrowolne ujawnienie informacji
moze pomoc w osiggnieciu tego celu;

2) wynagradzanie menedzerow w formie akcji lub opcji na akcje — nagra-
dzanie menedzeréw za pomoca tzw. dlugoterminowych planéw motywa-
cyjnych, na przyklad opcji menedzerskich lub planéw opartych na akcjach,
takich jak prawo do platnosci premii gotowkowej, ktorej wysoko$¢ uzalez-
niona jest od realizacji okreslonych zadan zarzadczych czy osiagniecia przez
kierowany obszar biznesowy lub zarzadzang spotke okreslonych wskazni-
kow, lub od wzrostu wartosci spoiki dla akcjonariuszy, mierzonego ceng ak-
cji, to kolejny motyw do zwiekszenia dobrowolnego ujawniania informacji
(Graham, Harvey, Rajgopal, 2005); menedzerowie s3 w ten sposob zachecani
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do obnizenia kosztow kontraktowania zwigzanych z rekompensatg za ak-
cje dla nowych pracownikéw, gdy dzialaja w interesie obecnych akcjonariu-
szy; s3 oni rdwniez zainteresowani obrotem swoimi akcjami i zmotywowa-
ni do ujawnienia prywatnych informacji, aby sprosta¢ ograniczeniom zasad
handlu poufnymi informacjami i skorygowac¢ wszelkie postrzeganie zaniza-
nia warto$ci przed wygasnieciem przyznanych opcji na akcje (Shehata, 2014);
zwiekszanie mozliwosci dla analitykow - zwiekszone dobrowolne ujawnia-
nie informacji zmniejsza koszt pozyskiwania informacji przez analitykow;
liczba analitykow obserwujacych spotke zwieksza si¢ w wyniku zwigkszenia
dostepnych im informacji (Shehata, 2014);

sygnalizowanie kompetencji menedzerow - zdolnosci menedzeréw do prze-
widywania przysztych zmian w otoczeniu gospodarczym firmy i reagowania
na nie to jeden z istotnych wyznacznikéw wartosci rynkowej firmy; w zwiaz-
ku z tym zdolni i ambitni menedzerowie dobrowolnie ujawniajg informa-
cje, miedzy innymi o prognozach zasobdw i zarobkéw, aby ujawni¢ swoje
zdolnosci i doswiadczenie (Healy, Palepu, 2001; Graham, Harvey, Rajgopal,
2005), wedtug zasady ,,im wiecej zarabiam, tym lepszym jestem menedzerem
(liderem)”; oczywiscie czasem zdarzajg si¢ tez sytuacje, gdy menedzerowie
ograniczajg ujawnianie informacji, jezeli moga by¢ wykorzystane przeciwko
nim przez organy regulacyjne;

mozliwosé¢ kontroli korporacyjnej — mozliwo$¢ zanizenia wartosci firmy
jest kolejnym motywem do zwigkszenia dobrowolnego ujawniania informa-
cji przez menedzeréw; w rezultacie zwiekszaja oni ujawnianie informacji,
aby zachowac¢ kontrole korporacyjng, wyjasni¢ przyczyny stabych wynikéw
i ograniczy¢ prawdopodobienstwo zanizenia wartosci akcji spotki (Healy,
Palepu, 2001).

Regulacje prawne zapewniajg interesariuszom dostep do minimalnego (obo-

wigzkowego) zakresu informacji o przedsigbiorstwie. Ograniczenia obowigzkowe-
go ujawniania informacji zwykle powoduja, ze nie zaspokajaja one potrzeb infor-
macyjnych odbiorcéw, w zwigzku z tym dobrowolne ujawnienie jest postrzegane

jako wypelnianie luki w obowigzkowym ujawnianiu. Czynniki ograniczajace do-
browolne ujawnianie informacji to najczesciej (Graham, Harvey, Rajgopal, 2005):

1)

precedens dodatkowego ujawnienia - jesli informacja raz zostala dobro-
wolnie ujawniona, uwaza sig, ze przedsi¢biorstwo powinno ujawnic¢ takie in-
formacje réwniez w przysztosci, co w przypadku niektérych ujawnien moze
by¢ trudne do realizacji (Shehata, 2014); interesariusze oczekuja, zZe przedsie-
biorstwo bedzie kontynuowa¢ dobrowolne ujawnianie informacji, nawet jesli
wiadomosci beda zte; stanowi to dla menedzeréw istotny powdd do ograni-
czenia dobrowolnych ujawnien;
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2) koszty wlasnosci - menedzerowie wolg nie ujawnia¢ informacji, ktére moga
wplyna¢ na pozycje konkurencyjnag ich firmy na rynku, nawet jesli spowodo-
waloby to wzrost kosztu kapitalu, mozna wiec powiedzie¢, ze koszty wlasno-
$ci stanowig niekorzystng pozycje konkurencyjna (Campbell, Shrives, Saager,
2001); mozna oczekiwa¢, Zze menedzerowie ujawnia zagregowane informacje
o wynikach, gdy ich firma ma rézne wyniki w poszczegoélnych segmentach;
z drugiej strony firmy o podobnym spadku rentownos$ci we wszystkich seg-
mentach zazwyczaj ujawnia wigcej informacji o segmentach (Shaheta, 2014);

3) koszty agencji — wielu badaczy (np. Nanda, Nagar, Wysocki, 2003) traktuje
problemy agencji jako jedng z najwazniejszych przyczyn ograniczania do-
browolnych ujawnien; determinacja menedzeréw, aby unika¢ niepotrzebne-
go zwracania uwagi na nieistotne pozycje oraz obawy zwigzane z utrzyma-
niem prawidlowego rozwoju swojej kariery zawodowej i reputacji zewnetrznej
to jeden z czynnikéw ograniczajacych dobrowolne ujawnianie informacji
- w mysl zasady ,,jesli nie ujawnie, to nie beda niepotrzebnie o tym dysku-
towad”;

4) koszty ,,polityczne” — ogolnie rzecz biorac, menedzerowie wolg nie ujawniaé
dobrowolnych informacji, ktére organy regulacyjne badz panstwowe mogty-
by wykorzysta¢ przeciwko nim; wedlug R.I. Wattsai].L. Zimmermana (1978)
takie koszty zalezg od wielkosci firmy; duze firmy o wysokich zyskach czes-
ciej obnizaja poziom dobrowolnego ujawniania informacji, aby unikna¢ ata-
kéw politycznych, zainteresowania medidéw czy urzedu skarbowego.

Warto rowniez zwrdci¢ uwage na problem kosztow postepowan sadowych, ktdre
moga by¢ uznane zaréwno za motywacje¢ do zwigkszenia ujawnien dobrowolnych,
jakiich ograniczenie. Niektorzy badacze twierdzg, ze zarzad przedsiebiorstwa do-
tozy nalezytej starannosci, aby ujawni¢ wiecej informacji, zwtaszcza tych nieko-
rzystnych, i ograniczy¢ ryzyko sporéw sadowych (Shaheta, 2014). Panuje jednak
przewazajaca opinia, ze menedzerowie moga ogranicza¢ dobrowolne ujawnianie
informacji, na przyklad dotyczacych przyszlosci firmy, szczegdlnie jesli sa nara-
zeni na ryzyko ukarania ich za niewtasciwe lub niekorzystne prognozy (Graham,
Harvey, Rajgopal, 2005).

Problematyka nakreslona w niniejszym podrozdziale zdecydowanie powinna
stac sie przedmiotem przyszlych, szczegétowych badan, poniewaz - jak dotychczas
- nie osiggnieto konsensusu w odniesieniu do niektdrych aspektéw dobrowolne-
go ujawnienia, takich jak na przyklad jego zwiazek z kosztem kapitalu. Praktycy
powinni takze bra¢ pod uwage tendencyjnos¢ ujawnianych informacji, czego nie
mozna wyeliminowa¢ w przypadku dobrowolnego ujawniania.
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1.3. Przeglad badan z zakresu dobrowolnych
ujawnien informacji finansowej i niefinansowej

Literatura na temat ujawnien jest obszerna, tym samym wiaze sie z tg tematyka row-
niez bogata problematyka badawcza. W przekrojowym opracowaniu P. M. Healy
i K.G. Palepu (2001) zaproponowali podzial badan w zakresie ujawnien na czte-
ry grupy tematyczne. Podobng klasyfikacje - jak zaprezentowana na ilustracji 1.2
- przedstawili réwniez V. Beattie (2005) i L. Laidroo (2006). Natomiast informa-
cje o ujawnieniach i zaleznosci ich wystepowania od preferencji interesariuszy,
szczegolnie inwestorow, zawarto w przegladowych pracach C. Roberts, P. Weet-
man i P. Gordona (2008) oraz Ch. Leuza i P. Wysockiego (2008).

Regulacja ujawnien

* Ktére z ujawnien powinny podlegac regulacji, a ktére nie?

e Czy istnieje potrzeba regulacji ujawnien na rynkach kapitatowych?

¢ Na ile efektywne w tym zakresie sg standardy rachunkowosci,
czy gwarantujg one porozumienie miedzy menedzerami i inwestorami
zewnetrznymi, jakie czynniki determinuja efektywnos$¢ porozumienia?

* Ktére z obowigzkowych ujawnien powinny by¢ zaprezentowane bezposrednio
w sprawozdani finansowym, a ktére nalezatoby wigczy¢ do informacji dodatkowe;j?

Audytorzy / posrednicy a ujawnienia

e Jak ujawnienia korporacyjne wptywaja na analizy firm
dokonywane przez analitykéw finansowych?

e Jak efektywni sa audytorzy w kwestii wzmacniania
wiarygodnosci sprawozdan finansowych?

Decyzje menedzerskie w sprawie ujawnien

e Jakie czynniki wptywaja na wybor ujawnien przez menedzeréw?
* W jaki sposob zaleza od siebie ujawnienia, nadzér
wiascicielski i bodzce menedzerskie?
* Jaka role w kwestii ujawnien odgrywaja rady nadzorcze i komitety audytu?

Efekty ujawnien na rynkach kapitatowych

e Jak inwestorzy reagujg na ujawnienia korporacyjne (poza sprawozdaniem finansowym)?
¢ Czy ujawnienia zawierane bezposrednio w sprawozdaniu finansowym
sa przez inwestorow inaczej oceniane niz te wigczone do informacji dodatkowe;j?
¢ Czy ujawnienia majg wptyw na alokacje zasobéw w gospodarce?
e Jakie czynniki maja wptyw na ocene przez inwestoréw jakosci
ujawnien na rynkach kapitatowych réznych krajow?

llustracja 1.2. Problematyka badawcza w zakresie ujawnien - grupy tematyczne

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Healy, Palepu, 2001 oraz Gruszczynski, 2012.
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Badania w zakresie ujawnienn mozna réwniez podzieli¢ na poréwnawcze studia
miedzynarodowe, badania nad szczegélnymi rodzajami ujawnien oraz bada-
nia krajowe (Gruszczynski, 2012, s. 199). Przyklady badan w poszczegélnych
obszarach przedstawiono w tabeli 1.2.

Tabela 1.2. Przyktady badan ujawnien w poszczegdlnych obszarach

Obszar Tematyka szczegdtowa badan Autorzy
Poréwnaw- | ,Eksperyment naturalny” - poréwnano zmiany w poziomie Arping,
cze studia | ujawnien europejskich firm notowanych w USA z podobnymi Suatner
miedzyna- |firmami europejskimi po wprowadzeniu obostrzen (2010)
rodowe sprawozdawczych zwigzanych z ustawg SOX.

Udowodniono, ze wiekszy poziom ujawnier zwieksza zewnetrzne | Huang,
monitorowanie i ogranicza mozliwosci insideréw do akumulacji Zhangb
gotowki i wywtaszczenia akcjonariuszy mniejszosciowych. (2008)

Wykazano, ze geneza prawa (kodyfikowanego lub kazuistycznego) |Hope (2003)
i kultura kraju maja wptyw na objasnianie poziomu ujawnien.
Kraje prawa zwyczajowego (common law) maja wyzszy poziom
indeksu ujawnien niz kraje prawa cywilnego (code law).

Szczegblny | Ujawnienia w kwestii kontynuacji dziatalno$ci w Europie i USA nie | Martin

rodzaj sg oparte na tych samych przestankach. (2000)
ujawnien Badanie dotyczyto czynnikdw, ktdre wiaza sie z ogtaszaniem Dhaliwal
nieobowiazkowych raportéw CSR. Wykazano, ze firmy iin. (2009)

wyrdzniajace sie historig raportéw CSR przyciagaja dobrych
inwestordw instytucjonalnych oraz sg wyr6zniane przez
analitykow finansowych, a przede wszystkim firmy ogtaszajace
CSR moga liczy¢ na obnizenie kosztu kapitatu wtasnego.

Badanie dotyczyto ujawnien zagadnien etycznych przez firmy Adams,
sektora chemicznego i farmaceutycznego. Firmy niemieckie Kuasirikun
okazaty sie lepsze w raportowaniu informacji na temat Srodowiska | (2000)

i innych kwestii etycznych niz firmy brytyjskie.

Badania Stworzono BCDI (Brazilian Corporate Disclosure Index). Lopez,
w skali Wyniki badania wykazaty, ze istnieje ujemna relacja miedzy de Alencar
jednego BCDI a kosztem kapitatu wtasnego (wzrost indeksu wigze sie (2008)
kraju ze spadkiem kosztu kapitatu wtasnego).
Badanie obejmowato obserwacje zachowan analitykow Beekes,
w kontekscie predkosci ujawnien i ich wptywu na cene akgji Brown,
(lepszy nadzoér, szybsze ujawnianie towarzyszy wiekszemu Chin (2007)
zainteresowaniu analitykow i zgodnosci ich opinii).
Badanie wykazato, ze firmy z wiekszym udziatem niezaleznych Ahmad-
cztonkdw rady nadzorczej w komitecie audytu oraz firmy Zaluki,
z wiekszym komitetem audytu w radzie nadzorczej miaty Wan-Hussin
wieksza doktadno$¢ wtasnych prognoz (czyli wieksza jakoS¢ tego | (2010)
ujawnienia).

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Gruszczyniski, 2012.
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W ostatnich latach coraz czesciej styszy sie opinie, ze badania w rachunkowo-
$ci — mimo przyjetego zakresu tematycznego, obszarowego, wykorzystanych za-
awansowanych statystycznych narzedzi badawczych - ogarnal swoisty marazm,
powtarzalno$¢. BodZzcem do podjecia dyskusji nad obecnym stanem badan w ra-
chunkowosci, prowadzonych przez amerykanska spolecznos¢ akademicka, bylo
niezadowolenie z ich zakresu, jako$ci, celu, a takze wykorzystywanych metod ba-
dawczych2 (Waymire, 2012, s. 9). Ten sam bodziec powinien stanowi¢ punkt wyj-
$cia do podejmowanych badan naukowych. Do obecnego stanu badan w rachun-
kowosci, prowadzonych przez amerykanskich naukowcdéw, przyczynily sie takze
czolowe amerykanskie czasopisma. To wlasnie w nich publikowane s3 badania
zajmujgce si¢ waska grupa zagadnien, pozbawione innowacyjnosci i prowadzone
przede wszystkim z zastosowaniem metod statystycznych, matematycznych i eko-
nometrycznych. Wydawcy i recenzenci podtrzymujg status quo amerykanskich ba-
dan. Publikujac okreslony ich rodzaj, pokazujg innym pozadany nurt badawczy.
Wynikiem tego jest dostosowywanie pracy do gléwnego nurtu, celem jest bowiem
samo opublikowanie dziefa (Bareja, 2013).

Wspolczesne badania naukowe w zakresie rachunkowosci wykorzystuja sposob
myslenia oparty na podejsciu pozytywistycznym (wykorzystujacy metody badaw-
cze typowe dla nauk empirycznych3), ktory — poczawszy od lat siedemdziesiatych
ubieglego wieku - zdominowat kolejne dekady i do dzis jest czotfowym nurtem (po-
réwnaj tabela 1.3). Pozytywistyczne podejscie do badan podlega jednak wspolczes-
nie ostrej krytyce. Rozwoj teoretycznej mysli rachunkowosci do wahadta porow-
nali M.H. GranofiS.A. Zeft (2008, s. A34). O ile na przelomie lat sze§¢dziesigtych
i siedemdziesigtych XX wieku wahadlo przechylilo si¢ w strone rachunkowosci
pozytywnej, praktycznie eliminujgc rachunkowo$¢ normatywna z pola zaintereso-
wania naukowcdéw, o tyle odchylenie osiagnelo wspolczesnie taki stopien, ze przy-
¢mito wszelkie inne formy naukowych poszukiwan i wywotalo fale niezadowole-
nia (McCarthy, 2012, s. 834).

2 0Od poczatku XX wieku Stany Zjednoczone staty sie liderem wyznaczajgcym kierunki roz-
woju rachunkowosci, zastepujac dotychczasowego dziewietnastowiecznego lidera, jakim
byta Wielka Brytania (Nobes, Parker, 2004, s. 5).

3 Nauki empiryczne (aposterioryczne) obejmuja takie nauki, ktérych ostateczne przestanki
stanowig wytgcznie aksjomaty i twierdzenia bezposrednio oparte na doSwiadczeniu. Na-
leza do nich wszystkie nauki przyrodnicze, matematyka i logika formalna oraz nauki hu-
manistyczne (Ajdukiewicz, 1985, s. 290-291).
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Tabela 1.3. Przeglad nurtéw badawczych w rachunkowosci

sze$cdziesiagte
XX w.

ktére miaty przynosi¢ odpowiedz na pytania ,,jak
powinno byé?”b
2. Poszukiwania metod wyceny i powigzania tego

parametru z wptywem na pomiar wyniku dziatalnosci

podmiotu gospodarczego

Okres (lata) Tematyka nurtéw badawczych Cytowanie
PoczatekXXw. | 1. Stworzenie ram koncepcyjnych dla praktyki Chatfield, 1975;
(do lat trzy- rachunkowosci (w szczegdlnosci dla amerykanskich | Edwards, 2000;
dziestych) oérodkdw akademickich?) Mattessich, 2011

2. ldentyfikacja najlepszych praktyk z zakresu
rachunkowosci i prezentowanie zachety do ich
stosowania
Lata trzydzie- | Dazenie do ustalenia zasad rachunkowosci, pierwsze Paton, Littleton,
ste XX w. préby skodyfikowania zasad rachunkowosci 1940
wykorzystujgce obserwacje zaczerpniete z praktyki
Koniec lat »Ztoty wiek” badan apriorycznych w rachunkowosci, Nelson, 1973
pietdziesia- | zdominowany wtaczaniem elementdéw nowoczesnej
tych XX w. matematyki i nauk spotecznych
Lata 1. Poczatkiirozwoj teorii normatywnej w badaniach, Mattessich, 1964;

ljiri, 1965; Kosiol,
1970; Sterling,
1971; 1990;
Schweitzer, 1972;
Chambers, 1974

Przetom lat
sze$cdziesia-
tychisiedem-

1. Pojawienie sie nurtu badan pozytywistycznych,
pozwalajacych znalez¢ odpowiedz na pytanie ,,jak
jest?7c

Ball, Brown,
1968; Beaver,
1968; Jensen,

dziesiatych 2. Wyjasnianie stanu obecnego, w szczegdlnosci 1976; Watts,
oraz lata z wykorzystaniem komputeréw umozliwiajacych Zimmerman, 1978;
siedemdzie- analize szerokiego zakresu informacji 1979; Christenson,
sigte XX w. 3. Badania rynku kapitatowego w rachunkowosci 1983; Granof, Zeff,
4. Przewidywanie reakcji uczestnikdw rynku 2008

kapitatowego na informacje z systemu

rachunkowosci (przyktad grupy badan pozwalajacych

wyjasnié, ze przedmiot i zadania rachunkowosci

wywierajg wptyw na ludzi i wykorzystywanie

zasobow)
Lata Krytyka pozytywnej teorii rachunkowosci (pojawiajg sie | Sterling, 1990;
osiemdziesig- | gtosy broniace podejscia normatywnego) Boland, Gordon,
te, dziewied- 1992; Mattessich,
dziesigte 1995
XX 'w.

a Pierwszym krajem, ktory dostrzegt potrzebe nauczania rachunkowosci na poziomie akademickim, byty
Stany Zjednoczone. W roku 1883 w siatkach programowych Wharton School of Finance and Economy Uni-
versity of Pensylvania umieszczono po raz pierwszy kurs rachunkowosci. Do 1900 roku rachunkowo$¢ zna-
lazta sie w ofercie programowej dwunastu amerykanskich uniwersytetéw, miedzy innymi New York Univer-
sity czy University of Chicago (Chatfield, 1975, s. 1; Mattessich, 2011, s. 179). » Rachunkowo$¢ normatywna,
stanowiaca pierwszy dominujacy nurt teoretycznych rozwazan drugiej potowy XX wieku, zostata na przeto-
mie lat szeS¢dziesigtych i siedemdziesigtych wyparta przez rachunkowo$¢ pozytywna, zorientowana na opis
stanu obecnego. Nurt normatywny zostat zdyskredytowany do tego stopnia, ze w kolejnych latach w ame-
rykanskich ksigzkach po$wieconych teorii rachunkowo3ci opis normatywnych teorii rachunkowosci zostat
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zredukowany do niezbednego minimum (Wolk, Francis, Terney, 1992). ¢ Pozytywna teoria rachunkowosci
wyparta z teoretycznej mysli rachunkowosci podej$cie normatywne, a zwolennicy nowego nurtu uznawa-

li proby tworzenia teorii normatywnej za nienaukowe podejscie do tworzenia ogdlnej teorii rachunkowosci
(Gaffikin, 2005, s. 16). Pozytywna teoria rachunkowos$ci miesci sie w tzw. gtébwnym nurcie badawczym, ktory
od strony metodologicznej wymaga formutowania hipotez i ich testowania na podstawie empirycznie po-
zyskanych danych. Tego typu badania zdominowaty obecnie aktywno$¢ badawczg zagranicznych pracow-
nikow naukowych. Ich wyniki sg prawie wytacznie akceptowane w gtownych czasopismach naukowych.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W ostatnich latach pojawiaja sie krytyczne dyskusje dotyczace zaréwno tematy-
ki, jak i warsztatu badan prowadzonych w rachunkowosci. Krytyce podlega przede

wszystkim brak innowacyjnosci prowadzonych badan oraz sposoby ich prowadzenia.
W szczegdlnosci dyskusyjne wydaja si¢ nastepujace aspekty prowadzonych badan:

1)

2)

3)

4)

koncentrowanie si¢ w badaniach na tych samych tematach - gtéwny ob-
szar badan stanowi rachunkowos¢ finansowa, jednoczesnie w ostatnich la-
tach wzrasta jej udzial wéréd innych identyfikowanych zagadnien (Oler, Oler,
Skonsen, 2010);

powielanie badan juz przeprowadzonych lub nieznaczne ich rozwiniecie
- niewystarczajacy stopient innowacyjno$ci w badaniach rachunkowosci wy-
woluje niepokoéj wielu naukowcdw, brak innowacyjnosci powoduje, ze rozwdj
mysli rachunkowosci ulega istotnemu spowolnieniu; stagnacja rzadko przy-
nosi nowe pomysty i nowe sposoby postrzegania badanych zjawisk (Demski,
2007; Moser, 2012; Waymire, 2012);

podejscie empiryczne w badaniach naukowych praktycznie wyparlo inne
sposoby poszukiwan naukowych - pojawia sie twierdzenie, ze umiejetnosc¢
postugiwania si¢ narzedziami matematycznymi, statystycznymi i ekono-
metrycznymi stala si¢ wazniejsza od wiedzy z rachunkowosci (Basu, 2012),
a wigkszos$¢ naukowcéw pochlonietych jest modelowaniem wysoce uprosz-
czonych lub wrecz nierealistycznych sytuacji (McCarthy, 2012);

bieglos¢ badacza ocenia sie przez pryzmat postugiwania sie najlepszymi tech-
nikami prowadzenia badan empirycznych zamiast przez umiejetnos¢ iden-
tyfikowania waznych problemoéw rachunkowosci, co nieuchronnie prowadzi
do spadku innowacyjnosci badan (Moser, 2012).

Wszechobecno$¢ podejscia pozytywistycznego do prowadzenia badan nauko-
wych doprowadzita do sytuacji uznania przez niektérych podejscia normatywne-

go za nienaukowe. Rachunkowo$¢ pozytywna okreslana jako neutralna, gdyz nie-
wykorzystujaca sadéw wartosciujacych, doprowadzita do zdegradowania innych
sposobow prowadzenia studiéw niz te, ktore badajg przesziosc¢ i na jej podstawie

wyciagaja wnioski lub formuluja nowe hipotezy czy teorie (Bareja, 2013). W kontrar-
gumentacji pojawiajg sie glosy majace na celu poprawienie stanu badan w rachunko-
wosci. W szczegdlnosci wskazuje sie na wzbogacenie metod ilosciowych metodami



34 Dobrowolne ujawnianie informacji w raportach biznesowych

jakosciowymi, gdyz same metody ilosciowe, uwazane dotychczas za bardziej na-
ukowe, przez swa dominacje przestaja by¢ uzyteczne z punktu widzenia prakty-
ki rachunkowosci. Postuluje sie takze czestsze korzystanie z historycznego dorob-
ku naukowcow, a nie tylko z dokonan naukowcéw prowadzacych badania w ciggu
ostatnich czterdziestu lat* (Demski, 2007; Basu, 2012; Waymire, 2012). Stwierdzone
niedociaggnigcia w procesie badan naukowych w rachunkowosci nie przekreslaja do-
konan badan zapoczatkowanych wlatach szes¢dziesiatych XX wieku, ktére - mimo
przetadowania ich metodami matematycznymi — pozwolity na lepsze zrozumienie
wplywu informacji finansowych na decyzje inwestoréw (Granof, Zeff, 2008).

W erze spoleczenstwa informacyjnego sprawozdanie roczne jednostki gospo-
darczej powinno zawiera¢ pelen pakiet informacji niezbednych do prawidlowego
okreslenia jego kondycji finansowej i wlasciwej oceny mozliwosci biznesowych
w przyszlosci. Wspolczesne badania wykazaly, Zze dobrowolne ujawnianie infor-
magji jest skutecznym i zadowalajacym sposobem informowania zainteresowanych
stron o osiggnigciach biznesowych. Wielu badaczy, przedstawiajac koncepcje do-
browolnych ujawnien:

1) ocenialo ich poziom w spoétkach (np. Tian, Chen, 2009);

2) badato wplyw oczekiwan zainteresowanych stron na dobrowolne ujawnienia

gieldowe z perspektywy menedzeréw (np. Ousama, Fatima, 2010);

3) studiowalo wptyw edukacji na oczekiwania réznych uzytkownikéw dotycza-
ce sprawozdan finansowych (np. Monroe, Woodliff, 1993);

4) przeprowadzito badania na temat dobrowolnych ujawnien informacji wsréd
dyrektoréw finansowych, stwierdzajac, ze wazna bariera dla dobrowolne-
go ujawnienia jest ujawnienie poufnych informacji o spétce (np. Graham,
Harvey, Rajgopal, 2005);

5) stwierdzilo, ze firmy przestaja ujawnia¢ informacje na temat segmentow dzia-
talnosci w celu zmniejszenia intensywnosci konkurencji; zagregowane infor-
macje mogg stanowi¢ instrument ochrony przed konkurencja, nawet jesli wej-
$cie konkurencji na dany rynek jest nieuniknione (np. Schneider, Scholze, 2015).

Jak wspomniano, w ostatnich latach zaobserwowano dazenie do doskonalenia
modelu raportowania biznesowego. Wynika to z wielu przyczyn, a przede wszystkim

4 Sugestie poprawy wskazuja, ze czynnosci naprawcze powinny mieé miejsce rowniez
na innych polach dziatalnosci naukowej, na przyktad organizacje oséb zajmujacych sie
rachunkowoscig powinny podejmowac inicjatywy zachecajace do innowacyjnych stu-
didw z szerokiego zakresu zagadnien rachunkowosci, stosujacych rézne metody badaw-
cze (przez nagrody, stypendia czy publikowanie badan); czasopisma z dziedziny rachun-
kowosci powinny dopuszcza¢ do publikowania réwniez bardziej innowacyjne badania
prowadzone w rachunkowo$ci (a nie wytacznie te zawierajgce zaawansowane narze-
dzia statystyczne czy ekonometryczne); osrodki akademickie powinny zmieni¢ wagi
ocen, aby uwzgledniaty one jako$¢ badan naukowych, a nie ich liczbe.
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z ewolucji potrzeb uzytkownikéw w zakresie informacji finansowych i niefinanso-
wych. Te potrzeby si¢ zmieniaja, poniewaz zmienia si¢ Srodowisko, w ktérym dzia-
tajg przedsigbiorstwa. W celu doskonalenia pakietu informacji o przedsigbiorstwie,
dostepnego dla zainteresowanych stron, podejmowane sg liczne wysitki, poczyna-
jac od wykorzystania sprawozdania z dzialalnosci, przez tworzenie dodatkowych
szczegdtowych sprawozdan, strony internetowe przedsigbiorstw, az po prezentacje
kompleksowych, zintegrowanych raportéw rocznych. Na przestrzeni lat odnotowa-
no ogromng liczbe réznorodnych badan dotyczacych sprawozdawczosci biznesowej,
w tym miedzy innymi badania:

1) praktyki sprawozdawczosci biznesowej poszczegdlnych krajow, nie tylko roz-
winietych, takich jak USA, Wielka Brytania czy Niemcy, ale takze na przykfad
Republika Potudniowej Afryki (Myburgh, 2001),Wietnam (Binh, 2012), Chiny
(Qu, Leung, Cooper, 2013), Kuwejt (Alfraih, Almutawa, 2017), Nigeria (Nyahas
iin., 2018), Nowa Zelandia (Jiang, Habib, 2009) czy Wtlochy (Scaltrito, 2016);

2) zalezno$ci miedzy r6znymi kategoriami rachunkowosci, takimi jak na przy-
ktad badania i rozwdj (Riegler, Hollerschmid, 2006), kapital intelektualny
(Singh, Kansal, 2011) czy przeptywy pieni¢zne (Kousenidis, Negakis, Floro-
poulos, 2006);

3) informacji finansowych i niefinansowych (Tian, Chen, 2009; Ousama, Fati-
ma, 2010; Malek-Yonan, Bakhtiar, Rafsanjani, 2016);

4) zwiazkow miedzy dobrowolnymi ujawnieniami a wielkoscia przedsigbior-
stwa i jego wynikami (Renders, Gaeremynck, 2007; Adelopo, 2011);

5) zakresu i jakosci praktyk dotyczacych sprawozdawczosci srodowiskowej
(Freeman, 1984; Hummel, Schlick, 2016).

Odrebnym przedmiotem nowoczesnych badan w rachunkowosci sg informa-
cyjna warto$¢ sprawozdawczosci finansowej oraz przydatnos$¢ informacji genero-
wanych z systeméw rachunkowosci, rozwazane z punktu widzenia uzytkownikéw
zewnetrznych i wewnetrznych (Lev, Zarowin, 1999; Jonas, Blanchet, 2000; Gra-
ham, Harvey, Rajgopal, 2005).

Ponizej przedstawiono przeglad wybranych badan dotyczacych ujawnien dobro-
wolnych, przeprowadzanych w ciggu ostatnich czterdziestu lat. Ich krotka charakte-
rystyke zawarto w tabelach 1.4-1.6. Badania podzielono na trzy grupy tematyczne:

1) badania dotyczace samej koncepcji dodatkowych, dobrowolnych ujawnien
w sprawozdawczo$ci biznesowej,

2) badania skupione na konkretnym, wybranym problemie naukowym oraz

3) badania dobrowolnych ujawnien w réznych krajach i w ujeciu miedzynaro-
dowym (chociaz w sposéb oczywisty badania przyporzadkowane do grupy
drugiej i trzeciej sa wzajemnie powiazane i z powodzeniem mozna by je kla-
syfikowa¢ zaréwno jako problemowe, jak i opisujace praktyke danego kraju).
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Niektore badania naukowe dotyczyly zagadnienn modelowania informacji jako
podstawowego narzedzia naukowego poznania oraz modelowania zakresu i struk-
tury sprawozdawczo$ci finansowej w celu zwiekszenia uzytecznosci i przydatnosci
sprawozdarn finansowych ogélnego przeznaczenia (np. Wiatr, 2013; Sniezek, Wiatr,
2016). Badania nad wptywem zwigkszonego zakresu ujawniania w rocznych spra-
wozdaniach informacji na temat poprawy ochrony inwestoréw i konkurencyjnej
pozycji przedsiebiorstw przeprowadzita G. Swiderska (2010). Badania empiryczne
z wykorzystaniem bazy danych potwierdzity pozytywny wptyw zwigkszonego za-
kresu ujawniania informacji na ochrong inwestora, ustalono réwniez, ze zwigkszo-
ny zakres ujawnien nie wptywa negatywnie na pozycje konkurencyjna.

Tabela 1.4. Badania koncepcyjne dotyczgce dobrowolnych ujawnien

A Literature Review
(Herath, Altamimi,
2017)

Tematyka badan Wyniki badan
Voluntary Chen, DeFondb i Park badali dobrowolne ujawnianie dodatkowych
disclosure informacji bilansowych przez menedzeréw w kontekscie
of balance sheet kwartalnych informacji o zarobkach. Stwierdzono, ze menedzerowie
information dobrowolnie ujawniajg dodatkowe informacje bilansowe, gdy biezace
in quarterly zarobki s relatywnie mato informacyjne. Ujawnienia takie sg bardziej
earnings prawdopodobne w spétkach z branzy zaawansowanych technologii,
announcements stosunkowo krétko obecnych na rynku, zaangazowanych w fuzje lub
(Chen, DeFondb, przejecia, a takze charakteryzujacych sie duza zmiennoscia kurséw
Park, 2002) akgji.
Corporate Badania Herath i Altamimi dotyczyty zwigzku miedzy tadem
Governance korporacyjnym a dobrowolnymi ujawnieniami. Gtéwnym
and Voluntary celem badania byto okreslenie, w jaki sposob tad korporacyjny
Disclosure: moze wptywad na asymetrie informacyjna miedzy menedzerami

a interesariuszami. Stwierdzono, ze w wiekszosci przypadkow

tad korporacyjny moze znaczaco wptynaé na poziom ujawnien
dobrowolnych. Badanie potwierdzito skuteczno$¢ mechanizmu tadu
korporacyjnego jako sity nacisku, w celu zapewnienia odpowiednich
informacji, z ktorych korzystajg uzytkownicy.

Concept

of Voluntary
Information
Disclosure

and A Review

of Relevant Studies
(Tian, Chen, 2009)

W badaniach wskazano, ze dobrowolne ujawnianie ma
koncepcyjnie pozytywny wptyw na komunikacje przedsiebiorstwa
ze stronami powigzanymi, zmniejsza asymetrie informacji dla
inwestoréw oraz poprawia jako$¢ ujawnianych informacji. Z jednej
strony dobrowolne ujawnienie moze uszczegbtowic i pogtebié
obowigzkowe ujawnienie, nastepuje wtedy poprawa wiarygodnosci
i kompletnosci obowigzkowego ujawnienia. Z drugiej strony moze
uzupetniad i rozszerza¢ obowigzkowe ujawnianie informacji. Dlatego
dobrowolne ujawnienie jest skutecznym sposobem komunikacji.
Ma to znaczenie dla doskonalenia spétek gietdowych, struktury
zarzadzania i zwiekszenia ochrony intereséw inwestorow.
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Tematyka badan

Wyniki badan

Voluntary
disclosure
narratives: more
research or time
to reflect?
(Slack, Shrives,
2010)

Slack i Shrives omoéwili rozwéj badan nad dobrowolnymi ujawnieniami
i jego potencjalne przyszte kierunki, podkreslajac jednoczesnie niektére
trudnosci zwigzane ze zbadaniem takich ujawnien. Wskazali czynniki,
ktore nalezy wzig¢ pod uwage w przysztych badaniach. Przedstawili
aktualne zagadnienia zwigzane z badaniem ujawnien oraz przeglad
tych prac, ktére pokazujg szczegdlne podejscie do badan, co jest istotne
zaréwno dla praktykow, jak i nauczycieli akademickich.

Continuous
disclosure and
information
asymmetry
(Russell, 2015)

Celem badania Russella byto sprawdzenie, czy firmy o wysokiej
asymetrii informacji ujawniaja wiecej informacji w trybie ciggtego
ujawniania oraz czy stosowanie dobrowolnych ujawnien w sposéb ciggty
zmniejsza asymetrie informacji. Relacje miedzy ciaggtymi ujawnieniami

a asymetria informacji zbadano, z wykorzystaniem zwyktej regresji,
metoda najmniejszych kwadratéw. Badanie wykazato miedzy innymi,

ze firmy o wysokiej asymetrii informacji ujawniaja wiecej informacji.
Ponadto stwierdzono, ze ujawnianie informacji przy duzej asymetrii
informacji powoduje wzrost tej asymetrii.

Theories and
Determinants
of Voluntary
Disclosure
(Shehata, 2014)

Shehata omoéwit teoretyczne aspekty dobrowolnych ujawniers w kontekscie
ich znaczenia dla gospodarki, wskazujac te teorie, ktore sa zwykle
wykorzystywane w literaturze przedmiotu w celu wyjasnienia potrzeb
dobrowolnego ujawniania informacji i jego uwarunkowan. Przedstawit
rowniez determinanty dobrowolnego ujawnienia oraz ich ograniczenia.

The influence
of voluntarily
disclosed
qualitative
information
(Narayananiin.,
2000)

Narayanan i in. w swoich badaniach zajmowali sie dobrowolnymi
ujawnieniami informacji o dziataniach z udziatem agencji rzadowych
oraz o planach zarzadéw dotyczacych projektéw badawczo-
rozwojowych. Wyniki wskazuja, ze informacje te, dobrowolnie ujawniane
w ogtoszeniach dotyczacych projektéw badawczo-rozwojowych,
wykazuja Scisty zwigzek ze zmiennymi branzowymi, zapewniajac
znaczacy, dodatkowa zawartos¢ informacyjna zaréwno na etapie
innowacji, jak i komercjalizacji projektéw badawczo-rozwojowych.
Najwiekszy wptyw maja tu informacje o planach zarzadéw, zwtaszcza

o zamiarach powiekszenia udziatu w rynku.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 1.5. Badania problemowe dotyczgce dobrowolnych ujawnien

Tytut Wyniki badan
Voluntary Singh i Kansal zbadali dobrowolne ujawnienia dotyczace kapitatu
disclosures intelektualnego w 20 najwiekszych spbtkach farmaceutycznych
of intellectual notowanych na gietdzie w Indiach. Badanie wykazato, ze marki
capital: i wspotpraca biznesowa to najczesciej ujawniany element kapitatu
An empirical intelektualnego (w dalszej kolejnosci kompetencje pracownikéw
analysis i wewnetrzny kapitat organizacyjny). Ogélna korelacja miedzy wyceng

(Singh, Kansal,
2011)

kapitatu intelektualnego a ujawnieniem jest ujemna, staba i nieistotna.
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of intellectual
capital: Comparing
evidence from
Hong Kong and
Australia

(Guthrie, Petty,
Ricceri, 2006)

Tytut Wyniki badan
The voluntary Guthrie, Petty i Ricceri réwniez zajmowali sie dobrowolnymi
reporting ujawnieniami informacji o kapitale intelektualnym spétek gietdowych

w Australii i Hongkongu, oceniajac wptyw takich czynnikow jak np.
wielko$¢ przedsiebiorstwa czy branza na poziom ujawnien. W obu
lokalizacjach poziomy dobrowolnego ujawnienia byty niskie i miaty
charakter jakosciowy, a nie ilosciowy. Poziom ujawniania byt pozytywnie
zwigzany z wielkoscig firmy, co jest zgodne z wynikami poprzednich
badan w tym zakresie.

Board ownership,
audit committees’
effectiveness

and corporate
voluntary
disclosures
(Akhtaruddin,
Haron, 2010)

Akhtaruddin i Haron badali zwigzki miedzy zarzagdem wtascicielskim,
skutecznoscig komitetéw audytu pod wzgledem odsetka niezaleznych
dyrektoréw niewykonawczych i cztonkéw-ekspertéw w komitecie audytu
oraz dobrowolnymi ujawnieniami korporacyjnymi. Badanie oparte jest
na probie 124 spbétek gietdowych z Malezji. Wyniki empiryczne wskazuja,
ze zarzad wtascicielski wigze sie z nizszym poziomem dobrowolnego
ujawniania. Wynik jest zgodny z pogladem, ze zarzad wtascicielski
zwieksza koszty agencji wynikajace z asymetrii informacji miedzy
zarzagdem firmy a inwestorami zewnetrznymi. Ustalenia stanowig
wsparcie dla firm z zarzgdem wtascicielskim, majace na celu wtaczenie
wiekszej liczby niezaleznych dyrektoréw do komitetu audytu, a zatem
zwiekszenie poziomu ujawniania informacji i zmniejszenie asymetrii
informacyjnej miedzy zarzagdem firmy a inwestorami.

Voluntary
disclosures and
market response
to earnings
announcements
(Fernando,
Giboney,
Schneible, 2018)

Fernando, Giboney i Schneible badali wptyw dobrowolnego ujawnienia
informacji na asymetrie informacji miedzy inwestorami oraz $rednia
zawarto$¢ informacyjng w pdzniejszym ogtoszeniu o wynikach. Ustalili,
ze dobrowolne ujawnienie informacji przed data publikacji zyskow
zwieksza wolumen obrotu zwigzany ze zwrotem na akcji (stock return).
Ponadto dobrowolne ujawnianie ogranicza réwniez zmiany cen akgji

w tym dniu. W badaniu zastosowano bezposrednig miare dobrowolnego
ujawnienia, opracowang przez M.J. Coopera, J. He i M. Plumlee oraz
wykazano negatywny zwigzek miedzy dobrowolnym ujawnieniem

a Srednig zawartoscia informacyjng komunikatéw o wynikach.

Levels of voluntary
disclosure in IPO
prospectuses:

an empirical
analysis
(Cazavan-Jeny,
Jeanjean, 2007)

Cazavan-Jeny i Jeanjean skupili sie na sposobie ujawniania informacji

o prognozach w prospektach emisyjnych we Francji, gdzie menedzerowie
przekazuja albo szczegdtowe prognozy, albo tylko krétkie podsumowanie.
Autorzy badali uwarunkowania i konsekwencje réznych pozioméw
szczegbtowosci przedstawionych w tych prognozach i pokazali, ze tylko
dwie zmienne sa powigzane z bardzo szczegétowymi ujawnieniami prognoz:
horyzont prognozy i wiek firmy. Stwierdzili rowniez, ze btad prognozy
zmniejsza sie wraz ze wzrostem poziomu szczegdtowosci ujawnianych
prognoz. Ustalenie to jest wiarygodne w teScie odwrotnego zwigzku
przyczynowego (dwuetapowa procedura samokontroli Heckmana)

i sugeruje, ze poziom szczegbtowosci ujawnien prognoz zwieksza
wiarygodno$¢ prognoz zyskdw. Wyniki s3 dowodem na to, jak wazne jest
ujawnianie informacji prognozowanych w prospektach emisyjnych IPO
(dokonywana po raz pierwszy oferta publiczna dotyczaca okreslonych
papieréw wartosciowych) oraz dokumentujg negatywny zwigzek miedzy
btedem prognozy a poziomem szczegbtowosci ujawnianych prognoz.
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policy choice
and voluntary
disclosure effects
on the cost

of raising outside
capital
(Gietzmann,
Trombetta, 2003)

Tytut Wyniki badan
Disclosure Gietzmann i Trombetta zajmowali sie problemem, w jaki sposdb
interactions: ujawnianie zasad rachunkowosci wptywa na p6zniejszy wybor
accounting i dobrowolne ujawnianie miar wynikéw niefinansowych. Badali

koszty pozyskania kapitatu dla firm w ramach dwéch systemoéw
(konserwatywnej i agresywnej polityki rachunkowosci). Wykazali,
ze komunikacja przez dobrowolne ujawnianie nie musi by¢ prostym
substytutem komunikacji przez wybér polityki rachunkowosci.

The role of the
board in voluntary
disclosure
(Buenoiin.,2018)

Bueno i in. opisali dobrowolne ujawnienia dokonywane przez spotki
wymienione w B3 w Brazylii oraz badali, ktére cechy zarzadu maja wptyw
na to ujawnienie. Do analizy zastosowano model regresji z efektami
statymi (fixed effect regression model). Wyniki byty istotne statystycznie
dla ptci i dwoistosci funkcji, co potwierdza teorie, ze obecno$¢ kobiet
jako cztonkéw zarzadu pozytywnie wptywa na dobrowolne ujawnienie
oraz ze taczenie funkcji dyrektora naczelnego i przewodniczacego
zarzadu ma negatywny wptyw na poziom dobrowolnych ujawnien.
Zwiekszony dostep do informacji o spbtkach w Brazylii moze poméc
inwestorom w lepszym wyborze portfeli inwestycyjnych i przedstawicieli
zarzadu w spétkach, w ktérych maja udziat i prawo gtosu.

Athird dimension
to understanding
voluntary
disclosures
(Prince, Dwivedi,
2013)

Prince i Dwivedi zasugerowali potencjalny nowy sposéb patrzenia

na motywacje dobrowolnego ujawniania. Wykraczajac poza zwykte
atrybuty finansowe czy zasady tadu korporacyjnego, zasugerowali,

aby niektore strategiczne decyzje i dziatania spotki mogty rowniez
odgrywac role w okreslaniu konieczno$ci dobrowolnych ujawnien.
Autorzy okreslili strukturalne obszary organizacyjne i podmioty, ktére
odgrywaja strategiczna role, zaproponowali, aby dobrowolne ujawnianie
informacji mogto wynikac z ich wyjatkowych, a jednoczesnie kluczowych
roli dziatan, ktore sa w duzej mierze nieznane innym interesariuszom
spotki.

The effect

of globalization
and legal
environment

on voluntary
disclosure

(Webb, Cahan, Sun,
2008)

Webb, Cahan i Sun badali, w jaki sposéb interakcje z zagranicznym
kapitatem, produktami i rynkami pracy wptywaja na praktyki ujawniania
informacji miedzynarodowych firm spoza USA. Podczas gdy firmy

z krajéw o silnym otoczeniu prawnym, np. wywodzacych sie z systemu
prawa zwyczajowego (common law) juz znajduja sie pod presja
dobrowolnego ujawniania informacji, globalizacja moze zwiekszy¢
korzysci zwigzane z dobrowolnym ujawnianiem informacji dla firm

z krajow systemu prawa cywilnego (code law). Stwierdzono znaczaca
interakcje miedzy globalizacjg a otoczeniem prawnym przedsiebiorstw.
Wskazuje to, ze w przypadku tego samego poziomu globalizacji istnieje
wiecej dobrowolnych ujawnien firm majacych stabe otoczenie prawne.
Wyniki sugeruja, ze globalizacja jest wazng zmienna.



https://www.tandfonline.com/author/Gietzmann%2C+Miles+B
https://www.tandfonline.com/author/Trombetta%2C+Marco
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Tytut

Wyniki badan

The Relationship
between Voluntary
Disclosure and
Independent
Directorsin the
Presence

of a Dominant
Shareholder
(Patelli, Prencipe,
2007)

Patelli i Prencipe badali korelacje miedzy dwoma mechanizmami
kontroli - dobrowolnym ujawnieniem i niezaleznymi

dyrektorami - w firmach charakteryzujacych sie dominacyjna rolg
akcjonariuszy, co ma ztagodzi¢ klasyczny problem agencyjny.

Na podstawie teorii agencji autorzy zbudowali hipoteze, Ze te dwa
mechanizmy maja tendencje do wspétistnienia, poniewaz obecnosé
jednego z nich zmniejsza koszty wprowadzenia drugiego. Dwa dalsze
efekty - reputacja i efekt domina - przyczyniajg sie do ustalenia
pozytywnego zwigzku miedzy dwoma mechanizmami. Wyniki
potwierdzity hipoteze.

Corporate
governance

and voluntary
disclosure

(Eng, Mak, 2003)

Eng i Mak analizowali wptyw struktury wtasnosci i sktadu zarzadu

na dobrowolne ujawnianie informacji. Wyniki pokazuja, ze struktura
wtasnosci i sktad zarzadu majg wptyw na ujawnianie informacji. Spotki
z matym udziatem wtascicieli w zarzadzie oraz spétki o duzym udziale
kapitatowym panstwa zwiekszajg zakres ujawnianych dobrowolnie
informacji. Wzrost liczby zewnetrznych dyrektoréw ogranicza
ujawnianie informacji przez przedsiebiorstwa. Autorzy stwierdzili
rowniez, ze wieksze firmy i firmy o nizszym zadtuzeniu ujawniaja
dobrowolnie wiecej informacji.

Voluntary
disclosure

on project
intangibles from
R&D in business
reporting:

A principles based
approach for
R&D intensive
companies
(Riegler,
Hollerschmid,
2006)

Riegler i Hollerschmid badali informacje o wartosSciach

niematerialnych i prawnych, a w szczegdlnosci na temat badan i rozwoju
dostarczanych przez dobrowolne i obowigzkowe

systemy sprawozdawcze. Wyniki pokazaty, ze mozliwe jest

zastosowanie systematycznego podejscia do sprawozdawczosci
finansowej w badanym zakresie, stwierdzono réwniez powigzania
miedzy rachunkowoscia finansowa a modelami raportowania
indukcyjno-analitycznego.

The Content

of Voluntary
Intangible Asset
Disclosures:
Evidence from
Emerging Market
Companies
(Kang, Gray, 2011)

Kang i Gray przeanalizowali zakres i tre$¢ dobrowolnych ujawnien
informacji o wartoSciach niematerialnych 200 gtéwnych Swiatowych
firm z rynkdw wschodzacych. Ocenili réznorodnosé, charakter i zakres
ujawnien. Wyniki pokazuja, ze zdecydowana wiekszos¢ firm stosuje
dobrowolne praktyki ujawniania informacji o transakcjach. Wbrew
powszechnemu przekonaniu wiekszo$¢ firm ujawnia ilosciowe
informacje na temat oceny ryzyka, zawierajgce zaréwno elementy
finansowe, jak i niefinansowe, a nie jakosciowe. Wyniki wskazujg
ponadto, ze r6znorodnosé, charakter i zakres dobrowolnych ujawnien
informacji o ratingu r6znia sie w zalezno$ci od rodzaju przyjetych
standardéw rachunkowosci i branzy, a nie od wielkosci ani notowan
gietdowych.
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Tytut Wyniki badan
Mandatory Li i Yang analizowali wptyw obowigzkowego przyjecia
Financial Reporting | Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
and Voluntary (MSSF) na dobrowolne ujawnianie informacji. Wykazali znaczny
Disclosure: The wzrost i czestotliwos$¢ ujawniania prognoz zyskdw po obowigzkowym
Effect of Mandatory | przyjeciu MSSF. Zaproponowali i pozytywnie przetestowali trzy sposoby,
IFRS Adoption za pomocg ktérych przyjecie MSSF moze zmieni¢ motywacje firm
on Management do dobrowolnego ujawniania informacji: poprawe jakosci zyskéw,
Forecasts wzrost popytu akcjonariuszy i wzrost popytu analitykdw.
(Li, Yang, 2016)
Voluntary Francis, Nanda i Olsson badali zwigzki miedzy dobrowolnym
Disclosure, ujawnieniem, jakoscia zyskow i kosztem kapitatu. Okazuje sie, ze firmy

Earnings Quality, | o wysokiej jakosci zyskdw wykazuja zdecydowanie wiecej dobrowolnych
and Cost of Capital | ujawnien niz firmy o niskiej jakosci zyskéw. Dobrowolne ujawnianie
(Francis, Nanda, wigze sie tez z nizszym kosztem kapitatu. Wptyw ujawniania na koszt
Olsson, 2008) kapitatu jest znacznie zmniejszony lub catkowicie zanika, gdy jako
zmienng zalezna przyjmie sie dodatkowo jako$¢ zyskéw. Badania
alternatywnych proxy pokazuja, ze ustalenia autordéw opieraja sie

na miarach jakosci zyskéw i koszcie kapitatu, ale nie na innych miarach
dobrowolnego ujawnienia. Autorzy znajdujg w szczegblnosci przeciwne
relacje dla dobrowolnych srodkéw ujawniania opartych na prognozach
zarzadczych i potaczeniach konferencyjnych i nie znajduja zadnych
relacji dla Srodkéw opartych na komunikatach prasowych.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wspolczesnie rozszerza si¢ znaczaco zakres tradycyjnych sprawozdan finan-
sowych, aby zapewni¢ pelny obraz tego, jak przedsigbiorstwo generuje wartos¢
ijaki jest jego wplyw na spoleczenstwo (np. Jones, Solomon, 2013). Ujawnienia in-
formacji o spolecznej odpowiedzialnosci biznesu sg przedmiotem licznych badan
przeprowadzonych na podstawie réznych teorii, w tym teorii interesariuszy, legi-
tymacji, teorii instytucjonalnej i teorii dobrowolnego ujawniania, przyczyniajac
sie do objasnienia czynnikéw wplywajacych na polityke informacyjng w obszarze
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR).

W literaturze mozna zidentyfikowac¢ szereg trendéw w badaniach zwigzanych
z raportowaniem CSR, w tym: badania sposobéw ujawniania informacji o CSR
(van Staden, Hooks, 2007; Parker, 2014, Sniezek 2016), badania relacji miedzy ra-
portowaniem CSR a wynikami finansowymi przedsigbiorstw (Aupperle, Carroll,
Hatfield, 1985; Elliott i in., 2013; Oiu, Shaukat, Tharyan, 2016) lub badania nad
czynnikami wplywajacymi na zakres, jakos¢ i sposob raportowania CSR oraz wia-
rygodno$¢ danych (Elliott i in., 2013). Wiele badan dotyczy relacji miedzy kultura
narodowg a CSR. Ich wyniki sugeruja, ze wszystkie cztery wymiary kultury zdefi-
niowane przez G. Hofstedego (1983) moga by¢ $cisle zwigzane z zaangazowaniem
w dzialania CSR.
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Tabela 1.6. Badania dotyczgce dobrowolnych ujawnien w poszczegdlnych krajach

Tytut

Wyniki badan

Factors Influencing
Voluntary Annual
Report Disclosures
by U.S., U.K.

and Continental
European
Multinational
Corporations
(Meek, Roberts,
Gray, 1995)

W badaniu Meek, Roberts i Gray przeanalizowali czynniki wptywajace
na dobrowolne ujawnianie trzech rodzajéw informacji (strategicznych,
niefinansowych, finansowych) zawartych w rocznych raportach
korporacji wielonarodowych z USA, Wielkiej Brytanii i Europy
kontynentalnej. Wielko$¢ firmy, kraj/region, status na liScie oraz,

w mniejszym stopniu, branza sg najwazniejszymi czynnikami
wyjasniajacymi ogdlnie dobrowolne ujawnianie informacji, jednak ich
znaczenie rozni sie w zaleznosci od rodzaju informacji.

The determinants
of voluntary
strategy disclosure:
an international
comparison
(Morris, Tronnes,
2018)

Morris i Tronnes stwierdzili, ze praktyka ujawniania informacji

0 ogblnej strategii jest bardziej rozpowszechniona w krajach, gdzie
biznes jest zorientowany na dialog z interesariuszami, w krajach

0 wyzszym poziomie przejrzystosci finansowej, natomiast mniej
rozpowszechnione w krajach z ,kulturg tajemnicy”, a ujawnienia
strategii czeSciej wystepujg w firmach z wieksza liczba motywatoréw
ekonomicznych do dobrowolnego ujawniania, z udziatem audytora Big
4 lub notowanych na gietdzie nowojorskiej. Proba obejmuje duze spétki
publiczne, wiec ustalenia mogg nie by¢ uogélniajace dla wszystkich
firm. Badanie dotyczyto roli cech charakterystycznych na poziomie
krajowym oraz cech charakterystycznych na poziomie firmy, istotnych
w objasnianiu réznic w dobrowolnym ujawnianiu strategii firmy.

(Ousama, Fatima,
2010)

Voluntary Md Zaini i in. stwierdzili, ze poniewaz istniejg ograniczone badania
disclosure dobrowolnych ujawnien informacji w krajach wschodzacych, niewiele
in emerging wiadomo na temat skutkdw czynnikéw zewnetrznych, takich jak polityka
countries: danego kraju, przepisy, interesariusze oraz otoczenie biznesowe dotyczace
a literature review | praktyk dobrowolnego ujawniania. Zbadali zatem podejscia stosowane przez
(Md Zainiiin., badaczy przy analizie wptywu czynnikdéw zewnetrznych na dobrowolne
2018) ujawnianie informacji w krajach wschodzacych. Wyniki badan pokazuja,
ze lepsze egzekwowanie przepisdw w regionie i wzrost zrozumienia
interesariuszy na temat ich praw i wyboréw w odniesieniu do dziatalnosci
biznesowej moze korzystnie wptywac na wiekszos¢ firm i sktaniaé
je do dobrowolnego ujawnienia informacji. Analiza literatury przedmiotu
wykazata, ze popularnymi kategoriami dobrowolnego ujawniania informacji
s3 spoteczne informacje o odpowiedzialnosci i srodowisku, a kapitat ludzki
i kapitat intelektualny to najmniej popularne kategorie.
Voluntary Ousama i Fatima zbadaty zakres dobrowolnego ujawnienia (tj.
disclosure ujawnienia ogdlnego, konwencjonalnego i islamskiego) w rocznych
by Shariah raportach spotek zatwierdzonych przez szariat, notowanych na gietdzie
approved w Malezji. W tym celu opracowaty wskaznik ujawnien, sktadajacy sie z 59
companies: pozycji (w tym pozycji zwigzanych z szariatem, tj. pozycji islamskich).
an exploratory Badanie dostarczyto dowoddw na to, ze w spbtkach zatwierdzonych
study przez szariat nadal nie majg miejsca dobrowolne ujawnienia, szczegdlnie

wspomnianych wczesniej pozycji islamskich.
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Tytut Wyniki badan
Voluntary Binh badat luke miedzy wymaganiami analitykéw finansowych
Disclosure a punktem widzenia menedzeréw finansowych w zakresie ujawniania

Information in the
Annual Reports
of Nonfinancial
Listed Companies:

informacji, wykorzystujac informacje dostepne w rocznych raportach
wietnamskich spotek nienotowanych na gietdzie. Z badan wynika,
ze zaréwno analitycy finansowi, jak i menedzerowie finansowi mieli
wysokie oczekiwania dotyczace zakresu ujawnien, a przygotowujacy

The Case sprawozdania muszg ujawniaé znacznie wiecej informacji w rocznych

of Vietnam raportach, aby sprosta¢ wymaganiom uzytkownikéw. Badanie wykazato

(Binh, 2012) rowniez, ze niski poziom ujawniania informacji na temat zasobow
ludzkich korporacji w Wietnamie byt podobny do tego w krajach
rozwinietych, takich jak Japonia czy Irlandia, poniewaz dane te byty
trudno dostepne.

Disclosure Bin Abdullah i Nor Izah Ku Ismail, opierajac sie na teoriach agencji

of Voluntary
Accounting Ratios
by Malaysian Listed

i sygnalizacyjnej, zbadali, czy istnieja powigzania miedzy wynikami
przedsiebiorstwa (w szczegblnosci rentownoscia, ptynnoscia,
dzwignia i efektywnoscia firmy) a poziomem dobrowolnych ujawnien

Companies wskaznikéw ekonomiczno-finansowych (w zaleznosci od wielkosci

(Bin Abdullah, Nor | i branzy). Dostarczyli dowoddw na to, ze zakres dobrowolnego

Izah Ku Ismail, ujawnienia wskaznika jest niski, a wielko$¢, branza oraz ptynnos¢

2008) znaczaco wptywajg na raportowanie wskaznikdéw w rocznych raportach
korporacyjnych.

A study Qu, Leung i Cooper zbadali site wptywu interesariuszy na zakres

of voluntary
disclosure of listed
Chinese firms

- a stakeholder
perspective

(Qu, Leung,
Cooper, 2013)

dobrowolnych ujawnien w raportach chinskich firm notowanych

na gietdzie podczas trzech wyrdznionych okreséw rozwoju chinskiego
rynku akgji. Stwierdzono, ze rézne grupy interesariuszy wywieraja
rézny wptyw na podejmowane przez firmy decyzje dotyczace
ujawniania informacji na réznych etapach rozwoju chinskiego

rynku akgji, identyfikujac nowa tre$¢ ,,umowy spotecznej” miedzy
spotkami gietdowymi a chinskim spoteczenstwem. Stwierdzili,

ze dobrowolne ujawnianie informacji przez korporacje jest wynikiem
naciskow interesariuszy, a firmy wykorzystuja dobrowolne ujawnianie
jako jedna ze swoich strategii zarzgdzania relacjami miedzy firma
ainteresariuszami.

Value relevance
of voluntary
disclosure and the
global financial
crisis evidence
from China
(Wang, Jahangir
Ali, Al-Akra, 2013)

Wang, Jahangir Ali i Al-Akra sprawdzili, czy poziom dobrowolnego
ujawnienia wptywa na wartos¢ firmy na chinskim rynku kapitatowym.
Zbadali réwniez wptyw globalnego kryzysu finansowego na poziom
dobrowolnych ujawnien oraz na wartos¢ chinskich firm (714 raportow
rocznych). Ustalili, ze zakres dobrowolnych ujawnien poprawit sie

w Chinach w badanym okresie. Wyniki regresji wielokrotnej wskazuja,
ze dobrowolne ujawnianie nie wptywa na warto$¢ chinskich firm.
Zauwazyli réwniez, ze np. udziat kapitatu miedzynarodowego czy
obecno$¢ tzw. komisji audytu jest pozytywnie i znaczgco zwigzana

z dobrowolnym ujawnianiem. Badanie pokazuje, ze wtasno$é
panstwowa i indywidualna sg negatywnie zwigzane z wartoscia firmy.
Podczas kryzysu finansowego dobrowolne ujawnianie nadal rosnie,
jednak wartos¢ firmy spada.
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Tabela 1.6 (cd.)

Dobrowolne ujawnianie informacji w raportach biznesowych

Tytut

Wyniki badan

The
informativeness
of voluntary
disclosure in the
annual reports

of listed industrial
companies

in South Africa
(Myburgh, 2001)

Myburgh w swoim badaniu podkreslit, ze uzytkownicy raportow
rocznych wymagaja szerokiej gamy informacji finansowych

i niefinansowych, obowigzkowych lub dobrowolnych, w celu
oszacowania wartoSci godziwej inwestycji. Zakres i jakos¢ dobrowolnych
informacji zaleza od polityki firmy, a firmy muszg podejmowac decyzje
na korzys¢ lub przeciw ujawnieniu niektérych pozycji informacyjnych.
W toku badar ankietowych autor sprawdzit rankingi dla poszczegdlnych
grup dobrowolnie ujawnianych informacji, przyznawane przez
kompilujacych informacje oraz uzytkownikéw réznych dobrowolnie
ujawnionych pozycji, w celu ustalenia ich warto$ci informacyjnej oraz
roznic w postrzeganiu informacji jako istotnych w badanych grupach.
Zidentyfikowat znaczace réznice i zasugerowat kierunki doskonalenia
korporacyjnych strategii dobrowolnych ujawnien informacji.

The Value
Relevance

of Voluntary
Disclosure:
Evidence from
Tunisia Stock
Market (Belgacem,
Omri, 2014)

Z kolei Belgacem i Omri badali, czy inwestorzy krajowi na rynku akcji

w Tunezji postrzegaja dobrowolne ujawnienia jako istotne z punktu
widzenia ich wartosci informacyjnej. Wyniki pokazuja, ze polityka
dobrowolnego ujawniania w rocznych sprawozdaniach firm tunezyjskich
jest minimalistyczna. Wyniki regresji wskazujg na negatywny i nieistotny
zwigzek miedzy dobrowolnym ujawnieniem a wartoscia firmy. Ten brak
znaczenia statystycznego popiera poglad, ze istnieje ztozone wzajemne
oddziatywanie réznych czynnikéw wptywajacych na te relacje.

Disclosure
requirements

and voluntarily
reporting of cash
flow information
in Greece
(Kousenidis,
Negakis,
Floropoulos, 2006)

Kousenidis, Negakis i Floropoulos dokonali przegladu wymagan
dotyczacych ujawniania informacji o przeptywach pienieznych w Grecji
oraz zbadali gotowos¢ greckich firm do dobrowolnego ujawnienia
informacji o przeptywach pienieznych. Wyniki pokazuja, ze greckie
firmy zdecydowanie preferuja ujmowanie przeptywow $rodkéw
zdefiniowanych funduszowo: w kategoriach kapitatu obrotowego.
Dobrowolne ujawnianie przeptywéw pienieznych nie jest w Grecji
popularne, poniewaz przeptywy pieniezne ujawniajg problemy
finansowe, czego nie pokazuja inne mierniki wynikow.

Evidence

of voluntary
accounting
disclosures in the
Athens Stock
Market

(latridis, Alexakis,
2012)

Natomiast latridis i Alexakis zbadali motywy dobrowolnych ujawnien
i réznice miedzy dobrowolnymi a nieobowigzkowymi ujawnieniami.
Przeanalizowali réwniez zwigzek miedzy dobrowolnym ujawnieniem
a zarobkami zarzadu. Wyniki pokazuja, ze ujawniajgcy informacje
dobrowolnie wykazujg wyzsza rentownosS¢ i tempo wzrostu. Wyniki
dostarczaja dowoddw na to, ze dobrowolne ujawnianie informacji
ksiegowych jest negatywnie zwigzane z wynagrodzeniami zarzadu.
Nalezy zaznaczy¢, ze sprawozdawczo$¢ finansowa w Grecji jest mniej
restrykcyjna pod wzgledem wymogdw ujawniania informacji.
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Tytut Wyniki badan
Stock market Celem badania Lakhala byto przeanalizowanie firm francuskich
liquidity and pod katem stwierdzenia, czy ujawnienia niepowiazanych zyskéw
information zawieraja informacje istotne z punktu widzenia wartosci i wptywaja

asymmetry around
voluntary earnings
disclosures: New
evidence from
France

(Lakhal, 2008)

na asymetrie informacji i ptynno$¢ rynku akcji. Testy empiryczne
pokazuja, ze dobrowolne ujawnianie informacji o zarobkach zawiera
istotne informacje oraz ze zte wiadomosci sa wydawane nieterminowo,
co prowadzi do wycieku informacji przed ich ogtoszeniem. Wyniki
wskazuja rowniez, ze kwartalne zyski zwiekszajg ptynnos¢ rynku

akcji. Jednak prognozy zyskow pogtebiaja asymetrie informacji przed

i po dacie ogtoszenia. Ten wynik potwierdza istnienie wyciekdw
informacji i sugeruje, ze menedzerowie majg znaczng swobode
decydowania o tym, czy dokona¢ dobrowolnych ujawnien dotyczacych
zyskow we Francji.

Voluntary
disclosure in Italy:
Firm-specific
determinants

an empirical
analysis of Italian
listed companies
(Scaltrito, 2016)

Celem badania Scaltrito byta ocena poziomu dobrowolnego ujawnienia
w spotkach notowany na wtoskiej gietdzie papieréw wartosciowych.
Zgodnie z ustaleniami informacje o zasobach ludzkich stanowia
element dobrowolnego ujawniania informacji zgtaszany z najwieksza
czestotliwoscia, a wielko$¢ firm i audytorzy pozytywnie wptywaja

na catkowita ilos¢ dobrowolnych informacji ujawnionych przez

wtoskie spotki gietdowe. Firmy finansowe zapewniajg nizszy poziom
dobrowolnego ujawniania informacji niz firmy przemystowe.

The determinants
of voluntary
financial disclosure
by Swiss listed

Owusu-Ansah wykorzystat w swoim badaniu jako bazowy model
Raffoumiera z 1995 roku. Pierwsza kwestia dotyczyta wykorzystania
kosztéw politycznych - argument na poparcie pozytywnego wptywu
wielkos$ci firmy na dobrowolne ujawnienia. Druga dotyczy wyboru

companies: dobrowolnych pozycji do ujawnien. Autor potwierdzit teze, ze nawet jesli
a comment rozmiar przedsiebiorstwa jest silnie skorelowany z innymi zmiennymi,
(Owusu-Ansah, jego wptyw na zakres ujawnienia nalezy przypisac gtéwnie kosztom
1997) politycznym.

Voluntary Dolinsek i Lutar-Skerbinjek chcieli ustali¢ czynniki wptywajace na réznice
disclosure miedzy firmami korzystajacymi z internetowej sprawozdawczosci

of financial finansowej a tymi, ktore tego nie robig, oraz ich wptyw na poziom
information dobrowolnych ujawnien. Zastosowali binarna regresje logistyczna, aby

on the internet

by large companies
in Slovenia
(Dolinsek, Lutar-
Skerbinjek, 2018)

ocenié, czy dobrowolne ujawnienie informacji finansowych w internecie
byto zwigzane z wielkoscia firmy, jej rentownoscia, wiekiem, forma
prawng, rozproszeniem wtasnosci i sektorem przemystu. Badania
wykazaty, ze istnieje statystycznie istotna réznica miedzy firmami, ktére
korzystaja z internetowych raportéw finansowych, i tymi, ktére z nich
nie korzystaja. Prawdopodobienstwo, ze firmy opublikuja internetowe
informacje finansowe, jest wieksze w przypadku spotek akcyjnych,
spotek zajmujacych sie sektorem finansowym, energetycznym lub ICT
oraz spotek o wiekszej koncentracji wtasnosci.
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Tabela 1.6 (cd.)

Dobrowolne ujawnianie informacji w raportach biznesowych

An investigation
of managers’

Tytut Wyniki badan
Stakeholders Nyahas i in. zbadali wptyw interesariuszy na dobrowolne ujawnienia
influence spotek gietdowych w Nigerii z perspektywy menedzeréw. Wyniki
on voluntary wskazuja, ze postrzeganie przez menedzerdw sity i determinacji
disclosure interesariuszy jest zwigzane z dobrowolnym ujawnieniem. Legitymacja,
practices by listed | wielko$¢ firmy i kategoria przemystowa nie sg znaczacymi predyktorami
companies dobrowolnych ujawnien. Spoteczno$¢ lokalna, klienci i wierzyciele
in Nigeria: powinni wywieral wieksza presje na firmy, aby ujawniaty informacje

zaspokajajace rozne potrzeby zainteresowanych stron. Uzupetni
to wysitki organdéw regulacyjnych w promowaniu przejrzystosci

(Alfraih, Almutawa,
2017)

perception dobrowolnych ujawnien.

(Nyahasiin., 2018)

Voluntary Natomiast Alfraih i Almutawa zbadali praktyke dobrowolnego ujawniania
disclosure informacji w rocznych sprawozdaniach spétek gietdowych w Kuwejcie.
and corporate Wyniki pokazuja, ze $redni poziom dobrowolnego ujawnienia w ciggu
governance: czterech lat wynosi 23%. Stwierdzono, ze cztery z odmiu zbadanych
empirical evidence | mechanizmdw tadu korporacyjnego sg znaczaco powigzane z poziomem
from Kuwait dobrowolnego ujawnienia, trzy negatywnie, jeden pozytywnie. Wielko$¢

zarzadu i dualnos¢ rél sg negatywnie powigzane z dobrowolnym
ujawnieniem, podczas gdy panstwowy charakter wtasnosci jest
pozytywnie zwigzany z dobrowolnym ujawnieniem. Natomiast takie
czynniki jak np. odsetek cztonkéw rodziny w zarzadzie, obecno$¢
komitetu ds. audytu czy obecnos¢ cztonkéw rodziny rzadzacej

w zarzadzie maja niewielki wptyw na praktyki dobrowolnego ujawniania.

Determinants and
consequences

of voluntary
disclosure

in an emerging
market: Evidence
from China
(Wang, Sewon,
Claiborne, 2010)

Wang, Sewon i Claiborne zbadali uwarunkowania dobrowolnego
ujawnienia w rocznych raportach chifiskich spétek gietdowych,

ktore emitujg zardwno akcje krajowe, jak i zagraniczne, i okreslili, czy
istnieje zwigzek kosztu kapitatu dtuznego z zakresem dobrowolnego
ujawniania. Stwierdzili, ze poziom dobrowolnego ujawnienia

jest pozytywnie zwigzany z rodzajem wtasnosci (spotki krajowe

i zagraniczne) oraz z wynikami firm mierzonymi stopg zwrotu

z kapitatu wtasnego, a takze z reputacjag badajacego firme audytora.
Nie ma jednak dowoddw na to, ze firmy czerpia korzysci z szerokiego
dobrowolnego ujawniania informacji dzieki nizszemu kosztowi kapitatu
dtuznego.

Ownership
structure and
corporate
voluntary
disclosure

in Hong Kong and
Singapore

(Chau, Gray, 2002)

Chau i Gray, opierajac sie na wczesniejszych badaniach dotyczacych
dobrowolnych ujawnien na rozwinietych rynkach zachodnich, zbadali
zwigzek struktury wtasnosci z dobrowolnymi ujawnieniami spétek
gietdowych na gietdach w Hongkongu i Singapurze. Analiza rocznych
praktyk sprawozdawczych pokazuje, ze zréznicowanie struktury
wtasnosci i obecno$¢ kapitatu zewnetrznego sg pozytywnie zwigzane
z dobrowolnymi ujawnieniami. Wyniki wskazujg réwniez, ze poziom
dobrowolnego ujawniania informacji jest mniejszy w spbtkach
finansowanych przez kapitat krajowy lub spétkach kontrolowanych
przez rodziny, co jest istotna cecha rynkéw gietdowych w Hongkongu
i Singapurze.
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Tytut Wyniki badan
Voluntary financial | Hossain i Adams przetestowali zwigzek miedzy piecioma specyficznymi
disclosure dla firmy zmiennymi zaczerpnietymi z teorii agencji a ogélnym
by Australian listed | poziomem informacji finansowych dobrowolnie ujawnianych przez
companies spotki notowane na Australijskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych. Pie
(Hossain, Adams, | zmiennych to status notowan zagranicznych, wielko$¢ firmy, dzwignia,
1995) aktywa krajowe i rodzaj firmy audytorskiej. Dowody empiryczne

sugeruja, ze status zagranicznego notowania, wielkoS¢ firmy i rodzaj
firmy audytorskiej s3 istotnie powigzane z poziomem informacji
dobrowolnie ujawnianych przez spétki gietdowe.

The impact Natomiast Jiang i Habib zbadali wptyw réznych kategorii wtasnosci

of different types | na koncentracje dobrowolnych ujawnien korporacyjnych w Nowej

of ownership Zelandii. Autorzy zastosowali analize regresji oraz dwustopniowg analize
concentration metoda najmniejszych kwadratow. Stwierdzono, ze obserwacje w ciggu
on annual roku pokazuja, ze znacznie mniej (wiecej) ujawnien informacji przy

report voluntary wysokich (niskich) poziomach koncentracji sprzyja wywtaszczeniu.
disclosures in New | W przeciwienstwie do tego obserwacje z catego roku w grupie o wysokiej

Zealand (niskiej) koncentracji ze strukturami wtasnosci kontrolowanymi przez
(Jiang, Habib, rzad i zarzad wykazujg znacznie wyzsze (nizsze) wyniki dobrowolnego
2009) ujawnienia, co sugeruje pozytywny efekt monitorowania i wysoki

poziom koncentracji wtasnosci.

Voluntary Financial | Chow i Wong-Boren analizowali dobrowolne praktyki ujawniania

Disclosure informacji finansowych przez meksykanskie korporacje i zaleznosci

by Mexican miedzy takimi ujawnieniami a wielko$cia firmy, poziomem dzwigni
Corporations finansowej i warto$cia posiadanych aktywéw. Dobrowolne ujawnianie
(Chow, Wong- informacji okazato sie bardzo zréznicowane na gietdzie meksykanskiej,
Boren, 1987) a zakres ujawnien znaczaco i pozytywnie zwiazany z wielko$cia firmy, ale

nie z dZwignig finansowg i posiadanymi aktywami.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wizualizacja jako wsparcie dla procesu decyzyjnego byla przedmiotem badan
wielu naukowcéw (Helweg-Larsen, Helweg-Larsen, 2007). Ponad dwadziescia lat
badan udokumentowato istnienie w rocznych sprawozdaniach wykreséw danych
finansowych, zaprojektowanych w sposob, ktéry moze wptywac na postrzeganie
sprawozdania finansowego przez jego czytelnikow. Juz w latach siedemdziesiatych
ubieglego wieku wizualizacja zostala zdefiniowana jako istotny czynnik wspiera-
jacy podejmowanie decyzji (McKim, 1972). Gromadzenie i organizacja informacji
w wielu wymiarach powoduje przyciagganie uwagi i przywotuje reakcje emocjonal-
ne (Smith, Nielsen, 1970; Reed, 1972). Niektdrzy naukowcy (np. Tan, Platts, 2004)
twierdzg, ze obrazy wynikajace z wizualizacji ,surowych” danych pozwalajg fa-
twiej i szybciej zrozumie¢ wzajemne relacje miedzy nimi, poniewaz ludzki mézg
jest znacznie szybszy w absorpcji obrazéw niz innych form prezentacji danych.
W swoich badaniach nad wykorzystaniem graficznej i tabelarycznej prezentacji in-
formacji w podejmowaniu decyzji I. Vessey (1991) twierdzi, ze pozwala ona na szyb-
sze i dokfadniejsze rozwigzywanie probleméw. Z kolei C.M. Foil i A.S. Huff (1992)
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uwazajg, ze wizualizacja biznesowa jest wazna dla menedzeréw rowniez ze wzgle-
du na postrzeganie sytuacji firmy przez réznych obserwatoréw.

Graficzna prezentacja danych finansowych i niefinansowych zawartych w spra-
wozdaniach rocznych staje sie integralng czescia sprawozdawczosci korporacyjne;.
Badania w tej dziedzinie koncentrujq si¢ jednak gléwnie na wyborze, przygotowaniu,
poprawnym badz niewlasciwym wykorzystaniu grafiki lub manipulacji obrazem wi-
zualnym i aplikacjami, a nie na analizie potrzeb uzytkownikéw. Podstawowym kie-
runkiem badan waznych z punktu widzenia ujawnient dobrowolnych sa badania nad
wizualizacjg jako forma wsparcia graficznego (np. Beattie, Jones, 1993; 2002; Sedlack,
Shwom, Keller, 2008). Badania te najczesciej pokazuja, ze dane ksiegowe prezentowa-
ne w formie graficznej moga mie¢ korzystny wplyw na ich zrozumienie przez uzyt-
kownikoéw, a tabele i wykresy sa przetwarzane wydajniej niz ,,surowy” tekst. Jak pod-
kreslaja O. Graves. D. Flesher i R. Jordan (1996), obrazy w rocznych sprawozdaniach
wzmacniajg pozytywne wrazenie dotyczace korporacyjnych raportéw biznesowych.
Obrazy w raportach rocznych sa réwniez uzyteczne w sytuacjach, gdy przedsiebior-
stwa chca przekazywa¢ uzytkownikom informacje niefinansowe, ktérych nie moz-
na objasnic liczbowo ani przez kroétki, zwarty tekst. Podsumowujac, wykorzystanie
obrazéw umozliwia przedsiebiorstwom budowanie pozycji konkurencyjnej i utatwia
przekazywanie odpowiednich informacji otoczeniu.

Realizowany na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu Lodzkiego projekt badaw-
czy ,Modelowanie i wizualizacja informacji biznesowej”, kierowany przez dr hab.
Ewe Sniezek, profesora UL, staje sie gtosem w dyskusji na rozwojem rachunkowo-
$ci droga innowacyjnych badan jakosciowych. Jego koncepcja jest efektem wielo-
letnich doswiadczen naukowych czlonkéw zespotu projektowego skladajacego sie
z pracownikow Katedry Rachunkowosci i Katedry Informatyki Wydzialu Zarza-
dzania. W ramach realizacji celu badania przeprowadzono badanie jakosciowe,
technikg ankiety indywidualnej, za pomoca opracowanego specjalnie na potrzeby
badania kwestionariusza ankietowego. Byto ono realizowane przez zatrudnionych
ankieterow i przez firme zewnetrzng, specjalizujaca si¢ w tego typu badaniach.

Podstawowym celem naukowym projektu bylo przedstawienie propozycji
doskonalenia wspdtczesnych raportéw rocznych przedsiebiorstw przez mode-
lowanie i wizualizacje informacji finansowej i niefinansowej, w kontekscie ros-
nacych potrzeb uzytkownikéw informacji oraz dynamicznie zmieniajacego sig
otoczenia podmiotdéw gospodarczych.

W zwigzku z tak nakreslonym celem projektu postawiono ogoélne pytanie ba-
dawcze: ,,Czy propozycja doskonalenia wspolczesnych elementéw raportu rocz-
nego przez opracowanie dodatkowych przekrojow informacyjnych (bazuja-
cych na wybranych doktrynach bilansowych i koncepcji sustainable cash flows)
oraz wizualizacja danych finansowych i niefinansowych podnosi uzytecznos¢
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informacyjna raportu rocznego przedsiebiorstwa w oczach jego interesariuszy?”.
Odpowiedzi na pytanie badawcze poszukiwano w dwdch etapach badania, ktérym
przydzielono hipotezy badawcze. W niniejszym rozdziale opisano pierwszy etap
badania, weryfikujacy potrzebe modelowania zakresu i struktury raportéw oraz
tworzenia nowych form wizualizacji informacji finansowej i niefinansowej. Etap
drugi badania zostanie przedstawiony w rozdziale czwartym.

1.4. Modelowanie i wizualizacja informacji
finansowej i niefinansowej - badanie potrzeb
uzytkownikow w zakresie doskonalenia raportow
rocznych

1.4.1. Cel badania empirycznego i hipotezy badawcze

Niewielka, niestety, liczba badan w rachunkowosci dotyczy dobrowolnych ujaw-
nien réznych rodzajow informacji biznesowych w kontekscie poszczegoélnych grup
uzytkownikow (np. Benjamin, Stanga, 1977). Na przyklad C. Deegan i M. Rankin
(1997) zbadali znaczenie informacji srodowiskowych dla akcjonariuszy, nauczy-
cieli akademickich, makleréw i analitykow finansowych, instytucji finansowych,
grup lobbystéw srodowiskowych, stowarzyszen branzowych i innych grup pelnia-
cych funkcje kontrolujaca lub nadzorcza. Nalezy jednak podkresli¢, ze wigkszos¢
wspomnianych badan dotyczy gospodarek rozwinietych i zostata przeprowadzo-
na gléwnie w latach 1975-1997 (np. Lee, Tweedie, 1976; 1981; Epstein, Pava, 1993;
Anderson, Epstein, 1995; Bartlett, Chandler, 1997).

Naukowcy rzadko badali zalezno$ci miedzy wiekiem, plcig i poziomem wy-
ksztalcenia uzytkownikow w kontekscie modelowania i wizualizacji informacji
finansowych i niefinansowych. Jak wykazali R. Cardoso, R. Leite i A. de Aquino
(2016), wyzszy poziom wiedzy wplywa negatywnie na doktadnos¢ interpretacji
informacji liczbowych (we wszystkich rodzajach ujawniania). Jest to zgodne z po-
przednimi badaniami (np. Bengtsson, Persson, Willenhag, 2005; Tang i in., 2014),
ktére wykazuja, Ze nadmierna pewnos¢ siebie jest szkodliwa w toku selekcji infor-
macji w procesach decyzyjnych. W odréznieniu od badan na temat poziomu wie-
dzy uzytkownikow plec nie wpltyneta na nadmierna pewnos¢ siebie respondentdw,
co sugeruje, ze na przyktad analitycy finansowi plci meskiej i zenskiej sa rownie
zbyt pewni siebie podczas analizy graficznej prezentacji informacji. By¢ moze jest
to efekt indywidualnego wyboru. Wedlug autoréw tylko nadmiernie pewne sie-
bie kobiety moga wybrac¢ zawdd analityka finansowego, mozliwe tez, Ze ten zawdd
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zmienia ich ,,nadufno$¢”, czyniac wplyw plci w tym zakresie nieistotnym. W bada-
niu stwierdzono réwniez, ze nawet jesli uzytkownicy raportéw sg uwazani za po-
siadajacych wiedzg, sama informacja moze mie¢ rézne poziomy istotnosci i zrozu-
mialosci. Dlatego pojecie zrozumiatosé ma ogromne znaczenie dla uzytkownikéw
raportéw biznesowych.

Na podstawie przeprowadzonych badan literaturowych zidentyfikowano luke
we wspolczesnych opracowaniach z zakresu doskonalenia sprawozdawczo$ci finan-
sowej, co sklonito autoréw do podjecia w swoich badaniach tematyki doskonalenia
wspolczesnych raportow rocznych przedsigbiorstw przez modelowanie i wizualiza-
cje informacji finansowej i niefinansowej w kontekscie rosngcych potrzeb uzytkow-
nikéw informacji oraz dynamicznie zmieniajgcego si¢ otoczenia podmiotéw gospo-
darczych. W zwigzku z tak nakreslonym celem w badaniu empirycznym okreslono
hipotezy gléwne oraz hipotezy pomocnicze w stosunku do hipotez gléwnych.

Dla potrzeb badania sformufowano dwie hipotezy gtéwne:

1. HI: Modelowanie zakresu i struktury raportéw rocznych oraz tworzenie no-
wych form wizualizacji informacji finansowej i niefinansowej jest uzasadnio-
ne z punktu widzenia potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdaw-
czosci biznesowej°.

2. H2: Zakres potrzeb informacyjnych dotyczacy dodatkowych ujawnien in-
formacji finansowych i niefinansowych w raportach rocznych jest zalezny
od okreslonych cech (pici, wieku, stazu pracy oraz wyksztalcenia) uzytkow-
nikow sprawozdawczos$ci biznesowe;.

W celu sprawdzenia hipotezy gléwnej H1 sformulowano trzy hipotezy pomoc-
nicze:

1. H1.1: Modelowanie zakresu i struktury informacji finansowych w raportach

rocznych jest uzasadnione.

2. H1.2: Dodatkowe ujawnienia informacji niefinansowych w rocznych rapor-
tach sg potrzebne.

3. H1.3: Wizualizacja informacji finansowej i niefinansowej w raportach rocz-
nych jest przydatna dla uzytkownika zewnetrznego.

Natomiast w celu sprawdzenia hipotezy gléwnej H2 okreslono szesnascie przy-
padkow zalezno$ci wydawanych ocen i cech uzytkownikéw sprawozdawczosci
finansowej i niefinansowej (patrz tabela 1.7), a nastepnie zbadano wystgpowanie:

1) korelacji miedzy plcig a ocenami kierunkéw doskonalenia sprawozdawczo-
$ci oraz

2) zalezno$ci miedzy wiekiem, wyksztalceniem, stazem pracy a ocenami kie-
runkow doskonalenia sprawozdawczosci.

5  Przez sformutowanie sprawozdawczos¢ biznesowa rozumie sie okreSlenie taczace swoim
zakresem sprawozdawczo$¢ finansowa i prezentacje danych niefinansowych.
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Tabela 1.7. Rodzaje zaleznoSci miedzy cechami uzytkownikéw a ich ocenami
proponowanych w badaniu kierunkéw doskonalenia sprawozdawczos$ci biznesowej

Cechy[1-4]| [1] | [2] (3] [4]
Oceny [A-D] Pte¢ | Wiek | Wyksztatcenie | Staz pracy

[A] Oceny respondentéw uzasadniajace,

ze modelowanie, zakres i struktura informacji
finansowych w raportach rocznych sg skorelowane
i/lub wykazujg zalezno$¢ od i, gdziei=1, ..., 4

Al A2 A3 A4

[B] Oceny respondentdéw uzasadniajace, ze potrzeby
dodatkowych ujawnien informacji niefinansowych
w raportach rocznych sg zalezne od i/,
gdziei=1,...,4

Bl B2 B3 B4

[C] Oceny respondentéw uzasadniajace,

ze wizualizacje informacji finansowej w raportach
rocznych jako przydatne dla uzytkownikéw
zewnetrznych sg zalezne od j, gdziei=1, ..., 4

C1 Cc2 C3 C4

[D] Oceny respondentdéw uzasadniajace,
ze wizualizacje informacji niefinansowej
w raportach rocznych jako przydatne dla D1 D2 D3 D4
uzytkownikéw zewnetrznych sg zalezne od /,
gdziei=1,...,4

Zrédto: opracowanie wtasne.

Zgodnie ze wskazanym w tabeli 1.7 schematem na dalszym etapie badania
sprawdzono wystepowanie zalezno$ci miedzy wydawanymi ocenami a cechami
uzytkownikéw sprawozdawczosci biznesowej. Weryfikacji zaleznosci dokona-
no na podstawie testu chi-kwadrat (tym testem poddano sprawdzeniu wylacznie
plec respondentéw w kontekscie ocen przez nich wystawianych, tj. zalezno$¢ Al
o tresci ,Oceny uzasadniajace modelowanie zakresu i struktury informacji finan-
sowych w raportach rocznych sg zalezne od pici respondenta”), wspoélczynnika
Spearmana oraz testu Kruskalla-Wallisa, ktére postuzyly do analizy pozostatych
cech respondentéw, tj. wieku, wyksztalcenia oraz stazu pracy w kontekscie ocen
przez nich wystawianych.

Celem badania byta ocena przydatnosci doskonalenia wspolczesnych raportow
rocznych przez modelowanie i wizualizacje struktury oraz zakresu informacji
finansowej i niefinansowej. Proces doskonalenia sprawozdawczos$ci finansowej
jest odpowiedzig na rosnace potrzeby uzytkownikéw informacji oraz dynamicz-
nie zmieniajacego si¢ otoczenia podmiotéw gospodarczych. Jednoczesnie pro-
bowano sprawdzi¢, czy potrzeby informacyjne w zakresie dodatkowych ujaw-
nien informacji finansowych i niefinansowych w raportach rocznych sg zalezne
od okreslonych cech uzytkownikéw tych raportéw (plci, wieku, stazu pracy oraz
wyksztalcenia).
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Aby osiggna¢ cel, przeprowadzono badanie wsréd wybranej grupy uzytkow-
nikow raportéw biznesowych. Zostalo ono zrealizowane za pomocg kwestiona-
riusza ankiety, ktdry skladatl si¢ dziewieciu pytan (czterech pytan wlasciwych
zamknietych z odpowiedziami oraz pigeciu w metryce). Badanie przeprowadzo-
no w okresach styczen - luty 2017 roku oraz maj — wrzesien 2018 roku, z wy-
korzystaniem dwdch technik badawczych: ankiety internetowej skierowanej
do respondentéw bazy zewnetrznej oraz wywiadéw indywidualnych. Kwestio-
nariusz ankiety internetowej zostal rozestany wéréd respondentéw dobranych
losowo, spetniajacych celowane kryterium doboru. Gtéwnym kryterium dobo-
ru proby byta przynalezno$¢ do grupy osob z doswiadczeniem w takich zawo-
dach, jak doradca podatkowy, ksiggowy, biegly rewident, analityk finansowy;,
gietdowy, bankowy, doradca finansowy, inwestycyjny, controller, specjalista ra-
chunkowosci zarzadczej, audytor wewnetrzny, kierownik, dyrektor finansowy,
czlonek rady nadzorczej. Ogdélnie otrzymano 547 prawidlowo wypelnionych
kwestionariuszy. Wywiady indywidualne zostaly przeprowadzone ze 147 pra-
cownikami (réwniez z przedstawionym wyzej dos§wiadczeniem zawodowym)
w wybranych centrach finansowo-ksiegowych oraz firmach outsourcingowych
dzialajacych na terenie Polski.

Badana grupa respondentdw w pierwszej czesci kwestionariusza zostala zapy-
tana o to, czy zasadne s3 podejmowane w ciagu ostatnich lat proby modelowania
zakresu i struktury raportéw rocznych oraz tworzenia nowych form wizualizacji
informacji finansowej oraz czy potrzebne sa dodatkowe ujawnienia w rocznym ra-
porcie finansowym informacji niefinansowych i czy wizualizacja informacji finan-
sowej i niefinansowej jest przydatna dla uzytkownika zewnetrznego. Grupa re-
spondentow zostala poproszona o wskazanie, z ktorymi z powyzszych kwestii si¢
zgadzaja. W tym celu w odpowiedziach wykorzystano skale Likerta (1-5), gdzie 1
oznacza ,zdecydowanie nie”, a 5 ,,zdecydowanie tak”. Druga cze$¢ kwestionariu-
sza zawierala pytania o pte¢, wiek, wyksztalcenie, wykonywany zawdd oraz staz
pracy respondentéw. Do chwili obecnej w Polsce nie przeprowadzono badania
o podobnym charakterze.

Wisrod respondentéw badania znalazlo si¢ 359 kobiet (51,73%) i 335 mezczyzn
(48,27%). Dominujaca grupa zawodowa wsrdd badanej populacji okazata si¢ grupa
doradca podatkowy/ksiegowy/biegly rewident, stanowiaca 39,77% badanych. Gru-
pa zawodowa kierownik/dyrektor finansowy/cztonek rady nadzorczej stanowita
29,39% badanej populacji. Najmniej licznymi grupami zawodowymi byly analityk
finansowy/gieldowy/bankowy (3,17%) oraz controller/specjalista rachunkowosci
zarzadczej/audytor wewnetrzny (4,90%). Przewazali badani z grupy wiekowej po-
wyzej 55 lat (stanowili 29,97%). Niewiele mniej respondentéw bylo z grupy wieko-
wej 36-45 lat (26,95%) oraz 46-55 lat (22,77%).
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Ptec Wyksztatcenie
Podstawowe Srednie
1,15% 10,23%
Mezczyzna Kobieta
48% 52%
Wyzsze
88,62%
% Wiek Staz pracy
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30 56,95 35 |at 0,14% 9065 02
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Kierownik/dyrektor finansowy/
cztonek rady nadzorczej

Inne

llustracja 1.3. Wizualizacja charakterystyk grup respondentéw

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wsrod badanych dominujacy (28,24%) staz pracy wynosit 16-25 lat. Kolej-
ne grupy badanych stanowili respondenci o stazu powyzej 35 lat (22,91%) oraz
6-15lat (21,90%). Najmniej liczna grupa to badani ze stazem do 5 lat (9,65%). Wéréd
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respondentéw dominowaty osoby z wyksztalceniem wyzszym (88,62%). Charak-
terystyke grupy respondentéw zaprezentowano na ilustracji 1.3.

Forma badania (ankieta) i jego specyficzny charakter umozliwily przeprowadze-
nie testu istotnosci dla dwoch wskaznikow struktury (przyjety poziom istotnosci:
5%), obliczonych w celu pokazania réznic wskazan w poszczegdlnych grupach re-
spondentéw. Wystepowanie zalezno$ci migdzy cechami sprawdzano za pomoca testu
zaleznosci chi-kwadrat (Witkowska, 2004, s. 204-208), ktory stosowany jest w przy-
padku badania niezaleznosci cech niemierzalnych (jako$ciowych) lub w przypadku
badania niezaleznosci cechy jakosciowej z ilosciowg (wraz ze wskazaniem sily da-
nego zwigzku mierzonej wspolczynnikiem V-Cramera). Natomiast zwigzek mie-
dzy zmiennymi na skali porzadkowej zostal zmierzony korelacja rho-Spearmana.

1.4.2. Wyniki badania

W badaniu szczegdtowej analizie poddano dane bedace liczebno$ciami, ktdre przed-
stawiono w tabelach liczebnosci, podkreslajac réwniez udzialy procentowe poszcze-
g6lnych wariantéw cech. W celu okreslenia powszechnosci i waznosci poszczegdl-
nych wariantéw odpowiedzi postuzono si¢ odpowiednimi miarami. Aby oszacowac
wazno$¢ kazdego z czynnikéw, obliczono miary przecietne, mediane i dominante®
(wjej przypadku wskazywano liczbe respondentéw wybierajacych ten wariant oraz
gorny i dolny kwartyl) i jako miare zréznicowania wybrano odchylenia ¢wiartko-
we. Z punktu widzenia oceny i interpretacji uzyskanych wynikéw wazniejszy jest
zatem ten czynnik, ktéry ma najwyzsza mediang oraz dominante.

Sprawdzenie hipotezy gtéwnej H1 przeprowadzono przez sprawdzenie hipotez
szczegolowych (H1.1, H1.2, H1.3), ktérym przyporzadkowano poszczegélne py-
tania ankiety. Tym samym sprawdzenie hipotez szczegétowych odbylo sie¢ droga
analiz odpowiedzi na poszczegélne pytania ankiety (poréwnaj tabela 1.8).

Tabela 1.8. Statystyki opisowe dla hipotez szczegdtowych

Hipotezy ) e | e || G0
. . . . .~ | Media- lenie
Zmienna (pytanie kwestionariuszowe) szczegb- na Moda | tyl tyl Ewiart
towe dolny | gérny kowe
1. Czy Pana/Pani zdaniem zasadne
sg podejmowane w ciggu ostatnich
!at proby modeloyvanla zakresu H11 4 4 3 5 1
i struktury raportéw rocznych oraz
tworzenie nowych form wizualizacji
informacji finansowej i niefinansowej?

6 Zamiennie stosowano okre$lenie moda.
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Hipotezy : Kwar- | Kwar- | 09y~

. . . . .~ | Media- lenie
Zmienna (pytanie kwestionariuszowe) szczegb- na Moda | tyl tyl Ewiart-
towe dolny | gorny kowe

2. Czy wedtug Pana/Pani bytoby
przydatne dodatkowe ujawnienie
W rocznym raporcie finansowym
informacji niefinansowych H1.2 3 4i5 2 4 1
dotyczacych np. emisji CO,, zasad
gospodarki odpadami, ponoszonych
kosztoéw Srodowiskowych?

3. Czyuwaza Pan/Pani zastosowanie
wizualizacji informacji finansowej

za przydatne dla uzytkownika HL3 4 5 3 5 1
zewnetrznego?

4. Czyuwaza Pan/Pani zastosowanie
wizualizacji informacji niefinansowej H13 4 4 3 5 1

za przydatne dla uzytkownika
zewnetrznego?

Zrédto: opracowanie wtasne.

1. Czy Pana/Pani zdaniem zasadne sg podejmowane w ciggu ostatnich lat préby modelo-
wania zakresu i struktury raportéw rocznych oraz tworzenie nowych form wizualizacji
informacji finansowej i niefinansowe;j?

5

2. Czy wedtug Pana/Pani
bytoby przydatne dodatkowe
ujawnienie w rocznym
raporcie finansowym
informacji niefinansowych
dotyczacych np. emisji CO,,
zasad gospodarki odpadami
ponoszonych kosztéw
$rodowisko?

4
3
4. Czy uwaza Pan/Pani 2
zastosowanie wizualizacji
informacji niefinansowej
za przydatna dla
uzytkownika zewnetrznego?

3. Czy uwaza Pan/Pani zastosowanie wizualizacji informacji
finansowej za przydatna dla uzytkownika zewnetrznego?

Mediana Moda
llustracja 1.4. Wyniki badania - mediana i moda dla hipotez szczegdtowych

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wyniki badania wskazuja, Ze respondenci w odpowiedziach na pytania 1, 314,
ktdre bezposrednio zwigzane zostaly z hipotezami szczegétowymi H1.1 oraz H1.3,
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wybrali pozytywne wartosci (tj. odpowiedzi ,,raczej tak” i ,zdecydowanie tak”),
potwierdzajace zasadnos¢ doskonalenia sprawozdawczosci formami wizualizacji
danych zaréwno finansowych, jak i niefinansowych (poréwnaj ilustracja 1.4).

Z wynikow zaprezentowanych w tabeli 1.9 wyraznie wynika, Ze respondenci ina-
czej ocenili pytanie 2 (powigzane z hipoteza szczegétowa H1.2). W tym przypadku
dominowaty warto$ci negatywne (odpowiedzi ,,raczej nie” i ,,zdecydowanie nie”).

Ponad cztery razy wiecej respondentéw (odpowiedzi ,,zdecydowanie tak” i ,,ra-
czej tak” naleza do dominujacych odpowiedzi — poréwnaj tabela 1.9) wskazu-
je na zasadnos$¢ podejmowania w ciggu ostatnich lat prob modelowania zakresu
i struktury raportéw rocznych oraz tworzenia nowych form wizualizacji informa-
cji finansowej i niefinansowej (hipotezy H1.1, H1.2 oraz H1.3). W sprawdzeniu hi-
potezy H1.2, tj. w zapytaniu o dodatkowe ujawnienia informacji niefinansowych
dotyczacych np. emisji CO, czy polityki spotecznej, rozklad ocen przydatnosci
dodatkowego ujawnienia jest zblizony do rozkladu réwnomiernego, co oznacza,
ze kazda kategoria oceny znalazta zblizona liczbe zwolennikéw (udzial zwolenni-
kow ma tylko okoto 4 pkt proc. przewagi nad przeciwnikami).

Tabela 1.9. Liczebno$ci udzielanych odpowiedzi

Hipotezy Qd powiedzi
szczegbtowe | Zdecydo- Raczej nie NGIEl e Raczej tak AT Suma
wanie nie nia/nie wiem wanie tak

H1.1 42 69 144 223 216 694
(pytanie 1) 6,05% 9,94% 20,75% 32,13% 31,12% | 100,00%
H1.2 130 139 131 147 147 694
(pytanie 2) 18,73% | 20,03% 18,88% 21,18% 21,18% | 100,00%
H1.3 49 77 82 239 247 694
(pytanie 3) 7,06% 11,10% 11,82% 34,44% 35,59% | 100,00%
H1.3 65 102 104 215 208 694
(pytanie 4) 9,37% 14,70% 14,99% 30,98% 29,97% | 100,00%

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wyniki sprawdzenia hipotezy szczegdtowej H1.3 wskazuja, ze rozklad charakte-
ryzuje si¢ wyrazng przewaga ocen wskazujacych zastosowanie nowych form wizu-
alizacji zaréwno informacji finansowej (ponad cztery razy wiecej badanych wska-
zuje na przydatno$¢ lub raczej przydatnos$¢ wizualizacji informacji finansowych)
i niefinansowej (ponad 60% badanych wyraza potrzebe wizualizacji informacji
niefinansowej) jako przydatnych i raczej przydatnych dla uzytkownika zewnetrz-
nego (pordwnaj ilustracja 1.5). Tym samym badanie wykazalo, Ze nie ma podstaw
do odrzucenia hipotez szczegdtowych H1.1 oraz H1.3.



Modelowanie i wizualizacja informacji finansowej i niefinansowe;j... 57

%
40

30 - -
20 1

10 1

H1.1 (pytanie 1) H1.2 (pytanie 2) H1.3 (pytanie 3) H1.4 (pytanie 4)
mZdecydowanie nie MRaczej nie M Nie mam zdania/nie wiem " Raczej tak - Zdecydowanie tak

llustracja 1.5. Liczebno$c¢ udzielanych odpowiedzi

Zrédto: opracowanie wtasne.

W przypadku hipotezy H1.2, w zwigzku z istnieniem przewagi ocen pozytyw-
nych nad negatywnymi, stwierdzono réwniez, ze nie ma podstaw do jej odrzu-
cenia. Warto zauwazy¢, ze prawie co pigty badany nie mial zdania na ten temat.
Na wspomniane informacje jako raczej nieprzydatne wskazuje 20,03%, a 18,73%
jako na zdecydowanie nieprzydatne. W przypadku tej informacji mamy 42,36%
wskazan jako zdecydowanie przydatne i raczej przydatne oraz 38,76% wskazan
jako zdecydowanie nieprzydatne i raczej nieprzydatne. Zwolennicy maja zatem
tylko okolo 4 pkt proc. przewagi nad przeciwnikami (poréwnaj ilustracja 1.6).
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63,26
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20 15,99) 20,75 18,88
0
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B Odpowiedzi negatywne B Odpowiedzi pozytywne Osoby niezdecydowane

llustracja 1.6. Liczebno$¢ udzielanych odpowiedzi - odpowiedzi pozytywne i negatywne

Zrédto: opracowanie wtasne.

Analizujac przekroj pytan i odpowiedzi, nalezy podkresli¢, ze opinii wyra-
zajacych akceptacje do badanych postaw jest ponad 2,5 raza wigcej (odpowiedzi
»zdecydowanie tak” oraz ,raczej tak” byto 59,15%) niz tych wyrazajacych brak
akceptacji (24,24%). Tym samym stwierdzono, ze uzasadnione jest, z punktu wi-
dzenia potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdawczosci biznesowej,
modelowanie zakresu i struktury raportéw rocznych oraz tworzenie nowych form
wizualizacji informacji finansowej i niefinansowe;j.
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Poniewaz przeprowadzona analiza materialu badawczego wykazala zasadno$¢
podejmowanych dziatan, wykorzystano probe badawcza réwniez do poznania sity
korelacji migdzy wystawianymi ocenami a cechami uzytkownikéw (responden-
tow), tj. plcig, wyksztalceniem, wiekiem i stazem pracy. Postawiono zatem hipoteze
gléwna H2, o tresci ,Zakres potrzeb informacyjnych dotyczacy dodatkowych ujaw-
nien informacji finansowych i niefinansowych w raportach rocznych jest zalezny
od okreslonych cech (plci, wieku, stazu pracy oraz wyksztalcenia) uzytkownikéw
sprawozdawczo$ci biznesowej”. W celu jej sprawdzenia zbadano szesnascie przy-
padkow zaleznosci wydawanych ocen i cech uzytkownikéw sprawozdawczosci.

Do badania zaleznosci ocen od plci wykorzystano test niezaleznosci chi-kwadrat
wraz ze wspélczynnikiem V-Cramera’ mierzacym sife tego wptywu. Testy chi-kwa-
drat (wraz ze wspodlczynnikiem V-Cramera) wskazaly na zalezno$¢ pici od wyda-
nych ocen w pytaniach 1, 214, tj. kobiety cze¢sciej wyrazaly akceptacje dla zasadnosci
dzialan zmierzajacych do modelowania zakresu i struktury raportéw rocznych oraz
tworzenia nowych form wizualizacji informacji finansowej i niefinansowej (por. ta-
bela 1.9). Na ocene zasadnosci podejmowania w ciggu ostatnich lat préby modelowa-
nia zakresu i struktury raportéw rocznych oraz tworzenia nowych form wizualizacji
informacji finansowej i niefinansowej wplywa negatywnie oraz istotnie statystycznie
wiek (-0,070*)81 staz pracy (-0,070%), tzn. w probie starsi badani oraz dtuzej pracujacy
przecietnie czesciej wskazywali na brak zasadno$ci podejmowania tych prob. Istot-
ny i pozytywny wplyw na oceny dotyczace pytania 1 miato wyksztalcenie badanych
(0,156**), tzn. badani z wyzszym wyksztalceniem czesciej wskazywali na zasadnos¢
tych préb (por. tabela 1.10). Oceny przydatnosci dodatkowych ujawnien w rocznym
raporcie informacji niefinansowych dotyczacych na przyklad emisji CO,, zasad go-
spodarki odpadami, ponoszonych kosztéw srodowiskowych czy polityki w zakresie
spolecznej odpowiedzialnoéci biznesu, sg zalezne od wyksztalcenia (-0,035). Istotny
statystycznie i ujemny wplyw na oceny dotyczace pytania 2 ma wiek (-0,108**)? i staz
pracy badanych (-0,152**), tzn. dotyczy to osdb starszych i z wyzszym wyksztalce-
niem, oceniajacych nizej te przydatnos¢. Istotny i negatywny wplyw na oceny pyta-
nia 3 mial wiek (-0,066*) i staz pracy badanych (-0,076*), tzn. mlodsi badani i z niz-
szym stazem cze$ciej wskazywali na zasadnos¢ wizualizacji. Oceny zastosowania form
wizualizacji informacji niefinansowej jako przydatnych dla uzytkownika zewnetrz-
nego nie sg zalezne od wyksztalcenia (0,035). Istotny i negatywny wplyw na oceny za-
stosowania nowych form wizualizacji informacji niefinansowej miat wiek (-0,139**)

7 Wskaznik wykorzystano wytgcznie w prébie.

8  (*) korelacja jestistotna na poziomie 0,05 (jednostronnie); (**) korelacja jest istotna na po-
ziomie 0,01 (jednostronnie).

9  (*) korelacja jestistotna na poziomie 0,05 (jednostronnie); (**) korelacja jest istotna na po-
ziomie 0,01 (jednostronnie) - poréwnaj tabela 1.10.
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oraz staz pracy badanych (-0,151**), tzn. badani starsi oraz z wigkszym stazem pracy
czesciej wskazywali na nieprzydatnos¢ takiej wizualizacji.

Istotne roznice rozktadéw ocen w grupach wyksztalcenia test Kruskala-Wallisa
wskazat dla pytan (poréwnaj tabela 1.10):

1) ,,Czy Pana/Panizdaniem zasadne s3 podejmowane w ciggu ostatnich lat proby
modelowania zakresu i struktury raportéw rocznych oraz tworzenie nowych
form wizualizacji informacji finansowej i niefinansowej?” — test pokazal wyraz-
ny, wprost proporcjonalny wplyw wyksztalcenia na przydatnosc ocen; im wyz-
sze wyksztalcenie, tym wyzsza przecigtna ocena i mniejsze zréznicowanie ocen;

2) ,,Czy uwaza Pan/Panizastosowanie wizualizacji informacji finansowej za przy-
datne dla uzytkownika zewnetrznego?” — najwieksze zréznicowanie ocen wy-
stepowalo u respondentéw z wyksztalceniem podstawowym, najmniejsze za$
u respondentow z wyksztalceniem wyzszym; wszystkie grupy wyksztalcenia
posiadaly istotnie rézne rozklady ocen.

Analiza istotnych réznic ocen w grupach stazu pracy wykazala, ze wystapity
one w pytaniach (patrz tabela 1.10):

1) ,,Czy wedlug Pana/Pani byloby przydatne dodatkowe ujawnienie w rocz-
nym raporcie finansowym informacji niefinansowych dotyczacych np. emi-
sji CO,, zasad gospodarki odpadami, ponoszonych kosztéw srodowiskowych
czy polityki w zakresie spolecznej odpowiedzialnosci biznesu?” - test wyka-
zal, ze w przypadku tego pytania wyr6zniaja si¢ wylacznie oceny w grupie
respondentéw ze stazem do 5 lat, natomiast w pozostalych grupach rozkta-
dy ocen sg identyczne;

2) »,Czy uwaza Pan/Pani zastosowanie wizualizacji informacji finansowej
za przydatne dla uzytkownika zewnetrznego?” — w przypadku tego pytania
rozklady ocen sg identyczne w grupach respondentdw o stazu pracy do 5 lat,
6-15 lat oraz 16-25 lat, w grupie respondent6w o stazu 26-35 lat rozktad ocen
przyjmuje za$ nizsze wartosci, a dla respondentéw o stazu powyzej 35 lat
zroéznicowanie ocen jest najwieksze.

W tabeli 1.11 zaprezentowano podsumowanie wynikow badania zaleznosci
ocen wydawanych przez respondentéw od ich cech (plci, wieku itd.). Stwierdzo-
no, ze w ponad polowie wstepnie okreslonych zaleznosci wskazano na istnienie
skorelowania danych. Oznacza to, Ze oceny respondentéw uzyskane w:

1) pytaniu 1 wykazuja, ze sg zalezne od wszystkich cech (tj. plci, wieku, wy-

ksztalcenia oraz stazu pracy);

2) pytaniu 2 wykazuja, ze s zalezne od wszystkich cech (tj. plci, wieku, wy-
ksztalcenia oraz stazu pracy);

3) pytaniu 3 wykazujg zaleznos¢ od wieku, wyksztalcenia badanych oraz sta-
Zu pracy;
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4) pytaniu 4 wskazujg na zalezno$¢ od plci, wieku oraz stazu pracy.
Tym samym w 14 przypadkach na 16 (tj. w 87,5% badanych zaleznosci) zidenty-
fikowano istnienie zaleznosci, co stanowi uzasadnienie hipotezy gléwnej H2 o tre-

$ci ,,Zakres potrzeb informacyjnych dotyczacy dodatkowych ujawnien informacji
finansowych i niefinansowych w raportach rocznych jest zalezny od okreslonych
cech (plci, wieku, stazu pracy oraz wyksztalcenia) uzytkownikéw sprawozdaw-

czosci biznesowe;j”.

Tabela 1.11. Wyniki badania zalezno$ci miedzy cechami uzytkownikéw
sprawozdawczosci biznesowej a ich ocenami

i/lub wykazuja zaleznos¢ od i,
gdziei=1,...,4

Cechy [1-4] , . [3] Wyksztat- .
Oceny [A-D] [1] Ptec [2] Wiek cenie [4] Staz pracy
[A] Oceny respondentéw
pvrisioaicenwrial IO NS BN J B
. ) Potwierdzo- | Potwierdzo- | Potwierdzo- | Potwierdzo-
finansowych w raportach R R R S
. noistnienie | noistnienie | noistnienie | noistnienie
rocznych sa skorelowane i/lub S T o 2o o 2o
. Y . zaleznosci zaleznosci zaleznosci zaleznosci
wykazuja zaleznos¢ od i, gdzie
i=1,...,4
[B] Oceny respondentéw
oot o B1 62 B3 B4
. ..y. .J Potwierdzo- | Potwierdzo- | Potwierdzo- | Potwierdzo-
informacji niefinansowych T R S L
no istnienie | noistnienie | noistnienie | noistnienie
w rocznych raportach oo o e o o o 2
. . zaleznosci zaleznosci zaleznosci zaleznosci
sg skorelowane i/lub wykazuja
zalezno$€ od i, gdziei=1,...,4
[C] Oceny respondentéw
uzasadniajace, ze wizualizacje c1
informacji finansowej Nie po- Cc2 c3 C4
w raportach rocznych jako e p Potwierdzo- | Potwierdzo- | Potwierdzo-
. Ny twierdzono . . L
przydatne dla uzytkownikéw istnienia no istnienie | noistnienie | noistnienie
zewnetrznych sg skorelowane R zaleznosci zaleznoSci zaleznosci
. . NPV zaleznosci
i/lub wykazuja zaleznos¢ od i,
gdziei=1,...,4
[D] Oceny respondentéw
uzasadniajace, ze wizualizacje D3
informacji niefinansowej D1 D2 Nie po- D4
w raportach rocznych jako Potwierdzo- | Potwierdzo- ep Potwierdzo-
. iy N . twierdzono L.
przydatne dla uzytkownikéw no istnienie | noistnienie istnienia no istnienie
zewnetrznych s skorelowane zaleznosci zaleznoSci Jaleznodei zaleznosci

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Sprawdzenie hipotez gléwnych H1 i H2 nie dalo podstaw do twierdzenia, Ze re-
spondenci nie wyrazaja potrzeby podjecia krokdéw w zakresie modelowania i wi-
zualizacji danych finansowych i niefinansowych. Mozna zatem stwierdzi¢, Ze mo-
delowanie zaréwno zakresu, jak i struktury raportéw rocznych oraz jednoczesne
tworzenie nowych form wizualizacji informacji finansowej i niefinansowej jest
uzasadnione z punktu widzenia potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawo-
zdawczosci biznesowej.

Reasumujac, nalezy podkresli¢, Ze znaczenie dobrowolnych ujawnien we wspot-
czesnych raportach biznesowych, bez wzgledu na ich forme i strukture, wcigz ros-
nie. Wynika to zaréwno z ewolucji potrzeb informacyjnych uzytkownikéw spra-
wozdan, jak i z woli raportowania dobrowolnego przejawianej przez same spoiki.
Otwarta polityka bilansowa nabiera obecnie coraz wigkszego znaczenia, a wiele
spotek swiadomie ksztaltuje kulture komunikacji z otoczeniem (Pfaff, Poniatow-
ska, Réwninska, 2018). U podstaw wielu koncepcji dobrowolnych ujawnien leza
teorie bilansowe rozwijane przez badaczy (gtéwnie niemieckich) na poczatku ubie-
glego stulecia. Tej problematyce poswigcono nastepny rozdzial niniejszego opra-
cowania.






2. Teorie bilansowe

jako fundament tworzenia
wspotczesnych modeli
sprawozdawczosci finansowej

2.1. Wprowadzenie

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest najlatwiej dostepnym i najbardziej syntetycznym
zrodlem informaciji o sytuacji finansowej i dokonaniach podmiotu. Wielowarstwo-
wos¢ tego zroédla wynika bezposrednio z oddzielenia funkcji wiasnosci od funkgji za-
rzadzania (teoria agencji), co spowodowalo pojawienie si¢ wielu stron zainteresowa-
nych informacjg finansowa. Wzrost przejrzystosci i jakosciowo poprawnej zawartosci
informacyjnej sprawozdan jest dzi$ przedmiotem badan oraz intensywnych prac or-
ganizacji miedzynarodowych odpowiedzialnych za tworzenie globalnych standardow
rachunkowosci, w szczegolnosci sprawozdawczosci finansowej i niefinansowej.

Nieporéwnywalnie wigksza niz dotychczas skala zmian w sprawozdawczosci
biznesowej jest spowodowana procesami globalizacji. Tworzenie globalnego syste-
mu rachunkowosci zostalo zapoczatkowane juz bardzo dawno. W wielu krajach
uczestnictwo w tych procesach przejawia si¢ podejmowaniem wysitkéw w kierun-
ku umiedzynarodowienia rozwigzan krajowych. Wiekszo$¢ krajow aktywnie wia-
czyla sie rowniez w procesy tworzenia i doskonalenia wspdlnych, mozliwie najbar-
dziej uniwersalnych wzorcéw.

Rachunkowos¢, a szczegdlnie sprawozdawczo$¢ biznesowa, powinna by¢
do pewnego stopnia zdominowana przez reguly i zasady, restrykcje i narzucenie
obowiazku, poniewaz bez istnienia zasad teorii rachunkowosci wiele probleméw
byloby rozwigzywanych w sposdb niezapewniajacy odpowiedniego stopnia jedno-
lito$ci i spojnosci. Rachunkowos¢ - jako nauka stosowana — powinna by¢ rowniez
otwarta na zmiany, nowe rozwiazania i interpretacje. I, jak pokazuje historia, roz-
wija sie — szczegdlnie gwaltownie w okresie powojennym.
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Rachunkowos¢ jest zwigzana z pomiarem i komunikowaniem uzytecznej infor-
macji finansowej, petni wiec z definicji role ustugowa w stosunku do uzytkowni-
kow tej informacji. Ze wzgledu na zréznicowane potrzeby informacyjne réznych
grup uzytkownikow nie jest mozliwe, aby istniata jedna, uniwersalna teoria ra-
chunkowosci, dostosowana do zaspokojenia potrzeb wszystkich uzytkownikéow.
Kazdy wybdr metod rachunkowosci zaleze¢ bedzie od uzytkownika i celéw, kto-
rym informacje maja stuzy¢.

W celu okreélenia, zdefiniowania, klasyfikacji oraz analizy wzajemnie uzalez-
nionych od siebie, wewnetrznych proceséw tworzenia i komunikowania informacji
finansowej i niefinansowej tworzone byly i s3 zaréwno proste, jak i ztozone mode-
le, przedstawiajace w roznych ujeciach procesy zachodzace w organizmie gospo-
darczym oraz ich konsekwengje.

Jak pisata A. Jarugowa:

[...] mozna odrdzni¢ tworzenie modelu rachunkowosci jako odbicia rzeczywisto-
$ci 1 role modelu rachunkowosci w oddzialywaniu na t¢ rzeczywistos¢ (Jaruga,
1986, s. 20).

Wnioski z krytycznych analiz koncepcji, regulacji i praktyki prezentacji infor-
macji w sprawozdaniu finansowym pozwalaja na stwierdzenie, zZe stosowane w tym
zakresie rozwigzania mogg by¢ ulepszone tak, aby spetnialy wymagania wspolczes-
nych raportéw biznesowych. Jak wskazano w rozdziale pierwszym, od lat rysuje
sie potrzeba stworzenia nowego modelu sprawozdawczo$ci, a juz z pewnoscig mo-
delowania poszczegélnych obszaréw ujawnien informacji, zaréwno tych obowigz-
kowych, jak i dobrowolnych. Waznym drogowskazem w tym zakresie moga by¢
teorie bilansowe — doktryny tworzone i rozwijane w poprzednim stuleciu, wcigz
aktualne w swojej warstwie koncepcyjnej. W warunkach globalizacji sprawozdaw-
czo$¢ biznesowa jest nadal postrzegana jako najtatwiej dostepne zrodio informa-
cji o przyszloéci ekonomicznej podmiotéw gospodarczych, zawierajace kwanty-
tatywne opisy, analizy strumieni zysku i przeptywoéw pieni¢znych oraz strukture
i wielko$ci majatku i kapitalow przedsigbiorstw. Obecne postrzeganie teorii ra-
chunkowodci sprawia, ze nie kreuje ona nowych autonomicznie celéw przedsie-
biorstwa, lecz podaza za oczekiwaniami praktyki gospodarczej i otoczenia pod-
miotéw gospodarczych.
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2.2. Przeglad teorii bilansowanych
w poszukiwaniu wzorca sprawozdawczego

2.2.1. Teorie bilansowe jako fundament wspotczesnej
sprawozdawczosci

Rachunkowos$¢ od wiekéw towarzyszy dziataniom gospodarczym, wywierajac zna-
czacy wplyw na ich forme i kierunki rozwoju. W teorii rachunkowosci elementem
nadrzednym jest cel sprawozdan finansowych, ktory determinuje ksztalt i sposéb po-
strzegania podstawowych postulatéw i koncepcji. One z kolei stanowig fundament,
na ktérym opieraja si¢ podstawowe zasady rachunkowosci oraz jej szczegdtowe meto-
dyitechniki (Riahi-Belkaoui, 1992, s. 162-163; Sniezek, 1994, s. 17-18; Waliniska, 2004,
s. 41-42). Niezwykle istotnym elementem teorii rachunkowosci sa doktryny bilanso-
we, okreslane w literaturze jako teorie bilansowe (np. W. Brzezin), teorie wyceny (np.
S. Skrzywan) lub teorie rachunkowosci finansowej (np. M. Schweitzer), ktérych cen-
tralny punkt stanowi bilans podmiotu. W pierwszym okresie powstawania i rozwija-
nia ksiegowosci, tj. w XIII wieku, bilanse nie byty znane. O historii rozwoju rachun-
kowosci, a co za tym idzie — sprawozdawczosci finansowej, pisalo wielu autoréw (np.
Kosiol, 1938, s. 183-191; Kawa, 2002, s. 54—89; Gawart, Jezierska, 2003, s. 66—-87; Hon-
ko, 2003, s. 134-147; Frendzel, Jaruga, Szychta, 2004, s. 319-346). Pierwsze ich formy
mialy postac zestawien sald konicowych kont ksigg prowadzonych przez kupcow (Sko-
wronski, 1989, s. 247-252; Szychta, 2001, s. 106-125). Mialy one ulatwi¢ przenoszenie
zapisow do nowych ksiag rachunkowych. Na przefomie XIV i XV wieku pojawily si¢
inwentarze, w ktérych do aktywdw zaliczano: towary uporzadkowane wedtug rodza-
ju ijakosci oraz ruchomosci spisane wedtug miejsca, w ktorym sie znajduja; wszyst-
kie pozycje byly rejestrowane wedlug wartosci poczatkowej. Nastepnie ujmowano
stan kasy i naleznosci. Do pasywow nalezaly zobowigzania wobec wierzycieli oraz
wspolnikéw. Na podstawie inwentarza sporzadzano bilans, ktérego celem byto usta-
lenie zysku za dany okres, a nie prezentowanie majatku. Podejscie do bilansu zmieni-
to sie w momencie wydania kodeksu handlowego. Przy sporzadzaniu bilansu nacisk
kladziono na statyczng forme prezentaciji, a jego celem stalo si¢ pokazanie struktury
majatku i kapitatu, a nie ustalanie wyniku finansowego (Brzezin, 1998, s. 14-20)10.
W latach trzydziestych XX wieku w wyniku recesji i zalamania si¢ gospodarki w Sta-
nach Zjednoczonych sytuacja podmiotéw gospodarczych ulegta znacznemu pogor-
szeniu. Krach na gieldzie nowojorskiej, spadek cen akcji, nieche¢ bankéw do udzie-
lania kredytow — wszystko to ujawnilo zi3 sytuacje finansowg przedsigbiorstw. Rosto

10 O mozliwoscizdefiniowania paradygmatéw jako jednego zistotniejszych probleméw metodo-
logicznych rachunkowosci w kontekscie jej rozwoju historycznego zob. Brzezin, 1999, s. 11-28.
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znaczenie sprawozdawczosci finansowej jako jedynego zrédla pewnych informacji
o pozycji finansowej danego podmiotu. Warto zwroci¢ uwagg, ze to wlasnie w Stanach
Zjednoczonych powstal nurt tzw. teorii zdarzeniowej rachunkowosci, ktéra wprawdzie
rozwineta si¢ dopiero pod koniec lat szes¢dziesigtych, ale korzeniami tkwi w okresie
kryzysow lat trzydziestych ubieglego wieku (Stepniewski, 1987, s. 39-53). Dla wierzy-
cieli i inwestoréw wazne bylo przede wszystkim, czy podmiot jest w stanie osiagnac
zysk, a nie to, jakim majatkiem dysponuje. Nastgpit zwrot w kierunku dynamicznego
ujecia bilansu, ktdrego cel to ustalenie wyniku finansowego. Natomiast od momen-
tu uksztaltowania si¢ metody bilansowej zaczeto bardziej interesowac sie bilansem
we wspodlczesnym jego rozumieniu: budows, funkcjami i tresciami, jakie powinien
przedstawia¢, oraz sposobem wyceny pozycji aktywow i pasywéw. Roéznorodnosé po-
gladow i podejs¢ do bilansu doprowadzita do powstania licznych teorii bilansowych.

Zdaniem W. Brzezina termin teorie bilansowe jest uzywany w literaturze
w dwoch znaczeniach. Teoriami bilansowymi nazywa sie przede wszystkim te
teorie, ktorych zadaniem jest opisywanie istoty i celu bilansu. W drugim znaczeniu
tym mianem okresla si¢ pewng grupe teorii ksiegowych, ktérych konstrukeja opie-
ra sie na bilansie majatkowym (Brzezin, 1979, s. 139). Pelniejszy i zgodny ze wspol-
czesnymi wymogami sprawozdawczosci finansowej opis teorii bilansowych zawart
w swoim opracowaniu J. Samelak, ktdry rozumie przez nie:

[...] zespot ogolnych badz bardziej szczegdtowych pogladéw i koncepcji dotyczacych
sprawozdania i odnoszacych sie do jego funkcji, struktury, prezentacji i interpre-
tacji tresci oraz zasad ustalania poszczegélnych pozycji elementéw [...] wykorzy-
stujac metode bilansowa do sporzadzenia bilansu majgtkowego i bilansu wynikéw
(Samelak, 2004, s. 13).

W literaturze przedmiotu dominuje podziat teorii bilansowych na trzy grupy:

1) monistyczne doktryny bilansowe, czyli takie, ktore przypisuja bilansowi tyl-
ko jedno dominujace zadanie wymuszajace jego ksztalt, na przyklad zesta-
wienie majatkowe na dzien bilansowy;

2) dualistyczne doktryny bilansowe - celem bilansu jest tu przedstawienie
dwoch wspolzaleznych i rownowaznych celéw, na przyktad zestawienie ma-
jatkowe na dzien bilansowy oraz okreslenie wyniku finansowego;

3) doktryny, wedtug ktérych bilans ma spetni¢ wszystkie stawiane przed nim
zadania (wigcej niz dwa).

Najwieksze zroznicowanie pogladow teoretycznych jest zwigzane z celem spo-
rzadzania bilansow, zasadami wyceny bilansowej oraz interpretowaniem tresci bi-
lansu. Na tym tle powstaly trzy gléwne szkoly teorii bilansowych: statyczne, dy-
namiczne i organiczne. W miare uptywu czasu postepowalo dalsze zréznicowanie
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teorii bilansowych. W literaturze przedmiotu mozna znalez¢ liczne klasyfikacje
teorii bilansowych dokonane przez éwczesnych teoretykéw. Wybrane podziaty te-
orii bilansowych zawarto w tabeli 2.1.

Tabela 2.1. Wybrane klasyfikacje teorii bilansowych

Autor
klasyfikacji teorii
bilansowych

Klasyfikacja teorii bilansowych

W. Hauck (1933)

Zastosowat podwdjne kryterium klasyfikacji, tj. podziat teorii bilansowych
wedtug celu sporzadzenia bilansu (zaliczajgc do nich teorie statycznego

i dynamicznego bilansu) oraz wedtug zasady wyceny bilansowe;j
(zaliczajac do nich nominalng teorie bilansowa Riegera oraz organiczna
teorie Schmidta).

G. Sykora (1949)

Podzielit teorie bilansowe na: teorie bilansu w ujeciu nauk prawnych,
teorie bilansu w ujeciu nauk handlowych, teorie bilansu w ujeciu nauk
ekonomicznych.

W. Le Coutre
(1956)

Rozbudowat klasyfikacje teorii bilansowych, wyodrebniajac nastepujace
teorie bilansowe: dynamiczna, statyczna, organiczna, finansowa,
pagatoryczna, eudynamiczna, nominalna, totalna, teorie bilansowa

H. Nicklischa, funkcjonalna teorie W. Thomsa oraz teorie bilansowa oparta
na rachunku rentownosci.

G. Vogler (1977)

Dokonat podziatu teorii na klasyczne i nowe. Do klasycznych teorii
bilansowych zaliczat statyczng teorie bilansowa, a w jej ramach
nominalng teorie W. Riegera oraz totalng teorie W. Le Coutre’a oraz
dynamiczna teorie bilansowa, a w jej ramach teorie E. Schmalenbacha,
finansowa E. Walba i pagatoryczna E. Kosiola, a takze organiczna teorie
bilansowa F. Schmidta (Schmidt, 1929). Do nowych teorii bilansowych
zaliczat: teorie rachunku rentownosci M.R. Lehmanna, teorie bilansu
prognostycznego W. Engelsa, teorie bilansu syntetycznego H. Albacha,
teorie bilansu funkcjonalno-analitycznego W. Stiitzela, teorie rachunku
przysztosciowego A. Moxtera, teorie ekonomicznego zysku D. Schneidera,
teorie bilanséw socjalnych P. Einchorna oraz zamknieta teorie kapitatowa
G. Seichta.

E. Heinen
(Brzezin, 1987,
s18)

Podkreslajac, ze ewolucja, jakiej ulega bilans, wiaze sie z koniecznosciag
dostosowywania tresci informacyjnych bilansu do potrzeb decyzyjnych,
co wymagato dokonania odpowiednich przeksztatcen tresci i struktury
bilanséw, podzielit teorie bilansowe na: teorie zorientowane na osigganie
kapitatow, teorie bilansu zorientowanego na informacje przysztosciowe
oraz teorie zwiekszania informacji zewnetrznych.

M. Schweitzer
(1990; 2000)

W opracowaniu z 1990 roku autor wydziela dwie podstawowe koncepcje
teorii rachunkowosci finansowej, za kryterium podziatu przyjmujac
rézne sposoby obliczania wyniku finansowego jednostki gospodarczej:
koncepcje nastawione na indywidualne ustalanie wartosci (a w ich
ramach: statyczne, dynamiczne i organiczne) i nastawione na catoSciowe
ustalanie wartosci.

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Oprocz omowionych wyzej klasyfikacji istnieje jeszcze wiele innych, niewatpli-
wie ciekawych i godnych uwagi, ktore staty si¢ przedmiotem odrebnych publikacji
(Zadroga, 1981, s. 83-96). W dalszej czesci opracowania scharakteryzowano krot-
ko ogdlne zalozenia wybranych teorii bilansowych.

2.2.2, Statyczne teorie bilansowe

W teoriach statycznych w centrum uwagi znajduje si¢ bilans. Rachunek wyni-
kow przedstawia przyrost badz zmniejszenie kapitalu i z tego wynika jego po-
mocniczy charakter w stosunku do bilansu. W mysl bilansowej teorii statycznej
bilans majatkowy odgrywal zasadniczg role w zarzadzaniu przedsigbiorstwem,
a rachunek wynikoéw stanowil wylacznie zestawienie pomocnicze do bilansu.
Zadaniem rachunku wynikow jest ustalenie zmian w stanie kapitatu. Osiggnie-
ty w danym okresie zysk jest - zgodnie z omawiang teoria — pozycja wskazuja-
3, czy i w jakim stopniu wzrosty kapitaly zaangazowane w przedsigbiorstwie
w okresie objetym sprawozdaniem (Wiatr, 2013). Podstawowym celem bilansu
statycznego jest przedstawienie stanu majatkowego na okreslony moment, zwa-
ny momentem bilansowym. Miat on dostarcza¢ informacji o Zrédtach pocho-
dzenia kapitalu, zmianach jego stanu i formach zainwestowania go w sktadniki
majatkowe oraz by¢ instrumentem kierowania przedsiebiorstwem.

Realizacja obu zadan polegala na szczegétowym ksztaltowaniu struktury bi-
lansu. W zwigzku z tym punktem cigzkosci w tej teorii bylo ksztaltowanie struk-
tury bilansu, a nie zasady wyceny. Zgodnie z t3 teorig podstawa wyceny pozycji
bilansowych powinna by¢ wartos¢ uzyskania, przez ktérg nalezy rozumie¢ war-
to$¢ opartg na poziomie cen w momencie powstania tej pozycji (czyli w koszcie
historycznym; dotyczy to w szczegélnosci pozycji materialéw i towaréw). Przeglad
wybranych statycznych teorii bilansowych (ze wskazaniem na ich przedstawicie-
li) zawiera tabela 2.2.

Do grupy bilansoznawcéw z zakresu statycznych teorii bilansowych nalezy zali-
czy¢ rowniez H. Rehma, H. Stauba i R. Passowa, cho¢ ich teorie nie zostaly opisa-
ne w tabeli 2.2. Nalezy tez zauwazy¢, ze niektorzy autorzy wymieniajg w tej grupie
dodatkowo W. Osbahra (teoria bilansu w ujeciu przedsiebiorcy). Brzezin poda-
je kilka innych rozbudowanych klasyfikacji teorii bilansowych, miedzy innymi
J. Voglera i W. Le Coutre’a, a jako przedstawicieli teorii statycznych bilansu wy-
mienia dodatkowo H.V. Simona oraz wspomnianych wyzej H. Rehma i H. Stauba
(Brzezin, 1987, s. 9-25).
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Tabela 2.2. Teorie statyczne bilansu - zatozenia i przedstawiciele

Przedstawiciel

Zatozenia teorii

H. Nicklisch
(teoria
statycznego
bilansu)

Wedtug niego majatek dzieli sie zgodnie z rodzajem czesci
przedsiebiorstwa uczestniczacych w procesie jego produkcji. Ten obieg
wartosci przebiega dwukierunkowo i sktada sie - po pierwsze - z nabycia
i zuzycia débr, az do sprzedazy wytworzonych przez przedsiebiorstwo
Swiadczen, oraz - po drugie - z otrzymania ekwiwalentu w postaci
przychodu ze sprzedazy, az do ponownego ich wykorzystania do nabycia
débr, ktére sa niezbedne do odnowienia pierwszej czesci ruchu i tym
samym catego obiegu wartosci. Statyczny bilans jest przedstawiany

w ujeciu brutto i jest bilansem kapitatu. Prezentuje Srodki gospodarcze
oraz kapitat wtasny i obcy. W celu obliczenia wyniku finansowego

nalezy sporzadzi¢ odrebne zestawienie (rachunek wynikéw). Wedtug
Nicklischa w strukturze bilansu wyrdznia sie majatek zaktadowy (czyli
wartos$ci pochodzace z wktadéw wtascicieli), majatek rezerwowy (wigze
sie posrednio z celem przedsiebiorstwa) i majatek nadwyzkowy (nie jest
zwigzany z majatkiem podmiotu). W bilansie statycznym nacisk ktadzie sie
na strukture, a nie na wycene (Samelak, 2004).

W. Le Coutre
(teoria totalnego
bilansu)

Bilans jest odzwierciedleniem stanu majatkowego przedsiebiorstwa

na okreSlony moment. Powinien on uwzglednia¢ kierunki i formy zuzycia
Srodkéw kapitatowych pozostajacych w dyspozycji firmy. Wedtug

teorii W. Le Coutre’a do wyceny sktadnikdéw bilansowych przyjmuje

sie koszty wtasne. Przy ustalaniu wartoSci pozycji materiatowych

i towarowych powinno sie uwzglednic ceny ich nabycia lub koszty
wytworzenia, a w przypadku srodkéw trwatych - cene nabycia lub
sume naktaddw inwestycyjnych. Zysk danego okresu wyraza zmiane
wielkosci kapitatéw zaangazowanych w przedsiebiorstwie. Bilans
statyczny powinien wiec odzwierciedlaé stan majatkowy podmiotu.
Odrzucona zostata jednostronno$¢ bilansu. Bilans powinien stuzy¢
nastepujacym celom: poznaniu i przegladowi przedsiebiorstwa,
kierowaniu przedsiebiorstwem (jego dyspozycyjnosci), ustaleniu wyniku
finansowego, kontroli przedsiebiorstwa, sktadaniu sprawozdania
finansowego z dziatalno$ci. Wymienione zadania nie moga by¢
realizowane tylko przez jeden bilans - nalezy sporzadza¢ oddzielnie
bilanse dla poszczegdlnych zadan. Dodatkowo dotychczasowy
zwyczajowo stosowany podziat zamkniecia rocznego na bilans oraz
rachunek zyskow i strat jest uwazany za niewystarczajacy. Struktura
bilansu wskazuje wyraznie, ze warto$¢ majatku nie jest uporzadkowana
wedtug kryterium rodzaju i ptynnosci, lecz jest podzielona na rézne
rodzaje majatku zgodnie z celem ich wykorzystania. Wycena jest
dokonywana w cenach nabycia, wedtug zasady brutto, a wyceny
poszczegblnych sktadnikéw z uwzglednieniem korekt (Le Coutre, 1956).
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Tabela 2.2 (cd.)

Przedstawiciel Zatozenia teorii
W. Rieger (teoria | Bilans jest rachunkiem pienieznym, ktory obejmuje przyszte wptywy
nominalnego i wydatki. Okre$lenie wyniku finansowego jest mozliwe tylko na koniec
bilansu) okresu zycia przedsiebiorstwa. Powstaje wtedy tzw. totalny wynik.

Jest on r6znica miedzy wktadem pienigdza (kapitatem poczatkowym)

i przychodem pieniadza, rozumianym jako kapitat koncowy pomniejszony

o wyptaty (dywidendy i zwroty kapitatu). Kazde zamkniecie roczne jest

do pewnego stopnia fikcja, bo jeszcze nie wszystkie dobra zamienity sie

w pienigdz (Samelak, 2004, s. 31; Wiatr, 2013). Niektorzy autorzy nazywajg
Riegera twodrca ,bilansu w Swietle teorii kapitatu”. Przedstawia on bilans jako
rachunek przysztych wptywéw i wydatkéw (Swiderska, 1989, s. 105-108).

P. Gerstner Teoria bilansu konstrukcyjnego opiera sie na trzech formutach: suma

(teoria bilansu aktywow jest rowna sumie pasywow oraz kapitatu, kapitat jest réznicg
konstrukcyjnego) | miedzy aktywami a pasywami oraz w ujeciu graficznym bilans jest
zestawieniem aktywow, pasywow i kapitatu. Wycena sktadnikéw majatku
bazuje na teorii wyceny koniunkturalnej, polegajacej na doborze do wyceny cen
rynkowych lub historycznych, w zaleznosci od aktualnej polityki prowadzenia
dziatalnosci przez wtasciciela przedsiebiorstwa (Gos, 2001a, s. 71).

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Sniezek, 2008; Wiatr, 2013.

2.2.3. Dynamiczne teorie bilansowe

Wedlug teorii bilansu dynamicznego podstawowym zadaniem bilansu jest ustalanie
wyniku finansowego, obliczanego jako réznica migdzy przychodami, okreslanymi jako
naklady i mierzonymi wartoscig wptywoéw, a kosztami, okres§lanymi jako §wiadczenia
i mierzonymi wielko$cig wydatkéw (Brzezin, 2006, s. 158). Przy rozpatrywaniu tzw.
totalnego wyniku finansowego — dla calego cyklu zycia jednostki gospodarczej - ra-
chunek zyskow i strat przyjmuje forme rachunku wptywoéw i wydatkéw, natomiast bi-
lans majatkowy ma spetnia¢ funkcje pomocnicza w stosunku do rachunku wynikéw.
Przy wycenie pozycji bilansowych zaleca sie stosowanie cen biezagcych, obowiazuja-
cych na dzien bilansowy, ktére umozliwiajg okreslenie aktualnej wartosci majatku,
co prowadzi z kolei do ustalenia wiarygodnej wielkosci osiagnietego wyniku. Metoda
ta jest zalecana dla srodkéw obrotowych, natomiast w odniesieniu do majatku trwate-
go teoria nie precyzuje dokladniej pojecia wartosci biezacej (Zadroga, 1981, s. 86).

Za tworce teorii dynamicznej bilansu uwaza si¢ E. Schmalenbacha (cho¢ jego
poprzednikiem i zarazem prekursorem teorii dynamicznego bilansu byt C. Sgan-
zini), ktéry w 1908 roku po raz pierwszy stwierdzit, ze sprawozdawczo$¢ finan-
sowa powinna stuzy¢ przede wszystkim ustalaniu wyniku dzialalnosci (Sniezek,
2008, s. 104-105). Do tego momentu powszechny byl poglad, ze podstawowym
zadaniem sprawozdawczosci finansowej bylo przedstawienie stanu majatkowe-
go, a wynik stanowit réznice stanéw majatkowych (Brzezin, 1979, s. 143-145).
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Teoria bilansu dynamicznego nie polega tylko na stawianiu rachunku wynikéw
na pierwszym miejscu wérdd sprawozdan finansowych, ale wyrazniej podporzad-
kowuje bilans rachunkowi wynikéw, miedzy innymi przez ,,zdynamizowanie” go,
co mozna uzyskac przez odpowiednig klasyfikacje pozycji bilansu. Cytowana te-
oria byla uznawana za instrument umozliwiajacy kontrole rentownosci przedsie-
biorstwa, dlatego za gléwny jej cel uwazano ustalanie wyniku dziatalnosci w po-
szczegdlnych okresach. Podporzadkowane temu mialy by¢ sprawozdawczos¢
finansowa i system ewidencji ksiegowej (Zadroga, 1981, s. 86-87). Przeglad zato-
zen wybranych dynamicznych teorii bilansowych zaprezentowano w tabeli 2.3.

Tabela 2.3. Teorie dynamiczne bilansu - zatozenia i przedstawiciele

Przedstawiciel Zatozenia teorii
E. Schmalenbach |Bilans staje sie sprawozdaniem wtérnym (uzupetniajacym) w stosunku
(bilans do rachunku wynikéw. Rachunek wynikdéw obejmuje wszystkie wptywy
dynamiczny) i wydatki, ktére doprowadzity do naktadu i przychodu w danym okresie

obrachunkowym. W bilansie pojawiaja sie one jako zmiana stanu
Srodkéw ptynnych i kapitatu. Wptywy i wydatki dopiero w przysztych
okresach stang sie przychodem i naktadem. Wedtug Schmalenbacha
naktad jest wartoscig tych débr, ktére z punktu widzenia rachunku
przedsiebiorstwa, obojetnie, czy zgodnie z przeznaczeniem, czy nie, czy
w samym przedsiebiorstwie, czy poza nim, zostaty zuzyte lub w inny
sposéb utracone (por. Swiderska, 1989, s. 32). Waznym elementem
analizy zatozen jest fakt, ze wedtug Schmalenbacha nabyte z odroczonym
terminem ptatnosci (kredyt kupiecki) surowce i materiaty, ktére nie
zostaty zuzyte, nie sg wydatkiem ani naktadem zgodnie z przyjeta
terminologia.

E. Walb (bilans Teoria przeciwstawiajgca sie zatozeniom Schmalenbacha, czyli wydatkom
finansowo- i wptywom oraz naktadom i przychodom. Walb wprowadza podziat kont
gospodarczy) na dwa rzedy: 1) rzad ptatniczy (odzwierciedlony w bilansie), 2) rzad

Swiadczeniowy (odzwierciedlony w rachunku zyskéw i strat).

Pozycje aktywow sg traktowane jako wptywy przysztych okresow,

a pozycje pasywow jako wydatki nastepnych okreséw. Bilans uzyskuje
nowe oblicze (funkcyjne), nie jest juz tylko przejSciowym kontem

i Srodkiem pomocniczym rachunku wynikéw, ale umozliwia niezalezne
od rachunku ustalenie wyniku okresu. Wspomniana teoria zostanie
szczegbtowo omdwiona w podrozdziale 2.4.2.
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Tabela 2.3 (cd.)
Przedstawiciel Zatozenia teorii

E. Kosiol (bilans | Kosiol dowiddt, ze nie jest potrzebny podziat kont na konta rzedu
pagatoryczny) ptatniczego i Swiadczeniowego, wszystkie zdarzenia gospodarcze

w przedsiebiorstwie mozna bowiem ujaé w kategoriach wptywow

i wydatkow. Bilans zasobéw wedtug Kosiola powstaje z bilansu ruchu.
Wycena odbywa sie za pomoca tzw. pagatorycznej wartosci, co oznacza,
ze dobra sg wyceniane w warto$ci wydatkéw niezbednych do ich nabycia.
Bilans pagatoryczny, wedtug tej koncepcji, reprezentuje zasade realnego
zachowania kapitatu pienieznego, tzn. zysk jest traktowany jako nadwyzka
kapitatu koncowego, czyli dokonuje sie poréwnania na koniec okresu

nie pienigdza z pienigdzem, ale pienigdza z jego sitg nabywcza. Teoria

ta zostanie szczegbtowo omdwiona w podrozdziale 2.4.2.

H. Sommerfeld Wedtug Sommerfelda bilans petni role narzedzia utatwiajacego

(bilans zarzadowi jednostki utrzymanie przedsiebiorstwa w zdolnosci
eudynamiczny) do kontynuacji dziatalnosci. Zysk powstaje wéwczas, gdy wszystkie
transakcje sa zakorczone, a nalezno$ci wptynety w catosci. Cecha
przedsiebiorstwa powinno by¢ dazenie do statego rozwoju, co wigze sie
z dodaniem do obliczanego wyniku odpowiedniego procentu rezerwy
na ten rozwdj, przy tym procent ten powinien by¢ stosowany podobnie
jak przy umarzaniu srodkéw trwatych (Samelak, 2004, s. 26). Bilans

w tym podejciu prezentuje koncepcje kwalifikowanego zachowania
substancji, gdzie ustalony zysk umozliwia nie tylko nominalne
zachowanie kapitatu i substancji przedsiebiorstwa (wartosci rzeczowe;j),
lecz réwniez rozszerzenie (powiekszenie) substancji odpowiednio

do trendu ogdlnospotecznego rozwoju gospodarczego. Powyzsza
koncepcja charakteryzuje sie ekstremalnie ostrozna wycena. Zysk
powstaje dopiero w momencie jego pienieznej realizacji. Ostrozna
wycena wedtug zatozen bilansu eudynamicznego przejawia sie w tym,
ze nalezy tworzy¢ w ciezar rachunku wynikdw nastepujace rezerwy

z zysku: 1) rezerwe zabezpieczajaca wzrost, ktéra zmniejsza zysk o wartosé¢
rozszerzenia przedsiebiorstwa, odpowiedniego do rozwoju gospodarki;
2) rezerwe wyréwnujacg dywidendy, ktéra powinna umozliwi¢ trwate
oprocentowanie kapitatu wtasnego; 3) rezerwe zachowania substancji,
ktéra ma na celu zabezpieczenie przedsiebiorstwa przed kryzysem;

4) inng rezerwe na zachowanie substancji, przejawiajaca sie

w specyficznie ustalonym koszcie wytworzenia niezakonczonej produkcji,
tylko w wysokosci (warto$ci) zuzytych materiatéw. Pozostata cze$¢
kosztéw wytworzenia jest ujmowana jako strata, na ktora tworzy sie
rezerwe rozwigzywang w momencie sprzedazy wyrobdw gotowych
(Sommerfeld, 1926, s. 1340).

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Zadroga, 1981;
Swiderska, 1989; Samelak, 2004; Sniezek, 2008; Wiatr, 2013.

O innych teoretykach XX wieku, na przyklad o przedstawicielach teorii rachun-
kowosci we Frangji, pisali B. Colasse i R. Durand (1997, s. 109-127).
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2.2.4. Teorie bilansu organicznego

W organicznych teoriach bilansowych zwracano uwage na poprawng wycene
skfadnikéw bilansu - od jej prawidlowosci zalezy poprawnos$¢ ustalenia wyniku
finansowego jednostki gospodarczej. Kwesti¢ najwyzszej wagi stanowilo oddzie-
lenie zyskow prawdziwych od pozornych. Teoria bilansu organicznego zmierzata
do zniwelowania réznic miedzy teorig bilansu statycznego (majatkowego) a teo-
rig bilansu dynamicznego (wynikowego). Zakladano w niej réwnorzedna pozycje
bilansu i rachunku wynikéw, ktére tacznie miaty odgrywac okreslong role w kie-
rowaniu przedsigbiorstwem. Zgodnie z tg teorig bilans miat do spelnienia dwa cele:
odzwierciedla¢ stan majatkowy oraz ustala¢ realny wynik dzialalnosci danego
przedmiotu. Odzwierciedlenie prawidiowej wartosci majatku oraz realne ustalenie
wyniku w bilansie byly mozliwe dzigki obiektywnej wycenie pozycji bilansowych
wedlug biezacej wartosci odtworzenia w momencie bilansowym (Zadroga, 1981,
s. 88). Dlatego tez metody wyceny skladnikéw majatkowych byly podstawowymi
kwestiami poruszanymi przez zwolennikow tej teorii. Za gtéwnych przedstawicieli
teorii bilansu organicznego uwaza sie¢ I. Kovero oraz F. Schmidta.

Wedlug stanowiska prezentowanego przez Kovero majatek powinien by¢ wy-
ceniany w biezgcej cenie nabycia, aktualnej na dzien bilansowy (Samelak, 2004,
s.27). Niezrealizowane zyski i straty powinny by¢ uwzgledniane w wycenie pozycji
bilansowych, przy czym Kovero domagal sie $cistego rozdzielenia w bilansie zrea-
lizowanych zyskow i strat. Twierdzil, ze prawidlowa wycena pozycji bilansowych
warunkuje ustalenie realnego wyniku, a prawidtowe ustalenie wyniku bilansowe-
go wplywa na realno$¢ bilansu (Zadroga, 1981, s. 88-90).

Z kolei wedtug Schmidta (uwazanego za prekursora teorii organicznego bilansu,
ktdrej zalozenia opublikowal w 1929 roku) podstawowym zadaniem kierownictwa
przedsiebiorstwa bylo zachowanie i powigckszanie stanu majatkowego przedsie-
biorstwa w ujeciu rzeczcowym (a nie nominalnym). Do realizacji tak postawione-
go postulatu konieczne bylo przyjecie odpowiedniej podstawy do wyceny skiad-
nikéw majatkowych, ktéra uwzgledniataby site nabywcza pieniagdza. Spelnienie
zadan stawianych bilansowi (ujecie stanu majgtkowego i ustalenie realnego wyni-
ku) byto mozliwe przez wycene pozycji (sktadnikéw) bilansowych wedtug wartosci
odtworzenia, ktéra jest nazywana wartoscig odkupu, zastgpcza albo reprodukgji.
Wedlug Schmidta zysk powstaje tylko przy ilosciowym zwiekszeniu stanu majat-
kowego wylacznie ze srodkéw pienieznych (Wiatr, 2013).
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2.2.5. Inne teorie bilansowe

Poza wspomnianymi wcze$niej teoriami bilansowymi nie mozna zapominac o twor-
cach, ktorzy wykraczali poza utarte schematy ustalone dla bilansu dynamicznego,
statycznego czy organicznego. Pionierami takich podej$¢ do bilansu byli niewatpli-
wie K. Sewering i W. Osbahr. Sewering byt prekursorem bilansu jednolitego, ktory,
podobnie jak bilans organiczny, staral sie pogodzi¢ statyczng i dynamiczng teorie
bilansowa. W swojej ksigzce pragnal udowodni¢ jednostronnos¢ spojrzenia zaréw-
no zwolennikow bilansu statycznego, jak i dynamicznego, nie uznajac jednoczesnie
zatozen F. Schmidta dotyczacych bilansu organicznego (Sewering, 1925). Swoja teo-
rie opieral na rozwazaniu kwestii, czy sposob oznaczenia wartosci przedsiebiorstwa
(wyceny sktadnikéw majatkowych) lezy bardziej w interesie samego przedsigbior-
stwa czy jego wierzycieli i akcjonariuszy (por. Schefts, 1938, s. 309-310). W od-
réznieniu od zalozen bilansu organicznego, gdzie wycena byta oparta na wartosci
odtworzenia, domagal si¢ wprowadzenia wyceny opartej na cenie sprzedazy, jaka
przedsigbiorca otrzymatby w przypadku spieniezenia majatku.

Nieoceniony i niezwykle istotny wklad do teorii bilansowych wnidst Osbahr,
ktory uwazal, ze praktyka gospodarcza stanowi najwazniejsza grupe pogladow
ksztaltujacych bilans. Wedlug niego bilans w praktyce przedsigbiorstw powinien
by¢ rozpatrywany przez pryzmat realizacji celow przedsiebiorstwa (w podobny
sposob dzialala réwniez teoria bilansu totalnego Le Coutre’a). Osbahr podjat si¢
rozpatrzenia problemu oznaczenia wartosci bilansowych (mi.in. problematy-
ki ujecia, prezentacji i wptywu wyceny bilansowej w samym bilansie) z punktu
widzenia intereséw przedsiebiorcy, wzglednie samego wiasciciela przedsigbior-
stwa. Ewolucja rynkéw kapitalowych i struktur spétek publicznych pozwala wi-
dzie¢ analogie w tej teorii bilansowej w odniesieniu do wspdlczesnych wyzwan
stawianych sprawozdawczosci finansowej, tj. tego, jak powinien wyglada¢ bi-
lans prezentujacy zupelnie nowe przekroje informacyjne, zaspokajajace zarow-
no potencjalnego inwestora, jak i wlasciciela. Gléwny paradygmat klasycznej te-
orii przedsigbiorstwa, podkreslajacy, ze podstawowym celem przedsigbiorstwa
jest zawsze wylacznie maksymalizacja zysku, stworzyl podstawy do budowania
metod i technik ksztaltowania sprawozdan finansowych. Osbahr poszedt o krok
dalej i zaproponowat bilans, ktory jednocze$nie zaspokajal interesy obecnych
i przysztych wlascicieli. Pokazywal efektywno$¢ nadzoru nad powierzonym ma-
jatkiem, stad tez nacisk w nazwie na stowo przedsigbiorca, ktérego mozna trak-
towac jak menedzera.

Teorie zorientowane na warto$¢ powstaly na fali krytyki tradycyjnych za-
sad ustalania zysku okresowego. Niektorzy przedstawiciele tego nurtu, na przy-
ktad K. Hax czy D. Schneider, ustalali zysk bilansowy i ekonomiczny w odrebnych
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rachunkach, korzystajac z tzw. zasady podwojnego minimum (Samelak, 2004, s. 42).
Inni, na przyktad K. Kifer, interpretowali pozycje bilansowe jako sumy oczekiwan
przysztego doptywu oraz odptywu débr i $wiadczen, co koncepcyjnie przypomi-
na nieco teori¢ nominalnego bilansu W. Riegera. Jeszcze inni autorzy — A. Moxter,
W. Busse von Colbe - przebudowali teorie uzupelniajacego bilansu wielocelowego
E. Heinena (1958), twierdzac, Ze poniewaz zysk w sposob niewystarczajacy zaspo-
kaja potrzeby uzytkownikéw informacji z raportéw finansowych, nalezy dotaczy¢
do niego dodatkowe raporty, ,oparte na zdarzeniach platniczych” (Samelak, 2004,
s. 45). Moxter uwazal, ze konieczne jest dostosowanie tresci bilansu do potrzeb in-
formacyjnych nowoczesnego przedsigbiorstwa. Mozliwos$¢ dostosowania bilanséw
do nowych zadan dostrzegat w syntezie dotychczasowych osiagnie¢ z zakresu te-
orii bilansowych (Brzezin, 1987, s. 16-17). W tym kontekscie istotnego znaczenia
nabiera rachunek przeptywdéw pienieznych, przez niemieckich autoréw nazywany
rachunkiem przeptywoéw kapitalowych, ktéry moze by¢ réwniez uzupelniany przez
rachunek prognostyczny.

Wiele z oméwionych wezesniej teorii bilansowych ma istotne znaczenie z punk-
tu widzenia rozwoju wspodlczesnego raportowania biznesowego, a na szczegdlna
uwage zasluguja te, ktore postuzyly autorom do opracowania propozycji dodat-
kowych, dobrowolnych informacji do bilansu, rachunku wynikéw oraz rachunku
przeptywdéw pienigznych, w szczegdlnosci teoria bilansu wedtug przedsigbiorcy
Osbahra i teoria pagatoryczna Kosiola.

2.3. Teoria bilansu w ujeciu przedsiebiorcy
Wilhelma Osbahra

2.3.1. Podstawowe zatozenia teorii bilansu przedsiebiorstwa

Heinrich Nicklisch i wdowa po tragicznie zmartym w marcu 1920 roku W. Os-
bahrze zdecydowali o ponownym wydaniu cieszacej si¢ duza popularnoscia ksigz-
ki Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung. Die bisherige und zukiinfti-
ge Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems (Bilans z punktu widzenia
przedsigbiorcy. Aktualne i przyszle zagadnienia ksztaltowania probleméw bilansu)
autorstwa Osbahra, pierwotnie opublikowanej w 1918 roku. Niskonakladowa pub-
likacja, wydana przez Wydawnictwo Carla Ernsta Poeschela, jest dzi$ praktycznie
nieosiggalna w §wiatowych bibliotekach. Wydanie, na ktérym opierajg si¢ niniejsze
rozwazania, ukazalo si¢ w roku 1923 i jest dostepne w okoto trzydziestu bibliote-
kach na $wiecie. Zebranie przemyslenn Osbahra na temat rachunkowosci bylo dla
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Nicklischa waznym przedsiewzigciem, stanowilo bowiem z jednej strony probe
wystawienia pomnika wybitnemu znawcy tematyki bilansoznawstwa i urzedni-
kowi administracyjnemu, a z drugiej oddania hotdu przyjacielowi. We wstepie
do ksiazki Nicklisch podkresla niezwykty potencjat zawartych w ksiazce mysli
ikoncepciji, a przede wszystkim jasno$¢ pogladéw i ich ponadczasowos¢. Niniejsze
rozwazania stanowia w polskim pismiennictwie jedng z niewielu préb prezentacji
zalozen teorii bilansowej Osbahra jako idei wyznaczajacej kierunek doskonale-
nia sprawozdawczosci finansowej, szczegdlnie w zakresie dodatkowych ujawnien
(Wiatr, 2013).

Osbabhr, jako dyrektor Instytutu Naukowego Biischa w Hamburgu, podjal na po-
czatku XX wieku probe opisania problematyki oznaczenia wartosci bilansowych
(wplywu wyceny bilansowej na pozycje bilansowe) z punktu widzenia przedsie-
biorcy (wlasciciela przedsiebiorstwa). Jednoczesnie dal poczatek teorii, wyraznie
podkreslajac konieczno$¢ rozpatrywania ksztaltu bilansu przez pryzmat celow re-
alizowanych przez przedsiebiorstwo.

Przedsigbiorce (rozumianego zgodnie z definicjg panujaca na poczatku XX wie-
ku w Niemczech) nalezalo traktowa¢ na réwni ze wspolczesnie szeroko definiowa-
nym inwestorem (przez to okreslenie nalezy rozumiec¢ zaréwno wlasciciela, ktory
zainwestowal w zaloZenie przedsigbiorstwa, jak i potencjalnego inwestora, ktorym
moze by¢ kazdy czytelnik sprawozdania finansowego).

Teoria bilansowa Osbahra wyprzedzata éwczesna mysl rachunkowosci i nadawala
bilansowi ksztalt, ktory mogt by¢ trudny do przyjecia w tamtym czasie. Dzieki wizjo-
nerskiemu (jak na owe lata) spojrzeniu teoria ta moze stanowi¢ dzis narzedzie wykorzy-
stywane w procesie doskonalenia wspolczesnej sprawozdawczosci finansowej. Teoria
Osbahra opisuje przede wszystkim problematyke ,,0znaczenia wartosci bilansowych”,
przez ktérg autor rozumial wycene pozycji bilansowych, wskazujac, ze wartosci wyka-
zywane w bilansie moga sktadac sie z kilku nakladajacych sie warstw informacyjnych,
ktdrych istnienie moze w istotny sposéb zaciemnia¢ rzeczywisty wizerunek sytua-
cji majatkowej i finansowej przedsi¢biorstwa. Osbahr zauwazyl potrzebe polaczenia
w sprawozdaniu finansowym intereséw szerokiego grona wierzycieli (przez sformu-
fowanie wierzyciele rozumial cale otoczenie jednostki gospodarczej zainteresowane
jej sytuacja finansowa, tj. wierzycielami byli wlasciciele, ktérzy powierzyli majatek
przedsigbiorcom — menedzerom i roécili sobie prawo do wyplacenia dywidendy, po-
tencjalnymi wierzycielami mogli réwniez sta¢ sie w przysztosci inwestorzy, byli nimi
réwniez przedsigbiorcy, ktorzy — uzaleznieni od ptynnosci finansowej jednostki — ros-
cili sobie prawa do wynagrodzen).

Poglady Osbahra wyprzedzaly panujaca w tamtejszym okresie klasyczna te-
ori¢ przedsigbiorstwa. Jego propozycja bilansu przewidywala coraz wieksza
zlozonos¢ funkcjonowania jednostek gospodarczych, rozbudowanie struktur
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organizacyjnych, rozdzielenie wlasnosci i zarzadzania przedsiebiorstwem. Su-
gerowal on, aby w bilansie uwydatni¢ wszelkie zmiany powstale w gospodarczej
strukturze majatkowo-kapitatowej przedsiebiorstwa. Obecnie sprawozdawczos¢
finansowa, zgodna na przyktad z MSR/MSSF, petna jest szeregu szacunkow badz
innych czynnikéw, czyli obszaréw potencjalnie mogacych zostaé kreatywnie wy-
korzystanych do tworzenia okreslonego wizerunku przedsiebiorstwa. Prawie wiek
temu, nie znajac wspotczesnych prawidel sprawozdawczych, Osbahr zapropono-
wal dokonanie podziatu wartosci wykazywanych w bilansie na czg¢s¢ ,historycz-
ng” oraz ,skladniki aktywoéw badz pasywow w wartosciach przeszacowanych?,
co pozwalaloby uja¢ do tej pory niewymierny (nieujmowany oddzielnie) element,
jakim jest ,kreacja (np. wycena bilansowa)” bilansu na dzien jego sporzadzania.
Swego rodzaju rozwarstwienie informacji zawartych w pierwotnie oznaczonych
warto$ciach bilansowych radzil wyrazi¢ osobnymi pozycjami jako ,,przyrost war-
tosci” w aktywach oraz ,rezerwa z przyrostu wartosci” w pasywach (Scheffs,
1938, s. 308-309). Zaprezentowane w ten sposob wartosci w bilansie pokazuja,
jaka czes¢ aktywow jest ,generowana” na dzien bilansowy przez wszystkie dzia-
tania zwigzane z ich wycena, a jaka jest wypracowana w toku ,,prawdziwe;j” (ope-
racyjnej, faktycznie zrealizowanej) dziatalnosci gospodarczej. Osbahr w swojej
publikacji dokonat krytyki koncepcji dynamicznego bilansu, jednoczesnie zwra-
cajac uwage na problem inflacji w sprawozdaniach finansowych oraz wagi jej
pomiaru w sprawozdaniu dla potrzeb przedsigbiorstw i gospodarki narodowe;.
Ksigzka pierwotnie byta konsekwencja serii wykladéw i badan naukowych, jakie
Osbahr prowadzil w Hamburgischen Kolonialinstitut, oraz doswiadczenia zdo-
bytego w praktyce rachunkowosci. W oryginalnym wstepie do pierwszego wy-
dania Osbahr stwierdza, ze:

[...] publikacja przeznaczona jest zaréwno dla specjalistow z zakresu prawa handlo-
wego i nauk politycznych, jak i cztonkéw zycia gospodarczego, bo zawiera przekaz
teoretyczny oprawiony w umiejetnosci techniczne (Wiatr, 2013, s. 79).

W jego pracy zauwaza si¢ wyrazne zainteresowanie oznaczeniem (wycena) wartosci bi-
lansowych, szczegodlnie w kontekscie utraty wartosci pienigdza w otoczeniu narazonym
na wysoka inflacje. Osbahr dostrzegal w éwczesnych teoriach bilansowych skupienie
si¢ w bilansie wylacznie na jednym aspekcie — na wyniku finansowym badz struktu-
rze kapitalowej, a tym samym przewidywal, Ze w nastepnych latach bilans stanie si¢
elementem sprawozdania finansowego, na ktére bedzie nalezalo patrze¢ w sposéb bar-
dziej kompleksowy, wieloaspektowy, wieloadresowy.

W odrdznieniu od dotychczasowych, jednostronnych interpretacji bilan-
su (skupiajacych sie badz na jego stronie majatkowej, badz wynikowej) Osbahr
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podjal probe ujecia w bilansie informacji niezbednych do oceny realizacji celu
funkcjonowania przedsiebiorstwa réwniez pod katem osiaganych wynikoéw, ktére
podzielil na te zwigzane z dzialalnosciag operacyjna i te wynikajace ze zdarzen
jednorazowych czy pozornych. Dokonat przegladu pozycji wynikowych, ktore
moga wplywac jednoczesnie na pozycje kapitatu i stany majatkowe przedsigbiorstw
handlowych oraz produkcyjnych (por. Wiatr, Sniezek, 2012, s. 251-253).

Z punktu widzenia przedsi¢biorstwa Osbahr za bledng uwazal postawe charak-
teryzujaca si¢ oceng jego wydajnosci, opierajacg sie wartosci rzeczywistego zysku
bilansowego. Przedsigbiorstwo powinno realizowaé postawiony cel, tzn. osiggac
sukcesy przez realizacje swoich zamierzen (strategii). Wynik, bedacy efektem daze-
nia do realizacji zasadniczego celu przedsigbiorstwa, powinien stanowic¢ uzyteczne
kryterium w ocenie rentownosci przedsiebiorstwa, jakosci zarzadzania nim i jego
ogolnej wartosci ekonomicznej. Zyski spekulacyjne, zjawiska naturalne lub zawi-
tosci polityczne, koszty, ale takze zyski z aktualnej zawyzonej wyceny urzadzen,
gruntow itd. mogly catkowicie zmieni¢ realny wynik wynikajacy z rzeczywiscie
wykonywanej dziatalno$ci operacyjnej. Osbahr podawal nastepujace przyklady
pozornego wplywania na sytuacj¢ i wizerunek przedsigbiorstwa w dwczesnej prak-
tyce sprawozdawczosci finansowej (Wiatr, 2013, s. 110):

1) przedsiebiorstwo bedace w fazie rozwoju moglo w $wietle prezentowanego
bilansu jawic si¢ (wbrew naturalnym mozliwoéciom) jako efektywne dzieki
posiadaniu udziatéw w innych podmiotach lub przedsiewzigciach;

2) wysoki zysk na produktach pochodzacych z gospodarstw rolnych mégt by¢
w ujeciu bilansowym znacznie zredukowany lub wyeliminowany wskutek
zniszczenia urzadzen do sadzenia roélin;

3) duzy zysk ze sprzedazy towardw lub produkcji mégt by¢ wchloniety przez
straty spekulacyjne (zysk z produkcji mégl by¢ znacznie obnizony lub skom-
pensowany wskutek np. spalenia si¢ nieubezpieczonych przedmiotéw).

Jednoczes$nie istotne bylo zrozumienie wptywu realizowanego celu przedsigbiorstwa
na jego kapital i odwzorowanie go w postaci okreslonych wynikéw. Wedtug Osbahra
zrozumienie zmiany kapitatu (czyli osiaganego wyniku finansowego) wymagalo duzej
$wiadomosci istnienia kosztéw i przychoddw - zaréwno tych wynikowych, jak i ka-
pitalowych. Konieczne bylo mozliwie wyrazne odréznienie jednej gléwnej przyczyny
zmiany kapitalu (wyniku na dziatalnosci operacyjnej) od wszystkich innych zmian ka-
pitatu wynikajacych ze zdarzen jednorazowych, pozornych badz innych, niezwigzanych
z podstawowq dzialalnoscig gospodarcza jednostki. Chodzito o odréznienie (w wyni-
ku ze sprzedazy lub w wyniku ze §wiadczenia ustug) czystego wyniku operacyjnego
(z na podstawowej dziatalnosci operacyjnej) od pozostatych tytuléw zmian kapitatu, tj.
innych zdarzen gospodarczych, niezwigzanych z dziatalno$cig operacyjna, a ksztaltuja-
cych wynik finansowy badz wptywajacych bezposrednio na kapital wlasny.
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Osbahr proponowal, aby zdarzenia zwigzane z celem operacyjnym przedsigbior-
stwa (przez co nalezy rozumie¢ podstawowa dziatalnos¢, dla ktérej przedsigbiorstwo
zostalo zalozone) zostaly okreslone jako istotne dla przedsigbiorstwa, a wszystkie
inne w poréwnaniu do nich jako nieistotne operacyjnie. Dlatego wynik operacyj-
ny, wywodzacy si¢ z gtéwnego celu przedsiebiorstwa, byl zmiang kapitatu wazna
dla przedsiebiorstwa i mial decydujace znaczenie w ocenie wydajnosci przedsiebior-
stwa, jego dalszego istnienia przynoszacego korzysci ekonomiczne badz pozbawio-
nego wartoséci dla wlasciciela. Wedtug teorii Osbahra wszystkie inne zmiany kapi-
tatu byly nieistotne dla przedsiebiorstwa. W szczegdlnosci byly to zmiany majace
swoje zrédlo w operacjach, ktore byty zwigzane z innymi dobrami niz bezposrednio
stuzace podstawowemu celowi przedsigbiorstwa albo z kapitatem innym niz wlasny
(np. obstuga kapitalu obcego), albo tez w ogdle lezaly poza wlasciwg dziatalnoscia
operacyjna przedsigbiorstwa.

Takie podejscie skutkowalo koniecznoscig dokonania rozréznienia miedzy wy-
nikiem istotny operacyjnie i zmianami kapitatu nieistotnymi dla przedsigbiorstwa
(niebedacymi wynikiem dzialan operacyjnych) oraz jednoczesnie kwalifikowa-
nia tych zmian jako zwyczajne badz nadzwyczajne. Zdaniem R. Fischera (1909;
zob. Osbahr, 1923, s. 142) préby zidentyfikowania mozliwego ryzyka operacyjnego
w przyszlosci byly znaczaco utrudnione, na przyktad przez ostrozng wycene bilan-
sowa lub wprowadzenie do wyceny podejscia prospektywnego.

Bilans nie mégt by¢ zatem postrzegany wylacznie jako podstawa ustalenia wy-
nikow dziatalnos$ci przedsigbiorstwa. Zaczeto dostrzegaé w nim pozycje, ktérej
istota ekonomiczna odzwierciedlona byla na kontach strat i zyskéw. Idac tym to-
rem rozumowania, Osbahr zaproponowat wlasny schemat rachunku wynikéw,
uwzgledniajacy podzial wyniku na istotny i nieistotny operacyjnie oraz zmiany
kapitalu wlasnego (zwyczajne i nadzwyczajne). W tabeli 2.4 przedstawiono for-
me rachunku wynikéw wykorzystywang przez Osbahra jako uzupetnienie tre-
$ci bilansowe;j.

Tabela 2.4. Elementy wyniku finansowego w ujeciu Osbahra

Whn (straty) Konta zyskow i strat Ma (zyski)

I. Zmiana kapitatu - wynik operacyjny - istotny dla przedsiebiorstwa/przedsiebiorcy
Strata operacyjna Zysk operacyjny

Il. Zmiana kapitatu wtasnego - nieistotna dla przedsiebiorstwa/przedsiebiorcy/wynik
nieistotny operacyjnie

a) zwyczajne zmniejszenie kapitatu a) zwyczajne zwiekszenie kapitatu
b) nadzwyczajne zmniejszenie kapitatu b) nadzwyczajne zwiekszenie kapitatu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Osbahr, 1923.
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Mozliwe, a w niektérych przypadkach wrecz ekonomicznie uzasadnione, byto
rozwinigcie pozycji wyniku operacyjnego, prezentujac wynik operacyjny brut-
to skorygowany o ogélne koszty operacyjne (jesli miaty istotne znaczenie dla
przedsigbiorstwa), a w przypadku przedsigbiorstw handlowych o koszty sprzeda-
zy, po ktorych uwzglednieniu otrzymywano wynik operacyjny wazny dla przed-
siebiorstwa. Wtasciciele przedsigbiorstw byli zainteresowani poznaniem sposobu
ustalania wyniku finansowego pozwalajacego na dokonanie oceny efektywnosci
podjetych dziatan operacyjnych (przez dziatania operacyjne rozumiano w tej teorii
dziatalnos¢ operacyjng, do ktdrej prowadzenia dane przedsigbiorstwo zostato po-
wolane, czyli dziatalnos¢ istotng operacyjnie).

W zwiazku z powyzszym Osbahr zaproponowat ujecie wyniku istotnego ope-
racyjnie w jednej wartosci. Dokonat réwniez wyraznego podziatu zmian kapita-
tu (zmian powodowanych zmiang wyniku finansowego) niemajacych istotnego
znaczenia dla przedsiebiorstwa. Nie mozna nie zauwazy¢, ze w tej postaci sporza-
dzony rachunek zyskow i strat otrzymal inng forme sprawozdawczg niz w przy-
padku przyjetego standardowo rozwigzania bazujgcego na stosowaniu podwojnej
ksiggowosci.

Taka konstrukcja rachunku zyskoéw i strat spowodowata, ze wiaczenie wyniku
do bilansu nadato mu inny charakter - widoczny w nim byt wynik dotyczacy istot-
nej dziatalno$ci operacyjnej oraz wszelkie pozostale czynniki wptywajace na nie-
istotne zmiany kapitalu wlasnego. W ten sam sposéb Osbahr postrzegal prob-
lem oznaczen bilansowych, chcial bowiem oczysci¢ wielkosci bilansowe z wptywu
dzialan niemajacych odzwierciedlenia w normalnej dziatalno$ci przedsigbiorstwa.
Przez specyficzng prezentacje oznaczen bilansowych zapoczatkowat tworzenie no-
wych jak na owe czasy przekrojow informacyjnych, chciat tez, aby potencjatowi
ekonomicznemu oraz zagrozeniom przypisanym do poszczegélnych pozycji bi-
lansu nadac liczbowy wymiar i ekonomiczng uzytecznosc.

Osbahr zaproponowal, zgodnie z powyzszymi spostrzezeniami, ogolna
strukture bilansu (tabela 2.5). Na uwage zastuguje fakt, ze ten bilans nie wnositby
niczego nowego do 6wczesnego bilansoznawstwa, gdyby nie fakt, ze cel, jakiemu
stuzyl, wymusit pojawienie si¢ nowych pozycji bilansowych. Mowa tutaj o pozy-
cji ,C. Korekty”, umieszczonej zaréwno po stronie aktywow, jak i pasywow, kto-
re stanowi¢ miaty pewnego rodzaju sito informacyjne i identyfikowac w tresci bi-
lansu te oznaczenia wartosci, ktdre nie stanowily wyniku dziatalnosci operacyjnie
istotnej, innymi stowy - byly oszacowaniami badz innymi parametrami wyceny,
uzaleznionymi od subiektywnej oceny sporzadzajacego sprawozdanie.

Jest rzecza zrozumiala, ze nie wszystkie elementy powyzszej struktury bilan-
sowej wystepowaly w kazdym przedsigbiorstwie. Stopien rozbudowy struktury
bilansu zalezal oczywiscie od specyfiki przedsiebiorstwa. Okreslala ona przede
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wszystkim, w jakiej relacji wystepuja wobec siebie poszczegdlne czesci bilansu.
Sledzenie tej relacji pod katem jej trwatoéci lub zmian byto, ogdlnie ujmujac, celem
postawionym ksiegowosci z punktu widzenia przedsigbiorstwa (przedsiebiorcy).
Mogl on zostac zrealizowany jedynie wowczas, gdy w ksiegowosci (w tym rozu-
mieniu w sprawozdawczosci finansowej) w kazdym momencie mozna bylo jedno-
znacznie zidentyfikowac i zapewni¢ specyficzny przekroj informacyjny, niezbedny
do wypelnienia formy bilansu uzyteczng trescig. Klarownos¢ ujawnien w bilan-
sie i zapisow w ewidencji ksiggowej byta jednak tylko jedng z wielu potrzeb eko-
nomicznych przedsiebiorstwa, a sprawozdawczos$¢ finansowa stala sie jedynym
srodkiem do pogodzenia tych celow.

Osbahr tworzyt swoja teori¢ bilansowa stopniowo, analizowal biezace zjawiska
gospodarcze i struktury bilansu, szukajac w nim miejsc, w ktérych mozna byto
zauwazy¢ wplyw przedsigbiorcy/przedsigbiorstwa na ksztalt sprawozdania. Iden-
tyfikowal zjawiska, analizujac poszczegélne grupy skladnikéw bilansu wynikaja-
ce ze struktury pienigzno-ekonomicznej przedsiebiorstwa, tzn. aktywa obrotowe,
aktywa trwale, kapital. Poszukiwal przy tym odpowiedzi na pytanie, w ktérym
miejscu w bilansie i ewidencji ksiegowej zaznaczat si¢ wplyw potrzeb ekonomicz-
nych przedsigbiorstwa/przedsigbiorcy, czy byl to bilans, czy ksiegowos¢, czy tez
moze oba te obszary réwnoczes$nie.

Tabela 2.5. Bilans przedsiebiorstwa w ujeciu przedsiebiorcy wedtug Osbahra

Aktywa Pasywa
Majatek przedsiebiorstwa Kapitat przedsigbiorstwa
A. Rzeczowe aktywa trwate A. Kapitat wtasny
1. Srodki trwate 1. Kapitat podstawowy
a) grunty
b) budynki

¢) maszyny, urzadzenia techniczne itd.

2. Trwate udziaty i aktywa przejsciowe 2. Rezerwy*

a) rezerwy zwyczajne

b) rezerwy nadzwyczajne
c) rezerwy celowe

3. Wynik finansowy netto (istotny operacyjnie)

B. Majatek nabywczy przedsiebiorstwa B. Kapitat obcy

1. Dostepne $rodki pienigzne

a) gotéwka i Srodki pieniezne na rachunkach
b) weksle

c) papiery warto$ciowe
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Tabela 2.5 (cd.)

Aktywa Pasywa
2. Naleznosci 1. Zobowigzania krétkoterminowe
a) krotkoterminowe a) akcepty
b) dtugoterminowe b) zobowigzania zaksiegowane
C) pasywa przejsciowe
3. Zapasy 2. Zobowigzania dtugoterminowe
a) towary, produkty, potprodukty a) hipoteki
b) materiaty b) pozyczki
c) pozostate
C. Korekty C. Korekty
1. Wycena (wycena czynna/majatek 1. Wycena (wycena bierna/majatek
uzupetniajacy)** zabezpieczajacy)***
2. Dtuznik, za ktérego poreczono 2. Poreczyciel

* Rezerwy - pozycja kapitatu wtasnego informujgca o zmianach w kapitale wtasnym
przedsiebiorcy, wynikajaca z dziatalnosci nieistotnej operacyjnie.

** Wycena (czynna) - pozycja bilansowa (dziat ,,C. Korekty”) ujmujaca kwote przeszacowania
w aktywach bilansu, np. nadwyzke ceny sprzedazy nad kosztem wtasnym dla zapaséw.

*** \Wycena (bierna) - pozycja bilansowa (dziat ,,C. Korekty”) ujmujaca kwote przeszacowania
w pasywach bilansu, np. ujecie informacji o tym, ze koszt wtasny posiadanych towaréw byt zawyzony.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Osbahr, 1923.

Przedsigbiorstwo potrzebowalo przede wszystkim wyraznego rozrdznienia
miedzy aktywami obrotowymi a wynikiem ze sprzedazy (stanowigcym w naj-
prostszym ujeciu obraz wyniku istotnego dla przedsigbiorstwa), gdyz bez tego
jednoznacznego rozréznienia nie byto mozliwe prawidlowe klasyfikowanie ak-
tywow obrotowych zaréwno pod katem wielkosci i rodzaju obrotéw, jak i gene-
rowanego wyniku ze sprzedazy, ktéry wplywal na rentownos¢ przedsigbiorstwa.
Tym samym wiarygodna struktura pieniezno-ekonomiczna przedsigbiorstwa
stala si¢ niezbedna do uzyskania pozadanych przekrojéw informacyjnych. Spa-
dek ceny rynkowej towaréw znajdujacych si¢ w posiadaniu przedsiebiorstwa
nie powodowal jeszcze obrotu, byl nietransakcyjnym zmniejszeniem kapitatu
(powstaniem rezerwy). Uwazany byl przez Osbahra nie za sktadnik pozycji ak-
tywow ,, Towary”, lecz pozycji ,,Kapital wltasny”, nie odnosit si¢ bowiem do wy-
niku ze sprzedazy istotnego dla dziatalnosci i musial by¢ wyraznie od tego
wyniku oddzielony.

Nastepujacy przyktad ma na celu migedzy innymi zilustrowanie ujecia majatku
obrotowego, istotnego zysku operacyjnego oraz sposobu prezentacji informacji
w bilansie, zgodnie z zalozeniami teorii bilansowej Osbahra.
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Przyktad

1. ObnizZenie wartosci aktywow

W roku N zakupiono od rzemieslnika towary o wartosci 100000 z1, jednoczesnie
odnotowujac w ksiegach zobowigzanie w stosunku do niego. Bilans przedsigbior-
cy (w rozumieniu teorii bilansowej Osbahra) prezentuje si¢ nastepujaco i nie rézni
sie w tym momencie od klasycznej formy bilansu:

Aktywa Pasywa
Majatek przedsiebiorstwa Kapitat przedsiebiorstwa
A. Rzeczowe aktywa trwate A. Kapitat wtasny
B. Majatek nabywczy B. Kapitat obcy
przedsiebiorstwa
3. Towary 100000 | 1. Zobowigzania krétkoterminowe 100000
C. Korekty C. Korekty
1. Wycena 1. Wycena

W roku N przedsigbiorca stwierdzil, ze koszt wlasny posiadanych towarow jest za-
wyzony o 5000 zt. Zgodnie z bilansem przedsigbiorcy takie zdarzenie gospodar-
cze wymagaloby odzwierciedlenia w ksiegach i sprawozdaniach przedsigbiorcy.

Aktywa Pasywa

Majatek przedsiebiorstwa Kapitat przedsiebiorstwa

A. Rzeczowe aktywa trwate A. Kapitat wtasny
1. Rezerwy (wynik nieistotny -5000
operacyjnie)

B. Majatek nabywczy B. Kapitat obcy

przedsiebiorstwa

3. Towary 100000 | 1. Zobowigzania krétkoterminowe 100000

C. Korekty C. Korekty

1. Wycena 1. Wycena (bierna) 5000

Pozycja ,,C. Korekty — wycena bierna” - informuje o niedoborze wartosci ryn-
kowej w stosunku do wartosci kosztéw wlasnych bilansowego stanu towarow.

Rachunek zyskow i strat
WN Ma
1. Wynik istotny dla dziatalnosci (wynik na sprzedazy)
0,00 | 0,00

2. Wynik nieistotny dla dziatalnosci (zmiany kapitatu wtasnego, rezerwa)
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Rachunek zyskow i strat

a) Niedob6r wartosci rynkowej w stosunku
do warto$ci kosztéw wtasnych bilansowego
stanu towaréw (zwyczajne zmniejszenie
kapitatu wtasnego, rezerwa) 5000

W roku N + 1 sprzedano wszystkie towary za 150 000 zt.

Aktywa Pasywa
Majatek przedsiebiorstwa Kapitat przedsiebiorstwa
A. Rzeczowe aktywa trwate A. Kapitat wtasny
1. Rezerwy (wynik nieistotny 5000
operacyjnie)
2. Wynik istotny dla dziatalnosci 50000
B. Majatek nabywczy B. Kapitat obcy
przedsiebiorstwa
3. Towary 0,00 |1.Zobowiazania krétkoterminowe 100000
C. Korekty C. Korekty
1. Wycena 1. Wycena (bierna) 0,00

Rachunek zyskow i strat
WN | Ma

1. Wynik istotny dla dziatalnosci (wynik na sprzedazy)
0,00 | 150000 - 100000 = 50000
2. Wynik nieistotny dla dziatalnosci (zmiany kapitatu wtasnego, rezerwa)

0,00 5000 - rozwigzanie wcze$niej utworzonej
rezerwy, wyceny biernej dotyczacej niedoboru
wartosci rynkowej w stosunku do wartosci
kosztéw wtasnych bilansowego stanu
towardw

Wynik osiagniety w okresie N + 1 wynosi 55000 z1, z czego 5000 zt wiaze si¢ z roz-
wigzaniem wczesniej utworzonej rezerwy wynikajacej ze spadku wartosci posiada-
nych towaréw (podobny mechanizm wykorzystywano w éwczesnym okresie jako
element polityki tworzenia cichych rezerw w przedsigbiorstwie).

Osbahr tak odnosil si¢ do opisanej sytuacji: ,,Kwota 5000 (przeszacowanie kosz-
tow wlasnych) po stronie pasywow bilansu nie byta prawdziwg rezerwa, lecz pozy-
cja wyceny, srodkiem bezpieczenstwa (obrazujacym zastosowanie zasady ostroz-
nosci przy wycenie) majacym chroni¢ przed samooszukiwaniem si¢ dotyczacym
wysokos$ci majatku mozliwego do zrealizowania, wyrazem podejscia ostroznos-
ciowego w oznaczaniu wartosci bilansowych. Ten srodek bezpieczenstwa byt
bez watpienia koniecznosécig ekonomiczng (buforem bezpieczenstwa) i wielkim
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wyzwaniem tamtych czaséw, pokazujac, ze przy specyfikowaniu zasad wyceny

wysunal si¢ na pierwszy plan problem wartoséci ukrytych, zawoalowanych w bi-

lansie i ksiggowosci, ktdry stal si¢ wazniejszy niz sam proces identyfikacji realiza-
cji kosztow wlasnych” (Wiatr, 2013, s. 118-119).

2. Wzrost wartos$ci aktywow

W roku N zakupiono od rzemie$lnika towary o wartosci 100000 zl, jednoczesnie
odnotowujac w ksiegach zobowigzanie w stosunku do niego. Bilans przedsigbior-
cy (w rozumieniu teorii bilansowej Osbahra) prezentuje si¢ nastepujaco i nie rdzni
w tym momencie od klasycznej formy bilansu:

Aktywa Pasywa
Majatek przedsiebiorstwa Kapitat przedsiebiorstwa
A. Rzeczowe aktywa trwate A. Kapitat wtasny
B. Majatek nabywczy B. Kapitat obcy
przedsiebiorstwa
3. Towary 100000 | 1. Zobowigzania krétkoterminowe 100000
C. Korekty C. Korekty
1. Wycena 1. Wycena

W roku N przedsiebiorca stwierdzil, ze koszt wlasny posiadanych towaréw jest za-
nizony o 15000 zI. Zgodnie z bilansem przedsigbiorcy takie zdarzenie gospodar-
cze wymagaloby odzwierciedlenia w ksiggach i sprawozdaniach przedsiebiorcy.

Aktywa

Pasywa

Majatek przedsiebiorstwa

Kapitat przedsiebiorstwa

A. Rzeczowe aktywa trwate

A. Kapitat wtasny

1. Rezerwy (wynik nieistotny 15000
operacyjnie)
B. Majatek nabywczy B. Kapitat obcy
przedsiebiorstwa
3. Towary 100000 |1.Zobowiazania krotkoterminowe | 100000
C. Korekty C. Korekty
1. Wycena (czynna) 15000 |1.Wycena (bierna) 0,00

Pozycja ,,C. Korekty — wycena czynna” — informuje o rynkowej nadwyzce war-
tosci rynkowej w stosunku do wartosci kosztow wlasnych bilansowego stanu to-

warow.
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Rachunek zyskow i strat
WN Ma
1. Wynik istotny dla dziatalnosci (wynik na sprzedazy)
0,00 | 0,00

2. Wynik nieistotny dla dziatalnosci (zmiany kapitatu wtasnego, rezerwa)

a) Nadwyzka wartosci rynkowej w stosunku
do wartosci kosztow wtasnych bilansowego
stanu towaréw (zwyczajne zwiekszenie
kapitatu wtasnego, rezerwa - utworzenie)
15000

W roku N + 1 sprzedano wszystkie towary za 150000 zi.

Aktywa Pasywa
Majatek przedsiebiorstwa Kapitat przedsigbiorstwa
A. Rzeczowe aktywa trwate A. Kapitat wtasny
1. Rezerwy (wynik nieistotny -15000
operacyjnie)
2. Wynik istotny dla dziatalnosci 50000
B. Majatek nabywczy B. Kapitat obcy
przedsiebiorstwa
3. Towary 0,00 | 1. Zobowigzania krétkoterminowe 100000
C. Korekty C. Korekty
1. Wycena 1. Wycena (bierna) 0,00
Rachunek zyskow i strat
WN Ma
1. Wynik istotny dla dziatalnosci (wynik na sprzedazy)
0,00 | 150000 - 100000 = 50000

2. Wynik nieistotny dla dziatalnosci (zmiany kapitatu wtasnego, rezerwa)

a) Zwyczajne zmniejszenie kapitatu wtasnego,
rozwigzanie wczesniej utworzonej rezerwy
dotyczace nadwyzki wartosci rynkowej

w stosunku do wartosci kosztéw wtasnych
bilansowego stanu towaréw - 15000

Wynik osiggniety w okresie N + 1 wynosi 35000 zl, z czego 15000 zt dotyczy roz-
wigzania wczesniej utworzonej rezerwy wynikajacej ze wzrostu wartosci posia-
danych towaréw.

Osbahr przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych skupial uwage na za-
gadnieniach dotyczacych inflacji i jej wplywu na sprawozdanie finansowe. Przy
zmianie warto$ci pienigdza ujawnialy sie zaleznosci, ktére musialy by¢ réwniez
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traktowane w podobny jak w powyzszym przykladzie sposdb. Tutaj na pierwszy
plan wysuwal sie wzrost cen. Zaktadajac, ze byl on wywolany deprecjacja jednost-
ki pieni¢znej, ceny sprzedazy nie byly poréwnywalne z kosztami wlasnymi sprze-
dazy. Poréwnanie bylo mozliwe dopiero po odpowiednim przeliczeniu. Naleza-
to wigc przeliczy¢ koszty wlasne wedtug wartosci aktualnej jednostki pienigznej
i - przez poréwnanie ich z poprzednig kwotg - ustali¢ nadwyzke, ktéra ma by¢
doksiegowana do tej kwoty. W ujeciu ksiggowym kwota korekty pomniejszata zysk,
ktoéry w przeciwnym razie pojawilby si¢ w bilansie. Oznaczato to, Ze bez przelicze-
nia kosztéw wlasnych powstatyby pozorne zyski, ktére musiatyby zosta¢ usuniete
z salda zyskow w celu zachowania poréwnywalnosci wynikéw finansowych. Ana-
logicznie nalezaloby postapi¢ przy obnizce cen.

Zadna zmiana w obrebie struktury pieniezno-ekonomicznej, zadne ujawnienie
w jej sktadzie majace znaczenie ekonomiczne nie mogty zosta¢ pominiete w ujeciu
bilansowym i ksiegowym, dlatego réwniez majatek uzupelniajacy i majatek
zabezpieczajacy, majace nature rachunkows, musialy by¢ wyraznie ujete, a ich
wplyw na kapital wlasny przedsigbiorstwa wyraznie zaprezentowany.

Majatek uzupelniajacy byl prezentowany w bilansie jako specjalna pozycja ak-
tywow ,,Rachunkowy wzrost wartosci majatku” lub ,,Wzrost wartosci” (prezento-
wana w dziale ,,C. Korekty” po stronie aktywoéw jako pozycja ,,Wycena - czynna”),
a majatek zabezpieczajacy w pozycji pasywow ,,Rezerwa kapitalowa ze wzrostu
warto$ci majatku” lub ,,Rezerwa ze wzrostu warto$ci” (prezentowanej w dziale
»C. Korekty” po stronie pasywow jako pozycja ,Wycena — bierna”). Odpowiednio
do tych pozycji w ksiedze gtéwnej Osbahr wskazywal, aby prowadzi¢ dla bilanso-
wej pozycji aktywow konto przyrostu lub zmniejszenia wartos$ci (rezerwy wartosci
majatku) odwzorowywane w kapitale przedsiebiorstwa.

O miejscu tej prezentacji i wlaczeniu pozycji aktywow po stronie majatku de-
cydowatla potrzeba przedsigbiorstwa. Na przyklad w przypadku uprawy roslin
naturalny wzrost jej warto$ci nalezato przedstawi¢ w bezposrednim powiazaniu
z pozycja ,,Uprawy roélin” po potraceniu zmniejszenia kosztow poniesionych
na te¢ dziatalnos¢. W innych przedsiebiorstwach zbiér takich wzrostow wartosci
débr majatkowych mozna bylo uja¢ w jednej pozycji bilansowej (np. w pozycji
ogdlnej ,Wycena czynna”).

W sytuacji gdy warto$¢ zbycia lub wartos¢ dochodowa majatku trwatego lub
innych okreslonych sktadnikéw majatkowych przedstawiona byta w ujeciu ksie-
gowym i bilansowym powyzej pozostalej wartosci kosztow wtasnych, ujawnia-
no warto$ci dodane o charakterze cichych rezerw. Przyjmowano réwniez zasade,
ze nadmierne odpisy nie moga wplywa¢ na kalkulacje wartosci dobr obroto-
wych ani na wynik operacyjny. W ten sposdb uniemozliwiano takze tworzenie
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cichych rezerw przez niedowartosciowanie skladnikéw majatku. W owych czasach
nadrzednymi zasadami rachunkowodci, ktérych przestrzeganie stanowito bez-
wzgledng ekonomiczng potrzebe kazdego przedsigbiorstwa, byly zasady prawdy
historyczno-ekonomicznej i klarownosci statystycznej. Ta ostatnia wyraznie od-
rzucata mozliwo$¢ tworzenia takich rezerw przez zaksiggowanie kosztow mate-
rialéw i robocizny na kontach skfadnikéw rzeczowych majatku (dzi§ mogliby$my
nazwac ja forma zasady ostroznosci).

Wydaje sie, ze w czasach funkcjonowania w systemie kontrolowanym w duzej
mierze przez banki powszechne bylo tworzenie w przedsigbiorstwach cichych rezerw
przejawiajacych sie w wykazywaniu niedowartosciowanego majatku (najczesciej wy-
nikalo to z braku naturalnego badz koniunkturalnego wzrostu obrotéw przedsie-
biorstwa), co mialo zapewniac i gwarantowac bezpieczenstwo wierzycieli. Ta ogélna
spoleczna i ekonomiczna akceptacja nie zmieniata niczego w podstawowym stano-
wisku wyrazanym przez Osbahra, ze z punktu widzenia przedsi¢biorstwa dla niego
lub dla jego kierownictwa nie mogty istnie¢ niewidoczne badz ciche rezerwy, tzn.
ze wszystkie wartosci majatkowe, okreslane jako ciche lub ukryte rezerwy w ksiegach
i w bilansie przedsiebiorstwa, musiaty wystapi¢ jako widoczny majatek i przeciw-
stawna mu otwarta rezerwa kapitalowa (pozycja wynikajaca ze stosownej wyceny).

Takie stwierdzenie prowadzito do koniecznosci ujecia problemu tworzenia i za-
rzadzania cichymi rezerwami jako zagadnienia nie tylko czysto ksiggowego, ale
- przez ujecie sprawozdawcze — nabierajacego istotnego znaczenia ekonomicznego.
Osbahr byl peten obaw zwigzanych z tworzeniem cichych rezerw, stawiajac w tej
sprawie dwa podstawowe pytania:

1. Czy mozna zatai¢ w opublikowanym bilansie wartosci majatkowe (powstate

z biegiem czasu, a wykraczajace poza opublikowane warto$ci bilansowe, ob-
cigzone cichymi rezerwami), chociaz we wlasciwej ksiedze gtéwnej przedsie-
biorstwa dane warto$ci byty wykazane?

2. W jaki sposéb mozna ograniczy¢ dokonywanie nadmiernych odpiséw wpro-
wadzanych do opublikowanego bilansu i zwigzanych z tym zmniejszen zysku
operacyjnego wykazanego w opublikowanym sprawozdaniu finansowym?

Respektujac punkt widzenia przedsiebiorstwa, ktére nie moglo pozwoli¢ sobie
na zaklocenie swojej struktury pieniezno-ekonomicznej i zmuszone bylo utwo-
rzy¢ ciche rezerwy (aby w przyszlosci prezentowac si¢ korzystniej np. dla ban-
kow), Osbahr wysunal postulat bezwzglednie koniecznego sporzadzania dwéch
bilansow:

1) rzeczywistego bilansu przedsigbiorstwa, bazujacego na inwentaryzacji, wy-
nikajgcego z zapisow ksiegowych, aby méc uwzgledni¢ wszystkie potrzeby
ekonomiczne podmiotu gospodarczego (bilansu przedsigbiorcy wedtug Os-
bahra) oraz
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2) bilansu standardowo przekazywanego do wiadomosci publicznej wraz z ra-
chunkiem wynikéw, ktéry czysto ksiegowo musial wynikac z tego pierwsze-
go, cho¢ nie ujawniat wielu danych finansowych.

Majatek zabezpieczajacy, a przede wszystkim majatek uzupelniajgcy nie zawsze
byty rozpoznawalne w bilansie, zwlaszcza wowczas, gdy posiadaly forme majatku
trwalego (byly pochodna wyceny majatku trwalego). Jednak ksieggowos¢ powin-
na rowniez w takim przypadku dostarcza¢ informacji o rodzaju i wartosci tego
majatku. Przed ksiggowoscig stato zadanie ustalenia, otrzymania, pomnozenia
lub wykorzystania dobr zabezpieczajacych i uzupetniajacych, wyliczenia kosztow,
jakie te dobra generowaly, A takze zyskow, jakie przynosilty. Ksiegowo$¢ musia-
ta oddzieli¢ je od wszystkich kosztéw lub zyskéw majacych istotne znaczenie dla
przedsigbiorstwa. Nalezalo pamigtac o tym, aby pomina¢ w swoich wyliczeniach
wszelkie dobra rezerwowe (np. w ramach majatku trwalego) przy wyliczaniu od-
pisow, gdyz odpisom mogly podlega¢ tylko sktadniki majatkowe, ktdre byly wy-
korzystywane ekonomicznie.

2.3.2. Uniwersalnos¢ zastosowania teorii Osbahra

Teoria Osbahra nie dostarczala szczegélowych zasad obejmujgcych wszystkie moz-
liwe aspekty wyceny i prezentacji w bilansie przedsiebiorcy - stanowila jedynie
probe nakreslenia problemow, ktére powinny by¢ poruszone w przyszlych pracach
naukowych nad bilansem. Jako podsumowanie swojego stanowiska oraz na popar-
cie tez o uniwersalnosci zalozen teorii, Osbahr okreslil dwanascie ogélnych za-
tozen (stanowisk), ktére wymagalyby szczegdlnego rozwazenia badz rozwinigcia
przez tych, ktérzy w przyszlosci wyrazaliby chec¢ skorzystania z ram tej teoriill:

1. Bilans stanowi holistyczny opis dzialalnosci wyodrebnionej prawnie jednost-
ki gospodarcze;j.

2. Sprawozdawczo$¢ finansowa ma pelnic role informacyjng (sprawozdawczg)
o wysokich cechach i normach jakosciowych.

3. Bilans i rachunek zyskow i strat majg wspolnie stanowic¢ o spojnym obrazie
przedsiebiorstwa (zaréwno pod katem statycznym, czyli posiadanego ma-
jatku, jak i w ujeciu dynamicznym, tzn. informowac o efektywnosci prowa-
dzonej dziatalnosci).

4. Osoby sporzadzajace sprawozdania powinny biegle poruszaé si¢ w katego-
riach kosztéw wlasnych i wartoéci szacunkowych.

5. Bilans powinien - mimo swojej wystandaryzowanej formuty - odzwiercied-
la¢ specyfike kazdego przedsigbiorstwa.

11 Charakterystyke zatozen Osbahra przedstawit M. Wiatr (2013, s. 125-130).
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Rachunek zyskow i strat powinien odzwierciedla¢ specyfike kazdego przed-
siebiorstwa, a prowadzona ksiggowos$¢ umozliwia¢ dokonywanie réznych re-
klasyfikacji informacji finansowych.

Parametry wyceny wartosci bilansowych nalezy uzgodnic z charakterystyka
sktadnikéw majatkowych i specyfika danej dziatalnosci.

Majatek przedsigbiorstwa nalezy wykazywac zgodnie z jego charakterystyka
oraz przyjeta formulg sprawozdawczg.

Koszt wlasny (koszt historyczny) stanowi istotny przekréj informacyjny kaz-
dej pozyciji bilansowe;j.

Inwentaryzacja stanowi istotny oraz opisujacy wzgledem bilansu proces ksiegowy.
Przyjety system ewidencji ma umozliwia¢ prezentacj¢ informacji finansowych
wedtug zalozen dla oznaczen wartosci bilansowych i pozycji wynikowych.
Polityka bilansowa (np. polityka cichych rezerw) powinna by¢ wyraznie ujaw-
niona w sprawozdaniu finansowym.

Wymienione wyzej zalozenia (wraz z ogélnym schematem sprawozdawczym)
stanowig jedynie propozycje i zachety do dalszych rozwazan. Osbahr wyraznie
podkreslal, ze jego proba usystematyzowania pewnych faktéw dotyczacych bilansu
stanowila na poczatku XX wieku wstep do dyskusji, ktorg dzi§ mozna by okresli¢
mianem: Quo Vadis, Ratiocinum?. Twierdzil, ze czas:

[...] na zdecydowane propozycje nadejdzie dopiero wéwczas, gdy nauka rachun-
kowosci i jej praktyka osiagnie wigkszy niz dotychczas postep w badaniu ekono-
mii ze wzgledu na specyfike ekonomiczng przedsiebiorstw i na jej oddziatywanie
na bilans. Badania te nie moga dotyczy¢ jedynie struktury pieniezno-ekonomicz-
nej i technicznego podejscie do niej, lecz powinny siega¢ dalej. Bezposredni lub po-
$redni, silny lub staby wplyw na ksztalt bilansu moga mie¢ takze: pozycja przedsie-
biorstwa w ramach gospodarki narodowej i $wiatowej, lokalizacja przedsiebiorstwa,
potozenie geograficzne i typ dostawcow i klientdw, rodzaj relacji z bankami, nawet
wiek, a takze wewnetrzna i zewnetrzna historia przedsiebiorstwa, usytuowanie do-
tychczasowych oddziatéw, np. w ramach przedsigbiorstwa jako catosci, rodzaj tech-
nicznego procesu pracy, historycznie uksztaltowana forma organizacji kupieckiej
i wiele innych kwestii, ktore nalezy stara¢ sie odzwierciedli¢ w bilansie. Gdy jednak
przyjdzie kiedys czas podjecia na nowo dziela tworzenia regulacji sprawozdawczo-
$ci finansowej, a szczegdlnie bilansu, nie moze ono opiera¢ si¢ jedynie na ustalonych
normach narodowo-ekonomicznych, lecz powinno wynika¢ z do$wiadczen kom-
pleksowych badan na gruncie nauk ekonomicznych (Osbahr, 1923, s. 185-186).

Reasumujac, teoria Osbahra (z jej ponadczasowym przestaniem) moze stano-

wi¢ punkt wyijscia do analizy problematyki bilansu oraz zawartych w raportach
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rocznych dodatkowych, dobrowolnych ujawnien. Bilans w dobie rachunkowosci
skupionej na raportowaniu wartosci dla wlascicieli ma przed sobg niebywale trud-
ne zadanie, a jego struktura i zawarto$¢ informacyjna musza ewoluowac¢ wraz
ze zmianami w realiach wspodlczesnej rzeczywistosci gospodarczej i odpowiadac
na coraz to nowe pytania, zainteresowania inwestoréw badz innych czytelnikéw
sprawozdan finansowych.

2.4. Teorie bilansowe jako podstawa
rachunkowosci przeptywow pienieznych!2

2.4.1. Prace C. Sganziniego i E. Schmalenbacha

Jak juz wspomniano, zZrédet wspdtczesnego rachunku przeptywoéw pienigznych
nalezy szuka¢ w teoriach bilansu dynamicznego!3. Oprécz Schmalenbacha zaj-
mowalo si¢ nimi wielu innych badaczy. Walb rozwinal i cz¢sciowo zmody-
fikowat teori¢ Schmalenbacha, a Kosiol, prekursor teorii pagatorycznej, sfor-
mulowal elementy systematycznej, jednolitej i zamknietej teorii ksiegowosci,
wyceny i bilansu na podstawie badan Schmalenbacha i Walba. Warto réwniez
wspomnie¢ o pracach C. Sganziniego, uwazanego za prekursora teorii bilan-
su dynamicznego. Nazwisko Sganziniego, ktory opublikowal zasady teorii bi-
lansu dynamicznego w 1906 roku, nie jest powszechnie kojarzone z tg teoria,
a wszystkie zaslugi na tym polu przypisuje si¢ Schmalenbachowi. Sganzini uwa-
zal, ze kazdy podmiot gospodarczy dazy do osiagniecia zysku przez wytwarza-
nie §wiadczen. W ruchu okreznym nastepuje wigc wydatek srodkéw pieni¢znych
na zakup $rodkéw produkcji niezbednych do wykonania §wiadczenia P, — T},
a nastepnie sprzedaz gotowych $wiadczen i otrzymanie przychodéw postaci
wplywéw: T, — P,, co odpowiada znanej formule ruchu pienigdza P - T — P.
W omawianym ruchu okreznym P oznacza pienigdz w gotdéwce, na rachunku
bankowym, a takze wszystkie inne formy platnosci, czyli przyszte ruchy pienia-
dza, takie jak naleznosci i zobowigzania, P; to wydatki gotéwkowe, zobowig-
zania, dtugi wekslowe, P, to wplywy gotowkowe, naleznosci, otrzymane wek-
sle. Z kolei T oznacza konkretne swiadczenie lub dobro wymienne, T, to suma
wszystkich nabytych §rodkéw produkeji, czyli catkowite koszty wytworzenia
okreslonego $wiadczenia (T; wyraza warto$¢ nabywanych obcych swiadczen),

12 Niniejszy podrozdziat powstat na podstawie publikacji Ewy Sniezek (2008, s. 100-115).
13 Niewiele jest w literaturze polskiej pozycji opisujacych w sposéb wyczerpujacy teorie bi-
lansu dynamicznego (Swiderska, 1989; 1998; Gos, 2001b; Sniezek 2008).
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a T, to wytworzone i przekazane w ruchu okreznym $wiadczenia, ktorych war-
tos¢ jest okreslana na podstawie otrzymanych w zamian przeciw§wiadczen pie-
nigznych, czyli przychody ze sprzedazy (T, wyraza warto$¢ wlasnych zbywa-
nych §wiadczen).

Celem ksiegowoséci wedlug Sganziniego jest zatem ustalenie przeplywow
pienieznych (P, i P,), zapewnienie sprawnej kontroli nad zasobami pieni¢zny-
mi, ustalenie czystego zysku przez zestawienie przychoddéw i kosztéow (T, - T,)
oraz ustalenie czystego majatku koncowego. Sganzini postuzyt si¢ w swojej teorii
uproszczonym zalozeniem, ze proces produkcji zostal w pelni zakonczony. W ta-
kiej sytuacji czysty zysk mozna wyznaczy¢ jako réznice miedzy otrzymanymi przy-
chodami a catkowitymi kosztami, czyli T, — T. Biorac réwniez pod uwage fakt,
ze $wiadczeniom odpowiadaja przeciwswiadczenia pienigzne (czyli T = P), istnieje
mozliwos¢ rozliczenia tylko zdarzen P i P, (poniewaz sg one réwne warto$ciom
T, 1T,) w celu wyznaczenia czystego zysku.

Taka sytuacja moglaby mie¢ miejsce jednak tylko wtedy, gdy przedsigbiorstwo
rozpoczynato dzialalnos¢ z kapitatem poczatkowym w formie gotéwki i wszyst-
kie transakcje miaty charakter gotéwkowy. W rzeczywisto$ci oprécz platnosci
gotéwkowych wystepuja rowniez platnosci z odroczonym terminem realizacji
(naleznosci i zobowigzania). W takiej sytuacji, aby ustali¢ czysty zysk, nalezy
przeciwstawic¢ sobie ruchy T i T,, czyli koszty i przychody brutto. Te same zda-
rzenia, ktdre jako ruchy P s3 ksiegowane na specjalnych kontach umozliwiaja-
cych kontrole, sa nastepnie faczone z tg samg suma warto$ci w celu rozliczenia
zapiséw na koncie zbiorczym, w postaci kosztéw i przychodéw brutto. Podwojny
zapis umozliwia kontrole nad ruchami pieni¢znymi oraz przeciwstawianie tych
samych ruchéw pienieznych (P, = T}; P, = T,) w celu ustalenia czystego zysku
lub czystego majatku.

W przypadku rozpatrywania dziatalnosci przedsigbiorstwa w czasie nastepuje
przyporzadkowanie przychodéw i kosztéw do poszczegdlnych okreséw. Sganzini
traktowal kazde nabycie srodkéw produkeji jako koszt. Czgs¢ obciazajaca dany okres
rozliczeniowy powinna by¢ ustalona na podstawie wartosci pozostalej na koniec
okresu. Realne okreslenie tej wartosci moze nastgpic tylko na podstawie faktycznej
wymiany ($wiadczenie-pienigdz) i ma na celu wyznaczenie tej czesci kosztow, kto-
ra powinny by¢ obcigzone rachunki przysztych okreséw. Koszt moze zosta¢ w pelni
rozliczony, gdy wystapil odpowiadajacy mu przychodd. Jezeli w danym okresie nie
nastapito rozliczenie kosztéw i przychodéw, to brakujace konto kontroli zostaje za-
stapione bilansem zamknigcia. Bilans koncowy jest wiec zbiorczym kontem kontroli,
taczacym zasoby wszystkich kont kontroli i z powrotem przeksztalconych w pienigdz
pozostalosci kosztowych. Saldo tego konta wykazuje wartos$¢ pieniezng majatku czy-
stego i jest rowne saldu zbiorczemu konta obrachunkowego (tabela 2.6).
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Tabela 2.6. Schemat bilansu wedtug Sganziniego (konto kontroli)

1.
2.
3.

Srodki ptynne (kasa i bank) 1. Kapitat wtasny powiekszony o zysk
Naleznosci (przyszte wptywy) (majatek czysty)
Pozostatosci kosztowe 2. Zobowiazania (przyszte wydatki)

3. Pozostatosci przychodowe

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Swiderska, 1989, s. 35.

W nurcie powyzszych rozwazan Schmalenbach rozwinal wlasng teorig bilansu

dynamicznego. Schweitzer wskazuje, Ze:

[...] wplyw nauki stosowanej Schmalenbacha byt odczuwalny takze poza $wiatem
niemieckojezycznym. Dowodem tego jest liczba przektadéw jego prac na inne jezy-
ki. Jego ksigzka Dynamische Bilanz, dynamiczna koncepcja rachunkowosci finan-
sowej, byla thumaczona na angielski, francuski, japonski i hiszpanski. [...] Przyzna-
no mu pie¢ honorowych doktoratéw, honorowe obywatelstwo i dwa uniwersyteckie
stanowiska honorowe. Ponadto napisano dwie biografie Schmalenbacha (Schweit-
zer, 1997, s. 134).

Jego prace stanowily istotny wklad w ksztaltowanie teorii dynamicznego bilan-
su. Schmalenbach zbudowal swoja teori¢ na trzech podstawowych przestankach
(Sniezek, 2008, s. 107):

1) celem bilansu jest ustalenie poréwnywalnego wyniku jako miary gospodarnosci;

2) bilans jest instrumentem pomocniczym, pozwalajacym wyodrebni¢ w ca-
tym okresie zycia podmiotu okresy krotkie, a co za tym idzie — ustali¢ okre-
sowy wynik;

3) istotg ksiggowosci jest rachunek wplywow i wydatkow, a prawidlowe usta-
lenie wyniku okresowego zalezy od wlasciwego przyporzadkowania do tego
okresu strumieni wpltywow i wydatkow.

Bilans w §wietle teorii bilansu dynamicznego nie jest przeciwstawieniem sktadnikéw
majatkowych i kapitatu, lecz staje si¢ zbiornikiem pozycji ,zawieszonych” i przez
to stanowi instrument krétkookresowego rozgraniczenia. ,,Zawieszone” pozycje
sa z jednej strony wptywami i wydatkami, ktére w rozliczanym okresie nie staty sie
dochodami, wzglednie nakladami, a z drugiej strony sg nakladami i dochodami,
w zwigzku z ktérymi w danym okresie obrachunkowym nie wystapily Zadne wy-

datki, wzglednie wptywy (Swiderska, 1989, s. 29).

Wrynik jest tu rozumiany jako réznica miedzy przychodem (dochodem) a kosz-

tem (nakladem). Przychody i koszty, bedace kategoriami rachunku kosztéw,
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s3 mierzone za pomocg wpltywow i wydatkow, bedacych kategoriami rachunku
pieni¢znego. Okreslenie wyniku jako wartosci wptywéw pomniejszonych o wy-
datki jest stuszne jedynie w sytuacji, kiedy ustalany jest wynik za caty okres dzia-
talno$ci podmiotu - wtedy wpltywy i wydatki s réwne naktadom i dochodom.
W krotkim okresie moze jednak powsta¢ naklad, odpowiadajacy ktéremu wydatek
nastapil w okresach wczesniejszych, jak rowniez dochéd, z ktorego wplyw wysta-
pil w okresach wcze$niejszych. Nie mozna takze poming¢ nakltadéw i dochodoéw,
ktdre nie pociggnely dotychczas za sobg zadnych wydatkéw i wplywow.

Rachunek wynikéw ,,przejmuje” te cze$¢ wydatkow i wplywow, ktore staty sie
w danym okresie nakltadami lub dochodami. Sg one niejako wylaczone z powyz-
szych rozwazan i nie wchodza do rozgraniczen miedzyokresowych. Natomiast po-
zycje siegajace poza okres obrachunkowy zostaja, zgodnie z powyzszym, wiaczone
do bilansu. Schmalenbach twierdzil, ze ,,bilans nie powinien by¢ przede wszystkim
przegladem majatku, lecz $rodkiem do ustalenia zysku” (Swiderska, 1989, s. 27).
W krétkim okresie, na przyklad rocznym, moze wystapic koszt (albo przychod),
ktéremu odpowiadajacy wydatek (albo wplyw) nastapit we wczesniejszych okre-
sach lub jeszcze nie wystapil. W celu wyznaczenia wyniku za dany okres nalezy
sporzadzi¢ zestawienie przychodow i kosztéw, w ktorym ujete sa wptywy i wydat-
ki w takiej wysokosci, w jakiej odpowiadaja im przychody i koszty. To jest wlasnie
zadanie dynamicznego bilansu.

Bilans wedtug Schmalenbacha zawieral zatem pozycje ,,zawieszone”, a rachunek
zyskow i strat pozycje ,wylaczone”, czyli te wydatki i wplywy, ktore staty sie w da-
nym okresie kosztami i przychodami. Elementami wspolnymi bilansu i rachunku
zyskow i strat byly poniesione w biezacym okresie koszty i przychody, ktére stang
sie wydatkami i wplywami dopiero w nastepnych okresach obrachunkowych.

Wedlug Schmalenbacha rachunek zyskéw i strat ma zdecydowanie ,,pierwszen-
stwo przed bilansem”, poniewaz, dajac odpowiedz, co jest kosztem i przychodem
danego okresu, okresla tres¢ bilansu (tabela 2.7).

Tabela 2.7. Schemat rachunku zyskéw i strat wedtug Schmalenbacha

Wn Ma
1. Koszt teraz, wydatek teraz 1. Przychdd teraz, wptyw teraz
2. Koszt teraz, wydatek wczesniej 3. Przychdd teraz, wptyw wczedniej
4. Koszt teraz, wydatek pozniej 5. Przychdd teraz, wptyw pdzniej
6. Koszt teraz, przychéd teraz 7. Przychéd teraz, koszt teraz
8. Koszt teraz, przychdd wezedniej 9. Przychdd teraz, koszt wczesdniej
10. Koszt teraz, przychéd pdzniej 11. Przychéd teraz, koszt pbzniej

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Swiderska, 1989, s. 39.
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Bilans stanowi zatem swoiste zestawienie wplywoéw i wydatkéw (wymiar finan-
sowy) oraz nakladéw i dochodéw (wymiar rachunkowo-wynikowy). Przedstawio-
no to w tabeli 2.8.

Tabela 2.8. Bilans wedtug Schmalenbacha

Aktywa Pasywa

Srodki pieniezne (kasa + bank) Kapitaty (powiekszone o zysk)

Koszty przyszte (wydatek - jeszcze nie wptyw; | Przychody przyszte (koszt - jeszcze nie
przychéd - jeszcze nie wptyw) wydatek; wptyw - jeszcze nie wydatek)

Wptywy przyszte (wydatek - jeszcze nie koszt; | Wydatki przyszte (koszt - jeszcze nie
przychéd - jeszcze nie koszt) przychéd; wptyw - jeszcze nie przychdd)

Zrédto: Sniezek, 2008, s 109.

Z koncepcji dynamicznego bilansu Sganziniego i Schmalenbacha wywodzi sie
teoria Walba oraz teoria rachunkowosci finansowej, zwana pagatoryczng (platni-
cz3) teorig rachunkowosci, ktérg rozwijal w pierwszej potowie XX wieku Kosiol.

2.4.2, Teorie E. Walba i E. Kosiola

Walb rozwinal i zmodyfikowal poglady Schmalenbacha. Wedlug niego jedna
z powinnosci rachunkowosci jest rejestracja i rozliczanie zdarzen gospodarczych.
Przedsiebiorstwa zuzywaja pewne $wiadczenia, czyli pasywa, do wytworzenia in-
nych $wiadczen, czyli aktywow, a strumien przenoszonych swiadczen ptynie w kie-
runku przeciwnym niz strumien pieni¢zny, bo kazdemu $§wiadczeniu towarzyszy
zawsze zaplata (w formie gotowkowej — teraz lub z odroczonym terminem platnosci
- pdzniej). Ponadto kazde zdarzenie gospodarcze skiada si¢ z dwdch elementow:
$wiadczeniowego i ptatniczego.

Wedtug teorii Walba wynik finansowy mozna zatem przedstawic przez zapis
wyceniony za pomoca $wiadczen wynikowo-gospodarczo-wymiennych oraz wyni-
kajace z powyzszego platnosci, poniewaz stronie $wiadczeniowej odpowiada rzad
$wiadczen, a stronie platniczej rzad platnosci. Na kontach $§wiadczen przedstawia
sie aktywne i pasywne dobra majatkowe, ktore wchodza w proces §wiadczen i nie
maja zadnej nominalnej warto$ci. Na kontach platnosci ujmuje si¢ te aktywa i pa-
sywa, ktore nie mogg zmieniac si¢ w ich wartosci nominalnej. Walb wyodrebnit
cztery typy takich zdarzen (Sniezek, 2008, s. 110):

1) $wiadczenia w postaci transakcji gotowkowych i bezgotowkowych (rzad

platnosci Dt, rzad $wiadczen Ct);

2) $wiadczenia regulowane za pomoca innych $wiadczen (rzad $wiadczen

Dti Ct);
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3) transakcje kredytowe (rzad ptatnosci Dt i Ct);

4) przeksiegowania obejmujace wyzej wymienione zdarzenia dotyczace przede

wszystkim ksiegowan btednych i ich korekt.

Jak juz wspomniano, dokonujgc podziatu czasu funkcjonowania przedsigbior-
stwa na krotsze okresy, mozna zauwazy¢, ze wplywom i wydatkom nie odpowia-
daja jednoczesne przychody i koszty. Dlatego nalezy wylaczy¢ z rzedu $wiadczen
i platnosci te, ktore zostaly juz zaksiegowane, ale jeszcze sa niezuzyte lub niesprze-
dane. Jezeli zarejestrowano zbyt duze $wiadczenia/platnosci, nalezy dokona¢ odpi-
séw wstecznych przez zmniejszenie kosztow i wydatkéw lub przychodéw i wply-
wow. Celem takich przeksiegowan jest przeniesienie na rachunek zyskow i strat
tylko tych elementéw wyniku finansowego, ktdre dotycza danego okresu sprawo-
zdawczego. Bilans pelni tu role zbiorczego zestawienia rzedu ptatnosci, w ktérym
ujmuje si¢ rowniez platnosci rozliczane wstecz oraz rozliczane z gory wpltywy
i wydatki. Pozycje bilansu stanowia w kazdym nowym okresie pierwsze ptatnosci
i pierwsze $wiadczenia. Walb uwazal, ze kazdy przychéd i koszt musi by¢ ,,prze-
niesiony” przez bilans na nowy okres (tabele 2.9 i 2.10).

Tabela 2.9. Schemat bilansu finansowo-gospodarczego Walba

Aktywa Pasywa

1. Pierwotnie rozliczone wptywy réwne 1. Pierwotnie rozliczone wydatki rowne
zawartosci rzedu ptatnosci (np. Srodki zawartosci rzedu ptatnosci (np. kapitat
pieniezne w kasie, naleznosci) wtasny, zobowigzania)

2. Rozliczone wstecz wydatki (np. $rodki 3. Rozliczone wstecz wptywy (np. otrzymane
trwate, towary, materiaty) z gbry odsetki)

4. Rozliczone po wptywy (np. zalegte 5. Rozliczone po wydatki (np. zalegte
czynsze) wynagrodzenia)

6. Zysk

Zrédto: Swiderska, 1989, s. 68.

Tabela 2.10. Schemat rachunku zyskéw i strat Walba

Koszty Przychody
1. Pierwotnie rozliczone przychody 1. Pierwotnie rozliczone rozchody Swiadczen
Swiadczen
Rozliczone wstecz rozchody $wiadczen 3. Rozliczone wstecz przychody $wiadczen
4. Rozliczone po przychody $wiadczen 5. Rozliczone po rozchody
Zysk (jako réznica miedzy kosztami
a przychodami)

Zrbdto: Swiderska, 1989, s. 68.
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Poréwnujac budowe bilansu dynamicznego zaproponowang przez wymienio-
nych wyzej autoréw, mozna zauwazy¢, ze wszyscy traktowali pozycje aktywow
i pasywow bilansu jako wplywy i wydatki, chociaz mozna tez dostrzec pewne spe-
cyficzne rozwigzania i rdznice terminologicznel4.

Teoria bilansu dynamicznego jako podstawa analityczna koncepcji rachunku
przeplywow pienigznych jest szczegolnie widoczna w przedstawionym przez Ko-
siola bilansie ruchu. Jak objasniat to sam Kosiol:

[...] pagatoryczna teoria ustalania wyniku finansowego (Pagatoric Theory of Income
Determination) ma za zadanie opisanie wszystkich sald, transakeji, pozycji i spra-
wozdan systemu rachunkowosci, ujetych w formie ptatnosci, poprzez korygowanie
roznych warto$ci do postaci wplywoéw i wydatkéow (Kosiol, 1970, s. 1; 1978, s. 5-8).

Autor ten stworzyl wlasng koncepcje bilansu pagatorycznego, wykorzystujac do-
konania Schmalenbacha i Walba. Wedtug niego:

1)

2)

3)

podstawg definiowania pojecia majatku, kapitalu oraz wyniku finansowego
jest rachunek wplywoéw i wydatkow, a pagatoryczna wycena bilansowa moze
nastapic tylko wedtug cen nabycia i wynika z systemu podwojnej ksieggowosci;
punktem wyjscia do analizy rachunkowosci finansowej sa wptywy i wydatki;
poniewaz ksiegowo$¢ wykorzystuje fakt ruchu okreznego srodkéow w gospo-
darce, realnym ruchom débr towarzyszg zatem przeciwstawne nominalne ru-
chy pieniadza, tzn. przychodom débr — wptywy, a rozchodom débr - wydatki;
podstawg rachunku zyskow i strat nie sg koszty i przychody, bedace skutecz-
nymi wynikowo procesami przeptywu dobr, lecz wydatki kosztowe i wpty-
wy przychodowe — skuteczne wynikowo procesy platnicze; ogélny wynik
finansowy jest wiec réznicg miedzy wplywami przychodowymi a wydatka-
mi kosztowymi.

Kosiol wskazal nastepujace relacje realizacji wyniku i przynaleznych im plat-
nosci gotdwkowych w postaci przypadkéw rozliczeniowych:

1)
2)
3)
4)

14

realizacja wyniku i ptatnosci przebiega w tym samym okresie;

realizacja wyniku nastepuje wczesniej niz ptatnosé;

realizacja wyniku wystepuje po platnosci;

wplyw i wydatek dotyczace tego samego zdarzenia, na przyktad udzielenia
pozyczki, przypadajg na ten sam okres, czyli rtOwnowazg si¢ w tym okresie;

Bardzo ciekawa i szeroka koncepcje rachunkowosci przeptywdw pienieznych, rowniez
oparta na podstawowych zatozeniach przyjetych przez przedstawicieli teorii bilansu dyna-
micznego, przedstawit . ljiri w referacie wygtoszonym 1 sierpnia 1977 roku w Nowym Jorku
(w ramach szerokiej dyskusji nad ramami koncepcyjnymi). Spotkat sie on zduzym uznaniem
miedzy innymi S. Baimana, J. Patella i A Rappaporta (zob. szerzej ljiri, 1978, s. 331-348).
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5) wplyw i wydatek przypadaja na rézne okresy i rownowazg si¢ w okresie,
w ktérym nastepuje zdarzenie ,,neutralizujace”.

Wedtug Kosiola wynik okresu jest réznicg wszystkich wpltywéw i wydatkow,
czyli zdarzen platniczych, ktdre sg rejestrowane na kontach rzedu platnosci, na-
zywanych kontami zasobow lub bilansowymi. Do kont zasobdw zalicza si¢ kon-
ta: srodkow pienieznych, naleznosci, zobowiazan, zapaséw oraz rezerw. Zgodnie
z pogladami Kosiola ptatnosci to wptywy i wydatki stanowigce ruchy gotoéwkowe
(kasowe) oraz przyszle ruchy gotéwkowe (zwane inaczej ptatno$ciami rozliczenio-
wymi) w postaci przyszlych wptywéw (naleznosci) i przysztych wydatkéw (zobo-
wigzan). Wplywy i wydatki stanowig bezposrednie ruchy srodkéw platniczych,
a platnosci rozliczeniowe prezentuja ruchy posrednie. Wsrod platnosci rozliczenio-
wych wyrézniono: uprzedzenia platnicze, platnosci umarzajace, wplywy wstecz-
ne, wydatki wsteczne, wptywy po i wydatki po. Uprzedzenia platnicze to ,,przed-
-wplywy” - zdarzenia, w wyniku ktérych powstaja naleznosci, a ,,przed-wydatki”
- zdarzenia, w wyniku ktérych powstaja zobowiazania. Do platnosci umarzaja-
cych zalicza sig: wplywy umarzajgce (zdarzenia zwigzane ze splatg zobowigzan),
wydatki umarzajace (zdarzenia zwigzane ze splatg naleznosci). Wpltywy wsteczne
to zdarzenia zwigzane ze wzrostem zapasow, wydatki wsteczne s3 natomiast zwig-
zane z utworzeniem rezerw. Wplywy po to zdarzenia dotyczace rozwigzania re-
zerw, a wydatki po zdarzenia zwigzane ze zmniejszeniem zapasow. Jednolite ujecie
wszystkich wplywow i wydatkow przedstawia ilustracja 2.1.

Wptywy Wydatki

Zasoby Srodkéw pienieznych
Wptywy gotéwkowe Wydatki gotéwkowe

Naleznosci (przyszte wptywy)

Przed-wptywy Wydatki umarzajace

Zobowiazania (przewidywane wydatki)
Wptywy umarzajace Przed-wydatki

Zapasy (przejsciowe wptywy)
Wptywy wsteczne Wydatki po

Rezerwy (przejsciowe wydatki)
Wptywy po Wydatki wsteczne

llustracja 2.1. Wptywy i wydatki w ujeciu Kosiola
Zrodto: Sniezek, 2008, s. 113.
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Wynik finansowy wedlug Kosiola to réznica miedzy wptywami i wydatka-
mi, zaréwno gotéwkowymi, jak i rozliczeniowymi, ktérg otrzymuje sie jako sal-
do konta bilansu. Takie zestawienie brutto wszystkich zdarzen danego okresu
rozliczeniowego, bez przeniesien z poprzedniego okresu, tworzy bilans ruchu
(nazywany réwniez bilansem strumieni, uptywu, biegu). Zdaniem Kosiola jest
to podstawowa forma bilansu, poniewaz w swej pierwotnej istocie bilans jest ze-
stawieniem wplywow i wydatkéw, a nie zasobow (tabela 2.11).

Tabela 2.11. Bilans ruchu wedtug Kosiola

Bilans ruchu

Wptywy Wydatki
I. Wptywy gotéwkowe I. Wydatki gotdwkowe
II. Wptywy rozliczeniowe 1. Wydatki rozliczeniowe
a) przed-wptywy a) przed-wydatki
b) wptywy umarzajace b) wydatki umarzajace
) wptywy wsteczne ¢) wydatki wsteczne
d) wptywy po d) wydatki po

Saldo = Wynik okresu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Swiderska, 1989, s. 84.

Uwzgledniajac przeniesienia zasobéw koncowych z poprzedniego okresu roz-
liczeniowego oraz biorac pod uwage nadwyzki gotéwkowe i nadwyzki rozlicze-
niowych wpltywéw i wydatkéw, mozna zbudowac bilans zasobow (tabela 2.12).

Wszystkie zasoby bilansu maja charakter platnos$ci. Strona aktywoéw obej-
muje zasoby wplywow, a strona pasywow zasoby wydatkow. Bilans zasobow
nazywany jest rowniez rachunkiem wpltywoéw i wydatkéw. W teorii Kosiola ra-
chunek zyskow i strat pozwala na ustalenie wyniku finansowego danego okre-
su przez zamkniecie wszystkich kont wynikowych: przychodowych (wplywy
przychodowe) i kosztowych (wydatki kosztowe). Kosiol podaje dwie formy ra-
chunku zyskow i strat: niesaldowy rachunek brutto, ktéry przyjmuje wszyst-
kie przeksiggowania wplywajacych na wynik zdarzen ksiggowanych na kon-
tach platnosci, oraz saldowy rachunek netto, ktéry moze zosta¢ wyprowadzony
z rachunku brutto, ujmujacy ostateczne przychody i koszty.
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Tabela 2.12. Bilans zasobéw wedtug Kosiola

Bilans zasobéw

Aktywa Pasywa

I. Zasoby wptywow I. Zasoby wydatkow

1. Zasoby gotéwkowe: zasdb poczatkowy 1. Zobowiazania (wydatki
(nadwyzka wptywoéw gotéwkowych) + wptywy przewidywane): zas6b
gotowkowe - wydatki gotdwkowe = zasdb poczatkowy (nadwyzka wptywow
koricowy (nadwyzka wptywow gotéwkowych) wstecznych) + przed-wydatki

2. Naleznosci (wptywy przewidywane): - wptywy umarzajace = zas6b
zasdb poczatkowy (nadwyzka przed- koncowy (nadwyzka przed-wydatkow)
wptywow) + przed-wptywy - wydatki Il. Rbwnowartos¢ wptywow (zasoby
umarzajace = zasob koncowy (nadwyzka wydatkéw wstecznych)
przed-wptywow) 2. Rezerwy: zaséb poczatkowy

Il. Rbwnowarto$¢ wydatkéw (zasobdw wptywow (nadwyzka wydatkow

wstecznych) wstecznych) + wydatki wsteczne

3. Zapasy: zasob poczatkowy (nadwyzka - wptywy po = zaséb koncowy
wptywow wstecznych) + wptywy wsteczne (nadwyzka wydatkéw wstecznych
- wydatki po = zas6b koncowy (nadwyzka
wptywow wstecznych)

Saldo = Wynik okresu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Swiderska, 1989, s. 85.

Schweitzer akcentuje fakt, ze:

Kosiol usunat btedy i sprzecznosci w systemach jego intelektualnych poprzednikéw.
Dynamiczno-pagatoryczna teoria rachunkowosci finansowej Kosiola charakteryzuje
sie duzg precyzja i logiczng spdjnoscia (Schweitzer, 2000, s. 170).

Jak wynika z analizy bilanséw ruchu:

[...] rozréznienie dlugiego (od momentu uruchomienia danej jednostki do chwi-
li jej likwidacji) i krétkiego, np. rocznego (od bilansu do bilansu), okresu dziatal-
nosci gospodarczej stanowito punkt wyjscia zaréwno bilansu dynamicznego, jak
i koncepcji przeptywu $rodkéw pienieznych i funduszy. Traktowanie bilansu jako
rachunku wplywoéw i wydatkéw pozwolilo na wykorzystanie go do oceny efektyw-
nosci dzialania przedsiebiorstwa oraz jako zrédla informacji do podejmowania de-
cyzji w zakresie dlugo- i krotkookresowej polityki finansowej. Niestety, poza nie-
licznymi wyjatkami prezentowane informacje przydatne w ocenie wyplacalnosci
sg ignorowane lub przypisuje im si¢ role drugoplanowa w stosunku do informacji
o zyskownosci podmiotu. Wlasciciel kapitalu posiada aktywa netto firmy, jak uka-
zuje to bilans, i ma wylgczne prawo do zysku ksiegowego, wyliczonego w rachunku
wynikéw (Glautier, 1999, s. 25).
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Tymczasem rachunek zyskéw i strat, mimo swojej niezaprzeczalnej przydatnosci
informacyjnej, nie jest w stanie w krétkim okresie kompleksowo ujac i w sposéb
pelny odzwierciedli¢ przeptywy zasobéw gospodarczych w dzialalnosci podmio-
tow gospodarczych. Gléwna przyczyna takiego stanu rzeczy tkwi w przyjetej ogol-
nie przy obliczaniu wyniku finansowego zasadzie memoriatowej, ktorej istota nie
pozwala na skoncentrowanie si¢ na powiazaniach migedzy dokonaniami przedsie-
biorstwa w ujeciu memorialowym a ptynnoscig jego zasobdéw i wyplacalnoscia.

Bilans dynamiczny w ujeciu réznych autoréw oraz uwarunkowania i konse-
kwencje zastosowania w rachunkowosci zasad: memorialowej i kasowej stano-
wig podstawy teoretyczne, w ktorych kontekscie nalezy analizowaé ewolucje roz-
nych podejs¢ do ujawniania informacji o strumieniach przeplywoéw pienieznych,
w tym miedzy innymi koncepcji powtarzalnych strumieni przeplywéw pieniez-
nych (sustainable cash flows).

2.5. Powtarzalne operacyjne przeptywy pieniezne
jako element raportu biznesowego

Operacyjne przeplywy pieniezne netto pokazuja pienigzny efekt dziatalnosci pod-
stawowej przedsigbiorstwa, odpowiadajac na pytanie, czy wygenerowana kwota
jest wystarczajaca, aby splaci¢ pozyczki, zachowac operacyjne zdolnosci wytwor-
cze, wyplaci¢ dywidendy oraz dokona¢ nowych lokat kapitalowych, bez korzysta-
nia z zewnetrznych zrédet finansowania. Informacje o poszczegdlnych elementach
historycznych przeplywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej sa przydatne
- w polaczeniu z innymi informacjami - w prognozowaniu przyszlych przeply-
wow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (podejscie ex ante).

Przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej pochodzg przede wszystkim
z podstawowej dziatalnosci podmiotu. Dlatego wynikajg one gléwnie z transak-
cji iinnych zdarzen branych pod uwage przy okreslaniu wielkosci zysku netto lub
straty. Sg to na przyklad: wpltywy ze sprzedazy wyrobdw oraz $wiadczenia ustug,
wplywy z tytutu honorariéw, praw autorskich, optat, uméw i innych przychodoéw,
wydatki dla dostawcow z tytutu zaplaty za dostarczone wyroby i ustugi, wydatki
dla pracownikéw oraz wyptacone w ich imieniu, wptywy i wydatki z tytutu ubez-
pieczenia podmiotu, z tytutu roszczen, rent i innych korzysci czy wydatki lub zwrot
podatku dochodowego.

W zaleznodci od przyjetej metody prezentacji w ramach dziatalnosci operacyjnej
wykazuje si¢ poszczegolne tytuly wplywow i wydatkow (metoda bezposrednia) albo
ujmuje si¢ wynik finansowy, a nastepnie dokonuje si¢ jego korekt w celu uzyskania
kwoty przeptywéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej (metoda posrednia).
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Wynik finansowy netto jednostki nie odpowiada pod wzgledem struktury i zakre-
su warto$ciom ujetym w operacyjnych przeptywach pieni¢znych i nie jest to wylacznie
efekt odmiennych zasad rachunkowosci przyjetych w obliczeniach. Rézne s réwniez
pozycje tworzace strukture wyniku memorialowego i wyniku kasowego.

Istotno$¢ i przydatnos¢ informacji o operacyjnych przeptywach pieni¢znych
podkresla wielu autoréw (np. Gos, 2001; Wedzki, 2003; Maslanka, 2008; Sniezek,
2008; Sniezek, Wiatr, 2017). Warto$¢ operacyjnych przeptywow pienieznych net-
to stanowi dla nich dodatkowa informacj¢ pozwalajaca na zweryfikowanie opinii
o wielkosci i jakosci zyskow przedsiebiorstwa. Jednak niewielu badaczy przypisuje
szczegdlne znaczenie dezagregacji operacyjnych przeptywow pienieznych na wpty-
wy i wydatki jednorazowe, nieperiodyczne lub warto$ciowo znacznie przewyzsza-
jace kwoty planowane oraz na przeptywy pieniezne powtarzalne, r6wnomierne czy
wrecz stale (zob. Mulford, Comiskey, 2002; 2005; Mulford, Ely, 2003).

Sustainable cash flows thumaczone jest jako powtarzalne przeptywy pieniez-
ne, aczkolwiek przyjete ttumaczenie nie oddaje w pelni znaczenia angielskiego
terminu. Jednak inne sformutowania, np. réwnomierne, zrownowazone czy cig-
gle réwniez nie objasniaja w sposob zadowalajacy merytorycznego znaczenia tej
kategorii finansowej. Pojecie to jak dotad nie bylo praktycznie stosowane w ra-
chunkowosci i sprawozdawczosci finansowej. Sg to strumienie pieni¢zne, ktorych
przeplyw przez przedsigbiorstwo ma charakter powtarzalny (niekiedy réwno-
mierny). Oznaczajg one istnienie odnawialnych zZrédet finansowania dziatalnosci
i sg zwigzane ex definitione z jego dziatalno$cig podstawowg (operacyjna). Jezeli
jednostka moze wykaza¢ si¢ istnieniem statych, powtarzalnych przeptywoéw pie-
ni¢znych, wtedy jest ona zazwyczaj zyskowna, poniewaz rentowna dzialalnos¢
jest nierozerwalnie zwigzana z wystepowaniem w niej takich przeptywow (por.
np. Mulford, Comiskey, 2002, s. 345-373; Schaeffer Jr, 2002, s. 1-11).

Zdarza sie, ze przeplywy pienigzne generowane przez rentowna jednostke po-
jawiajg sie sporadycznie. Jezeli po kilku latach odbiorca sptaca nagle naleznosci
uznane przez wierzyciela za nie$ciagalne, wtedy bez wzgledu na to, czy podmiot
osiaga zyski, czy ponosi strate, taki przeptyw jest uznawany za jednorazowy (,,in-
cydentalny”).

Operacyjne przeplywy pieniezne s3 punktem wyjscia w identyfikacji powtarzal-
nych przeplywéw pienieznych. Nie znaczy to oczywiscie, ze pozostale przeplywy
sg nieistotne dla przedsigbiorstwa, jednak ich nieregularny charakter i czesto nie-
mozliwa do okreélenia warto$¢ znacznie utrudniajg ich wykorzystanie w plano-
waniu finansowym.

Powtarzalne operacyjne przepltywy pieniezne sg istotne zaréwno dla wlasci-
cieli i potencjalnych inwestoréw, jak i dla kredytodawcow oraz innych wierzycie-
li, a takze dla zarzadu podmiotu. Jezeli ich wartos¢ jest znaczaca, nie ma powodu
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do obaw, ze wyptacana wtascicielom dywidenda nie znajdzie pokrycia w ciaglym
wplywie kasowych korzysci ekonomicznych do jednostki. Oznacza to zarazem,
ze podmiot dysponuje baza kasowa do dalszego rozwoju.

Wedlug wigkszosci standardow sprawozdawczosci przeplywéw pienieznych
podmiot moze utrzymywac papiery wartosciowe w celach handlowych, podobnie
jak w przypadku zapaséw nabywanych w celu odsprzedazy. Dlatego przeptywy pie-
niezne zwigzane z nabyciem lub sprzedaza papierow warto$ciowych sg zaliczane
w takim przypadku do dziatalnoéci operacyjnej. Takie przeptywy nalezy jednak
zdecydowanie wylaczy¢ z grupy przeptywéw powtarzalnychl>.

Identyfikacja operacyjnych powtarzalnych przeplywoéw pienieznych wskazuje
réwniez, jak wazna dla podmiotéw gospodarczych jest jednolita klasyfikacja nie-
ktérych zdarzen pienieznych do konkretnego rodzaju dziatalnosci. Przyktadem
moze tu by¢ kredyt w rachunku biezagcym (overdraft). Z badan raportéw stu spo-
tek wchodzacych w skiad amerykanskiego indeksu gieldowego S&P 100 (zarza-
dzanego przez Standard & Poor’s), przeprowadzonych w 2003 roku przez Georgia
Tech Financial Analysis Lab wynika, ze 61% badanych spétek gieldowych wykazuje
zmiany sald kredytu w rachunku biezacym jako element przeplywéw pieni¢znych
z dziatalnosci finansowej, tylko 16% podmiotéw wykazuje je w dziatalnos$ci ope-
racyjnej, a pozostale 23% nie podaje w rachunku przeptywoéw pienie¢znych infor-
magcji wystarczajacych do stwierdzenia, w jakim rodzaju dziatalnosci sg prezen-
towane przeplywy pienie¢zne z tytutu kredytéw w rachunku biezagcym (Mulford,
Comiskey, 2005, s. 135-136).

Panuje opinia, ze rosngca wielkos¢ zyskow przy zmniejszajacych si¢ operacyj-
nych przeptywach pieni¢znych sugeruje podjecie przez jednostke gospodarcza kro-
kow w kierunku zastosowania agresywnych technik memoriatowych. Jezeli w $lad
za rosngcymi zyskami nie idzie pienigdz, moga by¢ potrzebne odpisy aktualizu-
jace. Kwota zysku musi ulec obnizeniu w okresie, w ktéorym prawie wszyscy juz
zapomnieli o ,,nadmuchanym” wyniku finansowym i kwotach niesciagnietych
nalezno$ci.

Wazne jest rowniez, ze wiekszo$¢ kalkulacji tzw. free cash flows, czyli wolnych
przeplywow pienieznych, rozpoczyna si¢ od ustalenia operacyjnych przeptywow
pienieznych. Uzyteczno$¢ kategorii wolnych przeptywoéw pienieznych zalezy zatem
w duzej mierze od jakosci i powtarzalnosci operacyjnych przeplywoéw pienigznych.
15 W polskiej praktyce taki problem nie wystepuje, przynajmniej w przypadku stosowania Kra-

jowego Standardu Rachunkowosci nr 1, ktéry zaleca wtgczenie takich przeptywéw do dzia-
talnosci inwestycyjnej. Wspomniane podejscie, stosowane miedzy innymiw Stanach Zjed-
noczonych, wydaje sie niekonsekwentne, poniewaz na przyktad takie transakcje, jak sprze-
daz sktadnika rzeczowego majatku trwatego, moga spowodowac powstanie zysku lub stra-

ty, branej pod uwage przy okreslaniu zysku netto badz straty. Jednak przeptywy pieniezne
dotyczace takich transakcji sa zaliczane do dziatalnosci inwestycyjne;j.
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Moze si¢ zdarzy¢, ze operacyjne przeptywy pienigzne rosng z okresu na okres
szybciej niz zyski, ale jest to skutek ,,okazjonalnego” wystepowania okreslonych
wplywéw i nie powinno to ujs¢ uwadze analityka oceniajacego perspektywy roz-
woju jednostki.

Powtarzalne operacyjne przeplywy pieniezne s3 wykorzystywane w systemach
wczesnego ostrzegania jako jeden ze wskaznikow sygnalizujacych zaburzenia w za-
rzadzaniu $rodkami pienieznymi w podmiocie, a takze mozliwo$¢ wystapienia
problemoéw z przysztymi zyskami. Aby byto to jednak mozliwe i obarczone sto-
sunkowo malym ryzykiem blednej prognozy, operacyjne przeplywy pieniezne po-
winny by¢ skorygowane o przeplywy sporadyczne - ,,okazjonalne”. Elementem
systemu wczesnego ostrzegania powinien by¢ zatem strumien powtarzalnych prze-
plywow pienieznych.

W tym miejscu nasuwa si¢ wiele pytan, na ktore odpowiedzi sg w duzym stop-
niu uznaniowe, na przykiad:

1. Czy mozliwe jest ustalenie uniwersalnego zbioru transakgeji, ktére powoduja

wystepowanie powtarzalnych przeptywoéw pienieznych w kazdej jednostce?

2. Czy mozliwe jest jednoznaczne okreslenie przeptywéw operacyjnych spora-
dycznych lub nieréwnomiernych?

3. Czy nalezy wyodrebnia¢ zaréwno powtarzalne wplywy, jak i wydatki ope-
racyjne?

4. Czy jest w zwiazku z tym mozliwa sytuacja, w ktorej jednostka wykazuje
ujemne operacyjne przeplywy netto, a po korektach powtarzalne przeptywy
pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej beda dodatnie?

Powtarzalne operacyjne przeplywy pieni¢zne to w niewielkim stopniu eks-
plorowany trend w podejsciu do informacji o przeptywach pieni¢znych. Bada-
nia na ten temat s3 prowadzone w zasadzie wylacznie przez naukowcéw pod
kierunkiem Ch.W. Mulforda w Georgia Institute of Technology. Przeprowa-
dzili oni takie badania w roku 2003 (i kontynuowali je w latach nastepnych).
Wykorzystali w tym celu dane za lata 2000, 2001 i 2002, pochodzace z rapor-
tow spolek wchodzacych w sklad amerykanskiego indeksu gieldowego S&P
100, zarzadzanego przez Standard & Poor’s (zob. szerzej: Mulford, Ely, 2003;
Mulford, Comiskey, 2005, s. 262-265). Przeprowadzili oni kilka badan ilustru-
jacych dokonywanie korekt z tytutu nieréwnomiernych (nietypowych) i nie-
powtarzalnych przeplywéw pienieznych, ich charakter, wptyw na kwote opera-
cyjnych przeptywoéw pienigznych netto, a takze czestotliwos¢ takich korekt.

Wymienieni autorzy dokonali réwniez klasyfikacji korekt operacyjnych prze-
plywow pienieznych, dzielac je na trzy grupy:



Powtarzalne operacyjne przeptywy pieniezne jako element raportu biznesowego 107

1) przeplywy pozaoperacyjne lub uznane jednoznacznie za sporadyczne;

2) przeplywy pieniezne zaliczane zwykle do sporadycznych;

3) pozaoperacyjne lub sporadyczne przeptywy pieniezne, ktérych wyltaczenie
(zwykle na podstawie decyzji zarzadu) z operacyjnych przeplywow pieniez-
nych jest dyskusyjne.

W tabeli 2.13 przedstawiono ogdlng charakterystyke grup korekt operacyjnych

przeptywow pienieznych.

Tabela 2.13. Korekty operacyjnych przeptywow pienieznych
do postaci przeptywdw pienieznych powtarzalnych

Grupa Charakterystyka przeptywow pienieznych zaliczanych do danej grupy

1 Przeptywy pozaoperacyjne lub jednoznacznie uznane za sporadyczne

Wptyw lub wydatek operacyjny jest nietypowy i wystepuje bardzo rzadko

Warto$¢ wptywu lub wydatku operacyjnego znaczaco odbiega od normy

Dany wptyw lub wydatek jest zaliczony do przeptywéw operacyjnych, jednak jego
specyfika odbiega od podstawowej dziatalnosci jednostki

2 Przeptywy pieniezne zaliczane zwykle do sporadycznych

Potraktowanie niektorych wptywow i wydatkdw jako niepowtarzalnych nie jest
zupetnie oczywiste, nie mozna ich w zwiazku z tym zaliczy¢ do transakcji wykazanych
na poziomie 1; mogg to by¢ operacje zwigzane z dziatalnoscia podstawowa,
wystepujace z pewna regularnoscia, chod nie sa one ,,okazjonalne” (jednorazowe)

3 Pozaoperacyjne lub jednorazowe (rzadkie) przeptywy pieniezne, ktérych
wytaczenie (zwykle na podstawie decyzji zarzadu) z operacyjnych przeptywéw
pienieznych jest dyskusyjne

Operacje majg miejsce sporadycznie i nie ma pewnosci dotyczacej zaliczenia ich
do dziatalnosci operacyjnej

Na tym poziomie wykazywane sa rowniez operacje, ktore mogga by¢ klasyfikowane
do kazdego rodzaju dziatalnosci

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Mulford, Comiskey, 2005, s. 246; Sniezek, 2008, s. 396.

Cytowani autorzy podkreslaja, ze klasyfikacja niektorych korekt do odpowied-
niej grupy jest czesto bardzo trudna, niejednoznaczna i subiektywna (szczegélnie
w odniesieniu do grupy 3). W tabeli 2.14 zaprezentowano zasady przyporzadko-
wania wybranych pozyciji (tytuléw) korygujacych operacyjne przeptywy pieniez-
ne do poszczegdlnych grup.
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Tabela 2.14. Wykaz niekt6rych pozycji korygujacych operacyjne przeptywy pieniezne
do postaci powtarzalnych operacyjnych przeptywéw pienieznych w podziale na grupy

Pozycje korygujace Grupal | Grupa 2 | Grupa 3

Wzrost wyptat odpraw emerytalnych itp. znaczaco ponad X . «
wielko$ci planowane do wyptaty
Wptywy i wydatki z tytutu rozrachunkdw spornych:
a) w branzach niskiego ryzyka X X
b) o znaczacej wartosci i w branzach wysokiego ryzyka
Sptata przeterminowanych naleznosci i zobowigzan X X
Wydatki z tytutu restrukturyzacji zadtuzenia X X
Wptywy z tytutu otrzymanych odszkodowan X
Opodatkowanie z tytutu transakcji jednorazowych, np. zyskéw «
inwestycyjnych
Zmiany w kapitale pracujacym:
a) z tytutu zdarzen jednorazowych lub wyjatkowych decyzji

zarzadu « " «
b) zwigzane z dziataniami naprawczymi w zakresie zarzadzania

kapitatem obrotowym
c) pozostajace w duzej dysproporcji do przychodow
Zwrot nadptaconego podatku dochodowego X
Doptata podatku dochodowego z tytutu rozliczenia deklaracji «
za rok poprzedni
Dotacje otrzymane (z wyjatkiem permanentnych) X X
Darowizny pieniezne przekazane i otrzymane X X X
Wptywy i wydatki z tytutu dziatalnosci zaniechanej X
Roznice kursowe nietypowe lub znacznie przewyzszajace « " «
oczekiwang warto$¢ (nieprzewidziane)
Nieprzewidziane wyptaty z funduszy emerytalnych i tym «
podobnych
Sekurytyzacja X
Zmiany stanu kredytow w rachunku biezacym, jesli sa one «
zaliczone do dziatalno$ci operacyjnej
Skapitalizowane odsetki lub inne koszty operacyjne dotyczace «
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy i wydatki z tytutu transakcji zabezpieczajacych ryzyko "
zmiany kursow walutowych
Zwrot podatku z tytutu straty przeniesionej z okreséw
poprzednich:

: X X
a) jednorazowo
b) wielokrotnie

Zrbdto: opracowanie wtasne na podstawie Mulford, Comiskey, 2005, s. 244-257; Sniezek, 2008, s. 397.
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Warto réowniez przytoczy¢ wyniki badan zespolu Mulforda, ktéry w latach
2000-2002 zidentyfikowal nietypowe i niepowtarzalne przepltywy pieniezne
i przeprowadzil stosowne korekty, ustalajac warto$¢ operacyjnych powtarzal-
nych przeplywoéw pienieznych w spoétkach gietdowych wchodzacych w sktad in-
deksu S&P 100. W tabeli 2.15 przedstawiono $rednig warto$¢ korekt dokonanych
w celu obliczenia powtarzalnych operacyjnych przepltywéw pienieznych w bada-
nych spoétkach.

Z tabeli 2.15 wynika, ze w roku 2000 powtarzalne operacyjne przepltywy pie-
ni¢zne byly srednio o 3,19% mniejsze niz prezentowane przez spotki w sprawo-
zdaniach finansowych operacyjne przeplywy pienig¢zne. W roku 2001 rdéznica
wynosita §rednio tylko 0,8%, a w roku 2002 powtarzalne przeplywy operacyjne
byly srednio o 2% wigksze od przeplywdéw pienieznych z dzialalnosci operacyj-
nej, raportowanych przez spoétki z indeksu S&P 100. Nie znaczy to oczywiscie,
ze w odniesieniu do poszczegdlnych badanych spdtek réznice te nie byly znacza-
ce. Potwierdzajg to dane zamieszczone w tabeli 2.16.

Tabela 2.15. Srednia warto$¢é korekt dokonanych w celu obliczenia
powtarzalnych operacyjnych przeptywéw pienieznych w spbtkach
indeksu S&P 100 w latach 2000-2002 (w mln dolaréw)

2000 2001 2002

Operacyjne przeptywy pieniezne przed korektami 3693 3751 4106
Tytuty korekt:
Wptywy i wydatki z dziatalnosci zaniechanej (8) (4) (10)
KorzysSci podatkowe z tytutu opcji na akcje (157) (95) (45)
Opodatkowanie pozaoperacyjnych kosztow i korzysci 80 90 36
Sekurytyzacja naleznosci (wzrost/spadek) (32) (24) 8
Zwiekszony faktoring naleznosci (72) (62) (49)
Opodatkowane nietypowe koszty i korzySci operacyjne 68 114 104
Zwiekszenia lub zmniejszenia netto aktywow finansowych (70) (21) 67
krétkoterminowych
Zwiekszenia lub zmniejszenia stanu kredytéw w rachunku 0 1 0
biezacym
Skapitalizowane koszty operacyjne (7 (8) (7)
Skapitalizowane odsetki (20) (21) (18)
Razem Srednia warto$¢ korekt w przeliczeniu na jedna spotke (118) (30) 86
Powtarzalne operacyjne przeptywy pieniezne 3575 | 3721 | 4192

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Mulford, Comiskey, 2005, s. 263.
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Tabela 2.16. Skala zmian w operacyjnych przeptywach pienieznych spétek
zindeksu S&P 100 w latach 2000-2002 po korektach (liczba spdtek)

2000 2001 2002
Zmiany ponizej 5% lub wcale 25 34 48
Zmiany 5-20% 49 49 40
Zmiany ponad 20% 26 17 12

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Mulford, Ely, 2003, s. 21, 24 i 27.

Tabela 2.16 przedstawia procentowg skale zmian w operacyjnych przeptywach
pienieznych badanych spétek po doprowadzeniu wartosci tych przeptywoéw do po-
staci przeptywow powtarzalnych. Jak wida¢, w 2000 roku w 26% badanych spo-
tek przeprowadzone korekty spowodowaty zmiany operacyjnych przeptywoéw pie-
nieznych o ponad 20%. W roku 2001 odsetek takich spotek wyniost juz tylko 17%,
a w 2002 roku 12%. Jednoczesnie na podobnym poziomie (40-49%) utrzymywat
sie w kazdym roku odsetek spolek, w ktérych zmiany oszacowano w przedziale
0d 5% do 20%. Warto jednak podkresli¢, ze badaniom poddano spoiki duze, o do-
brej kondycji finansowej i zapewne o okreslonych, sztywnych strategiach zarzadza-
nia ptynnoscig. Wymienione czynniki w znaczacym stopniu determinowaty skale
zmian (czyli przeprowadzonych korekt). Nalezy przypuszcza¢, ze w podmiotach
mniejszych, niedyscyplinowanych rozmiarami dziatalnosci i giefdowymi wyma-
ganiami sprawozdawczymi skala zmian w operacyjnych przeptywach netto moze
by¢ znacznie wigksza (cho¢by z uwagi na znaczace warto$ci naleznosci operacyj-
nych - przeterminowanych). Podjecie takich badann w warunkach polskich oraz
zroznicowanie badanej proby wedltug kryteriow rozmiaréw dziatalnosci i branzy
z pewnoscig daloby ciekawe rezultaty.

Zespot Mulforda okreslit rowniez czestotliwos¢ przeprowadzania korekt opera-
cyjnych przeptywéw pienieznych do postaci przeptywéw pienigznych powtarzal-
nych. Dla poszczegolnych lat podano liczbe spolek, w ktorych zespét pod kierun-
kiem Mulforda dokonat korekt z tytuléw wyszczegélnionych w tabeli 2.17.

Tabela 2.17. Liczba spdtek dokonujgcych korekt w latach
2000-2002 w raportach spotek z indeksu S&P 100

Rodzaj korekty 2000 2001 2002
Nietypowe pozycje operacyjne po opodatkowaniu 60 72 72
Opodatkowanie pozaoperacyjnych kosztoéw i korzysci 65 48 40
Skapitalizowane odsetki 58 57 52
Korzysci podatkowe z tytutu opcji na akcje 38 40 34
Sekurytyzacja naleznosci 9 14 14
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Rodzaj korekty 2000 2001 2002
Wptywy i wydatki z tytutu dziatalnoSci zaniechanej 9 10 11
Zwiekszony faktoring naleznosci 9 5 12
Skapitalizowane koszty operacyjne 5 5 5
Zwiekszenia lub zmniejszenia netto aktywow finansowych 3 3 3
krétkoterminowych
Zwiekszenia lub zmniejszenia stanu kredytéw w rachunku 2 2 1
biezacym
Korekty razem 258 256 244

Zrédto: Mulford, Comiskey, 2005, s. 265.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w omawianym badaniu korekty nie zostaty podzielo-
ne wedlug grup. Jest to zrozumiale, poniewaz wykazywanie stopnia subiektywnosci
o0sadéw, dokonywanych przez zarzad w klasyfikacji poszczegélnych pozycji przeply-
wow pienigznych jako powtarzalnych badz sporadycznych, niewiele wnosi do oceny
skali i znaczenia problemu przez uzytkownika sprawozdania. Z subiektywnym osg-
dem zarzadu uzytkownik spotyka si¢ bowiem na tyle czgsto, aby zrozumie¢, ze ozna-
cza on przede wszystkim uwzglednienie specyfiki branzy oraz innych warunkéw
istotnych z punktu widzenia prawidlowej oceny sytuacji finansowej podmiotu.

W praktyce badania przeprowadzone przez zesp6t pod kierownictwem Mulforda
to jedyne tego typu projekty w skali §wiatowej. Badajac przeplywy pieni¢zne z dzia-
talnosci operacyjnej w latach 2000, 2001, 2002 i 2003 dla S&P 100 autorzy projek-
tu skorygowali je w celu usuniecia pozycji, ktére moga dostarcza¢ mylace sygnaty
dotyczace rzeczywistych, kasowych wynikéw operacyjnych. Dokonano dziesigciu
korekt, podzielonych na trzy kategorie (Mulford, Lopez de Mesa, 2011):

1) gdy elastyczno$¢ GAAP w zakresie raportowania przeptywéw pienig¢znych

spowodowata zmiany wartosci operacyjnych przeptywéw pienieznych,

2) gdy wymagania GA AP skutkowaly wykazywaniem wprowadzajacych w btad

kwot przeptywoéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej oraz

3) gdy sporadycznie wystepujace wplywy i wydatki z dziatalnosci operacyjnej

doprowadzity do znaczacego zaburzenia powtarzalnosci przeptywow pie-
nieznych z dzialalnosci operacyjne;j.

Korekty spowodowaly srednig zmiane¢ przeptywoéw pienigznych z dziatalno-
$ci operacyjnej w 2001 roku o 1,5%, w 2002 roku o 4,2%, a w 2003 roku o 0,7%.
Niektore korekty w poszczegdlnych spotkach byly znaczace, powodujac w wie-
lu przypadkach ujawnienie duzo wiekszego przeplywu $rodkéw pienieznych
z dzialalno$ci operacyjnej niz faktycznie zgtaszano, ale w niektérych przypad-
kach przeptyw ten okazat si¢ o wiele mniejszy. Liczne firmy odnotowaty wzrost
lub spadek przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej o ponad 10%,
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w tym 35 spolek w 2001 roku, 26 w 2002 roku oraz 22 sp6tki w 2003 roku (Mul-
ford, Lopez de Mesa, 2011).

Analiza zaproponowana przez Ch.W. Mulforda i E.E. Comiskeya nabiera szcze-
golnego znaczenia obecnie, kiedy integracja rachunkowosci finansowej i rachun-
kowosci zarzadczej powinna doprowadzi¢ do wzbogacenia tresci ujawnianej
w sprawozdaniu finansowym informacji takze dla réznych grup interesariuszy.
Jest to idealny wrecz element raportu biznesowego, ktérego struktura pozwala
na wykazanie jako$ci operacyjnych przeptywéw pienieznych zaréwno w prze-
sztosci, jak i w przysztosci.

Reasumujac rozwazania zawarte w niniejszym rozdziale, autorzy rozwijajacy
teorie bilansowe wniesli znaczacy wktad w rozwéj rachunkowosci, a szczegélnie
sprawozdawczosci finansowej, zaréwno w jej obszarze statycznym, jak i dynamicz-
nym. Oczywiscie literalne zastosowanie bilansu wedtug przedsigbiorcy lub bilan-
su dynamicznego we wspolczesnej rzeczywistosci gospodarczej i jej globalnym
otoczeniu nie przyniesie praktycznych i wymiernych korzysci informacyjnych.
Nie ulega natomiast watpliwosci, Ze wymienione teorie mogg stanowi¢ kamien
wegielny potozony pod rozwdj sprawozdawczosci finansowej, stanowiac istotna
podstawe analityczna koncepcji dobrowolnego ujawniania informacji. Jak stusz-
nie stwierdzil W. Gos:

[...] lansowane w literaturze uklady rachunkéw przeptywoéw pienigznych, uwaza-
ne za zdobycz ostatnich lat, s podawane bez $wiadomosci ich zwiazku, czy nawet
identycznosci z teoriami dynamicznego bilansu (Gos, 2001b, s. 51).

Przedstawione w rozdziale drugim teorie staly si¢ dla autoréw niniejszej pub-
likacji inspiracjg do opracowania zestawu dodatkowych, dobrowolnych ujawnien
jako informacji uzupelniajacej do podstawowych elementéw sprawozdania finan-
sowego: bilansu, rachunku zyskoéw i strat i rachunku przeptywdéw pienieznych.



3. Propozycje dodatkowych,
dobrowolnych ujawnien

do bilansu, rachunku zyskow
i strat, i sprawozdania

z przeptywow pienieznych

3.1. Dobrowolne ujawnienia w kontekscie ewolucji
sprawozdawczosci finansowej i raportowania
zintegrowanego

Wprowadzanie nowych idei, regulacji i przeksztalcen jest procesem diugotrwa-
tym, wymagajacym licznych uzgodnien i kompromiséw. W ciggu ostatnich czter-
dziestu lat raport roczny przeszed! diametralng transformacje. Przyjecie zalozenia,
iz sporzadzanie sprawozdan, ktdre zaspokajaja potrzeby zaréwno inwestoréw, po-
zyczkodawcéw, jak i innych wierzycieli, bedzie odpowiadato takze potrzebom
pozostalych uzytkownikéw, stalo si¢ stwierdzeniem nieznajdujacym potwierdze-
nia w tresci sprawozdan finansowych. Ewolucje raportowania finansowego przed-
stawiono na ilustracji 3.1.

Do pewnego momentu sprawozdanie finansowe jednostek zawieralo jedynie
informacje na temat wartosci aktywoéw i pasywdéw oraz wyniku finansowego,
a w kolejnym etapie ewolucji zostalo wzbogacone o informacje dodatkowg, dane
o przeptywach pienieznych oraz o zmianach w kapitale (funduszu) wltasnym
(Perrini, 2005, s. 611-627; Sniezek, 2016), a nastepnie o inne — obowigzkowe
i dobrowolne - ujawnienia. Podstawowe dane, niezastapione przy ocenie kon-
dycji majatkowej i finansowej przedsiebiorstwa, nie byly bowiem wystarczaja-
ce przy ewaluacji jego wartosci rynkowej. Zabraklo w nich informacji dotycza-
cych potencjalu pracownikéw, relacji z otoczeniem biznesowym, posiadanego
know-how, kultury organizacji, systeméw zarzadzania, stosunku do §rodowi-
ska i otoczenia.



114 Propozycje dodatkowych, dobrowolnych ujawnien do bilansu...

1960-1980
Bilans
Rachunek wynikow

1991-1994
Bilans, rachunek wynikéw
Dane uzupetniajace do bilansu i rachunku wynikéw

1995-2002

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywéw
pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
informaacja dodatkowa

Sprawozadanie z dziatalnosci

1960-1980

Bilans, rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywéw
pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
informaacja dodatkowa

Sprawozdanie w dziatalnosci oraz inne raporty,

np. raporty spoteczne, raporty o fadzie korporacyjnym

2010 - do dzi$
Raporty roczne i inne raporty
lub raportowanie zintegrowane

llustracja 3.1. Ewolucja raportowania w rachunkowosci XX i XXI wieku

Zrédto: opracowanie wtasne.

Nowe koncepcje raportow biznesowych promowaty nie tylko rozszerzenie za-
kresu informacji finansowej i zwiekszenie jej przejrzystosci, ale ktadty coraz wiek-
szy nacisk na ocene: ryzyka zwiazanego z dzialalnoscig podmiotéw oraz kontroli
tego ryzyka. Wzrosta liczba przedsigbiorstw publikujgcych raporty spoteczne. Klu-

czowi interesariusze oczekiwali, zZe firma bedzie odpowiedzialna za swoje dziata-
nia i ich wplyw na otoczenie, chcieli rowniez zna¢ efektywnos¢ przedsiebiorstwa

w tym zakresie oraz skale i rodzaj podejmowanych dziatan.
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Tradycyjne sprawozdanie finansowe stopniowo przeksztalca si¢ w raport bizneso-
wy, w ktérym koncentruja sie informacje o potencjale przedsiebiorstwa, jego obecnej
wartosci oraz mozliwo$ciach podnoszenia jej w toku zréwnowazonego rozwoju w kie-
runku budowania przedsigbiorstwa przysztosci. Jak zauwaza M. Marcinkowska (2004,
s. 9), ewolucja sprawozdan podlega zmianom w czterech plaszczyznach: informacje
finansowe uzupetniane s3 informacjami niefinansowymi, informacjom liczbowym
towarzysza informacje opisowe, podmioty ujawniaja nie tylko dane obligatoryjnie
wymagane regulacjami prawnymi, ale réwniez dokonuja ujawnien dobrowolnych,
na koniec wreszcie raport nie koncentruje si¢ na wartosciach historycznych, ale row-
niez dostarcza informacji o charakterze prospektywnym. Stopniowe przechodzenie
z raportowania finansowego do raportowania biznesowego wymaga zmian w spra-
wozdawczosci przedsiebiorstw oraz dostosowania tych zmian do ewolucji priorytetow
w biznesie (Herman, Szablewski, 1999). Ewolucyjny charakter zmian w sprawozdaw-
czosci z dziatan przedsigbiorstwa przedstawiono na ilustracji 3.2.

» Sprawozdawczos¢
Sprawozdawczos¢

finansowa

Orientacja na wiascicieli
Ograniczona dostepnos¢
Koncentracja na wynikach
finansowych
Sprawozdania finansowe
Historyczne wyniki

Koszt historyczny
Okresowa sprawozdawczo$¢
zorientowana narodowo
Dystrybucja informacji
Forma papierowa

Strategia wzrostu sprzedazy
orientacja na produkt
mierniki oparte na zysku
udziaty w rynku

biznesowa

Orientacja na interesariuszy
Bardzo duza dostepnos¢
Koncentracja na tworzeniu
wartosci

Szerszy zakres prezentacji
wynikow

Wiekszy nacisk na perspektywy
Wartos$¢ rynkowa

Ciggta sprawozdawczos¢
zorientowana globalnie
Dialog

Forma elektroniczna

Strategia wzrostu wartosci
dla interesariuszy

orientacja na klienta i jego priorytety
mierniki oparte na wartosci dodatniej

i cash flow
udziaty w migracji wartosci

llustracja 3.2. Ewolucja sprawozdawczosci finansowej w kierunku raportowania
biznesowego w konteksScie zmian w priorytetach wspétczesnej dziatalnosci gospodarczej

Zrbdto: Sniezek, 2016, 5.106.

Obecnie orientacja w sprawozdawczosci biznesowej przechyla si¢ coraz bar-
dziej na korzys$¢ interesariuszy. Wtasciciel nie jest juz najwazniejszym odbiorca
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informacji o przedsigbiorstwie. Podmioty gospodarcze, poszukujac kolejnych po-
tencjalnych inwestoréw, znaczaco zwigkszaja dostepnos¢ raportéow biznesowych.
Istotne jest tworzenie wartosci firmy, jej reputacji i wiarygodnosci oraz uczciwej
przewagi konkurencyjnej. Wyniki jednostki koncentruja sie bardziej na przysztosci
niz na przesztosci. Raporty biznesowe maja za zadanie dotrze¢ do jak najwiekszej
liczby odbiorcéw, co jest konsekwencja wchodzenia przez firmy na rynki miedzy-
narodowe. Rowniez forma sprawozdawczos$ci zmienia sie — przewazaja sprawo-
zdania w formie elektronicznej, a nie papierowej. Postulaty dotyczace dodatko-
wych, obligatoryjnych i uznaniowych ujawnien zmierzajg wyraznie w kierunku
powszechnego uwzglednienia w raportach biznesowych informacji do tej pory
niewykazywanych w takiej formie lub wrecz nieujawnianych, w szczegdlnosci in-
formacji zarzadczych, a interesariusze — zainteresowani otwartoscig informacyjna
przedsiebiorstw — oczekujg uzytecznych informacji prezentowanych w zrozumialej
i przejrzystej formie, co ma pozwoli¢ na ewaluacje¢ wartosci przedsigbiorstwa oraz
czynnikow jg tworzacych, zaréwno finansowych, jak i niefinansowych. Na ilustra-
cji 3.3. przedstawiono obszary informacyjne tworzace w polagczeniu ze sprawozda-
niem finansowym raport biznesowy.

Ujawnienia zamierzen krétko-
i dtugoterminowych
oraz strategii przedsiebiorstwa

Analiza konkurencyjnosci
dziatan przedsiebiorstwa
i realne mozliwosci jej doskonalenia

Opis warunkéw zewnetrznych
dziatania przedsiebiorstwo

Analityczny wykaz
znaczacych czynnikéw,
wptywajacych na powiekszanie
wartosci przedsiebiorstwa

Przewidywane ryzyko dziatalnosci

llustracja 3.3. Obszary informacyjne tworzace w potaczeniu
ze sprawozdaniem finansowym raport biznesowy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Gad, 2013b, s. 174.
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Reasumujac, obecny model raportu biznesowego powstal w drodze ewolucji,
bedacej odpowiedziag na zmiany zachodzace w spoleczenstwie i otoczeniu bizneso-
wym przedsiebiorstwa. W modelu tym raport roczny zostal uzupetniony i posze-
rzony o dobrowolne ujawnienia, na ktdre zapotrzebowanie zglaszajg interesariusze
(Swiderska, 2008, s. 17). Kompleksowy raport biznesowy ma wiec zawiera¢ infor-
macje pozwalajace na poznanie warunkow dziatania spétki, kluczowych czyn-
nikow ksztalttujacych jej warto$¢, strategii, planéw i zamierzen oraz gléwnych
czynnikéw ryzyka. Mozna spotkac si¢ z pogladem, wedtug ktérego raport roczny
ewoluowat za bardzo w strong narzedzia marketingowego. Rodzi to watpliwosci,
poniewaz z jednej strony dokument ten to podstawowe zrédlo danych o osiag-
nieciach spotki w danym okresie - ma wiec przedstawia¢ jej obiektywny obraz,
z drugiej natomiast funkcja narzedzia public relations zaklada prezentacje wyni-
kow w sposob korzystny dla przedsiebiorstwa, charakteryzujaca podejscie subiek-
tywnel®.

Omawiajac zagadnienia doskonalenia sprawozdawczosci biznesowej i kwestie
dodatkowych, dobrowolnych ujawnien informacyjnych, nie sposéb nie wspo-
mniec¢ o intensywnie rozwijajacym sie w ostatnich latach nurcie sprawozdawczo$ci
zintegrowanej. Tworzenie raportu zintegrowanego wymaga podjecia wielu wy-
sitkow w kierunku udoskonalenia juz publikowanych sprawozdan finansowych,
rozszerzenia zakresu i charakteru informacji prezentowanych w ukladzie trady-
cyjnym oraz wprowadzenia wielu ujawnien dobrowolnych, uwzgledniajacych co-
raz wazniejszg obecnie zasade jasnego i rzetelnego obrazu podmiotu gospodar-
czego. Dzialania w tym zakresie podjety zaréwno organizacje srodowiskowe, jak
i same jednostki gospodarczel”. Wydaje si¢ konieczne zaangazowanie w ten pro-
ces mozliwie jak najwiekszych zasobow ludzkich - poczawszy od kierownictwa

16 W celu minimalizowania konfliktu interesow czesta praktyka na gietdzie bywa sporzadze-
nieiupublicznianie dwdch wersji raportow: raportu gietdowego - przedktadanego regula-
torowi rynku i przekazywanego na gietde oraz raportu marketingowego - sporzadzanego
z mysla o inwestorach (Marcinkowska, 2004, s. 74-75).

17 Sposrdd najwazniejszych dziatan eksperckich nalezatoby wymienié: wprowadzenie
od 2005 roku obowigzku stosowania MSR/MSSF przez spétki publiczne sporzadzajace spra-
wozdania skonsolidowane, intensywne prace nad zakresem i treScig MSR/MSSF, wspélne
dziatania w zakresie zblizenia standardéw miedzynarodowych i amerykanskich, np. w ra-
mach wspdtpracy IASB i FASB, podjecie wspdlnych prac nad wspotczesnym ksztattem ram
koncepcyjnych, badania mozliwosci ujmowania i prezentacji np. zasobdw intelektualnych
w ewidencji i sprawozdawczos$ci jednostek gospodarczych, prace nad wykorzystaniem przy
sporzadzaniu raportoéw biznesowych informacji generowanych przez systemy rachunkowo-
$ci zarzadczej (zob. np. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nr 2, 11 i 14), ujedno-
licenie i rozszerzenie informacji prezentowanych w sprawozdaniu zarzadu, ksztattowanie
opinii, zaréwno sporzadzajacych, jak i badajacych sprawozdania, dotyczacych konieczno-
$ci dokonywania niektérych ujawnien dobrowolnych czy wprowadzenie obowigzku spo-
rzadzania sprawozdania z dochodéw catkowitych.
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jednostki, przez dzial ksiegowosci, public relations, na grafikach i informaty-
kach konczac. Interesariusze oczekuja od przedsigbiorstw odpowiedzialnosci za
ich dzialania oraz za wplyw, jaki wywieraja na otoczenie, a takze aby za pomoca
wiarygodnego raportowania dostarczaly informacji o efektach podejmowanych
dziatan oraz planach przeciwdzialania ryzyku i minimalizowania jego skutkow
(Samelak, 2013, s. 158).

Komitet Jenkinsa (ds. raportowania finansowego)!8 opracowal elementy mode-
lu raportowania biznesowego, ktérego integralng czeécia jest sprawozdanie finan-
sowe. W ramach raportu okreslono takze konieczno$¢ poruszenia problematy-
ki: identyfikacji czynnikéw powodujacych zmiany w danych finansowych oraz
trendow, szans i zagrozen zwigzanych z dzialalnos$cig przedsigbiorstwa (takze
tych, ktére wynikaja z kluczowych trendéw). Raport powinien obejmowac tak-
ze zwiezly opis zagadnien dotyczacych na przyklad: planéw zarzadu, poréwnan
biezacych wynikow dziatalnosci do plandw, dziatalnosci rady nadzorczej, wyna-
grodzen w podmiocie, informacji na temat transakeji i powigzan miedzy grupa-
mi, a takze wplywu specyfiki oraz struktury sektora na przedsigbiorstwo (Gad,
2013a, s. 549).

Zasoby, ktérymi dysponuje przedsiebiorstwo, mozna poréwnac¢ do géry lodo-
wej — jedynie ich cze$¢ jest widoczna w sprawozdaniu finansowym (podobnie jak
nad powierzchnig wody widac tylko wierzchofek gory lodowej). Ignorowanie istnienia
pozostatych zasobéw moze doprowadzi¢ do katastrofy. Nieumiejetne korzystanie
z nich moze spowodowac¢ nieodwracalng utrate korzysci dla jednostki — w szczegol-
nosci tych, ktére przekladaja sie na jej wyniki finansowe!®.

Zintegrowana sprawozdawczo$¢ biznesowa powinna scala¢ informacje
o strategii, zarzadzaniu, efektywnosci i perspektywach, tak by odzwiercied-
lata ekonomiczny, socjalny i srodowiskowy kontekst dziatalnosci jednostki.
Odpowiednio przygotowane, zintegrowane sprawozdanie powinno umozli-
wia¢ miedzy innymi analize czynnikow zewnetrznych, ktére wptywaja na sy-
tuacje przedsi¢biorstwa, zasobow i relacji zwigzanych z szeroko rozumianym
kapitalem przedsi¢biorstwa oraz wzajemnego oddzialywania modelu bizneso-
wego przedsiebiorstwa.

W centrum sprawozdawczosci zintegrowanej znajduje si¢ obecnie model bi-
znesowy, rozumiany jako ogol dziatan podejmowanych przez przedsiebiorstwo

18 Komitet zatozony w 1991 roku i kierowany przez Eda Jenkinsa. Prowadzit rozlegte badania
dotyczace potrzeb informacyjnych inwestoréw, kredytodawcdw i innych uzytkownikéw
informacji biznesowej, na przyktad analitykéw finansowych (Gad, 2013a, s. 546).

19 Przyktadem takich spotek, w ktérych warto$ci niefinansowe odgrywaja pierwszoplanowa
role (niewidoczne w sprawozdaniach finansowych aktywa stanowiag nawet 90% catosciich
zasobo6w), sa Coca-Cola Co. czy Microsoft Corporation.
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w celu tworzenia i utrzymywania wartosci (Samelak, 2013, s. 158). Model bizne-
sowy stanowi podstawe organizacji i dzialania kazdego podmiotu gospodarcze-
go20. Raportowanie na temat modelu biznesowego odgrywa istotng role w pra-
widlowym zrozumieniu systemu spotecznej odpowiedzialnosci przez odbiorcow
raportu. W raporcie mozna wiec zamie$ci¢ opis odpowiadajacy miedzy innymi
na nastepujace pytania: ,Jakie czynniki zewnetrze majg wplyw na dzialania przed-
siebiorstwa?”, ,,Jakie elementy i zrédla finansowania stanowia wkiad w procesy
organizacyjne?”, ,Jakie dziatania podejmuje przedsiebiorstwo w celu budowania
wartosci dla interesariuszy?”, ,,Jaka jest pozycja przedsigbiorstwa w otoczeniu kon-
kurencyjnym?”. Przedstawiono to na ilustracji 3.4.

llustracja 3.4. Mapa celéw dla raportowania modelu biznesowego

Zrédto: Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, 2014, s. 22; Sniezek, 2016, s. 112.

Przedstawiona mapa celéw obejmuje przykltadowe elementy, ktére powinny
znalez¢ sie w modelu biznesowym. Zakres ujawnien zalezy tu od indywidualnych
warunkow, kluczowych dla zrozumienia, w jaki sposéb przedsigbiorstwo tworzy
i utrzymuje wartosc.

20 Pisali o tym miedzy innymi: J. Brzdska (2009, s. 2-24), B. Nogalski (2009, s. 3-14), J. Micha-
lak (2012, s. 133-142), W. Rudny (2013, s. 98-108).
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Fundamentalnymi zalozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci zin-
tegrowanej s3: identyfikacja zasobow oraz relacji (finansowych, ludzkich,
produkcyjnych, intelektualnych, spolecznych), a takze okreslenie zdolnosci
podmiotu do tworzenia i utrzymywania wartosci. Wartoscig ta sg tradycyj-
nie rozumiane przyszlte przeplywy pieniezne — wynik wykorzystania kapi-
tatow i ich wzajemnej interakcji. Raportowanie zintegrowane ma za zada-
nie zwiezle przekaza¢ kluczowe informacje finansowe i niefinansowe oraz
zalezno$ci miedzy nimi, w celu okre$lenia wartosci przedsiebiorstwa. Jego
wprowadzenie wymaga zmiany sposobu postrzegania i podejscia do anali-
zy oraz prezentacji danych w stosunku do raportowania finansowego. Proces
ten wymusza na podmiocie kompleksowe sformulowanie wizji oraz strategii
dzialania, uwzgledniajac idee zréownowazonego rozwoju. Przedsigbiorstwo
w procesie raportowania powinno ujawni¢ zwigzki, jakie wystepuja miedzy
rozwijaniem strategii organizacji a raportowaniem. Zintegrowane raportowa-
nie moze mocno wplynac na cele przedsigbiorstwa — zaréwno w perspektywie
krotko-, jak i dlugoterminowej. Dzigki jasno okreslonej wizji oraz strategii
jednostka ma punkt odniesienia do dostosowywania polityki, podejmowa-
nia decyzji oraz dzialania w przyszlosci. Odpowiednie zrozumienie kierunku
moze mie¢ wplyw na diugoterminowe strategiczne decyzje oraz podniesienie
konkurencyjnosci przedsigbiorstwa.

Od lat trendy w sprawozdawczosci finansowej jednostek gospodarczych kie-
rujg ja w strone raportéw odzwierciedlajacych realng warto$¢ przedsigbiorstwa
na rynku?!, odpowiadajacych oczekiwaniom otoczenia biznesowego. W dba-
tosci o wierny, jasny i rzetelny obraz jednostki gospodarczej zawarto$¢ tych
raportéw uzupelnia sie stopniowo o dodatkowe elementy (Sniezek, Perlinska,
2012, s. 203-215):

1) opis warunkéw zewnetrznych, w jakich funkcjonuje jednostka,

2) wykaz kluczowych czynnikéw wplywajacych na pomnazanie wartosci firmy,

3) ujawnienia dotyczace strategii, dtugo- i krétkoterminowych planéw,

4) analize konkurencyjnosci dziatan jednostki i realne mozliwosci jej popra-

wienia,

5) oszacowanie ryzyka dzialalnosci,

6) aspekty spoteczne i Srodowiskowe dziatalnosci,

21 Utozsamianie raportu rocznego ze sprawozdaniem finansowym jest czesta, aczkolwiek
btedng praktyka. Sprawozdanie finansowe zawiera tak naprawde jedynie pewien procent
informacji niezbednych do oceny przedsiebiorstwa. Tymczasem raport roczny powinien za-
wierac zestaw informacji niezbednych do poznania sytuacji majatkowej i finansowej sp6t-
ki. Interesariusze chcg w szczegdlnosci poznac zdolnos¢ przedsiebiorstwa do przetrwania
na konkurencyjnym rynku oraz tworzenia wartosci dla inwestorow.
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7) inne, lecz niezwykle istotne, dobrowolne ujawnienia informacji, czesto
uszczegdlawiajacej lub pokazujacej w innym $wietle informacje juz ujaw-
nione w integralnych elementach sprawozdania finansowego, np. w bilan-
sie, rachunku zyskow i strat czy sprawozdaniu z przeplywow pienigznych.

Nalezy jednak pamigta¢, ze samo przeksztalcenie raportu rocznego, bez glebo-
kich zmian w §wiadomosci kadry zarzadzajacej, w strategii i sposobie myslenia,
przyniesie tylko pozorng zmianeg na papierze — w rzeczywistosci w dzialaniu pod-
miotu nic si¢ nie zmieni.

Przedstawione w poprzednich rozdzialach rozwazania pozwolily na na-
kreslenie szerokiego tla oraz uwarunkowan teoretycznych i praktycznych dla
wspolczesnego trendu doskonalenia raportéw biznesowych przez dodatkowe,
dobrowolne ujawnienia. W dalszej czgsci rozdziatu przedstawiono niektére pro-
pozycje takich ujawnien, bazujace na wybranych teoriach bilansowych. Propo-
zycje dobrowolnych ujawnien do bilansu, rachunku wynikéw oraz rachunku
przeplywoéw pienieznych stanowia element kilkupoziomowego modelu spra-
wozdawczego.

Dla potrzeb niniejszego opracowania autorzy przyjeli nastepujaca definicje
modelu:

1) jest to uklad zalozen przyjmowanych w danej nauce w celu utatwienia rozwia-
zania danego problemu badawczego. Jest to hipotetyczna konstrukcja mys$lowa,
bedaca uproszczonym obrazem badanego fragmentu rzeczywistosci, w ktérym
pomija sie elementy nieistotne dla danego celu. [...];

2) modele stuza do zmniejszania zlozonosci rozpatrywanych zjawisk w stopniu
umozliwiajgcym ich poznanie [...]

3) modele sa réwniez konstrukeja hipotetyczna obejmujaca uklad zatozen przyjetych
w nauce spolecznej, jaka jest ekonomia, ktérej celem jest uchwycenie najistotniej-
szych cech i zalezno$ci wystepujacych w danym procesie ekonomicznym. [...]

4) Model realny okresla przedmiot lub uktad przedmiotéw [...], ktore spetniajg za-
fozenia pewnej, juz istniejacej tezy badz teorii. Model okresla sie czesto mianem
realizacji lub interpretacji (Encyklopedia zarzgdzania).

Model mozna definiowa¢ wielorako i w réznych perspektywach (Glinkowska,
2010, s. 255-264). B. Glinkowska zwraca uwage na nastepujacy fakt:

[...] model mozna poréwnac do rzeczywistosci uzyskanej w wyniku przeprowadza-
nych badan empirycznych i w wyniku analizy materiatéw wewnetrznych badanych
jednostek, jest wiec opisowym konstruktem projektowym o charakterze normatyw-
nym (Glinkowska, 2010, s. 263).
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Model sprawozdawczy to w gruncie rzeczy struktura raportu, jego uklad oraz
tres¢. Wielu autoréw uzywa takiego sformutowania, aby przedstawi¢ wspodtczes-
ne trendy rozwoju sprawozdawczosci i raportowania informacji (nie tylko finan-
sowych) o przedsiebiorstwie (np. Bek-Gaik, 2015, s. 479; Matuszak, 2016, s. 108;
Walinska, Gad, 2017, s. 213). Nalezy jeszcze raz podkresli¢, ze przedstawione da-
lej propozycje dobrowolnych ujawnien stanowia jedynie fragment, element kil-
kupoziomowego modelu sprawozdawczego. W strukturze modelu wyodrebniono
trzy poziomy ujawnien:

1) poziom I, na ktérym przedstawia sie¢ podstawowe informacje o kierunkach

i charakterze kluczowych zasobdw i strumieni w przedsiebiorstwie; jest
to pakiet obowigzkowych ujawnien informacji finansowych, czyli bilansu,
rachunku zyskow i strat (lub sprawozdania z dochodéw catkowitych) oraz ra-
chunku przeptywoéw pienigznych (i zestawienia zmian w kapitale wlasnym)
wraz z podstawowymi, obowigzkowymi i tradycyjnie wykazywanymi infor-
macjami dodatkowymi i objasnieniamij

2) poziom II, na ktérym prezentuje si¢ ujawnienia dodatkowe, dobrowolne;
jest to zazwyczaj uszczegdlowienie juz wykazanych na poziomie I po-
zycji lub zestawienie nowych, nieprezentowanych dotychczas informa-
cji o charakterze finansowym (w formie zestawien, opiséw lub/i info-
grafiki);

3) poziom III, na ktérym wykazuje si¢ inne dobrowolne ujawnienia; moga to by¢
zarowno informacje opisowe, jak i liczbowe, analiza istotnych wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych, informacje w ujeciu ex post, dane prognostycz-
ne itp.; mozna tu zawrze¢ rowniez raporty srodowiskowe i spoteczne oraz
informacje zarzadcze.

Ramy omawianego modelu przedstawiono na ilustracji 3.5. (szaro$cia oznaczo-
no te obszary, ktérych dotycza propozycje dobrowolnych ujawnien przedstawione
w dalszej czesci rozdziatu).

Kazdy z pokazanych na ilustracji 3.5. pozioméw modelu odpowiada okreslo-
nemu nurtowi dzialan podejmowanych w kierunku podniesienia jakosci i przy-
datnosci informacji generowanej przez system rachunkowosci. Model pozwala
na dysponowanie okre$lonym zestawem informacji, ktére — dzieki jego struk-
turze — mozna konfigurowa¢ w rézny sposob i na réznych poziomach, tak aby
informacja byla dostosowana do potrzeb i oczekiwan korzystajacych z niej od-
biorcow.

Niewatpliwg zaleta modelu jest wiec jego wielopoziomowos¢ i wieloptaszczy-
znowy dostep do informacji. Jako kolejng zalete mozna wymieni¢ wspolmiernos¢
obszaréw modelu, ktéry, w zaleznosci od stopnia jego rozbudowy, moze zintegro-
wac obszary rachunkowosci finansowej i rachunkowosci zarzadczej.
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POZIOM |
ujawnienia obowigzkowe
w formie sprawozdan
finansowych

POZIOM I
ujawnienia dobrowolne

POZIOM Il
inne ujawnienia dobrowolne

: Wynik |Rachunek zyskéw
finansowy i strat
Rachunek . .
przeptywéw ,5’90”,"
pienieznych pieniczne
Rachunek . .
ST Bilans Podziat wyniku
. finansowego
pienieznych
i ll_, Nowe przekroje : ll_, CBR
: X informacyjne :
:
Inne dobrowolne ujawnienia do bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych

llustracja 3.5. Ogdlna

struktura modelu dodatkowych ujawnien sprawozdawczosci

finansowej jako elementu raportu biznesowego przedsiebiorstwa

CR - cash result - kasowy wynik przedsiebiorstwa (ujawnienie dobrowolne).

SCF - sustainable cash flows - raport z powtarzalnych przeptywoéw
pienieznych (ujawnienie dobrowolne).

CBR - core business result - wynik na dziatalnosci istotnej operacyjnie

(ujawnienie dobrowolne).

VR - virtual result - wynik na dziatalnoSci nieistotnej operacyjnie/
wynik pozorny (ujawnienie dobrowolne).

Zrédto: opracowanie wtasne.

3.2. Propozycja dobrowolnych ujawnien

do bilansu i rachu
bilansowej Osbah

nku wynikow oparta na teorii
ra22

Teoria bilansowa Osbahra, proponujaca w swoich rozwigzaniach ujawnianie in-
formacji finansowych w dotad niespotykanych zestawieniach i konfiguracjach,
po przetransponowaniu i dostosowaniu do wspolczesnych realiéw nie straci nic
ze swojej osobliwej prezentacji danych a dodatkowo — w ocenie autoréw — bedzie
w stanie dostarczy¢ pozadanych przez rynek, a do tej pory nieudostepnianych,

przekrojoéw informacyjnych.

22 Omawiany model jestautors
torskiej.

ka propozycja M. Wiatra, przedstawiong w jego rozprawie dok-
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Wykorzystanie tej teorii bilansowej jest celowe i ma stuzy¢ zaproponowaniu
modelu ujawnien i tym samym dokonaniu proby wypetnienia luki komunikacyj-
nej miedzy przedsiebiorstwem (reprezentowanym przez zarzad) a inwestorami
i innymi interesariuszami, w zakresie prezentacji im sytuacji finansowej (szerzej:
Wiatr, 2013). Bilans, jako sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki okreslone;
na konkretny dzien bilansowy, przekazuje informacje silnie zagregowane, ktére
moga utrudnia¢ wlasciwg ocene przedsigbiorstwa. Dzieki wlasciwej reklasyfikacji
danych finansowych i ich rozwarstwieniu mozliwe jest zaprezentowanie informa-
cji w formie uzytecznej dla odbiorcy.

Inaczej mowigc, przez model ujawnien rozumie si¢ tu prezentacje narzedzia,
ktdérego wykorzystanie umozliwi reorganizacje pozycji w bilansie ich podzial oraz
prezentacje — w formie dobrowolnego, dodatkowego ujawnienia — zgodnie z zalo-
zeniami teorii bilansowej Osbahra. Model ujawnien wpisuje si¢ w trendy wyzna-
czane przez najnowsze standardy i zalozenia koncepcyjne migdzynarodowej ra-
chunkowosci. Nowa formuta sprawozdawcza bilansu, bedaca esencja dodatkowego
ujawnienia, spelnia zalozenia koncepcyjne, ktdre za ogélny cel sprawozdawczosci
finansowej?? w zakresie uzytecznodci generowanej informacji stawiaja miedzy in-
nymi (IASB, 2010, s. A27):

1) dostarczanie uzytecznej informacji dla obecnych i potencjalnych inwestoréw,
kredytodawcow oraz innych podmiotéw udostepniajacych kapitat przedsie-
biorstwu;

2) dostarczanie informacji, na podstawie ktdérej mozliwe bedzie dokonanie
prognozy w zakresie przyszlych przeplywoéw pieni¢znych generowanych
w przedsiebiorstwie.

Zalozenia teorii bilansowej Osbahra (zaprezentowane w rozdziale drugim) sta-
nowig fundament teoretycznych podstaw umozliwiajacych stworzenie modelu
dodatkowych ujawnien, uszczegétawiajacego informacje zaprezentowane w stan-
dardowym bilansie. Dodatkowe ujawnienia z zalozenia majg stanowi¢ uzupel-
nienie informacji zaprezentowanych w bilansie i rachunku zyskéw i strat, czyli
w obowigzkowych elementach rocznego sprawozdania finansowego. Wykorzy-
stuje sie tu te same informacje finansowe, co w obligatoryjnych sprawozdaniach
finansowych, jednakze prezentuje si¢ je w zupelnie nowych przekrojach infor-
macyjnych.

Warunki decydujgce o atrakcyjnosci takich elementéw modelu ujawnien oraz
o wysokiej jego uzytecznosci dla odbiorcow sprawozdan finansowych sg naste-
pujace:

23 The Conceptual Framework for Financial Reporting zostaty wydane we wrze$niu 2010 roku

przez IASB i stanowig ramy konceptualne dla sporzadzania i prezentowania sprawozdan
finansowych.
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1) model dodatkowych ujawnien opiera si¢ na dokonywaniu reklasyfikacji danych
finansowych, ktéra ma stuzy¢ ocenie dzialan faktycznie zrealizowanych (istot-
nych operacyjnie) oraz oddzieleniu ich od dzialan pozornych (nieistotnych ope-
racyjnie), niejednokrotnie istotnych wynikowo (ksztaltujacych wynik okresu);

2) model dodatkowych ujawnien zaklada réwniez zmiany w prezentacji wy-
niku finansowego, tj. rozwarstwienie informacji (zaszeregowanie kosztow
i przychoddw) - tzn. wynik na podstawowej dzialalno$ci operacyjnej (istotnie
operacyjnej) zostaje oddzielony (i oddzielnie zaprezentowany) od wynikéw
osigganych przez inne uzupelniajace, niecykliczne, tymczasowe, sporadycz-
ne dzialania (nieistotne operacyjnie);

3) model dodatkowych ujawnien charakteryzuje si¢ wysoka elastycznoscia, tzn.
mozna go wykorzysta¢ wielowymiarowo i wieloaspektowo (tzw. wielowa-
riantowo$¢ modelu ujawnien), na przyklad do oceny wptywu rachunkowo-
$ci kreatywnej (model moze stanowi¢ narzedzie oceny przez odpowiednia
reklasyfikacje danych, tym samym uwidaczniajac obszary, w ktérych mogto
nastgpi¢ pozorne ksztaltowanie wizerunku); model umozliwia ocene wpty-
wu, jaki wywiera na sytuacje finansowg zastosowanie nowoczesnych metod
wyceny, jednoczesnie nie bedzie stanowi¢ negacji uzyskanych wartosci wyni-
kajacych z wycen oraz nowoczesnych trendéw sprawozdawczosci (np. struk-
tura bilansu wedlug projektu MSSF).

Proponowany model dodatkowych, dobrowolnych ujawnien do bilansu,
ktory moglby stanowi¢ jeden z elementéw raportu biznesowego, musi spet-
nia¢ wymagania informacyjne stawiane przez wspoélczesnych odbiorcow
(adresatow) raportéw biznesowych (a w wezszym rozumieniu - odbiorcow
sprawozdan finansowych). Dokonujac przetozenia teorii Osbahra na obec-
ne wymogi sprawozdawcze, uwzgledniajace rozbudowe¢ mechanizméw ryn-
kowych i zachowan jego uczestnikéw, przedsiebiorce (rozumianego zgodnie
z definicjg panujgca na poczatku XX wieku w Niemczech) nalezy traktowac
na réowni ze wspoélczesnie szeroko definiowanym inwestorem (przez okreslenie
to rozumiemy zaréwno wlasciciela, ktory zainwestowal w zalozenie przedsie-
biorstwa, jak i potencjalnego inwestora).

Z zalozen teorii bilansowej Osbahra wynika, ze nie neguje ona mechanizméw
ustalania wartosci bilansowych (dwczesnych czy tez w przypadku modelu ujaw-
nien - terazniejszych), a jedynie probuje odpowiedzie¢ na pytanie, czy zagregowa-
na warto$¢ bilansowa (skladajaca si¢ z kilku warstw nakladajacych sie na siebie)
jest zrodtem uzytecznej informacji dla adresata sprawozdania finansowego. Uni-
wersalno$¢ teorii i potencjalne obszary §wiadczace o mozliwosciach zastosowania
proponowanego modelu ujawnien dajg przekroj celow, jakim moze stuzy¢ nowy
sposob prezentacji bilansu (poréwnaj tabela 3.1). Cele te moga zaréwno wypelnia¢
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zalozenia poziomu II ujawnien (ujawnienia podstawowe do bilansu i rachunku
zyskow i strat, wynikajace z podstawowych uzytecznosci teorii bilansowe;j), jak

i III (wynikajace z uzupelniajacych uzytecznosci teorii bilansowej).

Tabela 3.1. Potencjalne obszary wykorzystania teorii bilansowej Osbahra w praktyce
rachunkowosci XX wieku - uzyteczno$¢ modelu dodatkowych ujawnien

Obszar
wykorzystania

Poziom uzyteczno-
Sci i ujawnien

Opis - wykorzystanie

Analiza efektywnosci
dziatalnosci
operacyjnej (istotnej)
oraz wptywu

Uzytecznosé
podstawowa
modelu ujawnien
- poziom Il

Ujawnienie moze stanowi¢ narzedzie do oceny
rzeczywiscie wykonywanej dziatalnosci
operacyjnej, w odréznieniu od zdarzen
pozornych, nieoperacyjnych (podziat wyniku

zdarzen nieistotnych | ujawnien finansowego na wynik istotny operacyjnie
operacyjnie CBR core business result oraz wynik z wyceny,
(prezentacja dziatan pozornych - wynik na zdarzeniach
informacji o CBR nieistotnych operacyjnie - VR virtual result);
oraz V/R) podziat w strukturze bilansu na pozycje w koszcie
historycznym wraz z wydzielong wycena
pozycji bilansowych (rozwarstwienie oznaczen
bilansowych).
Analiza zdolnosci Uzytecznosé Ujawnienie moze stanowi¢ narzedzie
do generowania podstawowo- do oceny zdolnosci do generowania wartosci

wartosci
w przysztosci

uzupetniajaca
modelu ujawnien
- poziom Ill

w przysztosci zaréwno w ujeciu memoriatowym,
jak i prognoz kasowych (ocena mozliwosci
generowania wartoSci w przysztosci

ujawnien zgodnie z najnowszymi wyznacznikami
sprawozdawczosci finansowej wedtug IASB/
FASB czy tez ocena sprawozdan sporzadzonych
wedtug MSSF/MSR).
Ocena wptywu Uzytecznosé Ujawnienie moze stanowi¢ narzedzie do oceny:

sytuacji wyjatkowych
(przejed, fuzji,
rachunkowosci
kreatywnej czy
zmiany systemow
rachunkowosci)

uzupetniajaca
modelu ujawnien
- poziom lll
ujawnien

wptywu sytuacji wyjatkowych, takich jak
zmiany kapitatowe (fuzje, przejecia) czy zmiany
systemu rachunkowosci (np. przejscie z ustawy
o rachunkowosci na MSSF/MSR) na ogdlng
sytuacje finansowa oraz wynik finansowy,

a takze ,pozornosci” wyniku finansowego,

tzn. oszacowania jego czesci bedacych
wytacznie wynikiem dziatah majacych na celu
»upiekszanie” wyniku finansowego.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Przyjete w tabeli 3.1 okreslone poziomy uzytecznosci definiowane sg jako pod-

stawowy, podstawowo-uzupelniajacy oraz uzupelniajacy:
1) podstawowy poziom uzyteczno$ci okresla, ze model dodatkowych ujaw-
nien sporzadzony jest zgodnie z zalozeniami wynikajacymi z teorii Osbahra
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i stanowi dodatkowg note uzupelniajacg do bilansu (tzw. uzytecznos¢ spra-
wozdawcza modelu ujawnien);

2) podstawowo-uzupelniajacy poziom uzytecznosci okresla, ze model dodatko-
wych ujawnien sporzadzony jest zgodnie z zalozeniami wynikajacymi z teo-
rii Osbahra i stanowi dodatkowg, dobrowolng not¢ uzupetniajacg do bilansu
oraz zawiera rozbudowang cze$¢ dotyczacg przyszltych prognoz (tzw. uzytecz-
nos$¢ sprawozdawczo-menedzerska modelu);

3) uzupelniajacy poziom uzytecznosci okresla, ze model dodatkowych ujawnien
sporzadzony jest zgodnie z zalozeniami teorii Osbahra, lecz nie musi spet-
nia¢ obowigzku sprawozdawczego, tzn. stanowi¢ noty objasniajacej do bi-
lansu, gdyz moze by¢ sporzadzony w kazdym innym celu (tzw. uzyteczno$¢
menedzerska modelu ujawnien).

Podstawowym zalozeniem modelu dodatkowych ujawnien do bilansu jest ana-
liza oznaczen bilansowych pod katem ich rozwarstwienia na pozadane poziomy
informacyjne, ktérych przekroj czy liczba uzaleznione s3 od zapotrzebowania in-
formacyjnego zglaszanego przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Ana-
liza oznaczen bilansowych powinna odbywac si¢ etapowo (por. ilustracja 3.6).

)

Poziom | - obligatoryjne Bilans

sprawozdania finansowe tradycyjny
Analiza pozycji Analiza oznaczen

bilansowych i ich wycen bilansowych

N R

Rozwarstwienie

_l—/

. . Przeszacowania
Poziom Il lub Il - Koszt historyczny Inne

. . . z wyceny do o
ujawnienia dobrowolne (operacyjny) ;. .~ .| | przeszacowania
wartosci godziwej

N J

Rozwarstwienie uzaleznione
od wymagan informacyjnych

* Inne przeszacowania obejmuja dziatania wymagane przy przeksztatceniu bilansu do wartosci
likwidacyjnej, przy analizie bilansu podczas przejec i fuzji, przy analizie uwzgledniajacej implementacje
nowych wzorcéw sprawozdawczych (np. bilans zgodny z ujeciem IASB/FASB) oraz przy ocenie
rachunkowosci kreatywnej i jej wptywu na pozorno$¢ wyniku finansowego. Pozorny wynik finansowy
(VR - virtual result) to wynik uksztattowany na skutek przeprowadzenia transakcji niewynikajacych

z podstawowej dziatalnoSci operacyjnej, jest wynikiem uzyskanym na przeprowadzonych wycenach,
ujeciach zdarzen nieoperacyjnych, ktéry ksztattuje ogdlng kwote podstawowego wyniku finansowego.

llustracja 3.6. Przebieg oznaczania i rozwarstwiania wartosSci bilansowych

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Analiza pozycji bilansowych, ich wycena, wyodrebnienie pozycji, ktére nale-
zaloby uzna¢ za bezposrednio powigzane z dziatalnoscia operacyjna, powoduja,
ze uzyskuje si¢ inne spojrzenie na zawartos¢ informacyjna bilansu (w formie do-
datkowego ujawnienia). Staje si¢ on bilansem wtérnym w stosunku do bilansu
tradycyjnego, dostarczajac informacji o innym ci¢zarze gatunkowym. Co réwnie
istotne, tak zaprezentowany bilans w formie dodatkowego ujawnienia nie jest moz-
liwy do samodzielnego sporzadzenia przez czytelnika sprawozdania finansowego.
Innymi stowy, uzytkownik poszukujacy na przyktad informacji, jaka czes¢ bieza-
cego wyniku finansowego stanowi wynik istotny operacyjnie (CBR - core business
result), czyli wygenerowany wylacznie na podstawie rzeczywistych dziatan przed-
siebiorstwa, a jaka jego czg¢$¢ stanowi wynik wirtualny (VR), bedacy rezultatem
przeprowadzanych wycen, szacunkoéw, dzialan pozornych, jednorazowych - nie
jest w stanie samodzielnie ustali¢ tych warto$ci (mimo dobrej znajomosci bardzo
rozbudowanego raportu rocznego).

Wiadomo, ze zmiany, jakie zachodza w gospodarkach $wiatowych, wymuszaja
na rachunkowosci prezentacje danych zgodnych z najnowszymi trendami spra-
wozdawczymi. Proponowany model dodatkowych ujawnien nie neguje wazno-
$ci ani wartosci pozycji bilansowych ujmowanych zgodnie z MSSF czy innymi
standardami sprawozdawczymi. Wrecz przeciwnie, stanowi niekiedy odpowiedz
na pytanie o realno$¢ wynikéw, pozycji bilansowych - tych rzeczywiscie wyko-
nanych, zrealizowanych i dotyczacych dzialan operacyjnych przedsiebiorstwa.
Nowoczesne modele wycen (a tym samym prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych) zawieraja coraz wiekszg liczbe subiektywnych oszacowan, trudno
weryfikowalnych prognoz w zakresie rzeczywistej realizacji wartosci, a tym bar-
dziej uchwycenia warto$ci na dzien bilansowy.

Model dodatkowych ujawnien opiera si¢ w gléwnej mierze na dokonaniu re-
klasyfikacji zdarzen gospodarczych (zaliczeniu ich do dziatalnosci istotnej i nie-
istotnej operacyjnie, tym samym daje mozliwos¢ ustalenia wynikéw na poziomie
CBR i VR) oraz rozwarstwieniu wartosci bilansowej w celu prezentacji informacji
o zdarzeniach zrealizowanych (rzeczywistych) oraz pozornych (np. wynikajacych
z obowigzku wyceny bilansowej). Przykltadowy proces dokonywania rozwarstwie-
nia wartosci bilansowej przedstawia ilustracja 3.7. Prezentacja tak ujetej wartosci
bilansowej stanowi dla odbiorcy informacji narzedzie do oceny dziatalnosci przed-
siebiorstwa, przysztych mozliwosci, stopnia wptywania na wynik finansowy zda-
rzen niewynikajacych ze zdarzen powtarzalnych, istotnych operacyjnie (zaklasy-
fikowanych przez przedsiebiorstwo do dziatalnosci operacyjne;j).

Model dodatkowych, dobrowolnych ujawnien, oprécz reklasyfikacji pozycji bi-
lansowych pod wzgledem rozwarstwienia wartosci godziwej (badz inaczej usta-
lonej wartosci bilansowej), pozwala réwniez na podzial rachunku zyskéw i strat
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na rachunek wynikoéw, obejmujacy $cista dziatalno$¢ operacyjng (zdefiniowang
przez przedsigbiorstwo jako istotng operacyjnie — core business) oraz rachunek wy-
nikéw, obejmujacy dzialania pozorne, czyli przychody i koszty wynikajace z wycen,
przeszacowan oraz zdarzen gospodarczych, ktérych nie mozna powigzac¢ z pod-
stawowg dziatalnoscig operacyjng (virtual result).

— Koszt historyczny

Przyktadowe rozwarstwienie Szacunek memoriatowy
wartosci godziwej "1 (nieuwzgledniajacy FCF)

Szacunek prognozowanego
L przeptywu pienieznego
z danej kategorii bilansowej

Pozycja bilansowa wyceniona
wg wartosci godziwej
REKLASYFIKACJA WARTOSCI GODZIWEJ -
ujecie zgodne z modelem dodatkowych ujawnien

llustracja 3.7. Rozwarstwienie wartosci bilansowych na przyktadzie warto$ci godziwej

Zrédto: opracowanie wtasne.

Podzial zaprezentowany na ilustracji 3.8. informuje uzytkownika, jaka czes$¢
pierwotnego wyniku finansowego (wyniku sprawozdawczego — zaprezentowane-
go w standardowym rachunku zyskow i strat czy bilansie) stanowi wynik osiag-
niety na podstawowej dzialalnosci operacyjnej, a jaki zostal osiggniety na innych
dziataniach (jednokrotnych, zwigzanych z wyceng, sporadycznych, nieistotnych
z punktu widzenia dzialalno$ci operacyjnej). Kwestiag subiektywna kazdej z jed-
nostek przystepujacych do tego modelu dodatkowych ujawnien jest zdefiniowa-
nie tzw. core business, czyli dziatalno$ci podstawowej, najistotniejszej z punktu
widzenia realizacji celéw - zaréwno krétko-, jak i dlugoterminowych. Na przy-
ktad MSR 7 definiuje dzialalno$¢ operacyjng jako podstawowy rodzaj dzialalnosci
powodujacy powstawanie przychoddw oraz kazdy inny rodzaj dziatalnosci, ktory
nie ma charakteru dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej. Osbahr specjalnie nie
przytacza dokladnej definicji, co nalezy uwazac za dzialalnos¢ istotng operacyj-
nie, ale wskazuje wyraznie, ze wszelkie dzialania niepowtarzalne, wyceny bilan-
sowe, dziatania jednokrotne badZ wynikowo zamierzone nie moga by¢ odnoszone
na wynik dzialalnosci, ktory jest istotny operacyjnie.
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Standardowe Model dodatkowych Reklasyfikacja
sprawozdanie finansowe — ujawnien (poziom Il przychodoéw i kosztow
rachunek zyskéw i strat ujawnien) (poziom Ill ujawnien)

(poziom | ujawnien)

Wynik istotny Przychody
operacyjnie—CBR —— ikoszty istotne
core business result operacyjnie**

Wynik finansowy*
Wynik nieistotny Przychody
operacyjnie- VR~ —— ikoszty nieistotne
virtual result operacyjnie***

* Model dodatkowych ujawnier moze by¢ réwniez uzyty dla sprawozdan sporzadzonych zgodnie
z MSSF (dla wyniku cato$ciowego) i kazdego innego porzadku sprawozdawczego (np. UoR).

** przychody i koszty dotyczace rzeczywistej (tzn. zrealizowanej) dziatalnosci
operacyjnej, czyli bez uwzglednienia wycen i szacunkdéw niebedacych efektem
dziatalnosci operacyjnej, lecz niejako wymuszonych wymaganiami sprawozdawczymi
wynikajacymi z wyceny na dzien bilansowy (core business activity).

*** przychody i koszty z innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna oraz przychody
i koszty dotyczace wszelkich przeszacowan i wycen bilansowych (virtual activity).

llustracja 3.8. Ujecie wyniku finansowego w nowym modelu sprawozdawczym

Zrédto: opracowanie wtasne.

Istniejaca luka komunikacyjna miedzy sporzadzajacymi sprawozdanie finan-
sowe a jego uzytkownikami stala sie przyczynkiem do stworzenia modelu do-
datkowych, dobrowolnych ujawnien, ktéry mialby za zadanie minimalizowaé
asymetrie informacji miedzy zarzagdami przedsigbiorstw i czytelnikami spra-
wozdan finansowych oraz jednoczesnie stanowi¢ probe wskazania kierunku
doskonalenia sprawozdawczosci finansowej. Na ilustracji 3.9. zaprezentowano
podstawowe zwigzki przyczynowo-skutkowe zawarte w modelu dodatkowych
ujawnien, prezentujac go jako cigg logicznie uzasadnionych dzialan nadajacych
bilansowi, w formie zaproponowanej noty objasniajacej, nowe oblicze. Bilans
przedsigbiorcy wedlug Osbahra w ogdlnej postaci (patrz tabela 3.2) mial stano-
wic zbidr uzytecznych informacji dla wiasciciela, jak rowniez podstawe do do-
konywania poréwnan. Dawal podstawy do analizy réznych przedsiebiorstw,
bez wzgledu na przyjete szczegdélowe rozwigzania w zakresie metod wyceny
(problematyka braku poréwnywalnosci sytuacji finansowej przedsiebiorstw
ze wzgledu na rozne przyjete zasady rachunkowosci - polityki rachunkowo-
$ci — zostala zauwazona juz na przetomie XIX i XX wieku w niemieckim pis-
miennictwie z zakresu bilansoznawstwa). Tym samym nalezy wyraznie pod-
kresli¢, ze w realiach wspoélczesnej sprawozdawczosci miedzynarodowej, ktora
dopuszcza wiele réznych mozliwosci wyceny skfadnikéw majatkowych, cecha
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porownywalnos$ci danych sprawozdawczych nabiera istotnego i bardzo pozada-
nego waloru - szczegélnie docenianego w gronie inwestoréw.

Wyodrebnienie z pozycji bilansowych ich wyceny, ktéra zostata
przeprowadzona na dzien bilansowy, tzn. odrebne ujawnienie
szacunkow i wartosci zdarzen gospodarczych bezposrednio nie
zwigzanych z dziatalnoscia operacyjna

4

Podzielenie biezacego wyniku finansowego na wyniki : CBR - core
business result oraz VR - virtual result

Minimalizowanie luki komunikacyjnej miedzy sporzadzajacymi
sprawozdanie finansowe a wtascicielem, inwestorem badz innym
potencjalnym uzytkownikiem (czytelnikiem) tego sprawozdania finansowego
Wykorzystanie zatozen teorii bilansowej W. Osbahra do
zaprezentowania bilansu i rachunku zyskéw i strat (w formie
dodatkowego ujawnienia w stosunku do standardowych sprawozdan

finansowych) — w nowej odstonie sprawozdawczej prezentujacej pozadane
przez uzytkownikdw sprawozdan finansowych przekroje informacyjne.

llustracja 3.9. Podstawowe zwigzki przyczynowo-skutkowe w proponowanym modelu bilansu

Zrédto: opracowanie wtasne.

Model dodatkowych ujawnien do bilansu, wykorzystujacy jako podstawe teo-
rie bilansu przedsiebiorcy Osbahra, wydaje si¢ potrzebnym i poszukiwanym na-
rzedziem, wypelniajagcym luki komunikacyjne wynikajace z teorii agencji. Daje
on mozliwo$¢ oceny dzialalnosci wedlug nowych parametréw, gdzie na przyktad
core business result (CBR) wolny jest od wptywu szacunkéw czy innych subiektyw-
nych sposobow wplyniecia na wartos¢ wyniku finansowego, mozliwych w réznych
regulacjach rachunkowosdci czy praktykach gospodarczych. Wydaje sie to niezwy-
kle wazne w analizach przedsigbiorstw nalezacych do wielonarodowych grup ka-
pitalowych.

Analizujac bilans Osbahra, mozna dojs¢ do wniosku, ze jego budowa cechuje
sie wystepowaniem moduléw o okreslonej charakterystyce, funkcjach i zawartosci
merytorycznej. W tabeli 3.3 usystematyzowano poszczegolne moduly wystepujace
po stronie aktywow i pasywow bilansu.
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Tabela 3.3. Charakterystyka budowy modutéw w ogdlnym wzorze bilansu Osbahra

dla pozycji bilansu nalezacych
do modutu B pasywoéw

SN Modut Zadanie ZawartoS¢ merytoryczna
(strona)
Aktywa A | Prezentacja informacji o majatku Rzeczowe aktywa trwate, tj.
trwatym (operacyjnym) $rodki trwate, trwate udziaty?
oraz aktywa przejScioweb [krétko-
i dtugoterminowe - przyp. wtasny
autora]
B  |Prezentacja informacji o majatku Dostepne $rodki pieniezne
obrotowym (nabywczymc¢) (sktadajace sie m.in. z gotowki
i Srodkéw pienieznych, weksli,
papieréw warto$ciowych),
naleznosci (krétko-
i dtugoterminowe) oraz zapasy
C  |Prezentacja informacji o wartoSci Modut wyrdzniajacy sie sposrdd
majatku przedsiebiorstwa (zardwno | pozostatych - sktada sie z wyceny
dtugo-, jak i krétkoterminowego) (kwoty wyceny powyzej kosztu
objetego wyceng zmieniajaca historycznego dla pozycji bilansu
jego wartos¢ nabywcza na dzien nalezacych do modutéw Ai B
bilansowy (wycena podwyzszajgca | aktywow) oraz sktadnika aktywow
wartos¢) okreslajgcego uzyskane poreczenied
Pasywa A Prezentacja informacji o kapitale Kapitat podstawowy oraz rezerwy
wtasnym przedsiebiorstwa (2) (zwyczajne, nadzwyczajne
oraz wyniku przedsiebiorstwa oraz celowe), w ramach ktérych
z podziatem na wynik istotny odnotowywane s3 zmiany
i nieistotny operacyjnie; wynik w kapitale wtasnym nieistotne
nieistotny operacyjnie okresla operacyjnie (VR) oraz wynik istotny
wptyw modutéw C z aktywdw operacyjnie, tj. CBR (3)
i pasywdw na biezacg sytuacje
finansowa
B |Prezentacja informacji o obcych Zobowigzania krotkoterminowe
zrédtach finansowania (takie jak akcepty - zobowiazania
(zobowigzania krotkoterminowe) wekslowe, pasywa przejSciowee,
zobowigzania zaksiegowane) oraz
zobowiazania dtugoterminowe
(kredyty, pozyczki, inne)
C |Prezentacja informacji o wycenie Wycena majatku (A, B) ponizej

wartoéci kosztéw wtasnych, kwoty
wyceny powyzej lub ponizej kosztu
historycznego dla pozycji bilansu
nalezacych do modutu B pasywow
oraz sktadnika okre$lajacego
poreczenie sprawowane’

a Przez sformutowanie trwate udziaty nalezy rozumiec kategorie bilansu odpowiadajace dzisiejszemu
okresleniu inwestycji dtugoterminowych.; b Przez sformutowanie aktywa przejSciowe nalezy rozumieé
kategorie bilansu odpowiadajace dzisiejszemu okresleniu rozliczen miedzyokresowych czynnych;

¢ Majatek nabywczy przedsiebiorstwa nalezy traktowac jako kategorie bilansu odpowiadajace
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dzisiejszemu okresleniu majatku obrotowego; 4 Pozycja bilansu ,,dtuznik poreczenie” - stanowi
informacje o dokonanym (uzyskanym) poreczeniu za przedsiebiorstwo, czyli czym$ podobnym

do nieodptatnego Swiadczenia wykonanego na rzecz przedsiebiorstwa wycenionego rynkowo.
Wspoétczesdnie dana kategoria mogtaby Swiadczyc o zaistnieniu co najwyzej sktadnika aktywow
warunkowego, pozabilansowego, jednakze w polskiej praktyce podatkowej zaczeta sie pojawiaé
tendencja wyceniania przez organy podatkowe uzyskanych poreczen, hipotek, zastawdw, ktérych
dziatanie ma wymiar pseudonieodptatnego Swiadczenia wykonywanego na rzecz przedsiebiorstwa
(jest to uzasadniane tym, ze bez danej czynnosci uzyskanie kredytu, pozyczki lub innego zrédta
finansowania bytoby niemozliwe); € Przez sformutowanie pasywa przejsciowe nalezy rozumieé
kategorie bilansu odpowiadajace dzisiejszemu okresleniu rozliczen miedzyokresowych; f Poreczenie
sprawowane odpowiada dzisiejszemu zobowigzaniu warunkowemu. Stanowi ono potencjalne
zobowigzanie powstajace z chwilg zaprzestania dokonywania ptatnosci za strone, za ktdra poreczono.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W bilansie wedlug tak okreslonej formuly dokonuje si¢ rozwarstwienia infor-
macyjnego, ktorego efektem jest zaprezentowanie przeszacowan pozycji aktywow
i pasywow w modutach C (po obu stronach bilansu), natomiast drugostronnie
nastepuje ujecie wptywu tych zdarzen w odrebnej pozycji (ujmowane w dziale re-
zerw) wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie (zgodnie z przyjetym nazew-
nictwem - w pozycji virtual result).

Proponowany model dodatkowych, dobrowolnych ujawnien do bilansu, ba-
zujacy na teorii Osbahra, ma za zadanie zminimalizowa¢ wystepujacg asymetrig
informacji oraz zaprezentowac odbiorcy informacji finansowej dane w nowym
ukladzie sprawozdawczym, ktére umozliwig mu dokladniejszg analize dzialal-
nosci operacyjnej badz moga mu stuzy¢ do innych celéw. Model sprawozdaw-
czy dodatkowego ujawnienia do bilansu staje sie, przede wszystkim przez swo-
ja charakterystyczng budowe (prezentacje danych finansowych), sktadajaca sig
z moduléw, narzedziem lepszego poznania przedsigbiorstwa przez zewnetrz-
nego interesariusza. Umozliwia analize skutecznosci (efektywnosci) biezacej
dzialalnosci operacyjnej oraz analize mozliwych w przyszlosci do uzyskania
wielko$ci, ktore na dzien sporzadzenia sprawozdania moga by¢ wylacznie pro-
gnozami (szacunkami). Bilans w nowym ujeciu sprawozdawczym (zaprezen-
towanym w postaci dodatkowego ujawnienia) staje si¢ glosem w dyskusji nad
doskonaleniem systemu sprawozdawczosci finansowej, probujac tym samym
zminimalizowaé wystepujacg luke komunikacyjng. Umozliwia to modulowa
budowa modelu bazujgcego na teorii Osbahra (patrz ilustracja 3.10.), ktdra na-
ktada na sporzadzajacego obowiazek zaprezentowania przekrojow informacyj-
nych w $cisle okreslonej formule i porzadku sprawozdawczym (poréwnaj ta-
bela 3.4). Wobec powyzszego, aby sprosta¢ tak okreslonemu celowi, dokonano
transpozycji bilansu wedlug Osbahra do bazowej postaci modelu (poréwnaj
ilustracja 3.10).
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Bilans wg W. Osbahra Posta¢ bazowa dodatkowych ujawnien
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
A A A o P2
B B P3
C C Al P1
Suma Suma Suma Suma
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa

Specyfikacja ustalenia modutéw P3, P3ai P3b
(podziat sprawozdawczego wyniku finansowego)

A. Przychody istotne operacyjnie

P3 B. Koszty istotne operacyjnie P3a
C. Core business result (CBR) (A - B)
I. ZYSK D. Przychody nieistotne operacyjnie

(STRATA) E. Koszty nieistotne operacyjnie
NETTO F. Virtual result brutto (VR brutto) (D - E)
G. Podatek dochodowy i inne P3b
(C+H) . L .
obowiagzkowe obcigzenia wyniku
H. Virtual result (VR) (F - G)

Aktywa (bilans wedtug Osbahra) A + B = Aktywa (postaé bazowa modelu) A Aktywa

(bilans wedtug Osbahra) C = Aktywa (postaé bazowa modelu) Al

Pasywa (bilans wedtug Osbahra) A + B = Pasywa (posta¢ bazowa modelu) P zawierajace moduty (P2 + P3)
Pasywa (bilans wedtug Osbahra) C = Pasywa (posta¢ bazowa modelu) P1

C,Al1,P1,P2,P3 - o0znaczaja ujecie przeszacowan pozycji bilansowych

Modut P2 - oznacza ujecie bezposrednio w kapitale wtasnym wyceny sktadnikéw

Modut P3 sktada sie zdwdch czynnikéw: P3a (wyniku finansowego istotnego operacyjnie
- CBR) oraz P3b (wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie - VR).

llustracja 3.10. Transpozycja bilansu Osbahra do postaci bazowej modelu

Zrédto: opracowanie wtasne.

Bazowa posta¢ modelu dodatkowych ujawnien jest niczym innym jak dosto-
sowang do wspoélczesnych warunkéw odmiang formy bilansu wedtug Osbahra.
Jednak zanim do tego dojdzie, nalezy scharakteryzowa¢ moduty wydzielone w ba-
zowej postaci modelu ujawnien, ktérym zostaly przypisane okreslone cele spra-
wozdawcze (prezentacyjne):

1) modul A (odpowiadajagcy modutom A i B - aktywa — wynikajacym z bilansu
przedsiebiorcy Osbahra) — prezentuje informacje o wartosci aktywow trwa-
tych i obrotowych przedsiebiorstwa (definiowanych zgodnie z obowiazuja-
cymi przepisami prawa) wycenionych w koszcie historycznym (w cenie na-
bycia, zakupu lub inaczej okreslonej wartoséci poczatkowe;);

2) modul A1 (odpowiada modutowi C - wycena czynna - wynikajacemu z bi-
lansu przedsigbiorcy Osbahra) — prezentuje informacje o zmianie wartosci
aktywow zaprezentowanych w module A, wynikajacych z wyceny bilansowej
powyzej wartosci kosztow;
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3) modul P (odpowiadajacy modutom A i B - pasywa — wynikajacym z bilansu
przedsiebiorcy Osbahra) — prezentuje informacje o kapitale wlasnym, zobo-
wigzaniach w koszcie historycznym (warto$ci poczatkowej) oraz rezerwach
bezposrednio zwigzanych z ryzykiem prowadzenia podstawowej dziatalno-
$ci operacyjnej; do tego modutu zaliczajg si¢ rowniez:

4) modul P1 - prezentuje zmiany wartosci zobowigzan oraz wielko$¢ rezerw
(z wylaczeniem rezerw dotyczacych zdefiniowanej w modelu dziatalnosci
istotnej operacyjnie) na zobowigzania (gdyz te, jako pozycja bilansowa, sta-
nowig czysty szacunek, a ich zmiany wielkosci obciazajg albo P2, albo P3)
oraz informacje o zmianie wartosci aktywow zaprezentowanych w module
A, wynikajacych z wyceny bilansowej ponizej wartosci kosztow;

5) modul P2 - prezentuje wptyw zmian bilansowych wynikajacych z przesza-
cowania warto$ci modutéw A, P i P1 (np. wycen roku biezacego badz lat
ubiegtych) na pozycje kapitalu wlasnego (bez zmian wplywajacych na wy-
nik finansowy);

6) modul P3 - prezentuje ujecie wyniku finansowego, ktory w tym modelu ujaw-
nien skiada si¢ z dwdch rozlacznych czynnikow:

« czynnika P3a - wyniku finansowego istotnego operacyjnie (na ktéry skla-
daja si¢ przychody i koszty istotne operacyjnie, tworzace tzw. core busi-
ness result - CBR);

« czynnika P3b - wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie (pozorne-
g0), ktdry jest wynikiem ujecia pozostalych przychodow i kosztow wy-
stepujacych w okresie skorygowanym o podatek dochodowy (tzw. virtual
result — VR).

Bazowa posta¢ modelu dobrowolnych ujawnien do bilansu, mimo ze nie jest do-
celowa wersja, umozliwia wyodrebnienie elementéw (moduléw), ktére minimali-
zujg wystepowanie luki komunikacyjnej. Na ilustracji 3.11 przedstawiono moduty
Al, P1, P2, P3 (zaznaczone szarym kolorem), odpowiadajace za prezentacje infor-
magcji finansowych, ktérych standardowy bilans nie zawiera, a ktére moga elimi-
nowa¢ zjawisko asymetrii informacyjnej?# przez prezentacj¢ informacji finanso-
wej w szerszym zakresie.

24 ModutyAloraz P1,P2,P3stanowig wypetnienie luki komunikacyjnej, ktérej wynik znaj-
duje sie w modutach P2 i P3, czyli modutach wspomagajacych okreslenie tzw. pozor-
nosSci wynikéw finansowych. Budowa kompletnego modelu, a tym samym na przyktad
okreslenie pozornosci wyniku biezacego (ewentualnie réwniez z lat ubiegtych) - modu-
téw P2 i P3 - moze nastapié na podstawie tacznej analizy bilansu i dotgczonego do niego
rachunku zyskéw i strat oraz, w uzasadnionych przypadkach, zestawienia zmian w ka-
pitale wtasnym.
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Aktywa Pasywa
Pozorne zmiany
Modut P2 | kapitatu wtasnego
Modut A Modut P
Modut P3| Wynik finansowy
(podziat na CBRi VR)
Modut A1 Modut P1 ]
Wypetnienie luki
komunikacyjnej
Suma bilansowa Suma bilansowa

llustracja 3.11. Bazowa struktura nowego modelu bilansu

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wypelnienie moduléw Al, P1, P2, P3 odbywa si¢ na podstawie informacji z sy-
stemu finansowo-ksiegowego przedsiebiorstwa oraz w rozbudowanych modelach
wycen réwniez z systeméw rachunkowos$ci menedzerskiej. Wypelnienie modelu
dodatkowych ujawnien odpowiednim wsadem informacyjnym dla sporzadzaja-
cych sprawozdanie finansowe (w tradycyjnym ujeciu), czyli dzialow ksiegowosci
i zarzadu, nie powinno stanowi¢ problemu. Inaczej moze wyglada¢ sytuacja, gdy
potencjalny czytelnik sprawozdania finansowego samodzielnie chcialby dokona¢
przeksztalcenia standardowego bilansu, aby uzyskac takie przekroje informacyjne
(wypelnione wartosciami) jak w modelu dodatkowych ujawnien.

Sporzadzajacy sprawozdanie (niezaleznie, czy mowa tutaj o zarzadzie, czy o in-
westorze) musi bazowac na szerokim spektrum informacji, najczesciej wynikaja-
cym z informacji uzupelniajacych i objasniajacych do bilansu, rachunku zyskow
i strat oraz zmian w kapitale wlasnym. Pominiecie informacji ptynacych z ktére-
go$ z elementéw sprawozdania finansowego moze skutkowaé zaprezentowaniem
bilansu w niepetnej formie (co nadal nie wypelnia wystepujacej luki komunikacyj-
nej). Tak skonstruowany model dodatkowych, dobrowolnych ujawnien informuje
o sytuacji finansowej w zupelnie innym przekroju niz tradycyjny bilans. Umozli-
wia oceng zdarzen pozornych, jednokrotnych (niepowtarzalnych), ktéra wptywa
na oceng sytuacji finansowej. Bilans w tym ujeciu mozna uznac za przejaw zasady
ostroznosci, gdyz przedstawia sytuacje biezaca przedsiebiorstwa, specyficznie uj-
mujac przeszacowania warto$ci. Sporzadzenie go w tej formie wymaga duzego za-
sobu wiedzy o przedsigbiorstwie oraz poszukiwania specyficznych danych w jego
raportach finansowych.
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3.3. Dobrowolne ujawnienia informacji
o przeptywach pienieznych?>

3.3.1. Podstawy teoretyczne propozycji dobrowolnych ujawnien
informacji o przeptywach pienieznych

Prace Sganziniego, Schmalenbacha, Walba i Kosiola dotykaja sedna procesow
przeplywu strumieni pienieznych w przedsiebiorstwie (Sniezek, 2008). Schma-
lenbach wyraznie wskazat jako istote ksiegowosci rachunek wplywoéw i wydat-
koéw i uzaleznial prawidtowe ustalenie wyniku okresowego od wlasciwego przy-
porzadkowania do tego okresu strumieni przeptywéw pienigznych. W jego teorii
zréznicowanie nakladéw (kosztow) i dochodow (przychodéw) oraz wydatkéw
i wpltywdéw powoduje ,,zawieszanie” w czasie niektérych pozycji, ktore sa reali-
zowane w formie przeptywu w réznych okresach (wczesniejszych lub pozniej-
szych). Koncepcje Schmalenbacha sg niezwykle wazne dla wlasciwego spojrzenia
na wspolczesny rachunek przeplywoéw pieni¢znych.

W budowaniu struktury logicznej rachunku zyskéw i strat w ujeciu sprawo-
zdawczym dla danego okresu nie analizuje si¢, odmiennie niz w pracach Schmalen-
bacha czy Kosiola (szerzej Kosiol, 1978), wyniku przedsiebiorstwa w calym okresie
jego funkcjonowania, ograniczajac rozwazania relacji wptywy - przychody i wy-
datki - koszty do konkretnego okresu sprawozdawczego, wyodrebnionego zgodnie
z zasadg periodyzacji. Okresy wcze$niejsze i pdzniejsze sa tu przedmiotem zain-
teresowania wylacznie z punktu widzenia poprawnego prognozowania strumieni
przeptywow pienieznych.

Jezeli zalozy sig, ze zdarzenie powodujace powstanie kosztu moze wysta-
pi¢ w okresach poprzednich (koszt wcze$niej), w okresie biezagcym (koszt te-
raz) lub w okresach nastepnych (koszt pozniej), lub moze nigdy nie by¢ uznane
za koszt (koszt nigdy) i jezeli w tej samej konfiguracji zostang ujete przychody,
a nastepnie wydatki i wpltywy, wtedy powstaja 32 mozliwosci - kazdej sytuacji
w kosztach mozna przyporzadkowac cztery sytuacje w wydatkach, co stwarza
szesnascie mozliwosci wzajemnych powiazan, a kazdej sytuacji w przychodach
mozna przyporzadkowac cztery sytuacje we wplywach, co daje kolejnych szes-
nascie mozliwosci wzajemnych powigzan.

Pelny zakres powigzan miedzy kosztami i wydatkami oraz miedzy przychoda-
mi i wplywami zaprezentowano w tabeli 3.4.

25 Omawiany model jest autorska propozycja Ewy Sniezek przedstawiona w jej rozprawie ha-
bilitacyjnej.
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Tabela 3.4. Relacje koszty - wydatki i przychody - wptywy

Rodzaj powigzania

Relacje zasad rachunkowosci

Koszty nigdy - wydatki nigdy

Memoriat - memoriat

Koszty nigdy - wydatki wczesniej

Memoriat - kasa

Koszty nigdy - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty nigdy - wydatki pozniej

Memoriat - kasa

Koszty wczesniej - wydatki nigdy

Memoriat - memoriat

Koszty wczesniej - wydatki wczesniej

Memoriat - kasa

Koszty wczesniej — wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty wczesniej - wydatki pozniej

Memoriat - kasa

Koszty teraz - wydatki nigdy

Memoriat - memoriat

Koszty teraz - wydatki wczesniej

Memoriat - kasa

Koszty teraz - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty teraz - wydatki pozniej

Memoriat - kasa

Koszty p6zniej - wydatki nigdy

Memoriat - memoriat

Koszty pozniej - wydatki wczesniej

Memoriat - kasa

Koszty pozniej - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty pozniej - wydatki pozniej

Memoriat - kasa

Przychody nigdy - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody nigdy - wptywy wczesniej

Memoriat - kasa

Przychody nigdy - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody nigdy - wptywy p6zniej

Memoriat - kasa

Przychody wczesniej - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody wczesniej - wptywy wczesniej

Memoriat - kasa

Przychody wczesniej - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody wczesniej - wptywy pozniej

Memoriat - kasa

Przychody teraz - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody teraz - wptywy wczesniej

Memoriat - kasa

Przychody teraz - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody teraz - wptywy pézniej

Memoriat - kasa

Przychody pdzniej - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody pozniej - wptywy wczesniej

Memoriat - kasa

Przychody pdzniej - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody pozniej - wptywy pozniej

Memoriat - kasa

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Z podanego w tabeli 3.4. zakresu relacji nalezy wyeliminowac te, ktére z punk-
tu widzenia biezacego wyniku finansowego i biezacych przeptywéw pieni¢znych
nie majg znaczenia. Chodzi o relacje typu: wezesniej — pozniej, nigdy - nigdy, ni-
gdy — wczes$niej, nigdy - pozniej. Relacje koszty — wydatki i przychody — wplywy,
ktére nie s3 rozwazane w omawianym modelu, zostaly w tabeli 3.4 zaznaczone
szarym kolorem. Z punktu widzenia rachunku przeplywoéw pienieznych za dany
okres istotne sg powigzania:

1) kosztow biezacego okresu (koszty teraz) z wydatkami,

2) przychodow biezacego okresu (przychody teraz) z wptywami,

3) wydatkow biezgcego okresu (wydatki teraz) z kosztami,

4) wplywow biezacego okresu (wplywy teraz) z przychodami.

W rachunku zyskow i strat oraz w rachunku przeptywéw pieni¢znych danego
okresu zostang ujete tylko takie sytuacje, w ktorych koszt, przychdd, wptyw lub
wydatek wystepuje teraz (w biezagcym okresie).

Tabela 3.5. Relacje koszty - wydatki oraz przychody - wptywy istotne z punktu
widzenia rachunku zyskéw i strat lub rachunku przeptywdw pienieznych

Relacje zasad rachunkowosci: Relacje zasad rachunkowosci:
memoriat - kasa kasa - memoriat
la. Koszty teraz - wydatki nigdy 1b. Wydatki teraz - koszty nigdy
2a. Koszty teraz - wydatki wczesniej 2b. Wydatki teraz - koszty wcze$niej
3a. Koszty teraz - wydatki pozniej 3b. Wydatki teraz - koszty pbzniej
4ab. Koszty teraz - wydatki teraz (wydatki teraz - koszty teraz)

1c. Przychody teraz - wptywy nigdy 1d. Wptywy teraz - przychody nigdy
2¢. Przychody teraz - wptywy wczesniej 2d. Wptywy teraz - przychody wczesniej
3c. Przychody teraz - wptywy p6zniej 3d. Wptywy teraz - przychody pézniej

4cd. Przychody teraz - wptywy teraz (wptywy teraz - przychody teraz)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Jak wynika z tabeli 3.5, w rachunku zyskéw i strat pojawia sie pozycje odpo-
wiadajace relacjom kosztéw: 1a, 2a, 3a oraz przychodow: 1c, 2¢, 3c. Z kolei do ra-
chunku przeptywéw pienieznych przyporzadkowane sg relacje wydatkéw: 1b, 2b,
3b oraz wplywoéw: 1d, 2d, 3d. W tabeli 3.6 przedstawiono wyzej wymienione rela-
cje w kontekscie ich wplywu na wynik finansowy i na przeplywy pieniezne oraz
zasady ich yyjmowania w rachunku przeplywow pienieznych.
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Tabela 3.6. Relacje: koszty - wydatki, przychody - wptywy w kontekscie wyniku finansowego
i przeptywow pienieznych oraz zasady ich ujmowania w rachunku przeptywow pienieznych

Zasady ujmowania

. . Wp’r_yw UERGTL Wp"ryvy fa Rl w rachunku przepty-
Rodzaj relacji finansowy pieniezne danego 5w pieniesnveh
danego okresu okresu WOW prenieznyc
danego okresu
1a. Koszty teraz - wydatki | Ujete w wyniku Brak przeptywow Nieujete w rachunku
nigdy finansowym pienieznych przeptywow
1c. Przychody teraz pienieznych
- wptywy nigdy
1b. Wydatki teraz - koszty | Nieujete w wyniku | Wystepuja przeptywy | Ujete w rachunku
nigdy finansowym pieniezne przeptywow
1d. Wptywy teraz pienieznych
- przychody nigdy (w przeptywach
z dziatalnosci
inwestycyjnej/
finansowej)
4ab. Koszty teraz Ujete w wyniku Wystepuja przeptywy | Ujete w rachunku
- wydatki teraz finansowym pieniezne przeptywow
(wydatki teraz pienieznych

pbzniejszych)

- koszty teraz) w kazdym rodzaju
4cd. Przychody teraz dziatalnosci
- wptywy teraz
(wptywy teraz
- przychody teraz)
2a. Koszty teraz - wydatki | Ujete w wyniku Brak przeptywdw Nieujete w rachunku
wczedniej finansowym pienieznych przeptywow
2c. Przychody teraz (wystapity w okresach | pienieznych
- wptywy wczedniej poprzednich)
2b. Wydatki teraz - koszty | Nieujete w wyniku | Wystepuja przeptywy | Ujete w rachunku
wczesniej finansowym (byty | pieniezne przeptywow
2d. Wptywy teraz uwzglednione pienieznych
- przychody wczesniej | w okresach w kazdym rodzaju
poprzednich) dziatalnosci
3a. Koszty teraz - wydatki | Ujete w wyniku Brak przeptywdéw Nieujete w rachunku
pézniej finansowym pienieznych przeptywow
3c. Przychody teraz (wystapia w okresach | pienieznych
- wptywy pdzniej pbzniejszych)
3b. Wydatki teraz - koszty | Nieujete w wyniku | Wystepuja przeptywy | Ujete w rachunku
pézniej finansowym pieniezne przeptywow
3d. Wptywy teraz (beda wykazane pienieznych
- przychody pézniej w okresach w kazdym rodzaju

dziatalnosci

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Nawigzujac do tabeli 3.6, w rachunku przeptywéw pienieznych danego okresu
wykazuje sie wylacznie ponizsze relacje:
1b. Wydatki teraz — koszty nigdy;
2b. Wydatki teraz — koszty wczes$niej;
3b. Wydatki teraz — koszty pdzniej;
4b. Wydatki teraz - koszty teraz
oraz
1d. Wplywy teraz - przychody nigdy;
2d. Wplywy teraz — przychody wczesniej;
3d. Wplywy teraz — przychody pdzniej;
4d. Wplywy teraz - przychody teraz.

Relacje te nalezy rozpatrywa¢ w kontekscie struktury rachunku przeptywow
pienieznych, a w szczegdlnosci klasyfikacji przeptywow wedtug rodzajéw dzialal-
no$ci. Mozna wowczas zaobserwowac nastepujace zaleznosci:

1) do przepltywdw z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zalicza si¢ zdarzenia
odpowiadajace relacjom: 1b. Wydatki teraz — koszty nigdy oraz 1d. Wptywy
teraz — przychody nigdy;

2) do przeplywow z dziatalnosci operacyjnej zalicza sie zdarzenia odpowiada-
jace pozostalym relacjom, tj.: 2b. Wydatki teraz — koszty wczes$niej, 3b. Wy-
datki teraz — koszty pdzniej, 4b. Wydatki teraz — koszty teraz oraz 2d. Wpty-
wy teraz — przychody wczesniej, 3d. Wplywy teraz — przychody pdzniej, 4d.
Wplywy teraz — przychody teraz.

Przedstawione przyporzadkowanie relacji wptywy — przychody, wydatki — kosz-
ty poszczegdlnym rodzajom dzialalnosci odpowiada $cisle podziatowi na pozycje
wplywajgce na wynik finansowy i pozycje nieujmowane w rachunku zyskow i strat.
Jednak w aktualnych rozwigzaniach polskich, odnoszacych si¢ do wykazywania
pozycji w rachunku przeplywoéw pienieznych, obowiazuje zasada, ze jezeli dana
transakcja zostata zakwalifikowana do dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej lub
finansowej, wtedy wszystkie pieni¢zne koszty i korzysci z nig zwigzane wykazuje
sie w tym samym rodzaju dzialalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci: otrzymanych
odsetek i dywidend, odsetek zaptaconych, zaptaconych prowizji od obstugi zadtu-
zenia, oprocentowania wlasnych i obcych papieréw wartosciowych, réznic kurso-
wych i innych zrealizowanych kasowo kosztéw i korzysci.

Oznacza to, ze przyporzadkowane do przeptywdéw z dzialalnosci operacyj-
nej zdarzenia, odpowiadajace relacjom: 2b. Wydatki teraz — koszty wczesniej, 3b.
Wydatki teraz — koszty pdzniej, 4b. Wydatki teraz — koszty teraz, oraz 2d. Wply-
wy teraz — przychody wczesniej, 3d. Wplywy teraz — przychody pozniej, 4d. Wpltywy
teraz — przychody teraz, moga dotyczy¢ takze innych rodzajéw dziatalnosci. Wyste-
puje zatem sprzecznos$¢ miedzy stwierdzeniami, ze:
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1) dzialalno$¢ operacyjna obejmuje przeplywy pieni¢zne dotyczace pozycji za-
liczanych do wyniku finansowego oraz

2) kazdy rodzaj dzialalno$ci obejmuje pieniezne koszty i korzysci zwigzane
z podstawowymi pozycjami zaliczanymi do tych dziatalnosci.

Oznacza to, ze jezeli na przyklad odsetki zaplacone od kredytéw przyporzad-
kuje si¢ do dzialalnosci operacyjnej, jak wskazuje przyjeta w innych krajach prak-
tyka (zgodnos¢ z punktem pierwszym powyzej), wtedy w dzialalnosci finansowej
nie beda ujete wszystkie wydatki z nig zwiazane (niezgodnos¢ z punktem drugim
powyzej). Jezeli natomiast wydatki z tytulu odsetek od kredytéw zostang ujete
w dzialalnosci finansowej (zgodno$¢ z punktem drugim powyzej), wtedy dzialal-
nos¢ operacyjna nie obejmie wszystkich pozycji zaliczanych do wyniku finanso-
wego (niezgodnos¢ z punktem pierwszym powyzej). W odczuciu autoréw niniejszej
publikacji w takich kwestiach przedsiebiorstwa nie powinny mie¢ prawa wyboru,
poniewaz przy znaczacych kwotach omawianych kategorii wptywow i wydatkéw
oddzialuje to w istotny sposob na wartosci strumieni przeptywoéw pienieznych
z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci.

Przedstawiona analiza relacji wptywy — przychody i wydatki - koszty stanowi
fundament propozycji dodatkowych ujawnien w ramach sprawozdawczosci prze-
plywéw pienieznych. Podstawowym ich celem jest prezentacja ,,pieni¢znej” jako-
$ci wyniku finansowego danego okresu oraz wzbogacenie ujecia sprawozdawcze-
go strumieni przeptywéw pienieznych o dodatkowe informacje, istotne w ocenie
sytuacji finansowej podmiotu oraz perspektyw jego rozwoju. Aby ten cel osiagnac,
dokonano przeksztalcenia obecnej formuty rachunku zyskéw i strat, przyjmujac
jako nadrzedne kryterium klasyfikacyjne podzial na rodzaje dziatalnosci tak, jak
ma to miejsce w rachunku przeplywoéw pienieznych. Uporzadkowano podejscie
do podstawowych koncepcji i kryteriéw klasyfikacyjnych oraz opracowano tréj-
czlonowg strukture sprawozdania, odpowiadajacg koncepcji raportu biznesowego.
Przy jego budowie przyjeto okreslone zalozenia dotyczace podstawowych poje¢
oraz kryteria klasyfikacji (szerzej Sniezek, 2008):

1. Przeplywy pieni¢zne sg definiowane jako wplywy i wydatki srodkéw pie-

nieznych.

2. Do $rodkéw pienieznych zalicza si¢ wylacznie te pozycje, ktore zostaty
uznane za $rodki pieni¢zne w bilansie. W zwigzku z tym zawsze wystepuje
réwnos$¢ stanow srodkow pienieznych w bilansie i rachunku przeptywow
pienieznych.

3. Wartosci ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, czyli aktywa pieniezne nie-
zaliczane do $rodkéw pienieznych oraz inne aktywa finansowe, ktére cha-
rakteryzuja si¢ jednoczesnie nastepujacymi cechami: wysokim stopniem
plynnosci, tj. fatwosciag wymiany na okreslong kwote srodkéw pienieznych,
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nieznacznym ryzykiem utraty warto$ci oraz krotkim terminem platnosci
lub wymagalnoéci (termin platnoéci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy niz
trzy miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lo-
katy), sag wykazywane w informacji objasniajacej do rachunku przeptywow
pieni¢znych.

4. W objasnieniach do rachunku przeptywéw pieni¢znych jest réwniez wykazy-
wana zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny na dzien bilanso-
wy $rodkéw pieni¢znych na rachunkach walutowych i w kasie, a takze srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

5. Zostaje zachowany podzial przeptywow pienieznych na trzy rodzaje dzia-
talno$ci: operacyjna, inwestycyjna i finansowa, przy czym charakter pozycji
uznawanych za elementy dzialalno$ci operacyjnej jest zdeterminowany fak-
tem ich uznawania badz nie w rachunku zyskow i strat.

6. Do dzialalnosci operacyjnej nie zalicza si¢ inwestycji krétkoterminowych,
bez wzgledu na ich kwoty, szybkos¢ obrotu i ryzyko utraty wartosci. Obrot ta-
kimi skladnikami jest uznawany za element dziatalnosci inwestycyjnej (w ra-
mach tej dzialalno$ci rézny jest jedynie horyzont czasowy inwestowania).

7. Kredyt w rachunku biezacym nie jest traktowany jako element srodkéw pie-
nieznych. Nalezy go wykaza¢, per saldo, jako przeptyw z dziatalnosci finan-
sowej, a dodatkowo w informacji objasniajacej przedstawi¢ jako ekwiwalent
srodkow pienigznych.

Zalozenia dotyczace zasad prezentacji informacji o przeptywach pienigznych

okreslono w nastepujacy sposob:

1. Nie ma potrzeby wyodrebniania metody bezposredniej i metody posredniej
- w modelu wykorzystuje si¢ metode bezposrednia, chociaz w wyliczeniach
mozna opierac si¢ czesciowo na dokonywaniu korekt; co istotne — wszystkie
korekty maja charakter kasowy i dzigki temu zyskuja dodatkowy walor in-
formacyjny.

2. Przeplywy pieniezne z tytulu dziatalnosci zaniechanej oraz przeptywy pie-
niezne z tytulu podatku dochodowego mozna wykazac odrebnie, w przeciw-
nym wypadku powinny one zosta¢ zaliczone do dziatalnosci operacyjne;.

3. Przyporzadkowanie okreslonych wptywoéw i wydatkéw do odpowiednich po-
zycji rachunku zyskow i strat w sytuacji, gdy nie ma mozliwosci dokonania
takiego przyporzadkowania w sposob jednoznaczny, powinno odbywac sie
zgodnie z zasadg jasnego i rzetelnego obrazu jednostki, na podstawie dotych-
czasowych doswiadczen praktycznych.

4. W modelu nie zaproponowano szczegdtowego zakresu i struktury informa-
cji o przeptywach pienieznych, ktére nalezy ujawni¢ w rachunku przepty-
wow pienigznych. Celem modelu jest zwerbalizowanie koncepcji uyjmowania
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i prezentacji takich informacji, a nie tworzenie szczegétowego formatu (wzo-
ru) sprawozdania. O jego ksztalcie zadecyduje ustawodawca, instytucja two-
rzaca standardy rachunkowosci lub samodzielnie zarzad przedsiebiorstwa,
jezeli w jego rece zostanie oddana decyzja o zakresie i strukturze ujawnien.

W strukturze modelu ujawnien strumieni przeptywdéw pienieznych wyodreb-

niono trzy poziomy ujawnien (por. ilustracja 3.12):

1) poziom I, obowigzkowy, na ktérym przedstawia si¢ podstawowe informacje
o kierunkach i charakterze przeplywoéw pienieznych; jest to odpowiednik
podstawowej wersji rachunku przeptywéw pienigznych jako podstawowego
elementu sprawozdania finansowego;

2) poziom II, na ktérym prezentuje si¢ kasowy rachunek wynikéw oraz dzie-
dzinowy raport biznesowy z powtarzalnych przeplywoéw pienigznych jako
element rocznego raportu biznesowego;

3) poziom III, na ktérym wykazuje si¢ inne, dobrowolnie ujawniane informa-
cje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych; moga to by¢ zaréwno
informacje opisowe, jak i liczbowe, moga dotyczy¢ analiz wskaznikowych
i obejmowac horyzont czasowy ex post i ex ante itp.

Przeksztatcony (kasowy)  Raport z powtarzalnych

Poziom Il P
Ujawnienia dobrowolne rachunek wynikow przeplywow pienieznych
cash result-CR sustainable cash flows — SCF
Poziom Il Inne dobrowolne ujawnienia
Ujawnienia dobrowolne do rachunku przeptywdw pienieznych

llustracja 3.12. Propozycja struktury ujawnien informacji o przeptywach pienieznych

Zrédto: opracowanie wtasne.

Koncepcja kasowego ujecia wyniku finansowego (CR) przedsiebiorstwa moze
bazowac na dwdch formutach:
1) uproszczonej (przedstawionej w niniejszym opracowaniu) lub
2) rozwinietej (opracowanej i przedstawionej przez Ewe Sniezek w jej rozprawie
habilitacyjnej) (patrz ilustracja 3.13).



147

Dobrowolne ujawnienia informacji o przeptywach pienieznych

‘auseim w_cm>>0umLQO :0}poaz

yoAuzaiusid momA}dezid 1550zomepzomelds Njapow BINIYNILS BISIUIMZOY *€L°€ eeaysn||

yaAuzauaid moy
-poJs eURIWZ =
NI Kmopoydop y31epod 3t AreM3K10y ynpop
qrNI eueydajuez ysou)ejeizq qy AreMm3Kioy inpon
fomosueuy
qn) lulfokysamur 1psoujeyeizp op yahu
-oisaluazid momAydazid nynify z Apyaioy
ey ey £>e[nSA10) inpoly
k¢ ENS qzig eI TIZ oW
yaAudajseu mosaiyo ydiupazidod mosanyo IMOS
emosueuly yaAmosueury moyzsoy | mopoyd | yakmosueury moizsoy 1 mopoyd | yaAmosueuly moizsoy | mopoydhzid | -ueuly K1zsoy |
soujejeizq amosueuly yyephm | AmArdm suuy | -Azad nnky z pyephm | AmArdm | -Azid npnyhy z pyepAm 1 AmAydm | yakobzaig ninyfy z pyyepAm | AmAyd Apoydhzig
K K¢ K¢ < < <
yaKudaiseu mosaio yaku yoiupazidod mosanyo yahu aulfofys
euffofysamul aulfafysamul -Ifokysamur moyzsoy 1 mopoyd | -fAakisemur moyzsoy | mopoyd yoAulofysamul moyzsoy | mopoyd -amul £3zsoy |
soujejeizq ppephm 1 AmArdm suu -Kzad iy z pyyepAm 1 AmAydm | -Azad nymify z pepAm 1 AmAydm | -Azad yoAokzaigq nynify z yyepAm 1 AmAydm | ApoydAzid
K k¢ k¢ < < <
yaKudaaseu mosaino yaku yoiupazidod mosano ydhu aulfoel
euffoesado -[foesado mojzsoy 1 mopoyd | -[Aoesado moizsoy 1 mopoyd yoAuffoesado moyzsoy | mopoydAzid -3do fyzs0y |
soujejeizq | aulfoesado yephm | AmAydm suuy | -Azid nymiky z ppyepAm | AmAyd | -Azid nynafy z ppepAm 1 AmGdm | yafobzaiq npniky z paepAm | AmAydm Apoyafzig

1wpzsox/IwppoydAzid z (lupaisod

1015 | MOYSAZ

-Z3( Gosods m aupzbimz oypozi nj) ydunyes Au
aupzbimzaju auzdjuaid AmAdaziyq MOYIUAM Yaunydel Amosey| -02}e3ZS)9z1d
€npop qz inpo e hpop Tinpon 0 npon
ydAudsiseu/ydiupazidod
MOS3IYO IWe)zsoy/Iwepoydhzid z suezbimz suzaiuaid AmAldazid (Amoyeriow
TInpoW -aw yiukm)

onau auzaluald AmAydazid




148 Propozycje dodatkowych, dobrowolnych ujawnien do bilansu...

Forma uproszczona jest zdecydowanie fatwiejsza do przygotowania i spetnia
wymagania informacyjne uzytkownikéw, ktérzy chca poréwnac szybko i fatwo
dokonania memorialowe i kasowe podmiotu gospodarczego. Forma rozwinieta
to w rzeczywistosci zaawansowana propozycja struktury modelu sprawozdaw-
czosci przeplywow pienieznych. Jej opracowanie i przygotowanie, jako elementu
dobrowolnych ujawnien przedsigbiorstwa, jest w praktyce duzo trudniejsze i cza-
sochlonne. Jest to unikalna préba budowy kompleksowego systemu generowania
informacji o przeptywach pienieznych, ktéry mozna wykorzysta¢ jako element
raportu biznesowego przedsigbiorstwa. Praktyczne wykorzystanie modelu jako
rozwinietej formy dobrowolnych ujawnien informacji o przeptywach pienieznych,
biorac pod uwage wszystkie jego poziomy, wigze si¢ z dodatkowymi, czesto niema-
tymi kosztami wdrozenia w przedsiebiorstwach. Umowno$¢ niektérych zatozen
modelu moze takze budzi¢ sprzeciw praktykéw. Jednak z drugiej strony model ten,
dzieki wielu mozliwosciom konfiguracji informacji finansowej, wydaje si¢ na tyle
przydatny, ze warto podja¢ trud jego praktycznej implementacji26.

Postugujac sie schematem rozwinietej struktury pierwszego poziomu modelu
sprawozdawczego przeptywow pienieznych (ilustracja 3.13), ponizej przedstawio-
no krotko zasady budowy poszczegolnych jego modutow:

1) na podstawie aktualnego formularza rachunku zyskow i strat sporzadza si¢
modut 0 ,,Przeksztalcony rachunek zyskow i strat”, wedlug rodzajow dzia-
talnosci zgodnych z podzialem przeprowadzonym na potrzeby prezentacji
przeplywow pienieznych;

2) na podstawie przeksztalconego rachunku zyskow i strat buduje si¢ modut 1,
czyli ,Kasowy rachunek wynikéw”, pokazujacy ,jako$¢” pieniezng wyniku
finansowego (z opcja rozpoczecia obliczen od wyniku calo$ciowego);

3) aby pokaza¢ jako$¢ pienigzng wyniku, a jednocze$nie wykaza¢ petng war-
tos¢ wplywow z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, obliczony w modu-
le 1 ,kasowy” wynik finansowy jest korygowany o wykazane w nim wpltywy
z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktore nastepnie ujmuje si¢ w prze-
plywach z wymienionych rodzajéw dziatalnosci;

4) do tak wyliczonych przeptywoéw pienigeznych wedtug struktury wyniku finan-
sowego dodaje si¢ modut 2 ,,Przeplywy pieniezne zwiazane z przychodami/
kosztami okresow poprzednich/nastepnych”, dotyczacy wpltywow i wydatkow,
z ktérymi zwigzane odpowiednio przychody i koszty, ktdre byly lub dopiero
beda osiagniete lub poniesione (tzn. ujete w rachunku zyskow i strat); modut 2

26 Rozszerzona wersja ujawnien informacji o przeptywach pienieznych nie bedzie szczeg6to-
wo omawiana w niniejszym opracowaniu. Jest ona opisana przez autorke (Sniezek, 2008,
s.354-378).
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zostal na potrzeby informacyjne dodatkowo podzielony na dwa moduly szcze-
gotowe:

» wplywy i wydatki biezacego okresu, zwigzane odpowiednio z przychodami
i kosztami ujetymi w rachunku zyskow i strat okresow poprzednich (modut 2a),
na przykltad wplyw z tytulu regulacji naleznosci, ktéry byl przychodem w okre-
sach poprzednich, czy wydatek z tytulu splaty zobowigzania, ktéry byt kosztem
w okresach poprzednich (miedzy innymi do tego celu wykorzystuje sie analize
relacji: wptywy - przychody, wydatki - koszty);

« wplywy i wydatki biezacego okresu, zwigzane odpowiednio z przychoda-
mi i kosztami ujetymi w rachunku zyskéw i strat okreséw nastepnych (mo-
dut 2b), np. przedpfaty;

5) modul 3 ,,Przeplywy pieni¢zne niezwigzane (lub rzadko zwigzane w sposob
bezposredni) z przychodami/kosztami”2” uzupelnia rachunek przeplywéw
pieni¢znych o wplywy i wydatki z tytulu dziatalnosci operacyjnej, inwesty-
cyjnej i finansowej, ktore nigdy nie byly i nie beda elementami kosztow i przy-
choddéw lub sg rzadko odnoszone w sposob bezposredni na wynik finansowy;

6) korekty kasowego wyniku finansowego oraz wplywy i wydatki dotycza-
ce dziatalnosci zaniechanej i podatku dochodowego wykazuje si¢ odrebnie
w module 4.

Specyfika grupowania pozycji w rachunku zyskow i strat nie pozwala na jedno-
znaczne przyporzadkowanie przeptywéw pienieznych powstatych z tytutu ogoétu
pozycji danej grupy do tego samego rodzaju dziatalnosci. Na przyktad w kosztach
finansowych pozycja odsetek moze dotyczy¢ zaréwno dziatalnosci operacyjnej,
jak i inwestycyjnej czy finansowej. Logika podziatu pozycji sprawozdania na trzy
wymienione rodzaje dzialalnosci, przyjeta w rachunku przeptywdéw pienieznych,
jest klasyfikacja odzwierciedlajacg w sposéb pelny specyfike dziatalnosci prowa-
dzonej przez rézne podmioty. Dlatego w proponowanym modelu, przed przygo-
towaniem modulu 1, w ktérym wykazuje sie wynik finansowy okresu biezacego
przez prezentacje¢ strumieni pienig¢znych z nim zwigzanych, nalezy przeksztalci¢
obowiazujacy ,,wzor” rachunku zyskoéw i strat tak, aby wykazane w nim pozycje
przychodéw i kosztéw byty przypisane do jednego z trzech rodzajéw dziatalnosci:
operacyjnej, inwestycyjnej lub finansowe;.

Ilustracja 3.14 przedstawia zasady dokonywania takiego przeksztalcenia. War-
to zauwazy¢, ze wpltywy i wydatki z tytulu dzialalnosci zaniechanej oraz z tytu-
tu podatku dochodowego wyodrebniono jako osobne moduty. Takie ujecie jest

27 Dlapotrzeb niniejszego modelu przez przychody i koszty rozumie sie wytacznie te pozycje,
ktére wptywajg na wynik finansowy netto okresu biezacego, okresoéw poprzednich lub okre-
sow nastepnych. Przychody i koszty kapitatowe s ujmowane, jesli zajdzie taka potrzeba,
w module 3 modelu.
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uzasadnione faktem, ze przeplywy zwigzane z dzialalnoscig zaniechang maja jed-
noznacznie charakter jednorazowy i nie sg zwigzane z dzialalnoscig kontynuowa-
ng przez przedsiebiorstwo. Natomiast podatek dochodowy jest pozycja zwigzang
z elementami wszystkich rodzajéw dzialalnosci. Jednak przypisywanie wartosci
wplywéw i wydatkéw do dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej jest
pracochlonne i wykazuje niewielka, w stosunku do kosztéw jej pozyskania, przy-
datnos¢ informacyjna. Dlatego wplywy i wydatki z tytutu podatku dochodowego
zostaly w modelu réwniez wykazane odrebnie.

Rachunek
zyskow i strat

(obowiazujaca Kasowy przeksztatcony rachunek zyskow i strat

forma)
Przychody Przychody/koszty dziatalnosci podstawowej, pozostate
i koszty _ przychody/koszty operacyjne
dziatalnosci y i przychody/koszty finansowe dotyczace
podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Razem przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
operacyjnej
Pozostate Przychody/koszty dziatalnosci podstawowej, pozostate
przychody > przychody/koszty operacyjne

i koszty i przychody/koszty finansowe dotyczace

operacyjne dziatalnosci inwestycyjnej
Razem przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej
Przychody Przychody/koszty dziatalnosci podstawowej, pozostate

i koszty przychody/koszty operacyjne

finansowe i przychody/koszty finansowe dotyczace
Obciazenia dziatalnosci finansowej
wyniku z tytutu
podatku
dochodowego
Razem przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
finansowej
V' priatalnosé zaniechana
X

Podatek dochodowy

llustracja 3.14. Przeksztatcenie formatu rachunku zyskow i strat
na potrzeby sprawozdawczos$ci przeptywdw pienieznych

Zrédto: opracowanie wtasne.

Jak juz wspomniano, przedstawiona koncepcja jest rozbudowana i wymaga
duzych nakladéw czasu i pracy. W praktyce jak dotad niewiele przedsiebiorstw
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decyduje si¢ na wdrozenie tej koncepcji, a nawet wybranych jej elementéw. Zdecy-
dowanie wigkszym zainteresowaniem cieszy si¢ propozycja dobrowolnego ujaw-
nienia kasowego wyniku finansowego w wersji uproszczonej.

Uproszczona propozycja dodatkowego, dobrowolnego ujawnienia informacji
o przeplywach pienigznych polega na prezentacji kasowego ujecia rachunku wy-
nikow, bez koniecznosci przeksztalcania go do wczesniej omawianych kryteriow
i formatow. Uzytkownik chce wiedzie¢, jaka jest pienigzna jakos¢ wyniku finan-
sowego, w zwigzku z tym nalezy postuzy¢ sie formatem obowiazujagcym rachunku
zyskow i strat, jednak w pozycjach przychodéw i kosztow uja¢ wplywy i wydatki
z okreslonych tytuléw. Dobrowolna nota informacyjna w przypadku sporzadza-
nia rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym moze przyjac taka forme,
jak pokazana w tabeli 3.7.

Tabela 3.7. Propozycja struktury noty objasniajacej jako dobrowolnego ujawnienia
informacji o kasowym ujeciu wyniku finansowego

Rok

TreSc pozycji biezacy

Rok poprzedni

A. | Wptywy netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

B. | Wydatki z tytutu kosztow sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Kasowy zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B)

Wydatki z tytutu kosztow sprzedazy

Wydatki z tytutu kosztow ogblnego zarzadu

Kasowy zysk (strata) ze sprzedazy (C- D - E)

Pozostate wptywy operacyjne

T | |mn|m|o |0

Pozostate wydatki operacyjne

I. | Kasowy zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G
-H)

Wptywy finansowe

Wydatki finansowe

Kasowy zysk (strata) brutto (1 + J - K)

Podatek dochodowy

Z |2 |F R |-

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

0. | Kasowy zysk (strata) netto (L- M - N)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Nalezy zaznaczy¢, ze w przypadku obliczania kasowego wyniku finansowego
nie zmieniajg si¢ zasady ujmowania pozycji przyjete w rachunku zyskow i strat.
I tak na przyklad réznice kursowe zrealizowane, stanowigce przychdd lub koszt
finansowy, nie sg dezagregowane do poszczegélnych rodzajoéw dzialalnosci - przyj-
muje si¢ je jako pozycje wplywéw finansowych w kasowym ujeciu wyniku finan-
sowego. To samo dotyczy odsetek czy kar, ktdre pozostaja w pozycjach, w ktorych
zostaly ujete w memorialowym rachunku zyskow i strat.

W efekcie udostepnienia takiej informacji uzytkownik moze zobaczyt,
ze na przykltad wynik finansowy netto interesujacego go przedsigbiorstwa wyno-
1456000 zt, a jego kasowy odpowiednik 124 000 z1. Daje to szybki, cho¢ oczywi-
$cie wstepny i bardzo ogélny obraz pieni¢znej jakosci wyniku finansowego netto.
W analogiczny sposéb mozna opracowac note objasniajaca dotyczaca kasowego
dochodu catkowitego (na podstawie sprawozdania z dochodéw catkowitych).

3.3.2. Propozycja struktury raportu z powtarzalnych operacyjnych
przeptywow pienieznych

Powtarzalne przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowia drugi po-
ziom ujawnien informacji o przeptywach pienieznych w proponowanym modelu.
Format prezentacji operacyjnych przeplywéw pienieznych netto nie jest istotny
w okreslaniu powtarzalnych przeplywoéw pienieznych, poniewaz punktem wyjscia
w tych kalkulacjach jest faczna warto$¢ operacyjnych przeptywoéw pienieznych net-
to. Zaklada sig, ze inwestycyjne i finansowe przeplywy pieniezne sg przeptywami
o charakterze sporadycznym (nieréwnomiernym) i jezeli nawet, jak w przypadku
splaty dltugoterminowych kredytow lub rat leasingu finansowego, stale ptatnosci
utrzymuja si¢ przez wiele lat, to nie s3 to wydatki zwigzane bezposrednio z dzia-
talnoscia operacyjng podmiotu.
Propozycja zasad ustalania i wykazywania powtarzalnych przeptywéw pieniez-
nych netto z dzialalnosci operacyjnej moze by¢ rozwazana dla dwéch przypadkow:
1) gdy z dziatalnosci operacyjnej w sposob jednoznaczny wytacza sie elementy
innych rodzajow dzialalnosci, tak jak w polskich regulacjach sprawozdaw-
czosci przeptywow pieni¢znych;
2) gdy w dzialalnosci operacyjnej moga pojawic si¢ elementy zwigzane z dzia-
talnoscia inwestycyjna i finansowa (rozwiazanie preferowane np. przez IASB
i FASB).
W tabeli 3.8 przedstawiono propozycje dziedzinowego raportu biznesowego
z powtarzalnych operacyjnych przeptywéw pienieznych - jako przyktad sposo-
bu i zakresu informacji ujawnianej na drugim poziomie prezentowanego modelu
sprawozdawczosci przeplywoéw pienigznych.
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Tabela 3.8. Propozycja struktury dobrowolnego ujawnienia
powtarzalnych operacyjnych przeptywdw pienieznych

Wyszczegdlnienie pozycji Rok biezacy | Rok poprzedni

I. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Il. | Korekty przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej z tytutu przeptywdw pienieznych
niepowtarzalnych (nietypowych):

1.
2.
3.

Il. | Korekty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej z tytutu przeptywéw pienieznych
powtarzalnych (typowych), ktérych warto$¢ znaczaco
odbiega od normy:

1.
2.
3.

IV. | Korekty przeptywéw pienieznych netto z dziatalno$ci
operacyjnej z tytutu przeptywdw pienieznych
powtarzalnych (typowych) w okreSlonym przedziale
czasowym:

1.
2.
3.

V. |Inne korekty przeptywdw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej:

1.
2.
3.

VI | Powtarzalne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Zrédto: opracowanie wtasne.

Poszczegolne grupy korekt nie zawierajg przyktadow konkretnych tytutéw, po-
niewaz zalezg one w duzym stopniu od specyfiki przedsi¢biorstwa, branzy, regionu
oraz od strategii finansowania dlugo- i krétkookresowego.

Nalezy natomiast zauwazy¢, ze note o powtarzalnych operacyjnych przepty-
wach pienieznych mozna przygotowaé, stosujac metode posrednia lub bezpo-
$rednig.
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Raport przygotowany metodg posrednig zamieszczono w tabeli 3.8. W takim
podejéciu operacyjne przeptywy pieni¢zne netto podlegaja korektom z tytutu:

1) przeplywéw pienigznych sporadycznych (nietypowych), na przyktad wpty-
wy z tytulu splaty znaczacej wartosci naleznosci z lat poprzednich, uzna-
nych za niesciggalne;

2) przeplywow pienieznych powtarzalnych (typowych), ktérych warto$¢ zna-
czgco odbiega od normy, na przyktad wzrost wyptat odpraw emerytalnych
znaczaco przewyzszajacy wielkosci planowane;

3) przeplywow pienigznych powtarzalnych (typowych) w okreslonym przedzia-
le czasowym, na przyklad wydatki z tytutu restrukturyzacji zobowigzan han-
dlowych, ktdre sg przewidziane przykladowo na 5 lat;

4) innych przeptywoéw pieni¢znych, na przyktad z tytutu obrotu krétkotermi-
nowymi aktywami finansowymi, jezeli podmiot zalicza takie transakcje
do dzialalno$ci operacyjnej.

Zastosowanie w raporcie z powtarzalnych operacyjnych przeptywéw pie-
nieznych metody bezposredniej oznacza natomiast, Ze wyodrebnia si¢ w nim
wylacznie tytuly i warto$¢ operacyjnych wpltywoéw i wydatkow o charakterze
powtarzalnym. Nie ma zatem w tym wypadku potrzeby dokonywania korekt.
Z opracowan amerykanskich na ten temat wynika, ze podejscie bezposrednie
nie bylo, jak dotad, wyodrebniane jako metoda obliczania powtarzalnych ope-
racyjnych przeplywow pienigznych ani testowane w praktyce. Powodem ta-
kiego stanu rzeczy jest zapewne duza pracochlonnos¢ metody bezposredniej
oraz brak zapotrzebowania na szczegétowe informacje o tytutach i wartosciach
powtarzalnych operacyjnych przeplywéw pienigznych. Tytuty korekt w meto-
dzie posredniej, czyli informacja o nierdwnomiernych, niepowtarzalnych lub
nieprzewidzianych, ekstremalnych co do wartoséci operacyjnych przeptywach
pienieznych, wydaje si¢ rowniez istotna w ocenie prawidlowosci zagospodaro-
wania przez podmiot kwot otrzymywanych sporadycznie.

Poziom trzeci w prezentowanym modelu sprawozdawczosci przeptywoéw pie-
nigznych powinien stanowic¢ istotny element raportu biznesowego podmiotu.
Mozna tu wyodrebni¢ zestaw dodatkowych informacji i objasnien do rachunku
przeplywow pienieznych, ktore s na tyle istotne, aby wptywac na oceng tych prze-
plywow przez uzytkownikéw. Nalezy wspomnie¢, ze informacja dodatkowa do-
tyczaca przeptywdéw pienieznych ma dwojaki charakter (por. ilustracja 3.15):

1) obligatoryjny - chodzi tu o obowigzkowe informacje dodatkowe za biezacy
okres, objasniajace moduly prezentowane na poziomie pierwszym modelu
sprawozdawczosci przeplywdw pienieznych, ktére moga by¢ ujete na tym
samym poziomie co moduty lub na poziomie trzecim - jako wydzielone ob-
jas$nienia obowigzkowe, oraz
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dobrowolny - obejmujgcy ujawnienia informacji bezposrednio lub posred-
nio zwigzanych z przeptywami pieni¢znymi, ktére moga by¢ istotne z punk-
tu widzenia wlasciwego zrozumienia i oceny dziatan przedsigbiorstwa oraz
jego strategii w krotkim i dtugim okresie.

Il poziom
ujawniert w modelu sprawozdawczosci
przeptywdw pienieznych

llustracja 3.15. Informacja dodatkowa prezentowana na poziomie
trzecim modelu sprawozdawczosci finansowej

Zrédto: opracowanie wtasne.

W obowigzkowym zakresie objasnien dodatkowych do modultéw przedstawia-
nych na poziomie pierwszym podmiot powinien okresli¢ ogdlng strukture pre-
zentowanego rachunku przeplywoéw pienigznych oraz ujaé w szczegoélnosci naste-
pujace informacje:

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7)

8)

strukture srodkéw pienigznych oraz warto$¢ i zakres pozycji uznanych
za ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (nalezy przypomnie¢, ze w modelu za-
klada sie, iz ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg wykazywane wylacznie
w notach objasniajacych, a §rodki pieni¢zne w rachunku przeplywoéw pienigz-
nych s3 réwne co do wartosci srodkom pienigznym wykazanym w bilansie);
definicje rodzajow dzialalnosci, a takze wyszczegdlnienie specyficznych ope-
racji gospodarczych i sposobu ich ujecia w rachunku przeptywéw pieniez-
nych oraz specyfikacje pozyciji;

warto$¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu o ograniczonej mozliwosci
dysponowania oraz przyczyny i okres trwania tych ograniczen;

zmiane stanu $rodkéw pienigznych z tytulu wyceny na dzien bilansowy $rod-
kow pienieznych na rachunkach walutowych i w kasie;

objasnienia do poszczegdlnych pozycji wptywéw i wydatkéw w rachunku
przeplywow, szczegdlnie w module 2a i 2b;

specyfikacje pozycji wykazywanych w rachunku przeptywoéw pienigznych
w ujeciu netto i przyczyny takiej formy ujawnien;

wykaz istotnych zdarzen niepienieznych, ktére wystapily w okresie objetym
sprawozdaniem;

dodatkowe informacje o przeptywach pienieznych, jezeli maja one istotny
wplyw na réznice miedzy warto$ciami memorialowymi i kasowymi lub nie
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s3 ujete w sposob bezposredni i szczegélowy w rachunku przeplywoéw pieniez-
nych, na przyktad informacje o ptatnosciach z tytutu podatku dochodowe-
go lub podstawowe tytuty wpltywoéw i wydatkow z dziatalnosci zaniechane;j.

Informacje do rachunku przeplywéw pienieznych dobrowolnie prezentowane

przez podmiot na poziomie trzecim modelu powinny dotyczy¢ w szczegoélnosci
(szerzej Sniezek, Wiatr, 2011):

1) dodatkowych informacji z zakresu biezacej dzialalnosci podmiotu, miedzy
innymi: powigzania przeptywéw pieni¢znych ze struktura wydatkow kapita-
fowych, odzwierciedlajaca wzrost potencjatu produkcyjnego lub intensyfika-
cje nakladow odtworzeniowych, wartosci i struktury niewykorzystanych kre-
dytéw oraz mozliwosci zaciggnigcia nowych, zawartych uméw leasingowych,
polityki podmiotu w zakresie inwestycji krétkoterminowych, w powigzaniu
ze strukturg aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu;

2) informacji prospektywnej o przeptywach pieni¢znych, tj. prognoz wpltywow
i wydatkow z komentarzem oraz kierunkéw i sposobéw lokowania wolnych
srodkow pienieznych;

3) syntetycznej analizy wskaznikowej wykorzystujacej informacje o przepty-
wach pienieznych;

4) nowoczesnych miernikéw dokonan wykorzystujacych przeptywy pienigzne
(FCF, CFROI i CVA) wraz z komentarzem;

5) opisowej syntezy dzialan podmiotu w zakresie strategii zarzadzania $rodka-
mi pienieznymi w krotkim i dlugim okresie, informacji o uruchomionych li-
niach faktoringowych, cash poolingu itp.

3.4. Modelowanie dobrowolnych ujawnien - uwagi
koncowe

Przedstawione propozycje dobrowolnych ujawnien do bilansu, rachunku wyni-
kow i przeptywéw pienieznych sg przyktadem odpowiedzi na wyzwania stawiane
przed wspolczesng rachunkowoscia, a szczegdlnie sprawozdawczos$cig finansowa.
Dynamicznie zmieniajace si¢ warunki dziatalnosci przedsigbiorstw oraz stale ros-
nace wymagania informacyjne odbiorcéw sprawozdan finansowych powoduja,
ze ocene przydatnosci praktycznej takich ujawnien nalezy rozpatrywaé w szerokim
kontekscie trendéw rozwoju nauki oraz wspdtczesnych badan w tym zakresie.
Przedstawione propozycje dobrowolnych, dodatkowych ujawnien do bilansu i ra-
chunku wynikéw mozna dowolnie dostosowa¢ do okreslonych ram prawnych. Tym
samym nalezy podkresli¢, ze mozna je wykorzysta¢ w sytuacji stosowania réznych
standardow sprawozdawczych (krajowych, zagranicznych czy migedzynarodowych),
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ztg jednak réznica, ze na przyklad przekrdj pozycji prezentowanych w aktywach i pa-
sywach (modutach A i P) bedzie musial by¢ dostosowany do wymogdw narzuconych
przez dang regulacje rachunkowosci. Posta¢ bazowa propozycji ujawnien dobrowol-
nych stanowi wylacznie przetransponowanie modelu Osbahra na grunt sprawozdaw-
czosci finansowej XXI wieku. Bazowej postaci ujawnien mozna nada¢ wyzszy poziom
uzytecznosci i atrakcyjnosci dla czytelnika sprawozdania finansowego (wlasciciela,
potencjalnego inwestora, pracownika, zarzadu), prezentujac w szczegdlnosci:
1) wartos¢ aktywow (w ujeciu wartosci poczatkowej, kosztu historycznego) oraz
ich przeszacowanie wskutek wyceny bilansowej,

2) kapital wlasnym oraz ujety w nim wynik istotny dla dziatalnosci operacyjnej,

3) zobowigzania w wartosci poczatkowej (wtaczajac do nich rezerwy zwiazane
z ryzykiem prowadzenia dzialalnosci operacyjnej),

4) pozostale rezerwy i przeszacowania zobowigzan zwigzanych z ich wycena
bilansowg oraz

5) wydzielone prezentacyjnie poza bilans (wchodzace w sktad sumy bilanso-
wej) skutki wycen odniesionych na kapital wlasny oraz o wyniku nieistot-
nym operacyjnie, tzn. wyniku sktadajacym sie z dwdch poziomdéw informa-
cyjnych — wyniku na innych dzialalno$ciach przedsiebiorstwa oraz wyniku
na wycenach bilansowych (wyniku pozornym).

Przedstawione propozycje dodatkowych, dobrowolnych ujawnien informacji o prze-
plywach pienieznych s3 unikalng préba opracowania kompleksowego systemu genero-
wania informacji o przeptywach pienigznych, ktéry mozna wykorzystac jako element
raportu biznesowego przedsi¢biorstwa. Nie podano w nich konkretnej, szczegdlowej
struktury pozycji sprawozdawczych. Podstawg dalszych modyfikacji modelu stang si¢
ustalenia wynikajgce z obecnie prowadzonych badan i prac nad globalnym ksztal-
tem sprawozdawczosci finansowej i biznesowej. Przesadza one o niektérych istotnych
kwestiach, na przyklad o podziale na rodzaje dziatalno$ci. Docelowym zadaniem pro-
pozycji wzbogacenia informacji sprawozdawczej o przeplywach pienie¢znych o nowe
dobrowolne ujawnienia jest powigzanie informacji retrospektywnej o przeptywach pie-
nieznych z jej prawidfowym prognozowaniem. Informacje o przeptywach pienigznych
W ujeciu ex ante, w odpowiedni sposob objasnione i skomentowane, stanowia bowiem
podstawe raportu biznesowego wpisanego w nurt zarzadzania wartoscig dla wlascicie-
li, co jednoznacznie ukierunkowuje dalsze badania w tym zakresie.

Reasumujac, nowe podejscie do ksztaltu i zakresu raportu biznesowego determi-
nuje powstawanie nowych koncepcji form przekazu informacji i tworzenie modeli
sprawozdawczych, ktére udzwignetyby ciezar odpowiedzialnosci za kompletnosc,
wiarygodnos$¢, rzetelnos$¢ i przejrzystosé tych informacji. Modele te majg swoje za-
lety, wady i ograniczenia. Trudno w tej chwili jednoznacznie stwierdzi¢, czy wejda
na state do praktyki rachunkowosci XXI wieku.






4. Rekomendacje
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4.1. Propozycja dodatkowych, dobrowolnych
ujawnien - przyktad

4.1.1. Obowiagzkowe ujawnienia sprawozdawcze wynikajace
zistniejacych regulacji prawnych

W niniejszym rozdziale przedstawiony zostanie uproszczony przyklad liczbowy
jako ilustracja rozwazan i propozycji zawartych w rozdzialach poprzednich. Spétka
akcyjna ,,Alfa”, zajmujaca sie produkcja mebli, sporzadzita stosowne sprawozda-
nie finansowe na 31 grudnia 20XX roku, zgodnie z obowiazkiem sprawozdawczym
wynikajacym z ustawy o rachunkowosci (tym samym - zgodnie z zalozeniami pre-
zentowanymi w niniejszym opracowaniu — wypelnila obowigzek sprawozdawczy
wynikajacy z pierwszego poziomu ujawnien).

Zalozenia do przykiadu:

1. Strukture podstawowych elementéw sprawozdania finansowego uproszczono
tak, aby wyraznie zaznaczy¢ nacisk polozony na konkretne pozycje i dzia-
tania, pominigto wigc pozycje nieistotne z punktu widzenia celu przyktadu
lub zagregowano pozycje, ktére maja znaczenie sumaryczne.

2. W przyktadzie nie przedstawiono niektorych sprawozdan, na przyklad ze-
stawienia zmian w kapitale wlasnym, nie zawarto tu réwniez informacji
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dodatkowej, aby uwage czytelnika skoncentrowac wylacznie na parametrach
istotnych z punktu widzenia dodatkowych dobrowolnych ujawnien do bilan-
su, rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych.

3. Z tych samych powoddéw nie podano wartosci za rok poprzedni. Przyklad
ma stuzy¢ jedynie prezentacji sposobu budowania wybranych ujawnien do-
browolnych, a nie skupianiu si¢ na kontroli poprawnosci sporzadzenia pod-
stawowych elementéw sprawozdania i ich poréwnywalnosci.

Bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pieni¢znych spotki

Alfa przedstawiono w tabelach 4.1-4.3.

Tabela 4.1. Poziom pierwszy ujawnier - sprawozdanie finansowe (bilans)

Bilans - aktywa

Wyszczegdlnienie 31.12.20XX
A. Aktywa trwate 24 720 000,00
I. Warto$ci niematerialne i prawne 130 000,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3140 000,00
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 21 450 000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 46 570 500,00
|. Zapasy 14 770 000,00
II. NaleznoS$ci krotkoterminowe 13 135 000,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 18 590 500,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 75 000,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00
Aktywa razem 71 290 500,00

Bilans - pasywa
Wyszczegdlnienie 31.12.20XX

A. Kapitat (fundusz) wtasny

55 503 775,00

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

15 000 000,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1250 000,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 38 750 000,00
VI. Zysk (strata) netto 503 775,00
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B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

15 786 725,00

|. Rezerwy na zobowiazania 3500 000,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 5500 000,00
Il. Zobowigzania krotkoterminowe 6 786 725,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Pasywa razem 71290 500,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 4.2. Poziom pierwszy ujawnien - sprawozdanie finansowe (rachunek zyskéw i strat)

Rachunek zyskow i strat - poréwnawczy

Wyszczegblnienie

1.01.20XX - 31.12.20XX

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w tym:

34 252 000,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

35071 725,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -819 725,00
D. Pozostate przychody operacyjne 75 000,00
E. Pozostate koszty operacyjne 737 000,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) -1 481 725,00
G. Przychody finansowe 2 160 500,00
H. Koszty finansowe 75 000,00
I. Zysk (strata) brutto (F + G - H) 603 775,00
J. Podatek dochodowy 100 000,00
K. Zysk (strata) netto (I - J) 503 775,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 4.3. Poziom pierwszy ujawnien - sprawozdanie finansowe
(rachunek przeptywdw pienieznych - metoda poérednia)

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegodlnienie 1.01.20%X
-31.12.20XX
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 503 775,00
1. Korekty razem 584 780,00
1. Amortyzacja 322 500,00
2. Zmiana stanu zapasow -1 780 220,00
3. Zmiana stanu naleznosci -980 200,00
4. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 2 890 700,00
i kredytéw
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Tabela 4.3 (cd.)

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie 1.01.20XX
-31.12.20XX
5. Inne korekty (w tym: zyski/straty z tytutu réznic kursowych, odsetki 132 000,00
i udziaty w zyskach, zmiana stanu rezerw, zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- 1) 1 088 555,00
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 222 000,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 110 000,00
trwatych
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 112 000,00
- zbycie aktywow finansowych 12 000,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 100 000,00
II. Wydatki 321 400,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 248 000,00
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 50 000,00
-nabycie aktywow finansowych 50 000,00
3. Inne wydatki inwestycyjne 23 400,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 11) -99 400,00
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 235 000,00
1. Kredyty i pozyczki 200 000,00
2. Inne wptywy finansowe 35 000,00
Il. Wydatki 118 000,00
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 30 000,00
2. Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych 63 000,00
3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 25 000,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 117 000,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill +/- B.1II +/- C.III) 1106 155,00
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 10 173 845,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D) 11 280 000,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

Pierwszy poziom ujawnien, tj. ujawnienia wynikajgce z istniejacych regulacji
prawnych, prezentuje informacje finansowa, ktéra z uwagi na swoje ramy przy-
nosi wylacznie ogdlne, ustandaryzowane informacje, nie do konca obrazujace
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na przyktad wynik osiggany na ,,czystej” dzialalnosci operacyjnej czy dane o war-
tos$ci majatku, ktéra powstata wskutek obiektywnych szacunkéw oraz jego war-
tosci w ujeciu historycznym. Inwestorzy coraz bardziej sg zainteresowani danymi
finansowymi, ktdre przyblizalyby obraz proceséw zachodzacych w przedsigbior-
stwach, potencjal istniejacy w majatku oraz identyfikowalyby jego stabsze strony.
Tym samym proponowany model ujawnien do bilansu i rachunku zyskéw i strat,
spetniajacy warunki drugiego poziomu ujawnien, standardowe dane finansowe
pierwszego poziomu sprawozdawczego, przez inny sposob prezentacji i segregacji
danych finansowych ujmuje bilans w sposéb, ktdry swoimi przekrojami informa-
cyjnymi moze wypelnia¢ istniejaca w sprawozdawczosci finansowej luke komuni-
kacyjng. Luka ta, bedaca efektem teorii agencji, powoduje, ze sporzadzajacy spra-
wozdanie finansowe wiedza o nim zawsze wigcej niz czytelnicy. Z uwagi, Ze maja
oni mozliwos¢ wptywu na wartos$¢ prezentowanych danych finansowych, istnieje
coraz wigksza potrzeba lepszego poznania jednostki gospodarczej przez czytaja-
cych sprawozdanie finansowe. Dodatkowe ujawnienie do bilansu i rachunku zy-
skow i strat nie zawsze jest mozliwe do samodzielnego sporzadzenia przez uzyt-
kownika sprawozdania finansowego, z tego wzgledu powinno ono odbywac¢ sie
na szczeblach 0sdb sporzadzajacych sprawozdanie finansowe. Ponizej zaprezen-
towano proces segregacji danych finansowych (rozwarstwiania danych finanso-
wych), ktéry umozliwia sporzadzenie bilansu i rachunku zyskéw i strat w nowym
ksztalcie (jako np. dodatkowej noty w sprawozdaniu finansowym).

4.1.2. Proces segregacji informacji finansowych z rachunku zyskow
i strat zgodnie z zatozeniami teorii bilansowej Osbahra

W pierwszej kolejnoéci jednostka powinna zdefiniowac, co rozumie przez wyko-
nywanie dzialalnosci istotnej operacyjnie, gdyz umozliwia to reklasyfikacje kosz-
tow i przychodow pod katem osigganych wynikow:

1) core business result (CSR) - wyniku na dzialalnosci istotnej operacyjnie (wy-

niku na czystej dzialalno$ci, wyniku na rdzennej dziatalnosci);

2) virtual result (VR) - wyniku nieistotnego operacyjnie (wyniku pozornego,

wyniku osiggnigtego na wycenach, dzialaniach jednorazowych).

W spolce Alfa przez dziatalnos¢ istotng operacyjnie rozumie si¢ wylacznie przy-
chody zwigzane ze sprzedaza produkcji podstawowej (mebli) oraz koszty, kto-
re bezposrednio mozna powiaza¢ (uzasadni¢) z osigganymi przychodami, wraz
z kosztami zarzadu i sprzedazy. Dodatkowo do dziatalno$ci istotnej operacyjnie
zalicza sie wylacznie te rezerwy, ktore dotyczg tej dziatalnosci, na przyktad rezer-
wy dotyczace $wiadczen pracowniczych. Reklasyfikacje standardowego rachunku
zyskow i strat zaprezentowano w tabeli 4.4.
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Tabela 4.4. Przyporzadkowanie pozycji standardowego rachunku zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat
- poziom |

Reklasyfikacja przychodow
i kosztow

Rachunek zyskow i strat
- poziom I

A. Przychody netto
ze sprzedazy [...]

Przychody istotne
operacyjnie*

A. Przychody istotne
operacyjnie

B. Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Koszty istotnie operacyjnie*

B. Koszty istotne operacyjnie

C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B)

C. Core business result (CBR)
(A-B)

D. Pozostate przychody
operacyjne

Przychody nieistotne
operacyjnie

D. Przychody nieistotne
operacyjnie

E. Pozostate koszty operacyjne

Koszty nieistotnie operacyjnie

E. Koszty nieistotne
operacyjnie

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D - E)

F. Virtual result brutto
(VR brutto) (D - E)

G. Przychody finansowe

Przychody nieistotne
operacyjnie

H. Koszty finansowe

Koszty nieistotnie operacyjnie

G. Podatek dochodowy
(i inne obowigzkowe
obciazenia wyniku)

1. Zysk (strata) brutto

H. Virtual result (VR) (F - G)

(F+G-H)

J. Podatek dochodowy (I inne
obowigzkowe zmniejszenia
zysku/zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto I. Zysk (strata) netto
(1-J-K) (C+H)*™

* Nie wszystkie przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej musza byé pozycjami istotnymi operacyjnie.

** W proponowanym dodatkowym ujawnieniu do bilansu i rachunku zyskéw i strat pierwotny wynik finansowy
(wynik finansowy okreslony na pierwszym poziomie ujawnien - wynik sprawozdawczy) jest prezentowany

w podziale na CBR oraz VR. Z uwagi na podatek dochodowy wynik wirtualny, ktéry prezentowany jest

w bilansie, jest przedstawiony w warto$ci skorygowanej o wystepujacy w okresie podatek dochodowy.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Przewazajaca czgs$¢ zdarzen gospodarczych ujetych w standardowym wyniku na dzia-
talnosci operacyjnej bedzie automatycznie wigzana z dziatalnoscig istotna operacyijnie,
jednakze takie podejscie nie zwalnia od analiz, na przyktad pod katem wystepowania
zdarzen o charakterze jednorazowym. W spolce Alfa, zajmujacej sie produkeja i sprzeda-
23 mebli, w roku 20X X wiasciciele (z uwagi na stabsza podaz na ich wiasne wyroby) zaku-
pili jednorazowo na rynku chinskim towary (artykuly elektroniczne — drobng elektroni-
ke) o wartosci 200000 zt, z ktdrych sprzedazy uzyskano 600000 zt. Ten profil dziatalnosci
nie bedzie kontynuowany wlatach nastepnych (nawet jesli bylby, nie jest on bezposrednio
zwigzany z produkcja i sprzedazg mebli i nie powinien by¢ zaliczany do dziatalnosci istot-
nej operacyjnie). W zwigzku z tym reklasyfikacja danych spowodowala, zZe rachunek zy-
skow i strat (wynikajacy z teorii Osbahra) prezentowal sie jak w tabeli 4.5.
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Tabela 4.5. Prezentacja rachunku zyskow i strat po reklasyfikacji danych sprawozdawczych

Dodatkowe ujawnienie do rachunku zyskow
RaChUFI_EkoZZ);Zﬁ\:V S A0S Rachunek z SkéV\II ?tstcar:t
P y Rok 20XX
- poziom Il
A. Przychody netto 34252000,00 |A.Przychody istotne 33652000,00
ze sprzedazy operacyjnie
B. Koszty dziatalnosci 35071725,00 |B. Koszty istotne operacyjnie | 34871725,00
operacyjnej
C. Zysk (strata) ze sprzedazy | -819725,00 |C. Core business result (CBR) | -1219725,00
(A-B) (A-B)
D. Pozostate przychody 75000,00 |D. Przychody nieistotne 2835500,00
operacyjne operacyjnie
E. Pozostate koszty 737000,00 |E. Koszty nieistotne 1012000,00
operacyjne operacyjnie
F. Zysk (strata) -1481725,00 | F. Virtual result brutto 1823500,00
z dziatalnosci operacyjnej (VR brutto) (D - E)*
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 2160500,00 |G. Podatek dochodowy 100000,00
H. Koszty finansowe 75000,00 i inne pozostate
obowigzkowe
zmniejszenia wyniku
I. Zysk (strata) brutto 603775,00 | H. Virtual result (VR) (F-G)* | 1723500,00
(F+G-H)
J. Podatek dochodowy i inne 100000,00
pozostate obowigzkowe
zmniejszenia wyniku
K. Zysk (strata) netto (1 - J) 503775,00 | I. Zysk (strata) netto (C + H)* 503775,00

* W proponowanym dodatkowym ujawnieniu do bilansu i rachunku zyskéw i strat pierwotny wynik finansowy
(wynik finansowy okre$lony na pierwszym poziomie ujawnien - wynik sprawozdawczy) jest prezentowany

w podziale na CBR oraz VR. Z uwagi na podatek dochodowy wynik wirtualny, ktory prezentowany jest

w bilansie, jest przedstawiany w wartoSci skorygowanej o wystepujacy w okresie podatek dochodowy.

Zrédto: opracowanie wtasne.

W zaproponowanej formule rachunku zyskéw i strat (jako dodatkowego ujaw-

nienia) na uwage zasluguje jeszcze jeden fakt. Wystepowanie obciazen podatko-
wych wymusza korekte pierwotnego wyniku brutto, a tym samym wplyw ten nale-
zy rowniez ujaé¢ w proponowanym dodatkowym ujawnieniu. Zestawienie kosztow
i przychoddéw z nieistotnej dziatalnosci operacyjnej tworzy wirtualny wynik brutto
(VR brutto), ktory dopiero po uwzglednieniu wplywu podatku dochodowego sta-
je sie¢ wynikiem na operacyjnie nieistotnej dzialalnosci (VR). Dodatkowa analiza
wartos$ci bilansowych moze sprawi¢, ze uzyskamy dodatkows specyfikacje wyni-
ku wirtualnego (nieistotnego operacyjnie), tzn. jego podzial na cz¢sci wynikajace
z dokonanych wycen czy innych zdarzen pozornych (jednorazowych).
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4.1.3. Proces segregacji informacji finansowych z bilansu zgodnie
z zatozeniami teorii bilansowej Osbahra

Dodatkowe przekroje informacyjne wymagane do sporzadzenia bilansu zgodnego
z zalozeniami teorii Osbahra dostepne sa w wiekszosci wylacznie w systemach fi-
nansowo-ksiegowych. Z tego wzgledu nawet doktadna analiza sprawozdania finan-
sowego (sporzadzonego jako wymog prawny zgodny z pierwszym poziomem obo-
wigzkowych ujawnien) moze nie dostarczy¢ wszystkich niezbednych informacji
do sporzadzenia bilansu w nowej odstonie. Standardowe sprawozdanie finansowe
najczesciej zawiera ogdlne dane, na przyklad opisujace wycene i jej wplyw na war-
to$ci w sprawozdaniu finansowym. Odslonienie czytelnikowi calego spektrum wy-
ceny i jej wptywu na biezace i historyczne wyniki umozliwia spojrzenie na przed-
siebiorstwo (i jego wyniki) pod zupelnie innym katem.

W tabeli 4.7 zaprezentowano przekroje sprawozdawcze wymagane do sporza-
dzenia bilansu zgodnie z zalozeniami teorii bilansu przedsiebiorcy autorstwa Os-
bahra. Rozwarstwienie wartosci bilansowych pod katem dokonanych wycen po-
zwolilo na okreslenie pozornych zmian kapitatu wlasnego (zmian wynikajacych
ze zmiany wartosci szacunkowych posiadanego majatku) oraz umozliwilo doko-
nanie specyfikacji wyniku wirtualnego brutto (wyniku brutto nieistotnego ope-
racyjnie, virtual result brutto — patrz tabela 4.6.

Tabela 4.6. Pozorne zmiany kapitatu wtasnego oraz pozorny wynik
brutto - sktadowe dodatkowych ujawnien do bilansu

Pozorne zmiany kapitatu wtasnego _

Wynik na dokonanych wycenach w roku biezagcym 1360500,00
Wynik na sprzedazy towaréw niezaliczonych do dziatalnosci operacyjnie 400 000,00
istotnej

Zdarzenia jednorazowe (nieistotne operacyjnie), w tym: 63 000,00
Zysk ze zbycia $rodkéw trwatych 40 000,00
Otrzymana dotacja 35000,00
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania -87000,00
Otrzymane dywidendy 100 000,00
Zaptacone odsetki -25000,00

Virtual result brutto (wynik wirtualny brutto, wynik brutto nieistotny
operacyjnie)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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4.1.4. Bilans wedtug zatozen Osbahra - dodatkowe ujawnienie

dobrowolne

Bilans w standardowej odstonie sprawozdawczej, sporzadzony zgodnie z obowig-
zujacymi regulacjami rachunkowosci - wypelniajacy pierwszy poziom obowigz-
kowych ujawnien - prezentuje si¢ nastepujaco (patrz tabela 4.8).

Tabela 4.8. Bilans w tradycyjnym ujeciu sprawozdawczym (pierwszy poziom ujawnien)

D. Udziaty (akcje) wtasne

miedzyokresowe

24720000,00 i 55503775,00
A. Aktywa trwate ) A. Kapitat (fundusz) ’
wtasny
I.Warto$ci niematerialne 130000,00 | |. Kapitat (fundusz) 15000000,00
i prawne podstawowy
3140000,00 | 1. i 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate Il. Kapitat (fundusz)
zapasowy, w tym:
P 0,00 | I1. Kapitat (fundusz) 1250000,00
Il. Naleznosci N
. z aktualizacji wyceny,
dtugoterminowe
w tym:
IV. Inwestycje 21450000,00 | -z tytutu aktualizacji 1250000,00
dtugoterminowe wartosci godziwej
V. Dtugoterminowe 0,00 | V. Pozostate kapitaty 0,00
rozliczenia (fundusze) rezerwowe,
miedzyokresowe w tym:
46570500,00 38750000,00
B. Aktywa obrotowe 00 | V. Zysk (strata) z lat
ubiegtych
. Zapasy 14770000,00 | VI. Zysk (strata) netto 503775,00
Il. Naleznosci 13135000,00 | B. Zobowigzania i rezerwy | 15786725,00
krétkoterminowe na zobowiagzania
1. Inwestycje 18590500,00 . . 3500000,00
p . I. Rezerwy na zobowigzania
krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe 75000,00 . . 5500000,00
. . Il. Zobowigzania
rozliczenia .
. dtugoterminowe
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty 0,00 . . 6786725,00
. Ill. Zobowigzania
na kapitat (fundusz) , .
krotkoterminowe
podstawowy
0,00 | |V. Rozliczenia 0,00

Aktywa razem

71290500,00

Pasywa razem

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Przeprowadzony proces reklasyfikacji danych i segregacji ich wedtug okreslo-
nych zalozen spowodowal, ze bilans przedsigbiorstwa Alfa zyskal nowe walory in-
formacyjne (patrz tabela 4.9).

Tabela 4.9. Dodatkowe ujawnienie do bilansu - bilans sp6tki Alfa sporzadzony
zgodnie z zatozeniami teorii Osbahra (drugi poziom ujawnien)

A. Aktywa trwate 24020000,00 |A. Kapitat (fundusz) wtasny | 55503775,00
|. Wartoéci niematerialne 130000,00 |I. Kapitat (fundusz) 15000000,00
i prawne podstawowy
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3140000,00 |II. Wynik lat ubiegtych 43250000,00
Il. Naleznosci 0,00 |Ill. Pozorne zmiany -3250000,00
dtugoterminowe kapitatu
IV. Inwestycje 20750000,00 |IV. Wynik finansowy 503775,00
dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe 0,00 |w tym:
rozliczenia
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 48660000,00 | Core business result (CBR) -1219725,00
I. Zapasy 15170000,00 | Virtual result (VR) 1723500,00
1. NaleznoSci 16735000,00 | B.Zobowigzaniairezerwy | 12286725,00
krétkoterminowe na zobowigzania
Il Inwestycje 16680000,00 |I. Rezerwy na zobowigzania 0,00
krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe 75000,00 |Il. Zobowigzania 5500000,00
rozliczenia dtugoterminowe
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty 0,00 |Ill. Zobowigzania 6786725,00
na kapitat (fundusz) kréotkoterminowe
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 | IV. Rozliczenia 0,00
miedzyokresowe
Wycena czynna 3810500,00 | Wycena bierna i rezerwy 8700000,00
A. Aktywa trwate 150000,00 |A.Aktywa trwate 1200000,00
B. Aktywa obrotowe 3660500,00 |B.Aktywa obrotowe 4000000,00
C. Rezerwy 3500000,00
Suma bilansowa 76490500,00 | Suma bilansowa 76490500,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

Dodatkowe ujawnienie do bilansu — w odréznieniu od ujecia standardowego

- prezentuje informacje:
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1) o przeszacowaniu majatku zwiekszajacym jego wartos¢ (3 810500 zt);

2) o przeszacowaniu majatku zmniejszajacym jego wartos¢ (5200000 zl);

3) o podziale standardowego wyniku finansowego w wysokosci 503 775 z1, na:

o czes$¢ ilustrujacy efektywnos¢ dziatan zwigzanych ze zdefiniowang dzialal-

noscig istotng operacyjnie (strata w wysokosci 1219725 zl) oraz
o cze$c¢ilustrujaca, jaki wptyw na wynik finansowy (np. prezentowany na giet-
dzie czy w raporcie rocznym) mialy dziatania niezwigzane z dziatalnoscia
istotng operacyjnie, dziatania jednorazowe (zysk w wysokosci 1723 500 zt);

4) ozmianach, jakie mialy miejsce w kapitale wlasnym, a wynikaty z dokonywa-
nych wycen zaré6wno w ujeciu biezgcym, jak i historycznym (pozorne zmiany
zmniejszyly warto$¢ kapitatu wlasnego o ponad 3 min zl).

Jednocze$nie mozna byloby sie pokusi¢, aby do owych zmian zaprezentowac
szczegdlowe specyfikacje, co mogtoby stanowi¢ nowe dodatkowe ujawnienia po-
ziomu trzeciego. Posiadajac wyzej wykorzystane dane, mozna dokladnie okresli¢,
jakie pozycje (zdarzenia gospodarcze) tworzg wynik pozorny (nieistotny operacyj-
nie) i tym samym zaprezentowac szczegdtowo, jakie typu zdarzen mialy na przy-
klad istotny wplyw na ostateczny wynik finansowy, a nie dotyczyly podstawowe;
dzialalnosci podmiotu.

4.1.5. Dodatkowe, dobrowolne ujawnienia w zakresie przeptywow
pienieznych

Ilustracj¢ dobrowolnych ujawnien do rachunku przeptywéw pieni¢znych warto za-
cza¢ od najprostszego ustalenia wartosci kasowego wyniku finansowego w posta-
ci uproszczonej, bez dokonywania Zzmudnych i trudnych przeksztalcen opisanych
w rozszerzonej wersji modelu sprawozdawczosci przeptywéw pienigznych w roz-
dziale drugim. W tabeli 4.10 przedstawiono schemat struktury takiego ujawnienia
w poréwnaniu do klasycznych pozycji rachunku zyskow i strat.

W $rodowisku biznesu pojawiaja si¢ opinie, ze obecny ksztalt sprawozdaw-
czy rachunku przeplywéw pienieznych nie jest wystarczajacy w stosunku
do rosnacych potrzeb uzytkownikéw informacji finansowej oraz nie pozwala
na spojne, jednolite i zgodne z tre$cig ekonomiczng przyporzadkowanie wplywow
i wydatkéw do odpowiednich rodzajéw dziatalnosci. Co wigcej, sposob prezentaciji
informacji o przeptywach pienigeznych nie jest spojny ze sposobem prezen-
tacji innych informacji o dokonaniach przedsi¢gbiorstwa w danym okresie,
zawartych w rachunku zyskow i strat. Ponizsza propozycja dodatkowego
dobrowolnego ujawnienia informacji o przeptywach pienieznych sprowadza si¢
do okreslenia, ktére tytuly poszczegélnych pozycji wyniku finansowego netto
majg charakter pieniezny. Zidentyfikowane wplywy i wydatki pokazuje si¢
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nastepnie zgodnie z ich przyporzadkowaniem w wyniku finansowym, a nie we-
dlug rodzajow dzialalno$ci okreslonych dla potrzeb rachunku przeptywoéw pie-
nieznych. Taka forma kasowego rachunku zyskow i strat najbardziej odpowiada
okresleniu ,,pieni¢znej jakosci” zysku lub straty netto przedsigbiorstwa. Propozy-
cje takiej noty objasniajacej jako ujawnienia dodatkowego i dobrowolnego przed-
stawiono w tabeli 4.11.

Tabela 4.10. Przyporzadkowanie pozycji standardowego rachunku
zyskow i strat do pozycji kasowego rachunku zyskow i strat

Tres$¢ pozycji - Rachunek zyskow i strat Tres$¢ pozycji - Kasowy rachunek zyskow
- | poziom ujawnien i strat - Il poziom ujawnien

A. Przychody netto ze sprzedazy A. Wptywy netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej B. Wydatki z tytutu kosztow sprzedanych
produktéw, towardw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A- B) C. Kasowy zysk (strata) brutto ze sprzedazy
(A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne D. Pozostate wptywy operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne E. Pozostate wydatki operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej F. Kasowy zysk (strata) z dziatalnosci

(C+D-E) operacyjnej (C+D -E)

G. Przychody finansowe G. Wptywy finansowe

H. Koszty finansowe H. Wydatki finansowe

I. Zysk (strata) brutto (F + G - H) 1. Kasowy zysk (strata) brutto (F+ G - H)

J. Podatek dochodowy J. Podatek dochodowy

K. Zysk (strata) netto (I - J) K. Kasowy zysk (strata) netto (1 -J)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tabela 4.11. Propozycja struktury noty objasniajacej jako dobrowolnego
ujawnienia informacji o kasowym ujeciu wyniku finansowego

22 .. NPT . . 1.01.20XX-
Tresc pozycji Objasnienia do ustalenia kasowego wyniku 31.12.20XX
A. Wptywy netto ze sprzedazy |Sprzedaz w roku 20XX - 34252000, w tym: 21853000
produktéw, towaréw —przychody optacone - 21853000
i materiatow - przychody nieoptacone - 12399000
C. Wydatki z tytutu kosztow Koszty dotyczace roku 20XX - 35071725, 25670000
sprzedanych produktéw, w tym:
towarow i materiatow -koszty optacone - 25670000
- koszty nieoptacone - 9401725




Propozycja dodatkowych, dobrowolnych ujawnien - przyktad 173
22 - s . . 1.01.20XX-
Tres¢ pozycji Objasnienia do ustalenia kasowego wyniku 31.12.20XX
D. Kasowy zysk (strata) brutto -819725 -3817000
ze sprzedazy (A - B)
G. Pozostate wptywy operacyjne | Pozostate przychody operacyjne - 75000, 35000
w tym:
-dotacje otrzymane - 35000
-zysk ze sprzedazy Srodka trwatego
-40000
H. Pozostate wydatki operacyjne | Pozostate koszty operacyjne - 737000, 87000
w tym:
-zaptacone kary grzywny [...] - 87000
- aktualizacja aktywdw niefinansowych
-650000
I. Kasowy zysk (strata) -1481725 -3869000
z dziatalnosci operacyjnej
(F+G-H)
J. Wptywy finansowe Przychody finansowe - 2160500, w tym: 100000
-dywidendy otrzymane - 100000
-odsetki naliczone - 210000
- aktualizacja aktywdw finansowych
-1850500
K. Wydatki finansowe Koszty finansowe - 75000, w tym: 25000
- odsetki zaptacone - 25000
- aktualizacja aktywdw finansowych
-50000
L. Kasowy zysk (strata) brutto |603775 -3794000
(1+J-K)
M. Podatek dochodowy Podatek 100000, w tym: 100000
- podatek zaptacony - 100000
N. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
0. Kasowy zysk (strata) netto 503775 -3894000

(L-M-N)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Ponizej podano objasnienia réznic miedzy wynikiem liczonym przy zatoze-

niu memorialowym (zgodnie z zasadg wspotmiernos$ci przychodéw i kosztéw
oraz zasada ostroznosci) a wynikiem skalkulowanym przy wykorzystaniu za-

sady kasowej:

1) warto$ci wpltywéw i wydatkéw operacyjnych zostaly skorygowane odpowied-
nio o zmiang stanu naleznosci operacyjnych oraz zmiane stanu zobowigzan
operacyjnych i zapaséw w wartosciach materiatéw zuzytych, a nieoptaconych;
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2)

3)

4)

5)
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w ramach pozostalych wplywéw operacyjnych, w stosunku do wartosci po-
zostalych przychodéw operacyjnych, nie uwzgledniono zysku ze sprzedazy
aktywoéw niefinansowych 40000,00 jako pozycji niepienieznej (w przeply-
wach z dzialalnosci inwestycyjnej uwzgledniono wptyw z tytutu tej sprze-
dazy w wysokosci 110000,00);

w ramach pozostatych wydatkéw operacyjnych, w stosunku do wartosci po-
zostalych kosztodw operacyjnych, nie uwzgledniono nastepujacych pozycji nie-
pienieznych: spadku wartosci nieruchomosci w wysokosci odpisu na wynik
finansowy -150 000,00, odpisow aktualizujacych wartos¢ posiadanych zapasow
-150000,00 i -250000,00 oraz odpisu wartosci posiadanych naleznosci (wy-
sokosci odpisu na wynik finansowy) -100000; razem korekta o —-650000,00;
w ramach wplywoéw finansowych, w stosunku do wartosci przychodéw
finansowych, nie uwzgledniono naliczonych, ale niewptaconych odsetek
210000,00 (150000,00 i 60000,00) oraz wzrostu wartosci akeji posiadanej
spotki i wzrostu wartosci akcji spotki powiazanej, razem 1850 500,00 (odpo-
wiednio 1750500,00 oraz 100000,00); razem korekta o pozycje niepieni¢zne
wynosi 210000,00 + 1850500 = 2060 500,00;

w ramach wydatkéw finansowych, w stosunku do wartosci kosztéw finanso-
wych, nie uwzgledniono pozycji niepienigznej w postaci aktualizacji warto$ci
aktywow finansowych 50000,00.

W tabeli 4.12 przedstawiono wynik finansowy obliczony przy zastosowaniu obu
zalozen: memoriatowego i kasowego.

Tabela 4.12. Wynik finansowy obliczony przy zastosowaniu zatozenia
memoriatowego (klasyczny rachunek zyskow i strat) oraz zatozenia kasowego

Rachunek zyskow i strat - Porownawczy

1.01.20XX - 31.12.20XX
Wyszczegblnienie Zatozenie Zatozenie
memoriatowe kasowe

A. Przychody netto ze sprzedazy 34252000,00 21853000
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 35071725,00 25670000
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -819725,00 -3817000
D. Pozostate przychody operacyjne 75000,00 35000
E. Pozostate koszty operacyjne 737000,00 87000
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+ D - E) -1481725,00 -3869000
G. Przychody finansowe 2160500,00 100000
H. Koszty finansowe 75000,00 25000
I. Zysk (strata) brutto (F + G - H) 603775,00 -3794000
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Rachunek zyskow i strat - Porownawczy
1.01.20XX - 31.12.20XX
Wyszczegdlnienie Zatozenie Zatozenie
memoriatowe kasowe
J. Podatek dochodowy 100000,00 100000
L. Zysk (strata) netto (I - J - K) 503775,00 -3894000

Zrédto: opracowanie wtasne.

Jak wynika z tabeli 4.12 w przedsiebiorstwie w badanym okresie wystapita zna-
czgca réznica miedzy memorialowym wynikiem finansowym netto (503 775,00)
a jego ujeciem kasowym (-3 894 000,00). Byta ona spowodowana:

1) znaczacymi réznicami miedzy przychodami i wptywami operacyjnymi,

a takze miedzy kosztami i wydatkami operacyjnymi (duze wartosci zostaja
memoriatlowo odlozone w nalezno$ciach i zobowigzaniach);

2) duzaliczbg oraz warto$cig przeszacowan, ktdre zostaly odniesione na wynik

finansowy (gléwnie w jego cigzar — poroéwnaj tabela 4.7).

Dodatkowo, poréwnujgc wynik finansowy netto (503775,00) i operacyjne prze-
plywy pieniezne netto (1088 555,00), mozna doj$¢ do wniosku, ze przedsiebiorstwo
generuje, mimo nizszego wyniku finansowego w ujeciu memorialowym, wystarcza-
jacy strumien operacyjnych przeplywdw netto, aby finansowac nim (oraz nadwyzka
wplywoéw z dzialalnosci finansowej) ujemne przeptywy inwestycyjne oraz podwyz-
szenie salda srodkéw pienigznych na koniec okresu. Tymczasem spojrzenie na note
w tabeli 4.12 kaze zastanowi¢ si¢ nad realng sytuacjg finansowg firmy. Potwierdzenia
obaw mozna szuka¢ w kolejnej proponowanej nocie do rachunku przeptywéw pie-
nieznych, czyli w raporcie z powtarzalnych, operacyjnych przeptywoéw pienieznych.
W tabeli 4.13 przedstawiono taki raport wedtug wzorca zaproponowanego w rozdziale
trzecim. Jak wynika z tabeli 4.13, korekty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej wykazane w klasycznym rachunku przeptywoéw pieni¢znych (tabela 4.3)
wyniosty razem —-820790,00. Oznacza to, Ze powtarzalne operacyjne przeptywy pie-
niezne netto z dziatalnosci operacyjnej wynosza tylko 267 265,00 i stanowig jedynie
24,5% warto$ci operacyjnych przeplywéw pienigznych netto wykazanych w rachunku
przeplywéw pienieznych. Jakkolwiek duze uproszczenia zastosowane w przyktadzie
oraz brak wielu dodatkowych informacji finansowych uniemozliwiaja jednoznaczna
oceng kondycji finansowej spotki Alfa, jednak dostepne informacje wyraznie wskazuja
na nie najlepsza sytuacje finansowg podmiotu i brak stabilno$ci w finansowaniu si¢
powtarzalnymi operacyjnymi przeplywami pieni¢znymi. Finansowanie dziatalno$ci
przeptywami nieregularnymi, nietypowymi i sporadycznymi nie pozwala na zréw-
nowazony rozwdj firmy, stanowi ,,zapychanie dziur” kasowych i zwieksza ryzyko wy-
stapienia nieprzewidzianych probleméw finansowych.
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Tabela 4.13. Propozycja struktury dobrowolnego ujawnienia dotyczacego
powtarzalnych operacyjnych przeptywdw pienieznych

Wyszczegdlnienie pozycji 1.01.20XX
yszczeg pozyd - 31.12.20XX

I. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1088055
Il. | Korekty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -587990

z tytutu przeptywéw pienieznych niepowtarzalnych (nietypowych):

1. Sptata naleznosci przeterminowanych -624890

2. Skapitalizowane odsetki operacyjne dotyczace dziatalnosci +7000

inwestycyjnej

3. Sekurytyzacja naleznosci -48000

4. Nieprzewidziane wyptaty odpraw emerytalnych +77900
IIl. | Korekty przeptywoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -199000

z tytutu przeptywéw pienieznych powtarzalnych (typowych), ktérych

wartos¢ znaczaco odbiega od normy:

1. Wptywy/wydatki z tytutu transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmiany -45000

kurséw walutowych

2. Wydatki z tytutu restrukturyzacji zadtuzenia +12000

3. Zwiekszony factoring naleznosci -166000
IV. | Korekty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -35000

z tytutu przeptywéw pienieznych powtarzalnych (typowych)

w okreslonym przedziale czasowym:

1. Dotacje otrzymane (w catosci rozliczone w biezacym roku) -35000
V. | Inne korekty przeptywow pienigznych netto z dziatalnosci +1200

operacyjnej:

1. Wydatki z tytutu dziatalnosci zaniechanej +1200
VI | Powtarzalne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 267265

Zrédto: opracowanie wtasne.

Przedstawione propozycje dobrowolnych, dodatkowych ujawnien maja zdecy-
dowanie dodatkowa zawartos$¢ informacyjng, szczegolnie gdy przedsigbiorstwo
wykorzystuje takie podejscie w analizach biezacych, w ujeciu ex post i ex ante. Do-
datkowo w kontekscie znaczagcych wartosci przeszacowan wptywajacych w sposéb
niepieni¢zny na wynik finansowy przedstawione informacje stanowia sygnat alar-

mowy dla zarzadu firmy i jej interesariuszy, a szczegolnie dla wlascicieli, ze nalezy

podjac szybkie i zdecydowane dzialania w kierunku wyjasnienia przyczyn takiego
stanu rzeczy i opracowania zakresu dziatan naprawczych.
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4.2. Badanie opinii na temat propozyc;ji
dodatkowych, dobrowolnych ujawnien informacji
w raportach rocznych przedsiebiorstw

4.2.1. Cel badaniai hipotezy badawcze

W pierwszej czesci badania empirycznego (szczegétowo opisanego w rozdziale
pierwszym) grupie 694 respondentéw (547 oséb anonimowych wypelniajacych
ankiety oraz 147, z ktérymi przeprowadzono wywiady indywidualne) zadano sze-
reg pytan, ktére miaty zweryfikowa¢ potrzebe modelowania zakresu i struktury
raportow rocznych oraz tworzenia nowych form wizualizacji informacji finan-
sowej i niefinansowej jako dzialania uzasadnionego z punktu widzenia potrzeb
informacyjnych uzytkownikéw sprawozdawczosci przedsigbiorstw. Badani re-
spondenci wyraznie i jednoznacznie wskazali, ze wspolczesna sprawozdawczos¢
finansowa wymaga przeobrazenia, ktére miatoby na celu minimalizowanie ist-
niejacej luki komunikacyjnej, a tym samym zaspokojenie coraz bardziej wyma-
gajacych inwestorow.

Respondentom przedlozono druga cze¢s¢ ankiety, w ktdrej oprocz pytan za-
prezentowano przykladowe, graficzne ujecie problematyki wizualizacji informa-
cji sprawozdawczej (patrz ilustracja 4.1), jako ilustracji graficznej dodatkowych,
dobrowolnych ujawnien.

Zdecydowano si¢ poznac nastawienie respondentéw do nowych form ujawnien
informacji finansowej jako formy eliminowania asymetrii informacyjnej. W zwigz-
ku z tak nakreslonym celem w drugim etapie badania empirycznego sformutowa-
no dwie hipotezy gléwne oraz hipotezy pomocnicze.

1. Hipoteza gtéwna H3:

Prezentowanie w raportach rocznych dodatkowych, dobrowolnych ujawnien
dotyczacych posiadanego majatku, osigganych wynikéw finansowych oraz
przeplywdw pienieznych, ktore umozliwig dokladniejszg ocene sytuaciji i sta-
bilnosci finansowej przedsigbiorstw, jest uzasadnione z punktu widzenia po-
trzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdawczosci finansowej.

2. Hipoteza gléwna H4:

Ocena przydatnosci dodatkowych, dobrowolnych ujawnien (do bilansu, ra-
chunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych) pod katem
prezentowanych informacji finansowych jest zalezna od okreslonych cech
(plci, wieku, stazu pracy oraz wyksztalcenia) uzytkownikéw sprawozdaw-
czo$ci finansowe;j.
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llustracja 4.1. Przyktadowe dodatkowe ujawnienia do bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych

Zrédto: opracowanie wtasne.

W celu sprawdzenia hipotezy gtéwnej H3 sformulowano trzy hipotezy pomoc-
nicze:

1. H3.1: Prezentowanie dodatkowych ujawnien informujacych, jaka czes¢ akty-
wow i pasywow bilansu wynika z przeszacowan (np. w ujeciu procentowym,
w stosunku do sumy bilansowej), jest uzasadnione.

2. H3.2: Wykazanie w raporcie rocznym podzialu wyniku na cz¢s¢ wynikajaca
wylacznie z dziatalnosci operacyjnej oraz na jego cze¢$¢ pozorna (wynikajaca
z przeszacowan) jest potrzebne.

3. H.3.3: Dodatkowe ujawnienia wartosci i elementéw skladowych powtarzal-
nych operacyjnych przeptywdw pienieznych netto, ktére decyduja w duzej
mierze o stabilno$ci finansowej jednostKki, jest potrzebne.
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Natomiast w celu sprawdzenia hipotezy gléwnej H4 okreslono dwanascie przy-
padkow zaleznosci ocen i cech uzytkownikéw sprawozdawczosci finansowej (patrz
tabela 4.14) oraz zbadano wystepowanie:

1) korelacji miedzy plcig badanych a ich ocenami zawartos$ci informacyjnej do-

datkowych ujawnien oraz

2) zalezno$ci miedzy wiekiem, wyksztalceniem i stazem pracy a dokonanymi

przez badanych ocenami zawartosci przedmiotowej dodatkowych ujawnien.

Tabela 4.14. Rodzaje zaleznosci miedzy cechami uzytkownikdw a ich ocenami
proponowanych w badaniu zawarto$ci przedmiotowej dodatkowych ujawnien

[4]
Staz
pracy

Cechy [1-4] | [1] [2] | [3] Wyksztat-
Oceny [A-C] Pteé | Wiek cenie

[A] Oceny respondentéw uzasadniajace,
ze prezentowanie dodatkowych ujawnien
informujacych, jaka cze$¢ aktywdw i pasywow Al | A2 A3 A4
bilansu wynika z przeszacowan, jest skorelowane i/
lub wykazuje zalezno$¢ od i, gdziei=1, ..., 4

[B] Oceny respondentéw uzasadniajace,

ze wykazanie w raporcie rocznym podziatu wyniku
na cze$¢ wynikajaca wytacznie z dziatalnosci Bl | B2 B3 B4
operacyjnej oraz na jego cze$¢ pozorna, jest zalezne
od i/, gdziei=1,...,4

[C] Oceny respondentdw uzasadniajace,

ze dodatkowe ujawnienia wartosci i elementéw
sktadowych powtarzalnych operacyjnych
przeptywdw pienieznych netto, ktére decyduja

w duzej mierze o stabilnosci finansowej jednostki,
sg zalezne od i, gdziei=1,...,4

C1 C2 C3 C4

Zrédto: opracowanie wtasne.

Zgodnie ze wskazanym w tabeli 4.14 schematem na dalszym etapie badania
sprawdzono wystepowanie zalezno$ci miedzy wydawanymi ocenami a cecha-
mi uzytkownikéw sprawozdawczosci biznesowej. Podobnie jak miato to miejsce
w pierwszej czesci badania (poréwnaj rozdzial pierwszy), weryfikacji zaleznosci
dokonano na podstawie testu chi-kwadrat (tym testem poddano sprawdzeniu wy-
acznie ple¢ respondentéw w kontekscie wystawianych przez nich ocen, tj. zalez-
no$¢ Al o tresci ,,Oceny respondentéw uzasadniajace, ze prezentowanie dodat-
kowych ujawnien informujacych, jaka czes¢ aktywow i pasywow bilansu wynika
z przeszacowan, jest zalezne od plci”) oraz wspotczynnika Spearmana i testu Kru-
skalla-Wallisa, ktore postuzyly analizie pozostalych cech respondentéw, tj. wieku,
wyksztalcenia oraz stazu pracy w kontekscie ocen przez nich wystawianych.
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Celem drugiego etapu badania bylo znalezienie odpowiedzi na nastepujace py-
tanie badawcze: ,,Czy propozycja doskonalenia wspotczesnych elementéw raportu
rocznego przez opracowanie dodatkowych przekrojow informacyjnych - w formie
dobrowolnych ujawnien bazujgcych na wybranych doktrynach bilansowych i kon-
cepcji sustainable cash flows, podnosi uzyteczno$¢ informacyjng raportu rocznego
przedsigbiorstwa w oczach jego interesariuszy?”. Badanie zostalo przeprowadzo-
ne wérod wybranej grupy uzytkownikéw raportéw finansowych, ktérej doklad-
ng charakterystyke zawarto w opisie pierwszego etapu badania (patrz rozdziat
pierwszy).

4.2.2. Wyniki badania

Analiza wskaznikow struktury

W pierwszej kolejnosci analizie poddano odpowiedzi respondentéw na poszcze-
golne pytania ankietowe, ktdre przyporzadkowano jednoczesnie do poszczegol-
nych hipotez szczegétowych.

Hipotezie szczegolowej H3.1 odpowiadato nastepujace pytanie ankietowe: ,,Czy
wedlug Pana/Pani byloby przydatne dodatkowe ujawnienie, jaka czes¢ aktywow
i pasywow bilansu wynika z przeszacowan (w ujeciu procentowym, w stosun-
ku do sumy bilansowej)?”. Odpowiedzi na to pytanie ksztaltowaly sie nastepuja-
co (patrz tabela 4.15).

Tabela 4.15. Wskazniki struktury odpowiedzi na pytanie nr 1

1. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe ujawnienie, jaka
cze$¢ aktywow i pasywow bilansu wynika z przeszacowan (w ujeciu pro- | Liczba %
centowym, w stosunku do sumy bilansowej)?

Nie 45 6,48
Raczej nie 69 9,94
Nie mam zdania/Nie wiem 105 15,13
Raczej tak 230 33,14
Tak 245 35,31
Suma koricowa 694 | 100,00

Zrédto: opracowanie wtasne.

Najwiecej badanych (35,30%) uwaza za przydatne dodatkowe ujawnienie prezentu-
jace, jaka cze$¢ aktywow i pasywow bilansu wynika z przeszacowan (w ujeciu procen-
towym, w stosunku do sumy bilansowej). Podobnego zdania byli ankietowani, ktorzy
odpowiedzieli ,,Raczej tak” i stanowili 33,14% badanych (ilustracja 4.2). Co siédmy
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badany nie mial zdania w tej kwestii, jednak poniewaz uzyskano tacznie 68,44% odpo-
wiedzi pozytywnych (,Raczej tak” i,,Tak”), wskazuje to na przydatnos¢ dodatkowego
ujawnienia (gloséw przeciwnych bylo 16,42% — odpowiedzi ,Nie” i ,,Raczej nie”).

%

40
33,14 35,30
30
20 15,13
10 6,48 9,94
o N
Nie Raczejnie  Niemamzdania  Raczejtak Tak
/nie wiem

llustracja 4.2. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe
ujawnienie, jaka cze$¢ aktywdw i pasywow bilansu wynika z przeszacowan
(w ujeciu procentowym, w stosunku do sumy bilansowej)?

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tym samym nalezy stwierdzi¢, Ze rozktad ocen wskazuje na przydatnos¢ dodat-
kowego ujawnienia pokazujacego, jaka czgs¢ aktywdw i pasywow bilansu wynika
z przeszacowan (w ujeciu procentowym, w stosunku do sumy bilansowej) — tym
samym nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy szczegétowej H3.1.

Hipotezie szczegétowej H3.2 odpowiadalo pytanie ankietowe dotyczace wplywu
wyceny na sktadniki wyniku finansowego: ,,Czy wedlug Pana/Pani bytoby przydat-
ne dodatkowe wykazanie podzialu wyniku na cze$¢ wynikajaca wylacznie z dzia-
talno$ci operacyjnej oraz na jego cze$¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan)?”. Od-
powiedzi na to pytanie ksztaltowaly sie nastepujaco (patrz tabela 4.16):

Tabela 4.16. Wskazniki struktury odpowiedzi na pytanie nr 2

2. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe wykazanie podzia-
tu wyniku na cze$¢ wynikajaca wytacznie z dziatalnosci operacyjnej oraz | Liczba %
na jego czes¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan)?

Nie 32 4,61
Raczej nie 54 7,78
Nie mam zdania/Nie wiem 74 10,66
Raczej tak 209 30,12
Tak 325 46,83
Suma korncowa 694 | 100,00

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Najczesciej (46,83%) badani wskazywali na przydatnos$¢ dodatkowego wykaza-
nia podziatu wyniku na cze$¢ wynikajaca wylacznie z dziatalnosci operacyjnej oraz
na jego cze$¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan). Dodatkowo 30,12% badanych
uznalo taki rodzaj dodatkowego ujawnienia za raczej przydatny. Tylko 4,61% ba-
danych zdecydowanie bylo przeciwnych takiemu ujawnieniu, a 7,78% byto zdania,
ze takie ujawnienie bedzie raczej nieprzydatne (poréwnaj ilustracje 4.3). Co dzie-
sigty badany nie mial zdania co do przydatnosci tych informacji, a za przydatnos-
cig opowiadalo si¢ ponad czes$¢ razy wigcej badanych.
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llustracja 4.3. Wycena bilansowa wptywa na sktadniki wyniku finansowego. Czy wedtug Pana/
Pani bytoby przydatne dodatkowe wykazanie podziatu wyniku na cze$¢ wynikajgca wytacznie
z dziatalnoSci operacyjnej oraz na jego cze$¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan)?

Zrédto: opracowanie wtasne.

Rozklad ocen do pytania nr 2 jednoznacznie wskazuje na znaczacg przydatnosé
dodatkowego wykazania podziatu wyniku na czg¢s¢ pochodzaca wylacznie z dzia-
talnosci operacyjnej oraz na jego czes¢ pozorng (wynikajacg z przeszacowan) — tym
samym nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy szczegdtowej H3.2.

Hipotezie szczegdtowej H3.3 odpowiadalo pytanie ankietowe: ,,Czy wedlug
Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe ujawnianie wartosci i elementéw skla-
dowych powtarzalnych operacyjnych przeptywéw pienieznych netto, czyli tych
wplywow i wydatkow operacyjnych, ktére decyduja w duzej mierze o stabilnosci
finansowej jednostki?”. Odpowiedzi na to pytanie ksztaltowaly si¢ nastepujaco
(patrz tabela 4.17):

Najwiecej badanych (35,30%) wskazywalo na przydatno$¢ dodatkowego ujaw-
niania wartosci i elementéw skladowych powtarzalnych operacyjnych przeptywow
pieni¢znych netto, czyli tych wpltywoéw i wydatkéw operacyjnych, ktore w duzej
mierze decydujg o stabilnosci finansowej jednostki. Dodatkowo 32,71% ankie-
towanych odpowiedzialo ,,Raczej tak”. Tylko 7,64% badanych wskazalo na brak
przydatnoéci, a 10,66% uwazato takie informacje za raczej nieprzydatne. Srednio
co siodmy badany nie mial zdania w kwestii przydatnosci tego typu dodatkowych
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ujawnien, tym samym mozna uznaé, ze ponad trzy razy wiecej badanych uwa-
zalo wskazane dodatkowe i dobrowolne ujawnienie powtarzalnych przeptywéw
pienieznych za przydatne i raczej przydatne (poréwnaj ilustracja 4.4). Rozktad
ocen w pytaniu nr 3 wskazuje na wieksza sklonno$¢ respondentéw do uznania
za przydatne takiego ujawniania, tym samym nie ma podstaw do odrzucenia hi-
potezy szczegdtowej H3.3.

Tabela 4.17. Wskazniki struktury odpowiedzi na pytanie nr 3

3. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe ujawnianie war-
tosci i elementéw sktadowych powtarzalnych operacyjnych przeptywéw | .
L . P 2 . p Liczba %
pienieznych netto, czyli tych wptywéw i wydatkow operacyjnych, ktore
decyduja w duzej mierze o stabilno$ci finansowej jednostki?
Nie 53 7,64
Raczej nie 74 10,66
Nie mam zdania/Nie wiem 95 13,69
Raczej tak 227 32,71
Tak 245 35,30
Suma korncowa 694 | 100,00

Zrédto: opracowanie wtasne.
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llustracja 4.4. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe ujawnianie
wartosci i elementéw sktadowych powtarzalnych operacyjnych przeptywdw
pienieznych netto, czyli tych wptywdw i wydatkdéw operacyjnych, ktére
decyduja w duzej mierze o stabilnosci finansowej jednostki?

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Statystyki opisowe oraz test istotnosci dla dwoch frakcji (wskaznikow
struktury)

Podobnie jak mialo to miejsce w rozdziale pierwszym, szczegdtowej analizie pod-
dano dane bedace liczebnosciami, ktére przedstawiono w tabelach liczebnosci,
podkreslajac réwniez udziaty procentowe poszczegdlnych wariantéw cech. W celu
okreslenia powszechnosci i waznosci poszczegdlnych wariantéw odpowiedzi po-
stuzono si¢ odpowiednimi miarami. Aby oszacowa¢ wazno$¢ kazdego z czynni-
koéw, obliczono miary przecig¢tne, mediang i dominante28 (w jej przypadku wskazy-
wano liczbe respondentéw wybierajacych ten wariant oraz gérny i dolny kwartyl)
i jako miare zréznicowania wybrano odchylenia ¢wiartkowe. Z punktu widzenia
oceny i interpretacji uzyskanych wynikéw wazniejszy jest zatem ten czynnik, kto-
ry ma najwyzsze: mediane oraz dominante.

Sprawdzenie hipotezy gléwnej H3 zostalo przeprowadzone przez sprawdzenie
hipotez szczegdtowych (H3.1, H3.2, H3.3), ktérym przyporzadkowano poszcze-
golne pytania ankiety. Tym samym sprawdzenie hipotez szczegétowych odbyto
sie drogg analiz struktury odpowiedzi na poszczegélne pytania ankiety (porow-
naj tabela 4.18).

Tabela 4.18. Statystyki opisowe dla hipotez szczegdtowych

Hipo- Odchy-
Zmienna (pytanie tezy Me- % | Kwartyl | Kwartyl | lenie
. : ) Moda 2 -
kwestionariuszowe) szcze- | diana mody | dolny | gorny | ¢wiart-
gotowe kowe

1. Czy wedtug Pana/Pani bytoby
przydatne dodatkowe ujaw-
nienie, jaka cze$¢ aktywdw
i pasywdw bilansu wynika H3.1 4 5 35,30 3 5 1
z przeszacowan (w ujeciu
procentowym, w stosunku
do sumy bilansowej)?

2. Wycena bilansowa wptywa
na sktadniki wyniku
finansowego. Czy wedtug
Pana/Pani bytoby przydatne
dodatkowe wykazanie
podziatu wyniku na czes¢
wynikajaca wytacznie
z dziatalnoSci operacyjnej
oraz na jego cze$¢ pozorna
(wynikajaca z przeszacowan)?

H3.2 4 5 46,83 4 5 0,5

28 Zamiennie stosowano okreslenie moda.
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Hipo- Odchy-
Zmienna (pytanie tezy Me- % | Kwartyl | Kwartyl | lenie
. : ) Moda 2 g
kwestionariuszowe) szcze- | diana mody | dolny | gorny | ¢wiart-
gotowe kowe
3. Czy wedtug Pana/Pani
bytoby przydatne dodatkowe
ujawnianie wartosci
i elementéw sktadowych
powtarzalnych operacyjnych
przeptywobw pienieznych H3.3 4 5 |35,30 3 5 1
netto, czyli tych wptywow
i wydatkow operacyjnych,
ktére decyduja w duzej mierze
o stabilnosci finansowej
jednostki?

Zrédto: opracowanie wtasne.

Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne dodatkowe ujawnienie,
jaka czes¢ aktywow i pasywow bilansu wynika z przeszacowan
(w ujeciu procentowym, w stosunku do sumy bilansowej)?

Czy wedtug Pana/Pani
bytoby przydatne
dodatkowe ujawnienie
wartosci i elementéw
sktadowych powtarzal-
nych operacyjnych
przeptywodw pieniez-
nych netto, czyli tych
wptywow i wydatkéw
operacyjnych, ktére
decyduja w duzej
mierze o stabilnosci
finansowej jednostki?

5
4
3

4

Mediana

Moda

Wycena bilansowa
wptywa na skfadniki
wyniku finansowego.
Czy wedtug Pana/Pani
bytoby przydatne
dodatkowe wykazanie
podziatu wyniku na
czes¢ wynikajaca
wytacznie z dziatanosci
operacyjnej oraz na jego
czes¢ pozorna (wynikaja-
€3 z przeszacowan)?

llustracja 4.5. Statystyki opisowe drugiego etapu badania

Zrédto: opracowanie wtasne.

Nalezy podkresli¢, ze wszystkie trzy pytania uzyskaty bardzo wysoki odsetek
odpowiedzi ,,Tak”, ktore stanowily dominujaca odpowiedz w ponad 35% odpowie-
dzi dla pytanianr 113 oraz ponad 46% w przypadku pytania nr 2, dotyczacego do-
datkowego ujawnienia do rachunku zyskow i strat. Wartos¢ srodkowa odpowiedzi
na wszystkie pytania tego etapu badania ksztaltuje si¢ na poziomie wartosci 4, tzn.
odpowiedzi brzmigcej ,Raczej tak”. Innymi stowy, przewazaja glosy popierajace
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tresci zawarte we wskazanych pytaniach (poréwnaj ilustracje 4.5). Tym samym
struktura odpowiedzi potwierdza, ze proponowany zakres dodatkowych ujawnien
zaliczy¢ mozna do przekrojow informacyjnych pozadanych przez potencjalnych in-
westorow, ktore to ujawnienia obecnie nie wystepuja w praktyce sprawozdawcze;.

Tabela 4.19. Test istotno$ci dwdch wskaznikéw

1. Czy wedtug Pana/Pani bytoby
przydatne dodatkowe ujawnienie,
jaka czes$¢ aktywodw i pasywow bilansu
wynika z przeszacowan (w ujeciu
procentowym, w stosunku do sumy
bilansowej)?

H3.1 | 475 |6844| 114 |16,43 | 0,0000

2. Wycena bilansowa wptywa na sktadniki
wyniku finansowego. Czy wedtug Pana/
Pani bytoby przydatne dodatkowe
wykazanie podziatu wyniku na cze$¢ H3.2 534 | 76,95 86 | 12,39 | 0,0000
wynikajaca wytacznie z dziatalnosci
operacyjnej oraz na jego cze$¢ pozorng
(wynikajaca z przeszacowan)?

3. Czy wedtug Pana/Pani bytoby
przydatne dodatkowe ujawnianie
wartosci i elementéw sktadowych
powtarzalnych operacyjnych
przeptywow pienieznych netto, H3.3 472 | 68,01 | 127 | 18,30 | 0,0000
czyli tych wptywdw i wydatkéw
operacyjnych, ktére decydujg w duzej
mierze o stabilno$ci finansowej
jednostki?

Zrédto: opracowanie wtasne.

Do weryfikacji hipotezy o réznosci dwoch wskaznikow struktury wykorzystano
test istotnosci dwoch wskaznikéw struktury (frakcji). W tabeli 4.19 zaprezentowano
wyniki testu istotnoséci dla dwdch frakeji, tj. wskazan (odpowiedzi) pozytywnych
oraz wskazan (odpowiedzi) negatywnych?. Test dowodzi wystepowania istotnych
29 Do weryfikacji tej hipotezy przyjeto hipoteze HO: p1 = p2, stanowiaca, ze wskazniki struk-

tury sa rbwne, oraz hipoteze H1, méwiaca, ze wskazniki struktury sa rézne. Tym samym
w przypadku osiggniecia nastepujgcych wynikdw statystyki: 1) jezeli p <0,05, to odrzucamy
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réznic we wskazaniach na tak i raczej tak oraz nie i raczej nie (w kazdym przypad-
ku p < 0,05), co oznacza, ze we wszystkich pytaniach drugiego etapu badania jest
istotnie wigcej wskazan (odpowiedzi) pozytywnych. Tym samym mozna wyraznie
stwierdzi¢, ze wskazane w hipotezach szczegétowych (H3.1, H3.2, H3.3) twierdze-
nia s3 zasadne, co w konsekwencji réwniez powoduje, ze nie ma podstaw do odrzu-
cenia hipotezy gléwnej H3 (,,Prezentowanie w raportach rocznych dodatkowych,
dobrowolnych ujawnien dotyczacych posiadanego majatku, osigganych wynikéw
finansowych oraz przeptywéw pienieznych, ktére umozliwig dokladniejszg ocene
sytuacji i stabilno$ci finansowej przedsiebiorstw, jest uzasadnione z punktu wi-
dzenia potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdawczosci finansowe;j”).

Analiza zaleznosci wydawanych ocen oraz cech respondentéw badania

Przeprowadzona analiza materialu badawczego wykazala zasadnos¢ propozy-
cji przekrojow informacyjnych jako formy dobrowolnych, dodatkowych ujaw-
nien, ktérych celem jest minimalizowanie wystepowania luki komunikacyj-
nej (miedzy sporzadzajacymi i odpowiadajacymi za sprawozdanie finansowe
a czytelnikami tych raportéow finansowych). Préobe badawcza wykorzystano
réwniez do poznania sily korelacji miedzy wystawianymi ocenami a cechami
uzytkownikow (respondentéw), tj. plcig, wyksztalceniem, wiekiem oraz sta-
zem pracy. Postawiono hipoteze gléwna H2 o treéci ,,Ocena zakresu dodatko-
wych ujawnien (do bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych) pod katem prezentowanych informacji finansowych jest zalez-
na od okreslonych cech (plci, wieku, stazu pracy, wyksztalcenia) uzytkowni-
kow sprawozdawczosci finansowej”. W celu jej sprawdzenia zbadano pigtnascie
przypadkow zaleznosci wydawanych ocen i cech uzytkownikéw sprawozdaw-
czosci (respondentow).

W celu pokazania réznic we wskazaniach w poszczegdlnych grupach przedsta-
wiono je w tabelach liczebnosci, podkreslajac rowniez udziaty procentowe poszcze-
g6lnych wariantéw cech (tabela 4.20). Kolejnym krokiem, majacym na celu zna-
lezienie zaleznosci migdzy poszczegélnymi cechami, bylo przedstawienie danych
indywidualnych w postaci tabeli wielodzielczej (kontyngencji). Tabela ta przedsta-
wia rozklad obserwacji ze wzgledu na dwie cechy jednoczes$nie. Wystepowanie za-
lezno$¢ miedzy cechami weryfikowano przez test niezaleznosci (chi-kwadrat)30.

hipoteze zerowg H, na rzecz hipotezy alternatywnej H,, twierdzimy z prawdopodobien-
stwem 1 - p, ze zachodzi Hy; 2) jezeli p = 0,05, to nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy
zerowej Hy, czyli stwierdzamy, ze zachodzi H, (tzn. ze nie ma istotnej réznicy miedzy cze-
stoscig wskazan na tak i raczej tak oraz nie i raczej nie).

30 Programy numeryczne w ramach tego testu zwracaja warto$¢ p, czyli minimalna wartosé
poziomu istotnosci, dla ktdrego moze by¢ odrzucona hipoteza zerowa H, na podstawie wy-
nikow z proby, czyli: 1) jezeli p < 0,05, to odrzucamy hipoteze zerowa H, na rzecz hipotezy
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Zaréwno w przypadku pytania nr 1 (p = 0,055 > 0,05), jak i pytania nr 2
(p =0,055> 0,05) nie stwierdzono wplywu plci na udzielang odpowiedz (wysta-
wiang oceng), tym samym nie mierzono sity wptywu tych zdarzen wspoélczyn-
nikiem V-Cramera. Mozna wiec stwierdzi¢, Ze nie ma do odrzucenia hipote-
zy zerowej H, stanowiacej, ze cechy ple¢ i wydawane oceny (czyli cechy XiY)
s3 niezalezne. Natomiast w przypadku pytania nr 3 (,,Czy wedlug Pana/Pani
byloby przydatne dodatkowe ujawnianie wartosci i elementéw sktadowych po-
wtarzalnych operacyjnych przeptywdéw pienigznych netto, czyli tych wplywow
i wydatkow operacyjnych, ktére decyduja w duzej mierze o stabilnosci finan-
sowej jednostki?”) wskazano na istotny wplyw plci na udzielane odpowiedzi
(p = 0,016 < 0,05). Sita tego wplywu mierzona wspolczynnikiem V-Cramera
wyniosta 0,133.

Badanie zalezno$ci ocen od wieku, wyksztalcenia i stazu pracy okreslono przy
uzyciu wspolczynnika rang Spearmana (wspotczynnik ten stuzy do opisu sity ko-
relacji dwdch cech, szczegélnie gdy maja one charakter jakosciowy i istnieje moz-
liwo$¢ uporzadkowania obserwacji w okreslonej kolejnosci; miare t¢ mozna sto-
sowa¢ rowniez do badania zalezno$ci migdzy cechami ilo§ciowymi w przypadku
niewielkiej liczby obserwacji). Wyniki tej czesci badania zaprezentowano w tabe-
li 4.21.

Oceny przydatnosci dodatkowego ujawnienia, informujacego o tym, jaka czes¢
aktywow i pasywow bilansu wynika z przeszacowan (w ujeciu procentowym,
w stosunku do sumy bilansowej), nie s zalezne od stazu pracy (0,025**). Z kolei
istotny i pozytywny wplyw na oceny przydatnosci omawianego ujawnienia miato
wyksztalcenie (0,107**) oraz wiek badanych (0,068%), tzn. badani z wyzszym wy-
ksztalceniem oraz starsi czesciej potwierdzali przydatnos$é proponowanego ujaw-
nienia.

alternatywnej H; (H1 stanowi, ze cechy X i Y sg zalezne, przy poziomie istotnosci rownym
0,05); 2) jezeli p > 0,05 lub p = 0,05, to nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy zerowe;j
Ho. W przedstawionych badaniach przyjeto uproszczenie, ze: jezeli p < 0,05, to twierdzimy
zprawdopodobienstwem 1 -p, ze cechy sg zalezne i wtedy, aby wskazaé site tej zaleznosci,
wyznacza sie wsp6tczynnik TV-Cramera. Natomiast jezeli p>0,05 lub p = 0,05, to stwierdza-
my, ze cechy sa niezalezne, cho¢ z teoretycznego punktu widzenia mozemy tylko stwierdzi¢,
ze nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej H, (cechy XiY sg niezalezne).
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Istotny i pozytywny wplyw na oceny przydatnosci dodatkowego wykazania
podzialu wyniku na cz¢$¢ wynikajacg wyltacznie z dziatalnosci operacyjnej oraz
na jego cze$¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan) miaty: wyksztalcenie (0,112**),
wiek (0,138**) oraz staz pracy badanych (0,131**). Respondenci charakteryzujacy
sie wyzszym wyksztalceniem, starsi oraz z wigkszym stazem pracy czesciej wska-
zywali na przydatnos¢ takiego ujawnienia.

Z kolei odpowiedzi na trzecie pytanie, dotyczace przydatnosci dodatkowego
ujawniania wartosci i elementéw sktadowych powtarzalnych operacyjnych prze-
plywow pienigznych netto, czyli tych wplywoéw i wydatkéw operacyjnych, ktore
w duzej mierze decyduja o stabilnosci finansowej jednostki, wykazaly, ze nie sg one
zalezne od wieku (0,016**) i stazu pracy badanych (-0,004**). Istotny statystycz-
nie i pozytywny wplyw na oceny przydatnosci dodatkowego ujawniania wartosci
i elementow skladowych powtarzalnych operacyjnych przeplywéw pienieznych
netto ma wyksztalcenie respondentéw (0,075%), tzn. respondenci z wyzszym wy-
ksztalceniem (mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze lepiej znajacy si¢ na rzeczy)
przecietnie wyzej oceniali t¢ przydatnos¢.

Kolejnym aspektem, jaki zostal sprawdzony na tym etapie badania, byta anali-
za ro6znic w wystawianych ocenach w zaleznosci od grup wiekowych, posiadanego
wyksztalcenia i stazu pracy. Analize przeprowadzono na podstawie ksztaltowania
sie mody i mediany ocen oraz wykorzystujac test Kruskala-Wallisa, ktory pozwa-
la zweryfikowac¢ hipoteze, ze we wszystkich grupach (wiekowych, wyksztalcenia
oraz stazy) mamy te same rozklady odpowiedzi (Kruskal, 1952, s. 525-540).

W przypadku mediany dla grup wiekowych wida¢, ze badani w wieku od 18
do 25 lat oceniali inaczej i zazwyczaj nizej niz osoby z pozostatych grup wiekowych,
co z pewnoscig wynika z braku specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia w rachunko-
wodci. Przecietnie wyzej niz pozostali ocenili w pytaniu ,Wycena bilansowa wply-
wa na skladniki wyniku finansowego. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne do-
datkowe wykazanie podzialu wyniku na cze¢$¢ wynikajacg wylacznie z dziatalnosci
operacyjnej oraz na jego cze$¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan)?” respondenci
z grupy wiekowej 55 lat i powyzej (patrz tabela 4.22). Jezeli chodzi o wartosci domi-
nujace, to najnizsze - i to z ewidentnym wskazaniem na nie - sg oceny dokonane
w najmlodszej grupie wiekowej, czyli 18-25 lat. W pozostatych grupach wiekowych
w pytaniach nr 2 i 3 istotnie dominuje warto$¢ 5 (odpowiedzi ,,Tak”). Test Kruska-
la-Wallisa wskazuje (patrz tabela 4.21), ze istotne réznice w rozkladach odpowiedzi
wystepuja w grupach wiekowych w przypadku pytania: ,Wycena bilansowa wply-
wa na skladniki wyniku finansowego. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne do-
datkowe wykazanie podzialu wyniku na cze$¢ wynikajacg wylacznie z dziatalnosci
operacyjnej oraz na jego cze¢s¢ pozorna (wynikajaca z przeszacowan)?”, gdzie istot-
nos$¢ asymptotyczna osiggneta wartos¢ 0,000 (mniejsza od 0,05).
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Tabela 4.22. R6znice ocen w grupach wiekowych

1. Czy wedtug Pana/Pani bytoby Mediana 2 4 4 4 4

przydatne dodatkowe ujawnienie,
jaka cze$¢ aktywodw i pasywdw bilansu
wynika z przeszacowan (w ujeciu Moda 1 4 4 4 5
procentowym, w stosunku do sumy
bilansowej)?

2. Wycena bilansowa wptywa Mediana 2 4 4 4 5
na sktadniki wyniku finansowego. Czy
wedtug Pana/Pani bytoby przydatne
dodatkowe wykazanie podziatu
wyniku na cze$¢ wynikajaca wytacznie | Moda 1 5 5 5 5
z dziatalno$ci operacyjnej oraz
na jego cze$¢ pozorng (wynikajaca
z przeszacowan)?

3. Czy wedtug Pana/Pani bytoby Mediana 2 4 4 4 4
przydatne dodatkowe ujawnianie
wartosci i elementdw sktadowych
powtarzalnych operacyjnych
przeptywdw pienieznych netto,
czyli tych wptywéw i wydatkéw Moda 1 3 5 5 5
operacyjnych, ktére decyduja w duzej
mierze o stabilno$ci finansowej

jednostki?
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 4.23. Réznice ocen w grupach wyksztatcenia
1. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne Mediana 3 4 4

dodatkowe ujawnienie, jaka cze$¢ aktywodw
i pasywow bilansu wynika z przeszacowan

(w ujeciu procentowym, w stosunku do sumy Moda L5 4 5
bilansowej)?

2. Wycena bilansowa wptywa na sktadniki wyniku Mediana 3 4 4
finansowego. Czy wedtug Pana/Pani bytoby
przydatne dodatkowe wykazanie podziatu
wyniku na cze$¢ wynikajgca wytacznie Moda 15 5 5
z dziatalno$ci operacyjnej oraz na jego cze$é
pozorna (wynikajaca z przeszacowan)?
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Tabela 4.23 (cd.)

Wyksztat- | Podsta- | . . .
20 . . Srednie | Wyzsze
Rdznice ocena w grupach wyksztatcenia cenie wowe
Liczebno$¢ 8 71 615
3. Czy wedtug Pana/Pani bytoby przydatne Mediana 2,5 4 4

dodatkowe ujawnianie wartoéci i elementéw
sktadowych powtarzalnych operacyjnych
przeptywow pienieznych netto, czyli tych
wptywdw i wydatkdw operacyjnych, ktére Moda 5 4 5
decydujg w duzej mierze o stabilnosci finansowej
jednostki?

Zrédto: opracowanie wtasne.

Warto zauwazy¢, ze grupa osob z wyksztalceniem podstawowym byta wérod

respondentéw bardzo mato liczna (n = 8) i jej wynikéw nie mozna uznaé za re-
prezentatywne (poréwnaj tabela 4.23). Natomiast w przypadku osob z wyksztal-
ceniem $rednim i wyzszym $rednie oceny (mediany) przez nich dokonane byty

takie same. Test Kruskala-Wallisa pokazuje, Ze istotne réznice w rozktadach ocen
w grupach wyksztalcenia wystapity dla pytan nr 1i2 (poréwnaj tabela 4.21). Oso-
by z wyzszym wyksztalceniem wyzej oceniaja potrzebe ujawnienia dodatkowych
informacji zaprezentowanych w pytaniach nr 2 i 3.

Tabela 4.24. Réznice ocen w grupach stazu pracy

Réznice ocen w grupach stazu pracy

Staz pracy

Do 5 lat

6-15 lat

16-
25 lat

26-
35 lat

Powyzej
35 lat

Liczebno$é

68

152

196

119

159

1. Czy wedtug Pana/Pani bytoby
przydatne dodatkowe ujawnienie,
jaka cze$¢ aktywow i pasywow
bilansu wynika z przeszacowan
(w ujeciu procentowym,

w stosunku do sumy bilansowej)?

Mediana

4

4

4

Moda

2. Wycena bilansowa wptywa
na sktadniki wyniku finansowego.
Czy wedtug Pana/Pani
bytoby przydatne dodatkowe
wykazanie podziatu wyniku
na cze$¢ wynikajgca wytacznie
z dziatalno$ci operacyjnej
oraz na jego cze$¢ pozorna
(wynikajaca z przeszacowan)?

Mediana

Moda
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16- | 26- |Powyzej

Staz pracy | Do5 lat | 6-15 lat 25 lat | 35 lat | 35 lat

Réznice ocen w grupach stazu pracy

Liczebno$¢| 68 152 196 | 119 159
3. Czy wedtug Pana/Pani bytoby Mediana 4 4 4 4 4
przydatne dodatkowe ujawnianie
wartosci i elementow sktadowych
powtarzalnych operacyjnych
rzeptywOw pienieznych netto,
praspy prenjeziy Moda 4 5 5 5 5

czyli tych wptywdw i wydatkéw
operacyjnych, ktére decyduja
w duzej mierze o stabilnosci
finansowej jednostki?

Zrédto: opracowanie wtasne.

Grupa respondentdw ze stazem pracy do 5 lat przecietnie nizej ocenia zasadnos¢
zaproponowanych dodatkowych, dobrowolnych ujawnien (patrz tabela 4.24). Nato-
miast najstarsi, tzn. ankietowani ze stazem pracy powyzej 35 lat, najwyzej ocenili
propozycje w pytaniu: ,Wycena bilansowa wptywa na sktadniki wyniku finan-
sowego. Czy wedtug Pana/Pani byloby przydatne dodatkowe wykazanie podzia-
tu wyniku na cz¢s¢ wynikajaca wylacznie z dziatalnosci operacyjnej oraz na jego
cze$¢ pozorng (wynikajaca z przeszacowan)?”. Pozostale pytania nie rdznig si¢ oce-
ng wartosci przecietnej w poszczegolnych grupach stazu pracy. W grupach ze sta-
zem pracy powyzej 16 lat dominujg oceny zdecydowanie potwierdzajace stusznosé
zaproponowanych dodatkowych ujawnien zaréwno do bilansu, rachunku zyskéw
i strat, jak i do rachunku przeptywéw pienieznych. Test Kruskala-Wallisa wska-
zuje na istotne réznice w rozkladach ocen (polaryzowanie ocen) w pytaniu nr 2
(poréwnaj tabela 4.21).

4.2.3. Podsumowanie badania

W tabeli 4.25 przedstawiono podsumowanie wynikéw badania zaleznosci ocen
wydawanych przez respondentéw od ich cech (plci, wieku, wyksztalcenia oraz
stazu pracy). Stwierdzono, ze w ponad polowie wstepnie okreslonych zaleznosci
wskazano na istnienie skorelowania danych. Oznacza to, Ze oceny respondentow
uzyskane w:

1) pytaniu 1 wykazuja na zaleznos$¢ od wieku i wyksztalcenia badanych;

2) pytaniu 2 wskazujg na zaleznos$¢ od wieku, wyksztalcenia oraz stazu pracy

badanych;
3) pytaniu 3 wykazujg na zalezno$¢ od plci oraz wyksztalcenia badanych.
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Tabela 4.25. Wyniki badania zalezno$ci miedzy cechami uzytkownikdw
sprawozdawczosci biznesowej a ich ocenami
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Cechy [1-4] , . [3] Wyksztat- .
Oceny [A-C] [1] Ptec [2] Wiek cenie [4] Staz pracy
[A] Oceny respondentdw
uzasadniajace, ze prezentowanie Al A
dodatkowych ujawnien . A2 A3 .
. . . 12 Nie po- . . Nie po-
informujacych, jaka czes¢ . Potwierdzo- | Potwierdzo- .
, s U twierdzono L. L. twierdzono
aktywow i pasywow bilansu L noistnienie | noistnienie L
. , . istnienia o 2o o 2 istnienia
wynika z przeszacowan, jest N zaleznosci zaleznosci L
. . zaleznosci zaleznosci
skorelowane i/lub wykazuja
zaleznos$¢ od i, gdziei=1,...,4
[B] Oceny respondentéw
uzasadniajace, ze wykazanie B1
w raporcie rocznym podziatu . B2 B3 B4
. . L. Nie po- K . .
wyniku na czeS¢ wynikajaca . Potwierdzo- | Potwierdzo- | Potwierdzo-
. . Pl twierdzono .. .. N
wytacznie z dziatalnosci istnienia no istnienie | noistnienie | noistnienie
operacyjnej oraz na jego cze$¢ ., zaleznosci zaleznosci zaleznosci
. . . . zaleznosci
pozorna jest zalezne od i, gdzie
i=1,...,4
[C] Oceny respondentéw
uzasadniajace, ze dodatkowe
ujawnienia wartosci i elementéw 2 o
sktadowych powtarzalnych C1 . c3 .
. s . Nie po- . Nie po-
operacyjnych przeptywéw Potwierdzo- . Potwierdzo- .
A , N twierdzono N twierdzono
pienieznych netto, ktére no istnienie L no istnienie s
. L e 2o istnienia P istnienia
decyduja w duzej mierze zaleznosci N zaleznosci s
I, . zaleznosci zaleznosci
o stabilnosci finansowej
jednostki, sg zalezne od /, gdzie
i=1,...,4

Zrédto: opracowanie wtasne.

Tym samym w siedmiu przypadkach na dwanascie wstepnie zdefiniowanych zi-
dentyfikowano istnienie zaleznosci, co stanowi uzasadnienie do przyjecia hipotezy
gtownej H4 o tresci ,,Ocena przydatnosci dodatkowych, dobrowolnych ujawnien
(do bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych) pod
katem prezentowanych informacji finansowych jest zalezna od okreslonych cech
(pici, wieku, stazu pracy oraz wyksztalcenia) uzytkownikéw sprawozdawczosci
finansowej”. Sprawdzenie hipotez gtéwnych H3 i H4 nie dalo podstaw do twier-
dzenia o braku uzytecznosci zaproponowanych form dobrowolnych, dodatkowych
ujawnien dla potencjalnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Mozna za-
tem powiedzie¢, ze propozycja dodatkowych, dobrowolnych ujawnien do bilansu,
rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pieni¢znych stanowi wazna
z punktu widzenia uzytkownika sprawozdania finansowego informacje finansows,
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ktéra minimalizujgc luke komunikacji w nowym ujeciu sprawozdawczym, prezen-
tuje stan majatku przedsiebiorstwa (wydzielajac z wartosci bilansowych dokonane
na dzien bilansowy oszacowania wartosci), osiaggane wyniki (z podzialem na wyni-
ki istotne operacyjnie oraz wirtualne) oraz przeplywy pieniezne (ze szczegdlnym
uwzglednieniem powtarzalnosci przeptywéw pienigznych z dzialalnosci operacyj-
nej). Tym samym zaprezentowany kierunek modelowania informacji dodatkowe;
wydaje sie uzasadniony z punktu widzenia potrzeb informacyjnych uzytkowni-
kéw sprawozdawczosci biznesowej.

4.3. Dobrowolne ujawnienia - rekomendacje
na przysztos¢

4.3.1. Spotecznie odpowiedzialne raportowanie biznesowe jako
kierunek doskonalenia ujawnianych informacji o przedsiebiorstwie

Spirala oczekiwan dotyczacych wspoltczesnej sprawozdawczos$ci biznesowej si¢ na-
kreca. Na naszych oczach w ciggu zaledwie kilkunastu lat raportowanie danych
niefinansowych z informacjami o odpowiedzialnosci spolecznej i zréwnowazo-
nym rozwoju przedsigbiorstw z elementu dobrowolnej polityki ujawnien stopniowo
zmienia si¢ w obowigzek. Obserwatorzy rynku zwracajg uwage, ze skoro przedsie-
biorstwa coraz cz¢sciej musza dostosowywac si¢ do oczekiwan inwestorow w za-
kresie o$§wiadczen o wplywie na otoczenie, oswiadczenia takie musza by¢ weryfi-
kowalne i sprawdzane pod katem postepu w spetnianiu okreslonych wskaznikow.
Stad ewolucja w zakresie pomiaru i raportowania wskaznikéw niefinansowych,
specyficznych dla konkretnych sektoréw.

Polaczenie informacji finansowych i niefinansowych (tu w szczegoélnosci do-
tyczacych spolecznej odpowiedzialnosci przedsiebiorstwa) powinno umozliwia¢
przekazywanie interesariuszom wiarygodnego i jasnego obrazu jednostki, a tak-
ze pozwoli¢ uzyskac¢ poréwnywalne i przejrzyste odzwierciedlenie efektow cato-
ksztattu dzialalno$ci podmiotu. Nie chodzi tutaj o proste taczenie tresci raportu
rocznego, ale o proces, ktérego wynikiem jest raport zintegrowany informuja-
cy o tworzonej przez jednostke wartosci. Jest on adresowany przede wszystkim
do dawcow kapitalu, wspomagajac proces podejmowania decyzji w zakresie alo-
kacji zasobow. Nie oznacza to, Ze s3 oni jedynymi odbiorcami tego raportu. Za-
warte w nim informacje maja stuzy¢ réwniez innym interesariuszom. Na ilu-
stracji 4.6 przedstawiono obszary spofecznej odpowiedzialnos$ci biznesu, ktore
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powinny zosta¢ objete raportowaniem jako cze$¢ pakietu informacji niefinanso-
wych o przedsiebiorstwie.

Zaangazowanie
spoteczne
Prawa cztowieka

. Uczciwe praktyki
tad korpc?racyjny CSR biznesowe
Stosunki pracy Zagadnienia

konsumenckie

Srodowieko
naturalne

llustracja 4.6. Obszary spotecznej odpowiedzialnosci biznesu wedtug normy 1SO 26000

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Sniezek, 2016; Standard 1SO 26000.

Z poszczegolnymi obszarami CSR wigze sie szereg zagadnien, ktdre nalezy roz-
wazaé, bioragc pod uwage skutki wzajemnego oddzialywania na siebie elementow
systemu biznesowo-ekologiczno-spotecznego (Samelak, 2013, s. 21; Sniezek, 2016,
s. 55-56). Sa to zagadnienia o charakterze:

1) ekonomicznym: wielkos¢ zysku, stopa zwrotu z inwestycji, wielkos¢ dywi-

dendy, udzial w rynku, przeplywy pieni¢zne, wynagrodzenia,

2) $rodowiskowym: programy pracownicze, prawa czlowieka, edukacja pracow-
nikow, darowizny na cele spoleczne, uczciwe promowanie i znakowanie pro-
duktow, polityka wynagrodzen,

3) spolecznym: oszczgdzanie zasobow naturalnych, rozwigzywanie probleméw
zanieczyszczenia wody i powietrza, gospodarka odpadami, recykling, zuzy-
cie energii, emisja gazow cieplarnianych, ochrona zagrozonych gatunkoéw.
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Warto zwrdci¢ uwage na warto$¢ takich informacji w kontekscie kosztéw i ko-
rzysci dodatkowych ujawnien. Koszt jest ponoszony w procesie przygotowania
ujawnien, natomiast korzys¢ wynika z uzytecznego przekazu dla inwestoréw. Koszt
przygotowania informacji rozklada si¢ miedzy przedsigbiorstwo a panstwo. Aby
go ograniczy¢, przedsigbiorstwa wykorzystuja rozbudowane, zindywidualizowane
systemy informatyczne i sprawozdawcze.

Szerszy zakres ujawnien, a co za tym idzie — ponoszone na publikacje infor-
magcji koszty, moga dodatnio wptywa¢ na otoczenie rynkowe przez edukowanie
interesariuszy. Wszelkie inicjatywy srodowiskowe lub majace na celu podniesie-
nie $wiadomosci informacyjnej uzytkownikow raportéw rocznych maja na celu
osigganie dodatkowych korzysci. W obrocie gospodarczym zdecydowanie tatwiej
wspolpracuje si¢ z uzytkownikami swiadomymi, gdyz poprawia to bezpieczen-
stwo obrotu gospodarczego.

Powszechnie wiadomo, ze przejrzyste i wiarygodne informacje zamieszczone
W raporcie rocznym moga zmniejszy¢ obawy inwestoréw i innych grup interesow
oraz stworzy¢ stabilng platforme relacji ze spotka. Polityka pelnych, zintegrowa-
nych ujawnien oznacza, Ze nie powinno doj$¢ do sytuacji, w ktérej informacja
istotna dla przecigtnego inwestora zostanie pominieta i niewykazana. Wazne jest
réwniez przekazanie informacji w tym samym czasie réznym interesariuszom.
Zapobiega to powstawaniu grup uprzywilejowanych, zyskujacych przewage in-
formacyjna dzigki wezesniejszemu dysponowaniu dang informacja. Nalezy jednak
pamigtad, ze wlasciwa polityka informacyjna przedsiebiorstw wptywa na ich war-
to$¢, co mozna zaobserwowac w przypadku spotek gieldowych i cen ich akji.

Wzrost zainteresowania budowaniem odpowiedzialnego spolecznie modelu biz-
nesu, a co za tym idzie — wartosciowego wzorca zintegrowanego raportowania,
wynika z:

1) postepujacego procesu globalizacji, ktory spowodowal, iz przedsiebiorstwa
staly si¢ waznymi graczami na arenie miedzynarodowych stosunkéw go-
spodarczych i politycznych, a podejmowanie dobrowolnych inicjatyw w za-
kresie CSR jest postrzegane jako dowod na przestrzeganie dobrych praktyk
biznesowych;

2) samoregulacji biznesu w kierunku zwiekszania przejrzystos¢ dziatalnosci
gospodarczej i jej skutkéw, w tym ograniczenia korupcji i nieetycznych dzia-
tan w biznesie oraz stosowania tzw. dobrych praktyk w relacjach z zaintere-
sowanymi stronami;

3) koncepcji zréwnowazonego rozwoju, podkreslajacej potrzebe uwzglednie-
nia w dzialalnosci gospodarczej, oprocz wymiaru ekonomicznego, réwniez
czynnikow spotecznych i srodowiskowych, w celu zaspokojenia potrzeb nie
tylko obecnego, ale i przyszlych pokolen;
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4) rozwoju spoleczenstwa obywatelskiego, domagajacego sie zwigckszenia zna-
czenia praw czlowieka, rownouprawnienia, wlasciwych stosunkéw pracy,
dbania o zdrowie i bezpieczenstwo pracownikéw, ochrony konsumentéw
czy ograniczania wplywu dzialalnosci gospodarczej na srodowisko.

Ustalenie odpowiedniego poziomu ujawniania informacji finansowych i niefi-
nansowych zalezy wprost od poziomu spolecznego dobrobytu osigganego dzieki
ujawnieniom. Wobec braku etycznych teorii pozwalajacych na obiektywny po-
miar dobrobytu konieczne jest, aby organizacje ustalajace zasady rachunkowosci
i raportowania opieraly si¢ na takich kryteriach, jak odpowiedzialno$¢ i wiary-
godnos¢.

W ostatnich dekadach wiele zdarzylo si¢ w obszarze raportowania dokonan
przedsigbiorstw. Wciaz pojawiaja sie idee, ktore w ich warstwie teoretycznej uwa-
za sie za stuszne. Jednak praktyczny aspekt implementacji koncepcji teoretycznych
zawsze wymaga wyczucia odpowiedniego momentu na wprowadzanie zmian, cza-
su i analizy do$wiadczen.

4.3.2. Wspotczesne trendy dobrowolnego ujawniania informacji
o przeptywach pienieznych

Jak wspomniano w poprzednich rozdziatach, badania w zakresie analizy przeply-
wow pienieznych wcigz trwaja. Ostatnie projekty zespolu Mulforda (styczen 2019)
skupialy si¢ na kalkulowaniu (i ujawnianiu) wolnych przeptywoéw pienigznych sko-
rygowanych o niegotéwkowe wydatki inwestycyjne, leasing kapitalowy oraz ska-
pitalizowang wartos¢ leasingu operacyjnego (Mulford, Babinets, 2019). Wszystkie
te transakcje odzwierciedlajg nabycie ustug zwigzanych z aktywami kapitalowymi,
ale nie wigza si¢ z wyplata gotowki z gory, poniewaz finansowanie jest udzielane
przez sprzedawce sprzetu lub instytucje finansowg tak, ze dana firma faktycznie
nie otrzymuje ani nie wyplaca gotowki. Takie inwestycje stanowig naklady inwe-
stycyjne i skutkujg rejestrowaniem $rodka trwalego i zwigzanego z nim zobowig-
zania w bilansie. Poniewaz jednak nie pociagaja za sobg otrzymania ani wyplaty
gotowki, sg one wyltaczone z wydatkdéw inwestycyjnych na rachunku przepltywow
pieni¢znych. Proba badawcza skladata sie z 82 spdtek niefinansowych (S&P 100)
i dotyczyla lat 2015 i 2016. W przypadku niektorych firm, na przyktad Amazon.
com Inc., General Electric i Kraft Heinz, skorygowane o wymienione tytuty wol-
ne przeplywy pieni¢zne byly nizsze niz zgltoszone o 10% lub wiecej w co najmniej
jednym z dwdch lat objetych proba. Jednak w przypadku wiekszosci firm skory-
gowane wolne przeplywy pieniezne byly wyzsze niz zgloszone wolne przeptywy
pieni¢zne w obu latach. W rzeczywisto$ci $rednio w 2015 i 2016 roku skorygowane
wolne przeplywy pieniezne przekraczaly ujawnione wolne przeplywy pieni¢zne
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0 5%. Ten nieoczekiwany wynik spowodowany jest tym, ze koszt czynszu jest
juz uwzgledniony w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, a zatem
i w wolnych przeplywach pieni¢znych. W wiekszosci przypadkéw biezace koszty
czynszu, ktore nalezy doda¢ z powrotem przy obliczaniu skorygowanych wolnych
przeplywéw pienieznych, przewyzszaja odliczenia od wolnych przeptywéw pie-
nieznych dokonane w celu zwiekszenia skapitalizowanej wartosci leasingu opera-
cyjnego. Takie informacje moga stanowi¢ rowniez przedmiot dobrowolnych ujaw-
nien w przedsiebiorstwach, szczegélnie w spdtkach gietdowych.

Zespot Mulforda prowadzi réwniez od kilku lat badania nad wyselekcjonowa-
nymi wskaznikami cash flows. Na przyklad tzw. wolna marza pieni¢zna, mierzo-
na jako wolny przeptyw pieniezny podzielony przez przychdd, jest marza zysku
z przeplywéw pienieznych. Wskazuje, jaki procent przychodu pozostawia sie ak-
cjonariuszom w postaci wolnych i uznaniowych przeptywoéw pienigznych. Jesli
firma sprzedaje swoje produkty lub ustugi za przystowiowa zlotéwke, bezptatna
marza gotdéwkowa informuje, ile groszy akcjonariusze moga odlozy¢ do kieszeni,
nie zmniejszajac zdolnosci przedsigbiorstwa do generowania wiekszych zyskow.
Tak wigc wazne staje si¢ obserwowanie trendow ksztaltowania si¢ réznych miar
przeplywow pienigznych i lezacych u ich podstaw czynnikéw.

Dodatkowym obszarem badan zespotu Mulforda (kwiecien 2019) jest na przy-
klad wlaczenie krotkoterminowych inwestycji do przeptywoéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej (Mulford, Lakhotia, 2019). Badane sg tu skutki pieni¢zne
wlaczenia wplywow z obrotu papierami wartosciowymido przeplywoéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej. Podczas gdy amerykanskie ogélnie przyjete zasady
rachunkowos$ci wymagaja wlaczenia do dziatalno$ci operacyjnej przepltywéw
pienieznych zwigzanych z zakupem i sprzedaza papieréw wartosciowych prze-
znaczonych do obrotu, takie traktowanie moze wprowadza¢ w btad w przypadku
spotek niefinansowych, ktérych dziatalnos¢ handlowa nie jest czes$cig normalnej
dziatalnosci gospodarczej.

Po raz pierwszy prace na ten temat przeprowadzono w 2003 roku. Obecne ba-
danie weryfikuje wcze$niejsze ustalenia i rozszerza je o dane z 2017 roku. Wyniki
wskazuja, ze w 2017 roku spétki niefinansowe rzadziej klasyfikowaty inwestycje
krotkoterminowe jako obrotowe papiery wartosciowe i rzadziej niz w 2003 roku
ujawnialy skutki pieniezne takich operacji w dziatalnosci operacyjnej (Mulford,
Lakhotia, 2019).

Warto réwniez wspomnie¢ o wczesniejszych badaniach, dla ktérych budowa-
ne s3 nowe modele. Przykladowo: S. Bhandari i R. Iyer stworzyli model stuzacy
do przewidywania upadlosci podmiotéw gospodarczych, gtéwnie z wykorzysta-
niem miar opartych na rachunku przeptywoéw pienieznych jako zmiennych pre-
dykcyjnych i technik analizy dyskryminacyjnej (dane pobrane z bazy danych
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COMPUSTAT). Wybrano siedem logicznie uzasadnionych w badaniu zmiennych
predykcyjnych, a mianowicie przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej po-
dzielone przez zobowiazania biezace, pokrycie przeplywéw pienieznych odset-
kami, marze przeptywow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej, zwrot z prze-
plywoéw pienigznych z aktywoéw ogédtem, jakos¢ zarobkoéw, szybki wskaznik
i trzyletni wzrost sprzedazy. Wszystkie firmy, ktére poniosty porazke w probie
testowej autoréw, pochodzg z lat 2008-2010 (Bhandari, Iyer, 2013, s. 667-676).

Badanie E. Kartikaningdyah, M. Si i B. Saktiego (2018, s. 121-128) miato
na celu sprawdzenie, czy zmienne predykcyjne we wspomnianym wyzej modelu
Z-score Bhandariego majg moc dyskryminujacg. Wynik tego badania wykazat,
ze zmienne o duzej sile dyskryminujacej to: pieni¢zna jakos¢ zarobkéw, operacyj-
ny przeplyw pieniezny podzielony przez zobowiazania biezace, operacyjna marza
przeplywdw pienieznych oraz rentownos¢ operacyjna przeplywow pienieznych
ogélem.

Arnold, Ellis i Sivarama (2018, s. 46-63) opracowali wspolne ramy analizy jako
punkt wyjscia do analizy finansowej z wykorzystaniem rachunku przeptywow
pieni¢znych. Dokonali przegladu o$miu wskaznikéw na podstawie danych z ra-
chunku przeptywoéw pienigznych jako alternatywy dla tradycyjnych wskaznikéw
finansowych.

W swoim badaniu D. Piatti (2014, s. 1-16) zdefiniowal niewykonanie zobowia-
zania jako sytuacje przejsciowego i niewielkiego ryzyka finansowego, ktdre nie jest
wystarczajaco powazne, aby wygenerowac pozyczki o niskiej jakosci i niesciggalne
dlugi. Definicja ta rézni sie od definicji stosowanych przez wigkszos¢ modeli w li-
teraturze zwigzanej z problematyka bankructwa, niewyptacalnosci lub upadtosci
likwidacyjnej. Badanie pokazuje, ze niewyptacalne firmy, borykajac sie z zaburze-
niami ptynnosci, czgsto z koniecznoéci rekompensujag zmniejszenie przeplywu ka-
pitalu obrotowego netto, dzialajac na okresy zapadalnosci cyklu koniunkturalne-
go i generujac zmienne przeplywy pieniezne, ktére nie sg odpowiednie do oceny
mozliwo$ci operacyjnej takich spolek.

Reasumujac, opisane wyzej trendy dobrowolnego ujawniania informacji o prze-
plywach pienigznych wpisuja sie w nurt wspolczesnych prac oraz badan dotycza-
cych sprawozdawczosci finansowej, zaréwno w kwestiach o charakterze ogélnym
(wspdlne projekty IASB i FASB), jak i szczegdétowym (np. badania powtarzalnych
operacyjnych przeplywow pienigznych).
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4.4. Wielowymiarowa komunikacja jako wyzwanie
dla systemu rachunkowosci

Powszechnie wiadomo, Ze bazowanie na niewlasciwych informacjach zmusza in-
westorow do podejmowania - z punktu widzenia rachunku ekonomicznego i oceny
ryzyka — decyzji irracjonalnych w §wietle danych, ktére mozna uznac za rzetelne.
Powoduje to mimowolny spadek zaufania nie tylko do uczestnikéw obrotu go-
spodarczego, przekazujacych informacje, ale réwniez do innych instytucji finan-
sowych: agencji ratingowych, firm audytorskich, doradczych itp. Spadek zaufania
na rynku finansowym jest najczesciej jednym z pierwszych symptoméw kryzy-
sow finansowych.

Najczegsciej przytaczanym przykladem podwazenia zaufania inwestoréow do in-
stytucji finansowych jest wyjscie na jaw niewykrytych lub nieujawnionych przez
audytorow oszustw ksiegowych, jakich dopuszczano si¢ w migdzynarodowych kor-
poracjach, takich jak Enron czy Worldcom. Ujawnilo to nie tylko stabosci rewi-
zji finansowej (ktora powinna dawac gwarancje rzetelnosci danych finansowych),
ale réwniez oszukanczych praktyk top managementu. Upadek Lehman Brothers,
jednego z najwiekszych bankéw inwestycyjnych na swiecie, w 2008 roku zapo-
czatkowal globalny kryzys finansowy, a takze kryzys szeroko pojetego zaufa-
nia publicznego?!. Lawina skandali finansowych z poczatku XXI wieku istotnie
odbita si¢ na zachowaniu inwestoréw, ktérzy gwaltownie wycofujac udzialy, po-
glebiali sytuacje kryzysowa na najwiekszych gietdach swiata. Ponad polowa spo-
teczenstwa utracila zaufanie do inwestowania w jakiekolwiek papiery wartoscio-
we. Potwierdzeniem tego jest obserwowany spadek indeksu Nowojorskiej Gietdy
Papieréw Warto$ciowych — Dow Jones, ktdry w okresie trzech pierwszych kwar-
tatéw 2002 roku spadt o 27,29% (w wartosciach bezwzglednych spadek ten sigg-
nat 2735,33 punktéw - z 10021,60 punktéw do 7286,27). Gorsza reakcja wykazatl
sie regulowany rynek pozagieldowy, gdzie wskaznik Nasdaq spadl az o 42,88%
w analogicznym okresie. Kryzys zaufania rozprzestrzenil si¢ w btyskawicznym
tempie na §wiatowych rynkach. Wskazniki charakteryzujace gospodarki poszcze-
goélnych krajéw i regionéw $wiata siegaly dawno nienotowanych miniméw. Ow-
czesne regulacje zostaly uznane za niewystarczajace w $wietle stosowanej coraz
powszechniej kreatywnej rachunkowosci. Kryzys zaufania i fala bankructw zob-
ligowaly politykéw, ekonomistow i audytoréw w wielu krajach do zajecia si¢ tym
narastajacym od wielu lat problemem i uregulowania na nowo wielu zagadnien
dotyczacych sprawozdawczosci finansowej, jak rowniez funkcjonowania rynku

31 Niestety, réwniez na rodzimym gruncie, co z cata pewnoscia nie jest powodem do dumy,
mozna wymieni¢ gto$ne afery zwigzane z upadkiem firm, choéby Stoczni Szczecinskiej czy
Porta Holding.
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kapitalowego. Jako pierwsze do zmiany prawodawstwa, w celu dostosowania le-
gislacji do nowych warunkéw, przystapily Stany Zjednoczone, ktére czuty odpo-
wiedzialno$¢ za powstalg sytuacje, poniewaz kryzys rozpoczat si¢ wlasnie w tym
kraju. W 2002 roku Kongres Standéw Zjednoczonych przyjal ustawe Sarbanesa-
-Oxleya (SOX), regulujaca praktyki finansowe i tad korporacyjny. W élad za Sta-
nami Zjednoczonymi podazyla Unia Europejska, ktora przyjeta nowe rozwigzania
prawne dotyczace rachunkowosci i rynku kapitalowego, szczegolnie w zakresie ba-
dania sprawozdan finansowych. Uchylono Osmg Dyrektywe Rady, odnoszaca sie
do biegtych rewidentow, oraz znaczaco zmieniono dwie inne dyrektywy dotyczace
sprawozdawczosci finansowej. Nowe regulacje, przyjete ostatecznie w 2006 roku,
szybko okreslono mianem Sarbanes-Oxley po europejsku.

Jedna z podstawowych funkgji systemu rachunkowosci, ktora realizowana jest
w relacjach z otoczeniem, jest funkcja informacyjna. To wlasnie ona stala si¢ mo-
torem rozwoju sprawozdawczosci finansowej, ciaglego doskonalenia jej metod,
form i stosowanych technik prezentacji. Kazda idea nowoczesnego modelowania
raportu finansowego przez modyfikowanie elementéw informacji dodatkowej jest
potrzebna i przydatna, bo to wlasnie na podstawie réznych propozycji rozwigzan
mozna wypracowa¢ nowoczesny model ujawnien, satysfakcjonujacy rézne gru-
py odbiorcéw informacji finansowej (Sniezek, Wiatr, 2011). Wieloplaszczyznowa
(wielomodulowa)32 sprawozdawczo$¢ finansowa ulatwia prawidlowy pomiar war-
tosci przedsigbiorstwa, ktdrej wzrost jest zaréwno celem proceséw zarzadzania,
jak i kryterium decyzyjnym dla inwestoréw.

Obecnie coraz cz¢sciej pojawia si¢ pytanie o to, czy w obliczu zastosowania
multimodalnych i multimodulowych no$nikéw znaczen w procesach komuni-
kacyjnych dotychczasowy jezyk rachunkowosci jest nadal wystarczajgcym na-
rzedziem stuzacym do opisu rzeczywistosci i jej analizy. Skoro tak dynamicznie
zmieniajg sie¢ kompetencje uzytkownikow informacji oraz ich wymagania, moze
to one staly si¢ wazniejsze w opisie $wiata niz sam jezyk (Jakobson, 1989)?

Rachunkowos¢ jako rodzaj specyficznego jezyka o okreslonym kodzie powinna
uwzglednia¢ zmiany, jakie zachodza w samym jezyku. Jej zaangazowanie w dyskurs
na temat wspolczesnych form komunikowania si¢ powinno spowodowac¢ redefinio-
wanie sprawozdawczosci finansowej do postaci wieloptaszczyznowych sprawozdan
finansowych wzbogaconych formami wizualizacji danych finansowych i niefinanso-
wych. W dzisiejszych czasach niezwykle wazna jest identyfikacja zmian zachodza-
cych we wspolczesnych sposobach komunikowania si¢, wyrazonych multimodalnymi
i multimodulowymi formami przekazu, ktére powinny zostac przeniesione do jezyka
rachunkowosci jako wspolczesnego sposobu komunikowania informacji w biznesie.

32 Na potrzeby niniejszego opracowania przyjmuje sie tozsamos¢ pojeé wielomodutowosc,
multimodutowos¢ i wieloptaszczyznowosc.
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Jako konsekwencje redefiniowania form komunikowania si¢ uznano réwnolegle re-
definiowanie raportowania finansowego w kierunku jego wieloptaszczyznowosci.

Stwierdzenie, ze rachunkowos¢ jest jezykiem biznesu33, znane jest wszystkim,
ktérzy chocby w minimalnym stopniu poznali, czym si¢ ona zajmuje. Jezyk jest
pojeciem wieloznacznym i réznie definiowanym, jednakze w ujeciu naturalnym
stanowi z jednej strony narzedzie opisywania, przedstawiania i konstruowania
obrazu rzeczywistosci, a z drugiej narzedzie komunikacji miedzy twércami infor-
magji a ich uzytkownikami. Tym samym jezyk, rozumiany jako system znakéw
stuzacych do porozumiewania si¢, powinien umozliwia¢ wyrazenie jego uzytkow-
nikowi wszystkiego, co chce wyrazi¢, a jako system otwarty powinien pozwala¢
na tworzenie nowych wypowiedzi w nieskonczono$¢ (Grzegorczykowa, 2008). Jak
bardzo bliska definicji jezyka w ujeciu strukturalnym jest teoria rachunkowosci,
mozna zauwazy¢ w definicji przytaczanej przez Hendriksena i van Brede (2002,
s. 38), w ktorej za podstawowe zadanie teorii rachunkowosci autorzy uwazaja stwo-
rzenie ram do opracowania nowych koncepcji i metod oraz dostarczenie podstaw
do wyboru takiej, a nie innej procedury sposréd kilku mozliwych. Tym samym
podkreslaja, ze rachunkowo$¢ posiada wszystkie atrybuty, aby mogta by¢ uwazana
za jezyk oparty na swoistym kodzie. Wedlug M. Masztalerza:

[...] rachunkowos¢ niewatpliwie jest systemem, ktéry pozwala tworzy¢ znaczenia
oraz systemem, ktéry dostarcza informacji. Informacje sg konstruowane na podsta-
wie danych przetwarzanych systematycznie w taki sposdb i za pomoca takich re-
gul, by informacje niosty znaczenie dla uzytkownikdw, tj. odzwierciedlaty rzeczy-
wisto$¢ ekonomiczng przedsigbiorstwa. Rachunkowo$¢ mozna rozpatrywac jako
system znakéw konwencjonalnych, umozliwiajacy kodowanie i dekodowanie in-
formacji. System ten ma charakter otwarty, gdyz — podobnie jak jezyk - skfada sie
z dwoch klas: stownika (licznego, ale wzglednie ograniczonego w danym momen-
cie) i gramatyki, czyli regut pozwalajacych tworzy¢ nieograniczong liczbe nowych
konstrukcji, niosgcych nowe informacje (Masztalerz, 2013, s. 179).

Nalezy wiec uznad, ze rachunkowo$¢ jest systemem uniwersalnym, umozli-
wiajacym wyrazanie dowolnej tresci (opartej na kazusie prawnym i spotecz-
nym, znanym nadawcy i odbiorcy), ktéry oczywiscie jest ograniczony do opisu

33 O rachunkowosci jako jezyku dziatalnosci gospodarczej, a wspotczesnie jako o miedzyna-
rodowym jezyku biznesu stanowigcym podstawowy przekaz informacji ekonomicznych
w skali miedzynarodowej pisano szeroko w literaturze przedmiotu (np. Surdykowska, 1999;
Jaruga, 2002).
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ekonomicznego jednostki gospodarczej34. Wedlug L. Evans (2010) jezyk rachun-
kowosci to wyspecjalizowany dialekt jezyka naturalnego, ktéry zostat wypracowa-
ny do komunikowania okreslonych celéw czy praktyk, wykorzystujac do tego celu
wysublimowane stfownictwo. Podobnie wypowiada sie J.F. Hronsky, dla ktérego
rachunkowos¢ to forma komunikowania si¢ pewnej subkultury o finansowym wy-
ksztalceniu, ktorej domeng jest dazenie do precyzowania wyspecjalizowanych po-
je¢itermindw (Hronsky, 1998; Kasperowicz 2015). W ostatnim czasie obserwuje si¢
trend negowania jednoplaszczyznowej $ciezki rozpatrywania znaku jezykowego.
Wspolczesnie funkcjonujacy, wielokanatowy i wielokodowy przekaz informaciji,
w polaczeniu z interdyscyplinarno$cig w obrebie opiséw procesow komunikowa-
nia, zrodzil nowe pojecie multimodalnosci (Kawka, 2016).

W naukach humanistycznych i spofecznych pojawiaja si¢ wciaz nowe okresle-
nia towarzyszace terminom: komunikacja/komunikowanie si¢ — w wigkszo$ci nie
do konca zdefiniowane, o nieostrych zakresach dyktowanych specyfika dyscypliny
wiedzy, w ktdrej wystepuja, lub w ogodle z nig niezwigzanych, mimo pozornego
podobienstwa formalnego (chociazby brzmieniowo iliteralnie). Mozna tu wymieni¢
komunikowanie rozpatrywane ze wzgledu na rodzaj kontaktu: interpersonalne
(miedzyludzkie), indywidualne, grupowe, masowe; ze wzgledu na srodek uzywany
w komunikowaniu: jezykowe (werbalne i niewerbalne), wizualne, audiowizualne.
Pojecia komunikacja/komunikowanie coraz czg¢sciej zastepuje sie terminami: dys-
kurs medialny, wizualny, audiowizualny, artystyczny, teatralny, polityczny czy na-
ukowy. Kawka wskazuje, ze:

[...] obecnie najbardziej pojemnym, ale tez najbardziej niejednoznacznym i kontro-
wersyjnym pojeciem pozornie jednoczgcym poszczegélne formy komunikowania
na réznych plaszczyznach i w réznych dyscyplinach wiedzy jest jednak dyskurs,
a w tym kontekscie szczegdlne miejsce zajmuje holistyczne pojecie dyskursu mul-
timodalnego, ktory powoli zdaje si¢ wypiera¢ inne dyskursy zwigzane z naukami
szczegolowymi lub coraz czesciej z okreslonymi typami tekstow (gatunkow wypo-
wiedzi) (Kawka, 2016, s. 300).

W polskiej tradycji i praktyce metodologicznej terminy zwigzane ze zjawiskiem
multimodalnos$ci jeszcze sie na dobre nie zadomowity. Brakuje ich w stownikach
terminologicznych, badacze postuguja sie rozmaitymi okresleniami i zazwyczaj ich
precyzyjnie nie definiujg. Termin multimodality pojawil si¢ w anglojezycznej lite-
raturze stosunkowo niedawno — na przetomie XX i XXI wieku. Jak zwraca uwa-
ge K. Michalewski (2009, s. 7), w literaturze francuskojezycznej duzo wczesniej,

34 W niniejszym opracowaniu skupiono sie wytacznie na analizie jezyka dokonanej pod katem
strukturalnym i semiotycznym.
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bo wlatach siedemdziesiatych ubiegtego wieku, funkcjonowato pojecie komunika-
cji wielomodalnej. Najczestszym polskim odpowiednikiem powyzszego rzeczow-
nika jest zapozyczenie wlasciwe multimodalnos¢ (tez: polimodalnosé, wielomodal-
nos¢). Obok tego terminu funkcjonujg inne, bardziej lub mniej bliskie znaczeniowo:
multimedialnos¢, multisensorycznoscé, polisemiotycznosé, wielokodowosé. Terminu
multimodalnos¢ (ani terminéw w stosunku do niego synonimicznych) nie notuja
dostepne polskie stowniki terminologii medialnej (Mackiewicz, 2016, s. 19). Z ana-
lizy przeprowadzonej przez J. Mackiewicz wynika, ze przez multimodalno$¢ rozu-
mie si¢ faczenie (w jednym przekazie) rozmaitych urzadzen, srodkéw materialnych
i technik komunikacyjnych. Medialne tresci nie s prostg suma narracji obrazowej,
dzwigkowej i stownej, tylko efektem ich wzajemnego przenikania i oddzialywania
(Skowronek, 2013, s. 96-97). Wigkszo$¢ wspdlczesnych komunikatéw ma charak-
ter multimodalny, czyli taki, w ktérym nadawcy stosujg rozmaite $srodki werbalne
i niewerbalne. Jest to spowodowane checia przyciagniecia uwagi odbiorcy czyms$
wiecej niz tylko komunikatem skladajacym sie ze znakéw jezykowych, ktory od-
bierany jest jako plytki telegraficzny przekaz (Michalewski, 2009, s. 9).

Czy zatem dotychczasowe formy sprawozdawcze, wielokrotnie wykorzystywane
jedynie w celu zaspokojenia obowigzkow regulacyjnych (bilans, rachunek zyskow
i strat), stanowig zbyt jednowymiarowy przekaz, a nowe przekroje informacyjne
sa forma nadania im dodatkowej uzytecznosci decyzyjnej i tym samym przyciag-
niecia uwagi potencjalnego inwestora?

Multimodalno$¢ nalezy rozpatrywac jako podstawe wszelkich form komunika-
cji, nie moze wiec ona dluzej pozostawac kwestig nieistotna, marginalng, pomijana
z uwagi na powszechne przeswiadczenie, ze to jezyk stanowi podstawe komunikacji
(Kress, Ogborn, 1998). System rachunkowosci finansowej, a w szczegdlnosci sprawo-
zdawczosci finansowej, mozna przez analogie nazwaé swoistym weztem multimo-
dalnym faczacym rézne formy komunikacji (wezlem komunikacyjnym taczacym
w sposdb stowny i graficzny przekaz informacji finansowej i niefinansowej). Wspot-
czesna sprawozdawczo$¢ finansowa powinna pozwala¢ na zmiang formy ,trans-
portu” informacji, umozliwiajaca jej dalsza droge. Przez zmiane tej formy nalezy
rozumie¢ przedstawienie w rocznych raportach finansowych dodatkowych infor-
magji finansowych i niefinansowych jako uzupelnienie dotychczasowego zakresu
informacji w sprawozdaniach, ktére stopniowo staja sie zrédlem informaciji jed-
noplaszczyznowej. Nowe przekroje informacyjne, na przyktad dotyczace bilansu,
tylko czesciowo posiadaja walor multimodalnej informacji, zapewniajac w znacza-
cym zakresie wylacznie wieloplaszczyznowos¢ (multimodulowos¢). Przedstawie-
nie ich w formie wizualnych narzedzi komunikacji obrazem (infografik) wpisuje sie
w trendy wspolczesnych form komunikacji. Nalezy pamigta¢, ze odbiorcg informa-
cji jest szerokie grono interesariuszy. Z tego powodu nadrzedng wartoscig nadang



komunikatowi musi by¢ jego atrakcyjnos¢ dla odbiorcy, co nalezy rozumie¢ jako
informacj¢ uzyteczng dla zréznicowanego grona uzytkownikéw sprawozdawczo-
$ci finansowe;j.

Reasumujac, zaklada sie, ze przez okreslenie jezyk biznesu nalezy rozumie¢ mie-
dzy innymi uksztaltowany ewolucyjnie uktad sprawozdawczosci finansowej, ktorej
cechg jest jednoplaszczyznowe przedstawianie rzeczywistosci gospodarczej. Anga-
zujac rachunkowo$¢ w polemike na temat wspolczesnych trendéw komunikowania,
powinno si¢ zatem redefiniowac sprawozdawczos¢ finansowg jako element wielo-
plaszczyznowych raportéw biznesowych wzbogaconych formami wizualizacji da-
nych finansowych i niefinansowych, podnoszac tym samym ich uzytecznos¢.
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Wydaje sie, ze wspdlczesna rachunkowos¢ rozpoczeta juz po czesci realizacje zato-
zenia wieloptaszczyznowych przekazéw informacji finansowych i niefinansowych.
Jednym z przykladow takich dziatan jest rachunkowos¢ spoteczna, uwzgledniajaca
wiele form i narzedzi zbierania danych i ich raportowania, wychodzaca daleko poza
ramy zagadnien ekonomicznych (Sniezek, 2016, s. 95-99). Z drugiej strony pojawia-
jace si¢ nurty raportowania nowych informacji finansowych powoduja, ze obecne
raporty finansowe, ktore juz sa obszernymi opracowaniami, rozrastaja si¢ jeszcze
bardziej. Przetadowane informacyjnie raporty finansowe staja si¢ mato komuni-
katywng forma sprawozdania z dokonan. Wspélczesne systemy informacyjne ra-
chunkowosci sg czgsto poddawane krytycznej ocenie zaréwno przez specjalistow
rachunkowosci, jak i innych dziedzin3> (Szychta, 2007, s. 76-82).

Wspolczesna sprawozdawczo$¢ finansowa jest zazwyczaj postrzegana jednowy-
miarowo. Na przyktlad bilans jest zestawieniem prezentujacym posiadany majatek
izrddla jego finansowania, ale niezawierajacym informacji dotyczacych tego, jaka
jest na przyklad wartos¢ majatku wynikajgca z szacunkow, zastosowania mode-
li wyceny (co moze istotnie wptywac na wartos¢ biezacego wyniku finansowego).
W kontekscie wprowadzania rozbudowanych systemoéw inzynierii ksiegowej oraz
w obliczu ksztaltowania si¢ nowych trendéw w raportowaniu danych wydaje sie,
ze tradycyjna informacja z bilansu traci cze$¢ waloréw uzytecznosci dla poten-
cjalnych czytelnikéw sprawozdania finansowego. Chcieliby oni w sprawozdaniu

35 Problemy, ktére stanowia wyzwanie dla wspdtczesnej rachunkowosci, wynikajg miedzy
innymi z: 1) dynamicznych zmian w Swiatowej gospodarce, a zwtaszcza na globalnym ryn-
ku finansowym; 2) ewolucyjnych zmian w regulacjach prawnych rachunkowosci; 3) przeja-
wiajacych sie tendencji ukierunkowania rozwoju rachunkowosci (zaréwno finansowej, jak
i zarzadczej) na potrzeby rozrachunku z tytutu odpowiedzialnosSci spotecznej, czyli zmie-
niajacych sie aspektéw globalizacji oznaczajacych konieczno$¢ taczenia zasady indywi-
dualnej efektywnosci gospodarowania z zasadami moralnymi, determinujacymi aspekty
spoteczne i ekologiczne dziatalno$ci gospodarczej; 4) dynamicznych zmian paradygmatu
cywilizacyjnego; nowe technologie informacyjne, technologie internetowe zdeterminowa-
ty nowy model gospodarki, tzw. zwirtualizowanej (masowa wspotpraca biznesowa z wy-
korzystaniem nowoczesnej komunikacji internetowej), co sprawia, ze gospodarka nabiera
cech ,nietrwatosci” (ponadnarodowe fuzje, przejecia itp.); 5) gwattownych zataman go-
spodarczych - kryzyséw finansowych, ktdore sa nieodtaczna cecha gospodarki $wiatowej
(Maczynska, 2010).
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znalez¢ o wiele wiecej, na przykiad wyniki generowane przez model biznesowy
przedsigbiorstwa, wykazane odrebnie od tych z nim niezwigzanych. Z tego wzgle-
du w warunkach wspoélczesnej informacji finansowej nalezatoby dazy¢ do fazy
budowania nowej ,,kultury” raportowania (np. one-sheet report prezentujacy wy-
brane, najwazniejsze dane wynikowe czy bilansowe), z wykorzystaniem teorii bi-
lansowych, aby uzyskac¢ oczekiwane przekroje informacyjne i zaprezentowac je za-
réwno w postaci liczbowej i opisowej, jak i w formie zwizualizowanego przekazu
infograficznego.

Jak podkreslajg M. Drever, P. Stanton i S. McGowan (2007; Masztalerz, 2013),
przyjecie zalozenia o uzytecznosci informacji finansowej dla uczestnikéw rynku
kapitalowego powoduje w czasach wspolczesnych koniecznos¢ jego zweryfikowa-
nia. ,,Jesli bowiem inwestorzy nie uzywaja tych informacji w podejmowaniu de-
cyzji o obrocie akcjami, to co jest celem rachunkowosci?” (Drever, Stanton, Mc-
Gowan, 2007, s. 266). W tym prowokacyjnie zadanym pytaniu badawczym widac,
jak waznym problemem staje si¢ uzytecznos$¢ informacyjna wspodlczesnych spra-
wozdan finansowych. Czy pewne nazwy, wzorce, praktyka z tytutu dtugotrwatego
ich uzywania (a wigc niejako przez ,zasiedzenie”) sprawily, ze nie pelnig juz one
zakladanych funkcji? Asymetria informacyjna, mnogos¢ technik wyceny i wiele in-
nych aspektéw spowodowalo, ze pierwotne zakresy informacyjne poszczegélnych
elementéw sprawozdania finansowego ulegly wyraznej dewaluacji, na przyklad:

1) bilans w zalozeniach ma przekazywac informacje o wartosci posiadanego
majatku, brakuje w nim miejsca na informacje o subiektywnym wplywie
jednostki na te warto$¢;

2) rachunek zyskow i strat ma prezentowac¢ informacje o osiggnietym wyniku
finansowym, a jaka jest pewno$¢ uzytkownika sprawozdania finansowego,
ze poziom osiggni¢tego wyniku uzalezniony jest wylacznie od modelu biz-
nesu, a nie od licznych, mozliwych do wykorzystania technik inzynierii ksie-
gOWej.

Zdaniem E. Walinskiej (2007, s. 338-339) zadaniem nauk ekonomicznych,

a przede wszystkim rachunkowosci, jest zmniejszenie luki wartosci (r6znicy mie-
dzy wartoscig rynkowg przedsiebiorstwa a czesto znacznie odbiegajaca od niej war-
toscig ksiegowa) przez udoskonalenie zasad pomiaru wartosci bilansowej przed-
siebiorstwa, tzn. okreslenie przedmiotu pomiaru (co mierzyc¢?) i sposobu pomiaru
(jak mierzyc¢?).

W 2004 roku w Unii Europejskiej przyjeto tzw. Transparency Directive, oficjalnie
przettumaczong na jezyk polski jako Dyrektywa w sprawie przejrzystosci, w ktorej
zawarto postulaty dotyczace jako$ci ujawnien w sprawozdawczosci finansowej:
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[...] uyjawnienie precyzyjnych, wyczerpujacych i aktualnych informacji o emitentach
papieréw wartosciowych buduje trwate zaufanie inwestoréw i umozliwia oparta
na odpowiednich informacjach ocen¢ ich wynikéw oraz aktywoéw. Wplywa to na po-
prawe ochrony inwestoréw oraz skutecznosci funkcjonowania rynku. W tym celu
emitenci papieréw warto$ciowych powinni zapewni¢ odpowiedni poziom przejrzy-
sto$ci danych wrelacjach z inwestorami poprzez regularny przeptyw informaciji [...]
(Dyrektywa 2004/109/WE).

Tym samym obserwujemy coraz wiekszg sile argumentéw skutkujacych pod-
jeciem krokow majacych na celu doskonalenie sprawozdawczosci finansowe;.
W swoich badaniach potrzeb informacyjnych inwestoréw D. Dziawgo stwierdza
miedzy innymi, Ze oczekuja oni i wymagaja od sprawozdania finansowego wiek-
szej przejrzystosci, petnego dostepu do czytelnych danych finansowych, zwieksze-
nia nacisku na jako$¢ informacji i odpowiedzialno$¢ za nig, czgstszych wyjasnien
wydarzen w spélce i grupie kapitalowej, jej otoczeniu oraz wynikéw finansowych.
Wedlug Dziawgo spotecznos¢ finansowa3® nie formutuje postulatow dokonywania
rewolucyjnych zmian w obecnej formule sprawozdawczej, zglasza jedynie potrzebe
bardziej szczegblowej jej prezentacji w przekroju branzowym, geograficznym, seg-
mentowym, oczekujgc miedzy innymi wigkszej szczegdtowosci pozycji kluczowych
oraz odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ danych i etyczng ich prezentacje (Dziawgo,
2011 s. 90-95). Nalezy pamietac, ze raport biznesowy nie jest tworzony przy zalo-
zeniu, ze kazdy uzytkownik przeczyta, zrozumie i wykorzysta wszystkie zawarte
w nim informacje. Uzytkownik ma mie¢ mozliwo$¢ wyboru z szerokiego spektrum
danych o réznym przekroju, stopniu szczegdétowosci i poziomie przetworzenia.

36 Przez spoteczno$c finansowg rozumie sie uzytkownikéw sprawozdan finansowych.
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