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Streszczenie
(Executive summary)

1.  Dziatalno$¢ kredytowa jest gtéwnym zrédtem przychodéw dziatalnoéci ban-
kowej. Materializacja ryzyka kredytowego generuje straty, sa to: niedobdr
oczekiwanych wpltywoéw pienieznych, nieosiaggniecie oczekiwanych przycho-
doéw, ponoszenie dodatkowych kosztow zwigzanych z tworzeniem rezerw
celowych i odpisow z tytulu utraty wartosci aktywdw oraz windykacjg nalez-
nosci. Konieczne jest utrzymywanie odpowiednio wysokiej bazy kapitalowej
jako potencjalnego zrédla ostatecznego pokrycia strat kredytodawcy, gdy na-
leznos¢ nie zostanie odzyskana.

2. Zgodnie z MSSF 9 strata kredytowa to rdéznica miedzy wynikajacymi
z umowy przeptywami pieni¢znymi, naleznymi jednostce i wszystkimi
przeplywami pienieznymi, ktore jednostka spodziewa si¢ otrzymac (wlacz-
nie ze sprzedaza zabezpieczen kredytowych), dyskontowana wedlug pier-
wotnej, efektywnej stopy procentowej. Generowane straty kredytowe maja
istotne znaczenie nie tylko dla pojedynczych instytucji kredytowych, lecz
takze dla stabilnosci rynku bankowego i finansowego wspierania dziatalno-
$ci realnej sfery gospodarki.

3. W celu zarzadzania ryzykiem kredytowym potrzebne jest rozrdéznienie
miedzy prawidlowymi (regularnymi) naleznosciami kredytowymi a nalez-
no$ciami nieprawidlowymi (nieregularnymi). Nazewnictwo i kryteria tego
rozréznienia ewoluowaly, zakldcajac poréwnywalno$¢ wynikéw. Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego (BCBS) wprowadzil pojecia: ekspozycji kre-
dytowych, ktorych dotyczy niewykonanie zobowiazania (exposures at de-
fault) oraz ekspozycji nieobstugiwanych (non-performing exposures).

4. W MSR wprowadzono kategorie aktywow, ktorych dotyczy utrata wartosci
(impairment), metodyke pomiaru skali tej utraty i jej kompensacji w postaci
odpiséw z tytulu utraty wartosci obcigzajacych koszty dzialalnosci kredyto-
dawcy (MSR 39 do roku 2017, MSSF 9 - od roku 2018).

5. Istotna nowoscig standardu MSSF 9 jest wprowadzenie zasady ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia poszczegoélnych in-
strumentdw finansowych, zanim te instrumenty stang si¢ przeterminowane,
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a nie dopiero po zajsciu niepomyslnego zdarzenia (stwierdzenia istotnego
opdznienia w stosunku do ustalonego harmonogramu splaty kredytu). Obok
kryterium czasowego wiaczane jest rowniez kryterium prawdopodobien-
stwa wzrostu ryzyka kredytowego wynikajacego z czynnikdw zewnetrznych
wzgledem kredytobiorcy.

Kazda naleznos$¢ kredytowa moze by¢ przyporzadkowana do jednej z trzech
faz ewolucji natezenia ryzyka kredytowego. Faza 1 obejmuje nalezno$ci, wo-
bec ktérych od momentu poczatkowego ujecia nie zidentyfikowano utraty
warto$ci oraz nie wystapit istotny wzrost ryzyka kredytowego. Faza 2 - na-
leznosci, wobec ktorych nie zidentyfikowano utraty wartosci, natomiast za-
obserwowano istotny wzrost ryzyka kredytowego. Faza 3 - naleznosci ze
stwierdzong utratg wartosci.

Zaniechanie przez kredytobiorce obstugi kredytu powoduje negatywne nastep-
stwa, znajdujace odzwierciedlenie w bilansie oraz w rachunku zyskoéw i strat,
odpowiednio do standardéw rachunkowosci stosowanych w praktyce kredy-
todawcy. Przychody odsetkowe uzyskiwane przez bank z tytulu dzialalnosci
kredytowej sg wprost proporcjonalne do wolumenu brutto naleznosci kredyto-
wych, dlugosci okresu kredytowania i poziomu oprocentowania (tj. ceny kre-
dytu). Ceny te obejmuja: koszt finansowania zrédfa funduszy potrzebnych do
udzielenia kredytu; marze za ryzyko, finansujacg straty kredytowe oczekiwane
w zwiazku z oceng profilu ryzyka konkretnego klienta, na podstawie danych
z wniosku aplikacyjnego; marze operacyjng, finansujaca koszty udzielenia
kredytu i jego dalszej obstugi; marze zysku, finansujacg oczekiwang przez ak-
cjonariuszy/udzialowcéw stope zwrotu na zaangazowanym kapitale. Zrodlem
pokrycia nieoczekiwanych strat kredytowych powinna by¢ baza kapitalowa
banku.

Przedmiotem analiz w przeprowadzonym badaniu byla identyfikacja prawi-
dlowosci i trendéw nieobstugiwanych naleznosci kredytowych, poczawszy
od roku 2009, ilustrujacych reakcje jakosci portfela kredytowego na skutki
globalnego kryzysu finansowego z roku 2008.

Analiza danych z wykorzystaniem wskaznika udzialu naleznosci ze stwier-
dzong utratg wartosci w wolumenie brutto kredytéw ogoélem pozwolita zi-
dentyfikowa¢ w latach 2009-2022 kilka okreséw, zréznicowanych pod
wzgledem jakosci portfela kredytowego. 2009-2012: wzrost wolumenu na-
leznosci ze stwierdzong utratg wartosci byt szybszy niz wzrost wolumenu
brutto kredytow ogoétem; 2013-2019: faza wzrostowa cyklu koniunkturalne-
go przyczynila sie do wzglednej poprawy jakosci portfela naleznosci kredyto-
wych, z dynamika wolumenu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci niz-
sz3 w poréwnaniu z przyspieszajacg dynamika wolumenu kredytow ogétem;
okres kryzysu zwigzanego z pandemiag COVID-19, z poczatkiem w pierw-
szym kwartale 2020 r., spowodowal czasowe wzgledne pogorszenie sie jako-
$ci portfela, spadek wolumenu kredytéw ogdtem; rozpoczynajacy si¢ od dru-
giego kwartalu 2022 r. okres kryzysowy, zwigzany z makroekonomicznymi
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nastepstwami wojny w Ukrainie, przyniost odwrdcenie trendu spadkowego
wskaznikéw jakosciowych. Tylko w niektérych okresach (rok 2016, 2017,
2021 i pierwsza polowa 2022) mamy do czynienia z bezwzglednym spadkiem
wartosci brutto portfela nieobstugiwanych naleznosci kredytowych (NPL).
Badania ograniczono do naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego ze
wzgledu na niewielki udzial naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci (poni-
zej 1%) w przypadku sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, a takze
niebankowych instytucji finansowych. Poczawszy od roku 2018 mozliwe jest
obserwowanie wolumenu obstugiwanych naleznosci kredytowych zakwalifi-
kowanych do fazy 2 ryzyka kredytowego (istotny wzrost ryzyka wymagajacy
utworzenia odpowiedniej rezerwy z tytulu oczekiwanych, przewidywanych
z okreslonym prawdopodobienstwem, strat kredytowych). Udziat tych nalez-
nosci w portfelu kredytowym ogélem narasta w okresach niepomyslnej ogdlnej
sytuacji makroekonomicznej (nastepstwa pandemii COVID-19, wojna w Ukra-
inie).

Charakterystyka jako$ciowa portfela kredytowego — w tym udzialy nalezno-
$ci w poszczegolnych fazach ryzyka - jest zréznicowana w odniesieniu do
struktury podmiotowej klientdw, co przenosi si¢ takze na sytuacje w poszcze-
golnych segmentach rynku bankowego, ze wzgledu na rézny udzial analizo-
wanych segmentéw klientow.

W bankach komercyjnych najwyzsza jakoscig charakteryzuja sie naleznosci
od duzych przedsiebiorstw i od 0sdb prywatnych, za$ najnizsza — naleznos-
ci od przedsiebiorcéw indywidualnych i MSP. Natomiast w bankach spot-
dzielczych, przy stosunkowo niewielkim udziale kredytowania duzych
przedsigbiorstw, najwyzsza jakoscig wyrdzniaja sie naleznosci od osob pry-
watnych i rolnikéw indywidualnych, a charakterystyki jakosciowe naleznosci
od przedsiebiorcow indywidualnych i MSP sa poréwnywalnie niepomyslne,
jak w sektorze bankow komercyjnych.

W sektorze bankéw komercyjnych uwage zwraca fakt, ze banki inne niz giet-
dowe przy 5-procentowej (w trzecim kwartale 2022 r.) partycypacji w na-
lezno$ciach posiadaja 16-17-procentowy udzial w odpisach i wyniku ECL.
Swiadczy to o duzo gorszej jakosci portfeli kredytowych tych podmiotéw,
zauwazalnie odbiegajacej od poziomu reprezentowanego przez banki giel-
dowe.

W analizowanym okresie duzy wptyw na wyniki finansowe bankéw miata
pandemia COVID-19. Wprowadzono w tym czasie rozwigzania nadzwyczaj-
ne, w tym m.in. moratoria pozaustawowe. Moratoriami tymi objete zostalo
ok. 12,7% naleznosci kredytowych. Ich wplyw na poziom odpiséw i wyniku
ECL mozna oceni¢ jako niewielki.

Nalezy podkresli¢, ze sprzedaz i spisanie naleznosci z fazy 3 stanowig wazny
element w strategii ksztaltowania naleznosci i odpisow w tej fazie, przekra-
czajac nawet 7 mld rocznie.
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Korelacje pomiedzy wynikiem ECL a zmiang odpiséw mozna uzna¢ za za-
uwazalng, ale bardzo umiarkowang. Sama zmiana odpiséw nie pozwala
wnioskowa¢ o wyniku ECL ze wzgledu na istotny wplyw spisania i sprzedazy
wierzytelnosci przez banki.

W grupie analizowanych bankéw Alior Bank Spoétka Akcyjna (ALR) i Bank
Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna (BOS) wyrézniaja si¢ negatywnie pod
wzgledem wskaznika NPL, ktory dla tych bankow ksztaltuje sie na poziomie
powyzej 10%. Wysokie sg tez koszty ryzyka dla ALR, przekraczajace 1,5%
i wyraznie odbiegajace od kosztow pozostalych bankdow.

Analizowano udzial NPL w portfelu naleznosci brutto bankéw europejskich
w latach 2018-2022. W Grecji odnotowano najwyzszy poziom wskaznika
w kazdym z badanych lat. W 2018 r. wyniost on 41,3% i sukcesywnie (35,2%
w 2019 r., 25,54% w 2020 r., 7,04% w 2021 r.) spadal, wynoszac w czerw-
cu 2022 r. 5,2%. Wsrod krajow, ktore odnotowaly najwyzsze wskazniki NPL
znajdowaly si¢: Portugalia (10,12% w 2018 r.), Bulgaria (8,29% w 2018 r.),
Cypr (19,4% w 2019 1.), Polska (4,48% w 2021 r.) oraz Wegry (3,7% w 2022 1.).
Sredni wskaznik NPL w Unii Europejskiej w badanym okresie 2018-2022 spadat
w kazdym z badanych lat. W 2018 r. wynosit 3,19%, w 2019 r. juz 2,7%, w 2020 .
2,57%, w 2021 1. 2,04%, natomiast w czerwcu 2022 r. 1,8%. Szwecja to kraj, w kto-
rym odnotowano najnizsze wskazniki NPL, poczawszy od 0,45% w 2018 r. do
0,3% w czerwcu 2022 r. Wéréd krajow, ktore rowniez zanotowaly niskie wskaz-
niki NPL znalazly si¢: Luksemburg (1,11% w 2018 r. oraz 0,9% w 2019 r.), Estonia
(1,08% w 2020 r.), Lotwa (0,62% w 2021 r.) oraz Litwa (0,5% w czerwcu 2022 1.).
Interesujaco przedstawial si¢ udzial NPL w portfelu kredytéw brutto w kra-
jach UE, w bankach o réznej skali dzialania. Poczawszy od obserwacji w okre-
sie od marca 2016 r. do grudnia 2018 r., zauwazono, ze duze banki utrzy-
mywaly wskaznik NPL znacznie ponizej 5%, w $rednich bankach wskaznik
ten spadlf ponizej 10% we wrze$niu 2017 r., a w malych bankach NPL spadt
z 19,64% w 2016 r. do 5,74% w grudniu 2018 r. Wskaznik NPL znalazt si¢
w trendzie malejacym w badanych latach. W czerwcu 2022 r. NPL w duzych
bankach utrzymywany byt na poziomie 1,7%, w $rednich bankach wynidst
2,37%, z kolei w matych bankach osiagnatl poziom 1,89%.

Analizujac poziom pokrycia naleznosci odpisami aktualizujgcymi (tzw.
poziom wyrezerwowania) w krajach europejskich w grudniu 2018 r., za-
uwazono, ze Wegry (68%) i Rumunia (65%) to kraje o najwyzszym pozio-
mie wyrezerwowania. Z kolei $redni poziom wyrezerwowania w krajach
UE wynosit 45%, a najnizszy zaobserwowano na Litwie (25%). W grudniu
2019 r. najwyzszy poziom wyrezerwowania odnotowano ponownie na We-
grzech (67%), w Chorwacji (66%) i Rumunii (65%), a najnizszy zanotowa-
ty Niderlandy (25%). W grudniu 2020 r. najwyzszy poziom wyrezerwowa-
nia zauwazono w Rumunii (66%), a najnizszy ponownie w Niderlandach
(27%). W grudniu 2021 r. niezmiennie w Rumunii wykazano najwyzszy
poziom wyrezerwowania (68%) oraz na Stowacji (66%), a najnizszy w Islan-
dii (26%). W czerwcu 2022 r. najwyzszy poziom wyrezerwowania ponownie
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zanotowano w Rumunii (70%), na Stowacji (66%) i w Bulgarii (66%), a naj-
nizszy w Islandii (25%).

Przygladajac sie szczegotowym danym charakteryzujacym poziom wyrezer-
wowania naleznosci kredytowych, mierzony wskaznikiem pokrycia nalez-
nosci kredytowych stosownymi odpisami zgodnie z regutami obowigzujacy-
mi dla poszczegélnych faz 1-3, zauwazymy rozbieznosci wynikajace zaréwno
ze stosowanych standardéw rachunkowosci, jak i specyfiki struktury rodza-
jowej oraz podmiotowej naleznosci kredytowych. Stosowanie MSSF powo-
duje, iz skala odpisow w bankach komercyjnych w poréwnaniu z bankami
spoldzielczymi byta relatywnie istotnie wieksza na przestrzeni lat 2018-2021,
szczegdlnie w przypadku naleznosci sklasyfikowanych do fazy 2. Natomiast
w roku 2022 skala wyrezerwowania w bankach spétdzielczych zostala wydat-
nie zwigkszona — w reakcji na pogorszenie si¢ jakosci naleznosci od przed-
siebiorcéw indywidualnych i rolnikéw indywidualnych. Na poziom wyrezer-
wowania wplywaja bowiem, dzialajace w przeciwnych kierunkach: struktura
jakosciowa portfela naleznosci oraz rodzaj i wartos¢ ustanowionych zabez-
pieczen zwrotnosci kredytu. Istotna jest wiec odpowiednia wycena, bezpiecz-
ny status prawny, a takze ptynnos¢ zabezpieczen, co przynosi wyzszy poziom
odzysku naleznosci, a przez to pozwala na obnizenie wspomnianych wyzej
odpiséw z tytulu utraty wartosci.

Mozna wyréznic trzy gtéwne obszary wplywéw na wskaznik NPL: ksztatto-
wanie si¢ czynnikéw makroekonomicznych, strategie i metody zarzadzania
ryzykiem kredytowym przyjete przez banki oraz otoczenie prawne, regula-
cyjne i dzialanie systemu nadzoru. Trzeba tez pamietac o roli nieprzewidzia-
nych zjawisk zewnetrznych, w istotny sposdb wplywajacych na gospodarke.
Inng mozliwoscig zmniejszenia wysokiego udzialu kredytéw zagrozonych
w portfelu banku jest ich zbycie, ktére - w odréznieniu od catkowitego spi-
sania kredytu na straty — pozwala bankowi chociaz cz¢sciowo odzyskac za-
angazowane $rodki. Nabywcami takich naleznosci mogg by¢ aktualnie ist-
niejace firmy windykacyjne lub tworzone na podstawie przygotowanych do
wdrozenia regulacji unijnych spétki specjalnego przeznaczenia (Asset Man-
agement Company) lub tez tzw. bad bank, finansowane dzieki udzialom po-
szczegdlnych bankéw komercyjnych czy spoldzielczych, jak réwniez fundusz
restrukturyzacji bankow funkcjonujacy w BFG lub - w kryzysowych sytu-
acjach - takze ze srodkéw banku centralnego lub budzetu panstwa.
Konieczno$¢ systematycznego ograniczania poziomu naleznosci zagrozo-
nych zwigzana jest takze z wejSciem w zycie tzw. mechanizmu NPL prudential
backstop, polegajacego na tym, ze banki musza uwzglednia¢ w regulacyjnych
funduszach Tier 1 pokrycie wartosci posiadanych w portfelu kredytéw nie-
pracujacych po okreslonym czasie uznania ich za niepracujace, bez wzgledu
na podjete wobec nich zabezpieczenia.

Zabezpieczeniem dla bankéw przed sytuacja potencjalnego braku spla-
ty powinny by¢ odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci, tworzone na
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odpowiednio wysokich poziomach. Odpisy oznaczaja jednak gorszy wynik
finansowy, nizsze przychody i ograniczenie mozliwosci sprzedazy kolejnych
kredytow.

W sprawozdaniach finansowych poszczegolnych bankéw zauwazalne sg roz-
nice w prezentowaniu danych dotyczacych odpiséw oraz wyniku z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych. Dotyczy to prezentacji informacji o budo-
wie modeli wykorzystywanych do ustalania wyniku oczekiwanych strat kre-
dytowych - niektére banki podaja precyzyjne dane liczbowe, a inne ograni-
czajg si¢ jedynie do ogdlnego opisu.

Zmiany odpisow w kolejnych okresach nie odzwierciedlaja wyniku oczeki-
wanych strat kredytowych w sytuacji sprzedazy duzych pakietow wierzytel-
nosci oraz ich spisania przez banki, co dotyczy gtéwnie naleznosci w fazie 3.

Schemat tworzenia odpiséw i wyznaczania wyniku ECL jest do$¢ precyzyjnie
okreslony, ale ze wzgledu na niejednolita sprawozdawczos¢ trudny do prze-
sledzenia w raportach niektérych bankéw.

Wyznaczanie wysoko$ci oczekiwanych strat kredytowych to ztozony proces,
w ktérym brane sg pod uwage zaréwno zewnetrzne, jak i wewnetrzne czyn-
niki. W praktycznym procesie wyznaczania wyniku ECL wazne s3: polityka
kredytowa banku i jakos¢ jego portfela kredytowego, budowa modelu ryzyka
kredytowego, oczekiwania dotyczace ksztaltowania si¢ sytuacji makroekono-
micznej i ewentualne korekty zarzadcze.

Zgodnie z MSSF 9 banki sg zobligowane do uwzglednienia scenariuszy
makroekonomicznych przy szacowaniu wyniku ECL. MSSF 9 nie wymaga
konkretnej liczby scenariuszy w szacowaniu ECL. W polskich bankach stan-
dardem jest przygotowywanie trzech scenariuszy: w ujeciu bazowym, opty-
mistycznym i pesymistycznym (czasem wystepuje inne nazewnictwo) oraz
horyzoncie trzyletnim. Wagi przyjete dla poszczegdlnych scenariuszy waha-
ja sie w granicach 5-20% dla optymistycznego, 60-80% dla bazowego oraz
10-25% dla pesymistycznego.

Zmienng wykorzystywang przez wszystkie banki w scenariuszach do szaco-
wania oczekiwanych strat kredytowych jest dynamika PKB. Powszechnie
stosowang zmienng jest tez poziom bezrobocia. Poza tym wykorzystywane
sa rowniez zmienne WIBOR 3M, CPI, rzadziej stosuje si¢ kursy walutowe
oraz indeks cen nieruchomosci.

W scenariuszach makroekonomicznych przygotowywanych przez rézne
banki nie stwierdza si¢ istotnych rozbieznosci. Przeci¢tna réznica pomigdzy
prognozowanymi wartosciami zmiennych makroekonomicznych w scena-
riuszach optymistycznym i bazowym nie jest duza; wieksza mozna zaobser-
wowa¢ miedzy scenariuszami pesymistycznym i bazowym.

W okresie przed pandemiag COVID-19 (2018, 2019) banki nie rewidowaty
w zauwazalny sposob swoich prognoz w scenariuszach makroekonomicz-
nych z okresu na okres, co byto spowodowane zaréwno stabilng sytuacja go-
spodarczg, jak i okresem wdrozeniowym MSSF 9. Sytuacja ulegla zmianie od
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roku 2020, wymuszona gwaltownymi przeobrazeniami perspektyw gospo-
darczych.

Wrazliwos$¢ wyniku ECL na zmiany realizacji scenariuszy pomiedzy optymi-
stycznym i pesymistycznym jest stosunkowo nieduza i przecigtnie wynosi od
kilku do kilkunastu procent przy przecietnej (mediana) réznicy dynamiki
PKB pomigdzy tymi scenariuszami, wynoszacej 3,3 p.p. Rozpieto$¢ prognoz
dla zmiennych makroekonomicznych w skrajnych scenariuszach (optymi-
styczny vs. pesymistyczny) nalezy uznac za stosunkowo niewielka.

W latach 2018-2022 naleznosci i odpisy w fazach 1 i 2 charakteryzowaly sie
wyraznym trendem rosngcym, w przeciwienstwie do malejacego trendu nalez-
nosci i odpiséw w fazie 3. Banki dgza do zachowania pewnej stabilnosci w za-
kresie poziomu nalezno$ci w fazie 3 (utrzymania wskaznika NPL na stosunko-
wo niskim poziomie), czemu sprzyja polityka NPL prudential backstop.

W badaniach nad modelem prognozowania strat kredytowych w sektorze
bankowym w Polsce skonstruowano model dla prognozowania wyniku
z tytulu oczekiwanych strat kredytowych, w ktérym istotnymi zmiennymi
objasniajacymi byty zmienne makroekonomiczne: dynamika PKB, dynami-
ka wynagrodzen nominalnych brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bez-
robocia i stopa referencyjna NBP. W modelu uwzgledniono oczekiwania co
do niektérych zmiennych.

Korzystajac z dodatkowych réwnan przejscia, wykorzystano model do pro-
gnozowania naleznosci w poszczegdlnych fazach, a nastepnie wskaznika
NPL, kosztow ryzyka oraz — istotnego w kontekscie oceny ryzyka kredyto-
wego w sektorze — wskaznika udziatu naleznosci w fazie 2 w naleznosciach
ogotem.

Sporzadzono prognozy dla strat kredytowych w sektorze bankowym w ho-
ryzoncie czterech kwartaléw dla czterech scenariuszy prognoz, zaktadajac
rézne $ciezki ksztaltowania si¢ zmiennych makroekonomicznych wystepuja-
cych w modelu.

Trzy ze scenariuszy (optymistyczny, bazowy i pesymistyczny) moga by¢
uznane za mozliwe do realizacji w obecnych warunkach (przelom pierwsze-
go i drugiego kwartalu 2023 r.) jako prognoza na rok 2023 (kolejne cztery
kwartaly tego roku). Czwarty scenariusz (skrajny) obrazuje znaczne pogor-
szenie sie sytuacji gospodarczej w perspektywie czterech kwartalow w skali
bardzo mato prawdopodobnej w obecnej rzeczywistosci, ale jego realizacja
pokazuje hipotetyczng skale strat kredytowych w sektorze bankowym.
Otrzymane prognozy wyraznie r6znig si¢ w zaleznosci od scenariusza i po-
kazuja duzg wrazliwo$¢ strat kredytowych na wahania sytuacji makroeko-
nomicznej w przypadku jej wigkszych zmian.

Zdecydowanie negatywne zmiany w gospodarce, skutkujace 5-procento-
wym spadkiem PKB, wzrostem bezrobocia do poziomu 10% i silnym spad-
kiem realnych wynagrodzen, spowoduja ponad 100-procentowy wzrost
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niektorych wskaznikéow (wyniku z tytulu strat oczekiwanych i kosztow
ryzyka).

Scenariusze bazowy i optymistyczny wiaza si¢ z niewielkimi zmianami w sto-
sunku do sytuacji sektora na koniec 2022 r. Realizacja scenariusza pesymi-
stycznego stanowilaby jednak problem dla sektora, gdyz wynik z tytulu strat
oczekiwanych i wskaznik udziatu naleznosci w fazie 2 w calosci naleznosci
osiagnelyby poziomy wyzsze niz w 2020 r.

Zalozenia i uzyskane wyniki scenariuszy optymistycznego, bazowego i pesy-
mistycznego moga swiadczy¢ o dobrych wlasnosciach modelu prognostycz-
nego w $wietle sytuacji gospodarczej oraz strat kredytowych w sektorze ban-
kowym w ostatnich kilku latach.



Wprowadzenie

Dziatalno$¢ kredytowa to obszar dzialalnosci bankowej, ktory stanowi gléwne
zrodlo jej przychodow. Z drugiej strony jednak jest ona zwigzana z ryzykiem kre-
dytowym', ktérego materializacja generuje istotne straty w postaci: niedoboru
oczekiwanych wplywéw pienigznych, nieosiagniecia oczekiwanych przychodow,
a takze ponoszenia dodatkowych kosztow zwigzanych z tworzeniem wymaganych
rezerw celowych i odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywéw oraz windykacja
nalezno$ci. Konieczne jest tez utrzymywanie odpowiednio wysokiej bazy kapi-
talowej stanowigcej potencjalne zrédto ostatecznego pokrycia strat ponoszonych
przez kredytodawce, gdy naleznosci nie udaje si¢ odzyskaé. Generowane straty
kredytowe majg istotne znaczenie nie tylko dla wyniku finansowego i bazy kapi-
talowej pojedynczych instytucji udzielajacych kredytow, lecz takze dla stabilnosci
rynku bankowego i utrzymywania mozliwosci finansowego wspierania dziatalno-
$ci realnej sfery gospodarki poprzez kredytowanie. W zwigzku z tym dzialalnos¢
kredytowa bankéw komercyjnych i spotdzielczych, jak réwniez spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych jest scisle regulowana i nadzorowana pod katem
ekspozycji na ryzyko. Najwazniejszym kryterium oceny jest w tym aspekcie ren-
townos¢ dzialalnosci i adekwatno$¢ bazy kapitatowej, czyli posiadanie zasobow
pozwalajacych na pokrycie juz zaistniatych badz przyszlych strat kredytowych.

Celem opracowania jest przedstawienie, ocena i prognozowanie strat kredyto-
wych w sektorze bankowym w Polsce.

Autorzy beda poszukiwa¢ odpowiedzi na nastepujace pytanie badawcze: jakie
s3 powigzania miedzy wynikiem z tytulu strat kredytowych w sektorze bankowym
w Polsce a istotnymi czynnikami charakteryzujacymi koniunkture makroekono-
miczng. OdpowiedZ na powyzsze pytanie bedzie realizowana m.in. w kontekscie
identyfikacji prawidlowosci i trendéw naleznosci kredytowych oraz zaleznosci

1  Wedtug MSSF 7 ryzyko kredytowe polega na tym, ze jedna ze stron instrumentu finansowego,
nie wywiazujac sie ze swoich zobowigzan, spowoduje poniesienie strat przez drugg ze stron
(rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz. U. UE L 320 z dnia 29 listopada 2008 ., s. 1-481; MSSF 7
- Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, Zatacznik A: Definicje terminéw).
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przyczynowo-skutkowych miedzy wynikiem z tytutu oczekiwanych strat kredyto-
wych a sytuacja gospodarcza.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej
MSSF 9* strata kredytowa stanowi roznice miedzy wszystkimi, wynikajacymi
z umowy kredytowej, przeplywami pienieznymi naleznymi jednostce zgodnie
z umowg i wszystkimi przeplywami pieni¢znymi, ktére jednostka spodziewa sie
otrzymac (wlacznie z przeplywami ze sprzedazy posiadanych zabezpieczen zwrot-
nosci kredytu), dyskontowana wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.
Jednostka dokonuje oszacowania przeplywoéw pienigznych, uwzgledniajac wszyst-
kie warunki umowy instrumentu finansowego (np. opcje wczesniejszej splaty,
prolongaty, kupna lub podobne) w ciggu calego oczekiwanego okresu Zycia tego
instrumentu finansowego. Przyjmuje si¢ przy tym zalozenie, ze oczekiwany okres
zycia instrumentu finansowego mozna wiarygodnie oszacowac.

Straty kredytowe powstaja w sytuacjach pogorszenia si¢ zdolnosci kredytowej,
czyli mozliwosci obstugi sptat dlugu przez kredytobiorcow?®, co moze mie¢ miejsce
w przypadku splotu dwdch okolicznosci:

- obnizenia przychodéw kredytobiorcéw pod wplywem ogoélnej koniunk-
tury gospodarczej lub specyficznych zaburzen w przebiegu proceséw go-
spodarowania, wynikajacych z oddzialywania nadzwyczajnych zdarzen,
takich jak pandemie, dzialania wojenne, anomalie klimatyczne czy kata-
strofy zywiotowe;

- wzrostu kosztu obstugi dlugu ze wzgledu na wzrost stép procentowych
(w przypadkach, gdy oprocentowanie dltugu zostalo ustalone w formule in-
deksowanej do jednej ze stop rynku pieni¢znego) czy kurséw walut obcych
(w przypadku kredytéw walutowych).

Skala zagrozenia tymi stratami zalezy tez od czynnikéw po stronie instytucji
kredytowej, wsrod ktoérych najwazniejszymi wydaja sie umiejetno$¢ wlasciwej
oceny aktualnej i przyszlej zdolnosci kredytowej kredytobiorcy, a takze jakos¢
zarzadzania ryzykiem i stosowana polityka kredytowa, okreslajaca tzw. apetyt na
ryzyko, czyli dopuszczalny poziom strat kredytowych, na jakie ewentualnie kre-
dytodawca jest gotow si¢ zgodzi¢, jak rowniez poziom marzy z tytulu ryzyka czy
wymagane zabezpieczenia zwrotnosci kredytu.

Podstawa ksztaltowania polityki kredytowej jest niewatpliwie wlasciwie zdefi-
niowana klasyfikacja jakosciowa naleznosci kredytowych, ktorej celem jest umoz-
liwienie rozpoznania, z jaka czescig naleznosci wigze sie znaczaca skala naraze-
nia na ryzyko kredytowe. Klasyfikacja moze by¢ prowadzona na rézne sposoby,

2 MSSF 9 - Zatacznik A: Definicje, za: rozporzadzeniem Komisji (UE) 2016/2067 z dnia 22 li-
stopada 2016 r. zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawoz-
dawczosci Finansowej 9, Dz. U. UE L 323 zdnia 29.11.2016, s. 1-164.

3 ,Przez zdolnos$¢ kredytowa rozumie sie zdolno$¢ do sptaty zaciagnietego kredytu wraz z od-
setkami w terminach okre$lonych w umowie” (ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo ban-
kowe, t.j. Dz. U. 2022, poz. 1685, art. 70, ust. 1).
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zaleznie od tego, dla jakich celéw prowadzone sg analizy czy konstruowane pro-
gnozy w tym zakresie. Mozna tu wskaza¢ m.in. potrzeby:

- ewidencji ksiegowej, formalnej sprawozdawczosci finansowej oraz sprawoz-
dawczosci nadzorczej;

- rachunkowosci zarzadczej (pod katem planowania i budzetowania dziatal-
nosci banku czy kasy, analizy stopnia realizacji plandw, okreslenia i realizacji
polityki kredytowe;j);

- zarzadzania ryzykiem kredytowym;

- zarzadzania adekwatno$cig kapitatows.

Konkretne rozwigzania wdrazane w praktyce bankowej zalezg od stosowanych
przez kredytodawce standardéw rachunkowosci - w przypadku polskiego systemu
bankowego moga to by¢:

- bezposrednio stosowane mig¢dzynarodowe standardy rachunkowosci, im-
plementowane w przypadku bankéw bedacych spoétkami notowanymi na
gieldzie;

- krajowe standardy rachunkowosci, na ktére sktadaja si¢ m.in. obowigzujaca
ustawa o rachunkowosci’ i przepisy wykonawcze wydane zgodnie z jej de-
legacjami przez ministra finanséw’, precyzujace m.in. obowigzujace zasady
wyceny bilansowej i sprawozdawczo$ci w zakresie aktywow oraz tworzenia
rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalno$cig bankéw (w przypadku pozosta-
tych bankéw komercyjnych, bankéw spétdzielczych i SKOK-6w).

Kolejna wazna kwestia to wplyw na ryzyko kredytowe trudnych do przewidze-
nia sytuacji nadzwyczajnych, takich jak np. kryzys COVID-19, wojna w Ukrainie
i jej nastepstwa gospodarcze (kryzys energetyczny, sankcje wobec Rosji), katastrofy
zywiolowe i klimatyczne itp., ktére znaczaco zwigkszaja skale niepewnosci w zarzg-
dzaniu ryzykiem kredytowym. Modele analityczne i prognostyczne, uzywane do-
tychczas do oceny biezacej i przysztej skali strat kredytowych wedlug koncepcji ECL
(Expected Credit Losses) wdrozonej przez MSSF 9, czy tez stosowane w szacunkach
ryzyka kredytowego dokonywanych metoda wewnetrznych ratingdéw na potrzeby
wyliczen z zakresu adekwatnosci kapitalowej, opieraja si¢ w znacznej mierze na hi-
storycznych danych, dotyczacych sytuacji finansowej kredytobiorcéw i parametréow
otoczenia makroekonomicznego, w ktorym kredytobiorcy funkcjonujg. Réznorod-
ne przedsiewziecia, majace na celu przeciwdziatanie negatywnym skutkom sytuacji
nadzwyczajnych (jak np. moratoria kredytowe — ustawowe lub wprowadzane do-
browolne przez banki, panstwowe poreczenia i gwarancje udzielane kredytobior-
com, dotacje i subwencje czy ulgi i zmiany terminéw platnosci w zakresie podatkow
i sktadek na ubezpieczenia spoleczne) majg istotny wplyw na zdolno$¢ kredytowa,
ale s3 trudne do uwzglednienia w modelach ryzyka ze wzgledu na tymczasowy ho-
ryzont czasowy i nie do konca rozpoznane skutki, wynikajace ze znacznej nieprzewi-
dywalnosci zachowania si¢ aktualnych i potencjalnych kredytobiorcow.

4 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, t.j. Dz. U. 2021, poz. 217.
5 Terminologia i klasyfikacje stosowane w tych przepisach w znacznej mierze opieraja sie na
miedzynarodowych standardach rachunkowosci.






Rozdziat 1

Ujecie strat kredytowych

i odpisow w Swietle standardu
MSSF 9. Roznice MSSF

wobec MSR 39 i PSR

1.1. Klasyfikacja jakosciowa naleznosci
kredytowych

W praktyce bankowej na potrzeby prawidtowego zarzadzania ryzykiem kredy-
towym, a takze dla skutecznego prowadzenia dziatan nadzorczych nad tym ry-
zykiem niezbedne jest formalne rozréznienie miedzy prawidtowymi (regularny-
mi) naleznosciami kredytowymi, obstugiwanymi prze kredytobiorcéw w sposéb
zgodny z ustaleniami umowy kredytowej, czyli naleznos$ciami, ktére nie generu-
ja istotnego ryzyka kredytowego, a nalezno$ciami nieprawidlowymi (niere-
gularnymi), ktére tego warunku nie spelniajg. Do uporzadkowania nazew-
nictwa i kryteriow tego rozréznienia — ktdre, nawiasem moéwiac, ewoluowaly
w czasie i przestrzeni (zakl6cajac poréwnywalno$¢ wynikéw finansowych dziatal-
nosci bankowej zaréwno pomiedzy pojedynczymi bankami, jak i pomiedzy syste-
mami bankowymi réznych krajow, zwlaszcza w przypadkach stosowania réznych
standardéw rachunkowosci) — przyczynity sie rozwigzania zaproponowane przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (BCBS), wprowadzajace kolejno pojecia:

= ekspozycji kredytowych, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania

(exposures at default)',
= ekspozycji nieobslugiwanych (non-performing exposures)?.

1 Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), Basel II: International convergence of cap-
ital measurement and capital standards. A revised framework, Bank for International Settle-
ments, document d107, 2004, https://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf (dostep: 27.06.2023),
pkt 452.

2 Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), Guidelines. Prudential treatment of prob-
lem assets - definitions of non-performing exposures and forbearance, Bank for International
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Trzeba ponadto mie¢ na uwadze, ze migdzynarodowe standardy rachunkowosci
objely wyzej wspomniane naleznosci nieregularne kategorig aktywow, ktérych do-
tyczy utrata wartosci (impairment), okreslajac metodyke pomiaru skali tej utraty
i jej kompensacji w postaci odpisow z tytulu utraty wartosci, obciazajacych kosz-
ty dzialalnosci kredytodawcy (MSR 39° do roku 2017, MSSF 9* — od roku 2018).
Wzajemne relacje miedzy wymienionymi pojeciami przedstawiono szerzej w ko-
lejnych podrozdzialach.

1.1.1.Ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania
(exposures at default)

Definicja niewykonania zobowigzania (default) pojawila si¢ po raz pierwszy w re-
gulacji BCBS znanej jako Basel II° w kontekscie metodologii oceny ryzyka kredy-
towego opartej na ratingach wewnetrznych. W swietle tej definicji niewykonanie
zobowigzania ze strony danego kredytobiorcy wystepuje, gdy zachodzi jedno lub
oba z nastepujacych zdarzen®:
= bank ocenia, Ze istnieje male prawdopodobienstwo, ze dtuznik dokona catko-
witej splaty swych zobowigzan kredytowych wzgledem banku lub jego grupy
kapitalowej bez koniecznosci podjgcia przez bank takich dzialan, jak realiza-
cja zabezpieczenia (jezeli takowe zostalo zastosowane);
» dluznik opdznia splate istotnej kwoty swego zobowigzania o wigcej niz 90 dni.
Zblizone sformulowania znalazly si¢ w wydanej w roku 2006 dyrektywie
CRD (Capital Requirement Directive), implementujacej zalecenia Basel II do
regulacji Unii Europejskiej w zakresie podejmowania i prowadzenia dziatal-
nosci przez instytucje kredytowe”: niewykonanie zobowigzania ma miejsce
w odniesieniu do danego dluznika, jezeli zaszto co najmniej jedno z dwdch
nastepujacych zdarzen:

Settlements, document d403, 2016, https://www.bis.org/bcbs/publ/d403.pdf, s. 1 (dostep:
25.06.2023).

3 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz. U. UE L 320 z dnia 29 listopada 2008 ., s. 1-481.

4 MSSF 9 - Zatacznik A: Definicje, za: rozporzadzeniem Komisji (UE) 2016/2067 z dnia 22 li-
stopada 2016 r. zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawoz-
dawczosci Finansowej 9, Dz. U. UE L 323 z dnia 29 listopada 2016 r., s. 1-164.

5 Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), Basel II: International convergence of capi-
tal measurement and capital standards. ..

6 W przypadku kredytow detalicznych lub naleznosci od sektora publicznego organ nadzorczy moze
wydtuzyc ten okres do 180 dni, jesli ocenia, ze bytoby to wtasciwsze dla warunkéw lokalnych.

7 Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnos$ci przez instytucje kredytowe, Dz. U. UE L177 z dnia
30 czerwca 2006 1., s. 1-200, Zatacznik VII, cz. 4, ust. 44.
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instytucja kredytowa uznaje, ze dluznik prawdopodobnie nie wywiaze sie
w pelni ze swoich zobowigzan kredytowych wobec instytucji kredytowej,
przedsigbiorstwa dominujgcego lub ktéregokolwiek z podmiotéw zaleznych
bez konieczno$ci podejmowania przez instytucje kredytowa dzialan, takich
jak realizacja zabezpieczenia (jezeli takowe istnieje);

nalezno$¢ dluznika dotyczaca istotnych zobowigzan kredytowych wobec
instytucji kredytowej, przedsiebiorstwa dominujacego lub ktéregokolwiek
z podmiotdw zaleznych jest przeterminowana o ponad 90 dni.

Wymieniono tez przykladowe zdarzenia, ktére moga wskazywac na brak wy-
placalnosci kredytobiorcy?®:

a)

instytucja kredytowa zrzeka si¢ odsetek z tytulu zobowigzania kredytowego;

b) instytucja kredytowa dokonuje aktualizacji wartoéci na skutek wyraznego

c)

d)

e)

f)

pogorszenia jakos$ci kredytowej po przyjeciu ekspozycji przez instytucje kre-
dytowa;

instytucja kredytowa zbywa zobowigzania kredytowe ze znaczna stratg eko-
nomiczna;

instytucja kredytowa zezwala na awaryjna restrukturyzacje zobowigzan kre-
dytowych, jezeli moze to skutkowa¢ zmniejszeniem zobowigzan finanso-
wych poprzez umorzenie istotnej czesci zobowigzania lub odroczenie splaty
kwoty gloéwnej, odsetek lub (jezeli dotyczy) prowizji;

instytucja kredytowa ztozyta wniosek o postawienie dtuznika w stan upa-
dlosci lub podobny wniosek w odniesieniu do zobowigzan kredytowych
dluznika wobec instytucji kredytowej, przedsiebiorstwa dominujacego lub
ktoregokolwiek z podmiotéw zaleznych;

dluznik zostal postawiony w stan upadlosci lub uzyskal podobna ochrone,
co powoduje uniknigcie lub opéznienie splaty zobowigzan kredytowych wo-
bec instytucji kredytowej, przedsigbiorstwa dominujacego lub ktéregokol-
wiek z podmiotéw zaleznych.

Widoczne jest, ze z wyjatkiem ostatniego punktu mamy tu raczej do czynienia
ze skutkami pogorszenia si¢ sytuacji finansowej kredytobiorcy, a $cislej mowiac
- z czynnosciami, ktére w takiej sytuacji moze podja¢ instytucja kredytowa, by
ograniczy¢ swoje straty.

W $lad za ustaleniami Basel II i dyrektywa CRD pojecie niewykonania zobo-
wigzania zostalo wprowadzone do polskiej praktyki bankowej w uchwale Komi-
sji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie wymogdw kapitalo-
wych’. Definicja KNB nie precyzowala istotnego poziomu prawdopodobienstwa

Ibidem, ust. 45.

9 Uchwata nr 1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie zakresu
i szczegbtowych zasad wyznaczania wymogoéw kapitatowych z tytutu poszczegélnych rodza-
jow ryzyka, w tym zakresu i warunkéw stosowania metod statystycznych oraz zakresu in-
formacji zatagczanych do wnioskéw o wydanie zgody na ich stosowanie, zasad i warunkow
uwzgledniania uméw przelewu wierzytelnosci, uméw o subpartycypacje, uméw o kredyto-
wy instrument pochodny oraz innych uméw niz umowy przelewu wierzytelnosci i umowy
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niewykonania zobowigzania, natomiast wprowadzila kwotowy prog istotnosci
- niewykonanie zobowigzania mialo miejsce w odniesieniu do danego dtuznika,
jezeli wystapilo co najmniej jedno z dwdch nastepujacych zdarzen:

» bank uznaje, ze dluznik prawdopodobnie nie wywiaze si¢ w pelni ze swo-
ich zobowigzan kredytowych wobec banku, podmiotu dominujgcego wobec
banku lub podmiotu zaleznego banku bez koniecznosci podejmowania przez
bank dzialan, takich jak realizacja zabezpieczenia, o ile takowe istnieje;

» ktorakolwiek z ekspozycji o charakterze zobowigzania kredytowego dluznika
wobec banku, podmiotu dominujacego wobec banku lub podmiotu zalezne-
go banku jest przeterminowana o ponad 90 dni, z zastrzezeniem, ze w przy-
padku ekspozycji detalicznych kwota przeterminowana przekracza 500 PLN,
a w przypadku pozostatych ekspozycji kwota przeterminowana przekracza
3000 PLN.

Zgodnie z dyrektywa CRD uregulowano réwniez kwestie przeterminowania

w przypadku linii kredytowej i kart kredytowych.

Gdy zalecenia Basel II zastapiono ich rozszerzong wersja Basel III, wdrozona
do europejskiego porzadku prawnego przez dyrektywe CRD IV'? i rozporzadzenie
CRR'' datowane na rok 2013, tres¢ definicji niewykonania zobowigzania nie ulegta
zasadniczej zmianie. W art. 178 rozporzadzenia CRR okreslono, ze niewykonanie
zobowigzania przez okreslonego diuznika ma miejsce w przypadku wystapienia
jednego lub obu z nastgpujacych zdarzen:

a) instytucja stwierdzi, Ze istnieje male prawdopodobienstwo wywigzania si¢
w pelni przez dluznika ze swoich zobowigzan kredytowych wobec instytu-
cji, jednostki dominujacej lub ktorejkolwiek z jej jednostek zaleznych bez
koniecznosci podejmowania przez instytucje dziatan takich, jak realizacja
zabezpieczenia;

b) zwloka w wykonaniu przez diuznika wszelkich istotnych zobowigzan kre-
dytowych wobec instytucji, jednostki dominujacej lub ktorejkolwiek z jej

o subpartycypacje, na potrzeby wyznaczania wymogéw kapitatowych, warunkoéw, zakresu
i sposobu korzystania z ocen, nadawanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci
kredytowej oraz agencje kredytow eksportowych, sposobu i szczegdtowych zasad obliczania
wspdtczynnika wyptacalnosci banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankow
w holdingach w obliczaniu wymogoéw kapitatowych i wspdtczynnika wyptacalnosci oraz
okreslenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami wtasnymi
w rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw ich wyznaczania,
Dz. Urz. NBP nr 2/2007, poz. 3, Zatacznik 5, Dziat 2: Definicja niewykonania zobowiazania.

10 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w spra-
wie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno-
$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe
2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, Dz. U. UE L 176 z dnia
27 czerwca 2013 r., s. 338-436.

11 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, Dz. U. UE L 176 z dnia 27 czerwca 2013 r.,
s. 1-337.
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jednostek zaleznych przekracza 90 dni. Wlasciwe organy moga zastapic
okres 90 dni okresem wynoszacym 180 dni w przypadku ekspozycji zabez-
pieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi lub nieruchomos$ciami ko-
mercyjnymi MSP nalezacych do kategorii ekspozycji detalicznych, a takze
ekspozycji wobec podmiotéw sektora publicznego.
W przypadku ekspozycji detalicznych instytucje moga przy tym stosowac defi-
nicje niewykonania zobowigzania raczej na poziomie poszczegdlnych instrumen-
tow kredytowych, niz w stosunku do ogoétu zobowigzan kredytobiorcy.

1.1.2.Ekspozycje objete utrata wartosci (impaired)
1.1.2.1. Ujecie wedtug MSSF 9

Wedtug MSSF 9 aktywne instrumenty finansowe sg prezentowane w sprawozda-
niach finansowych w trzech ujeciach, zgodnie z przyjetym modelem biznesowym
(por. tab. 1.1).

Tabela 1.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wedtug MSSF 9

Zamortyzowany koszt Model ,utrzymywanie dla przeptywédw pienieznych”
Wartosc¢ godziwa przez rachunek zyskow | Model ,,utrzymywanie dla przeptywow pienieznych

i strat ina sprzedaz”

Wartos$¢ godziwa przez pozostate Model stosowany dla instrumentéw trzymanych
dochody catkowite w innych celach biznesowych

Zrédto: D. Packowski, Zrozumiec odpisy kredytowe - co zmienia MSSF 92,
https://www.stockwatch.pl/wiadomosci/zrozumiec-odpisy-kredytowe-co-zmienia-mssf-
9,analizy,217194 (dostep: 11.01.2023) oraz IFRS 9 Implementation by EU Institutions, EBA/
Rep/2021/35, 24 November 2021.

Zgodnie z modelem ,utrzymywanie dla przeptywéw pieni¢znych” aktywa fi-
nansowe s3 utrzymywane w celu pozyskania korzysci z umownych przeptywoéw
pienieznych. Jest to model typowy dla dziatalnosci kredytowej. Zeby instrument
finansowy znalazl si¢ w tej kategorii, powinien przejs¢ tzw. test SPPI (Solely Pay-
ments of Principal and Interest). Warto doda¢, ze przeptywy z danego aktywa fi-
nansowego powinny by¢ oparte tylko i wylacznie na przeptywach z tytutu splaty
kwoty gtéwnej i odsetek, czyli dotyczy to gtéwnie kredytow i obligacji. W sytuaciji,
gdy instrument finansowy nie zda testu SPPI, zostaje ujety w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat. Przykladem moga by¢ obligacje partycypacyjne,
wzgledem ktérych bank posiada prawo nie tylko do przeplywéw z tytutu splaty
kapitalu i odsetek, lecz takze do udzialu w zyskach. W przypadku modelu ,,utrzy-
mywanie dla przeplywéw pieni¢znych i na sprzedaz” aktywa finansowe moga by¢
utrzymywane zaréwno w celu pozyskania korzysci z umownych przeptywéw pie-
nieznych, jak i sprzedazy. Taki model jest charakterystyczny dla dziatalnosci w za-
kresie zarzadzania ptynnoscig lub tzw. arbitrazu — zyskiwania dochodéw poprzez


https://www.stockwatch.pl/wiadomosci/zrozumiec-odpisy-kredytowe-co-zmienia-mssf-9,analizy,217194
https://www.stockwatch.pl/wiadomosci/zrozumiec-odpisy-kredytowe-co-zmienia-mssf-9,analizy,217194
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zakup instrumentow finansowych po niskiej cenie w celu pdzniejszej sprzedazy po
cenie przynoszacej dodatni wynik z tych transakcji.

MSSF 9 wyodrebnia jeszcze jedna kategorie instrumentdw, niewymienionych
w tab. 1.1, czyli aktywow nabytych lub udzielonych z utratg wartosci (POCI - Pur-
chased or Originated Credit-impaired Asset). Dotyczy to sytuacji, gdy bank nabywa
od innego banku portfel kredytéw, ktére charakteryzowaly si¢ utratg wartosci lub
udzielil finansowania spodlce, ktora byta sklasyfikowana z utrata wartosci'?.

Zgodnie z mig¢dzynarodowym standardem sprawozdawczosci finansowej
MSSF 9" wartos¢ bilansowa brutto naleznosci kredytowej jest okreslona w mo-
mencie uruchomienia umowy kredytowej przez biezaca warto$¢ wszystkich prze-
plywow pienieznych, ktére jednostka spodziewa sie otrzymac na mocy tej umowy;,
dyskontowang wedlug pierwotnej, efektywnej stopy procentowej, uwzgledniajacej
harmonogram uruchamiania transz kredytu, harmonogram splat rat kredytowych
i odsetek, a takze prowizje zaptacong przez kredytobiorce. Natomiast z utratay
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe mamy do czynienia, jezeli wystapito
jakiekolwiek zdarzenie bedace faktycznym powodem lub stanowigce potencjalny
powod opdznienia lub zaniechania sptat przez kredytobiorce, a przez to majace
ujemny wplyw na przyszlte przeptywy pieni¢zne. MSSF 9 okredla, ze dowodéw na
utrate warto$ci moga m.in. dostarczy¢ dajace sie zaobserwowa¢ dane na temat na-
stepujacych zdarzen:

a) znacznych trudnosci finansowych emitenta lub pozyczkobiorcy;

b) naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub

niedokonanie ptatnosci w wymaganym terminie;

¢) przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce(-6w), ze wzgledéw eko-

nomicznych lub umownych wynikajacych z trudnosci finansowych pozycz-
kobiorcy, udogodnienia (udogodnien), ktérego(-ych) w innym przypadku
pozyczkodawca(-cy) by nie udzielil(-1i);

d) gdy staje sie prawdopodobne, ze nastapi upadlos¢ lub inna reorganizacja fi-

nansowa pozyczkobiorcy.

Strata kredytowa, czyli utracona warto$¢ brutto naleznosci kredytowej, jest
réwna roznicy pomiedzy wszystkimi wynikajacymi z umowy przeptywami pie-
nieznymi naleznymi jednostce a wszystkimi przeptywami pieni¢znymi, ktére
jednostka spodziewa sie otrzyma¢ w calym okresie zycia analizowanego instru-
mentu finansowego, dyskontowanej wedlug pierwotnej efektywnej stopy procen-
towej. Przy szacowaniu tej straty bierze si¢ pod uwage wszystkie warunki umowy

12 D. Pac¢kowski, Zrozumiec¢ odpisy kredytowe - co zmienia MSSF 92, https://www.stockwatch.pl/wia-
domosci/zrozumiec-odpisy-kredytowe-co-zmienia-mssf-9,analizy,217194 (dostep: 11.01.2023)
oraz IFRS 9 Implementation by EU Institutions, EBA/Rep/2021/35, 24 November 2021.

13 MSSF 9 - Zatacznik A: Definicje, za: rozporzadzeniem Komisji (UE) 2016/2067 z dnia
22 listopada 2016 r. zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawoz-
dawczosci Finansowej 9, Dz. U. UE L 323 z dnia 29 listopada 2016 1., s. 1-164.
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kredytowej (np. opcje wczesniejszej splaty czy prolongaty) w ciggu catego ocze-
kiwanego okresu zycia tego instrumentu finansowego, jak réwniez przeplywy
pieniezne ze sprzedazy posiadanych zabezpieczen lub innych elementéw powo-
dujacych korzystniejsze warunki kredytowania, nierozerwalnie zwigzanych z wa-
runkami umowy'. Przyjmuje sie przy tym zalozenie, Ze oczekiwany okres zycia
instrumentu finansowego mozna wiarygodnie oszacowa¢, a gdy nie jest to moz-
liwe, wyliczenn dokonuje si¢ na podstawie pozostatego umownego czasu trwania
instrumentu finansowego.

Istotng nowoscig standardu MSSF 9" w stosunku do metodologii obowigzuja-
cej przed rokiem 2018 (MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena'®)
jest wprowadzenie zasady ujmowania oczekiwanych strat kredytowych w calym
okresie zycia poszczegdlnych instrumentéw finansowych zanim te instrumenty
stang sie¢ przeterminowane, a nie dopiero po zajéciu niepomyslnego zdarzenia
(stwierdzenia istotnego opéznienia w stosunku do ustalonego harmonogramu
splaty kredytu). Obok kryterium czasowego wlacza sie w tym przypadku row-
niez kryterium prawdopodobienstwa wzrostu ryzyka kredytowego wynikaja-
cego z czynnikow zewnetrznych wzgledem kredytobiorcy, ktérych oddzialywanie
w przewidywalnej przyszlosci moze spowodowa¢ pogorszenie zdolnosci do splaty
kredytu. W rezultacie kazda naleznos$¢ kredytowa moze w wyniku przegladu jako-
$ci dokonywanego na dzien sprawozdawczy zosta¢ przyporzadkowana do jednej
z trzech faz ewolucji natgzenia ryzyka kredytowego:

- faza 1 - naleznosci, w stosunku do ktérych od momentu poczatkowego uje-
cia nie zidentyfikowano utraty wartosci oraz nie wystapil istotny wzrost ry-
zyka kredytowego;

- faza 2 - naleznosci, w stosunku do ktérych od momentu poczatkowego uje-
cia nie zidentyfikowano utraty wartosci, natomiast zaobserwowano istotny
wzrost ryzyka kredytowego;

- faza 3 - nalezno$ci ze stwierdzong utratg warto$ci.

Stosowanie zalecen standardu MSSF 9 oznacza w praktyce dla banku koniecz-
no$¢ dysponowania na dzien sprawozdawczy nie tylko wewnetrznymi danymi
ksiegowymi, lecz takze wszelkimi mozliwymi do udokumentowania informacja-
mi, ktdre sg racjonalnie dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran'’, dotycza-
cymi przeszlych zdarzen wplywajacych na ryzyko kredytowe, obecnych warunkéw
rynkowych i prognoz przysztych warunkow. Trzeba tez skonstruowac odpowiedni
zestaw modeli statystycznych, umozliwiajacych oszacowanie przysztych przeply-
wow pienigznych - indywidualnie lub dla grup kredytobiorcéw o zblizonym pro-
filu ryzyka - na podstawie posiadanych danych historycznych i prognoz. Pocig-
ga to za sobg potencjalng mozliwo$¢ narazenia banku na dodatkowe zagrozenie,

14 MSSF 9 - Zatacznik A: Definicje.

15 Standard ten stat sie obowigzkowy w przypadku sprawozdan dotyczacych roku obrotowego
zaczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

16 Por. przyp. 3.

17 MSSF 9 - Zatacznik B, pkt B5.5.49.
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zwane ryzykiem modeli - za tym pojeciem moze kry¢ si¢ zaréwno postugiwanie
sie modelami nieprawidtowo skonstruowanymi (zbyt uproszczonymi metodolo-
gicznie, opartymi na niekompletnych zatozeniach, bazujacymi na niekompletnych
lub btednych danych), jak i niewlasciwe postepowanie z modelami prawidlowo
skonstruowanymi (np. zaniechanie ich okresowej weryfikacji i aktualizacji).

W zalgczniku B do standardu MSSF 9 sformulowana zostala obszerna lista kryte-

riow, ktére moga miec znaczenie przy ocenie istotnosci zmian ryzyka kredytowego:

» znaczne zmiany w stosunku do dnia zawarcia umowy kredytowej wewnetrz-
nych parametrow uméw kredytowych, ktére mialyby zastosowanie, gdyby
dany rodzaj kredytu byt przyznawany na nowo na dzien sprawozdawczy
temu samemu kredytobiorcy i na tych samych warunkach (np. wyzsza marza
odsetkowa, zwigkszenie kwot zabezpieczenia lub gwarancji, wyzsze dochody,
wyzszy wklad wlasny w przypadku kredytu mieszkaniowego);

» znaczne zmiany zewnetrznych wskaznikéw rynkowych ryzyka kredytowe-
go zwigzanego z danym rodzajem kredytu lub podobnymi instrumentami
finansowymi o tym samym oczekiwanym okresie Zycia: spread kredytowy,
ceny swapa ryzyka kredytowego (CDS) dla pozyczkobiorcy, inne informacje
rynkowe dotyczace pozyczkobiorcy (np. zmiany cen instrumentéw dluznych
i kapitatowych pozyczkobiorcy);

» faktyczne lub spodziewane znaczne zmiany zewnetrznego lub wewnetrznego
ratingu kredytowego kredytobiorcy;

» faktyczne lub przewidywane znaczne zmiany wynikéw dziatalnosci pozycz-
kobiorcy (faktyczny lub przewidywany spadek przychodéw lub marz, wzrost
ryzyka operacyjnego, niedobory kapitatu obrotowego, obnizenie jakosci ak-
tywow, zwigkszenie dzwigni finansowej w bilansie, problemy z ptynnoscig
lub z zarzadzaniem, zmiany zakresu dziatalnoéci lub struktury organizacyj-
nej), prowadzace do znacznej zmiany zdolnosci kredytobiorcy do wypelnia-
nia jego zobowigzan dluznych;

= znaczny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z innymi instrumentami fi-
nansowymi tego samego kredytobiorcy;

= istniejace lub prognozowane niekorzystne zmiany parametréw makroekono-
micznych lub w srodowisku prawnym lub technologicznym kredytobiorcy;

= znaczne zmiany wartosci zabezpieczenia zobowiazania lub jakosci gwarancji
lub korzystniejszych warunkéw kredytowania udzielanych przez osoby trze-
cie, ktore, jak sie oczekuje, zmniejszg zachete ekonomiczng kredytobiorcy
do dokonywania planowanych ptatnosci z tytutu umowy lub w inny sposéb
wplyng na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania;

= przeciwnie dzialajgca, znaczna pozytywna zmiana jako$ci gwarancji udzielo-
nej przez udzialowca (lub rodzicéw osoby fizycznej), jezeli udzialowiec (lub
rodzice) majg motywacje i mozliwosci finansowe do zapobiegniecia niewy-
konaniu zobowigzania w drodze zastrzyku kapitatu lub srodkéw pienigznych;

= znaczne obnizenie wsparcia finansowego ze strony jednostki dominujacej lub
innej jednostki stowarzyszonej badz faktyczne lub przewidywane znaczne
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zmiany korzystniejszych warunkéw kredytowania, ktore, jak si¢ oczekuje,
zmniejsza zachete ekonomiczng kredytobiorcy do dokonywania planowa-
nych platnosci z tytulu umowy;

» przewidywane przypadki naruszenia warunkéw umowy (uchylenie lub
zmiana niektorych warunkéw umowy - jak np. przerwy w platnosciach rat
kapitatowych lub odsetek, albo wzrost stop procentowych wymagajacy do-
datkowego zabezpieczenia lub gwarancji);

= znaczne zmiany oczekiwanych wynikow dziatalnosci i zachowania kredyto-
biorcy, w tym zmiany dotyczace statusu platnosci kredytobiorcéw w grupie
(np. wzrost oczekiwanej liczby lub skali opéznionych platnosci z tytutu umo-
wy lub znaczny wzrost oczekiwanej liczby posiadaczy kart kredytowych, kto-
rzy zblizaja si¢ do limitu kredytowego lub przekraczajg go lub w przypadku
ktorych oczekuje sie, ze bedg sptaca¢ minimalng kwote miesigczng).

Biorgc pod uwage powyzsze informacje, mozna zauwazy¢, ze oznak wzrostu na-
tezenia ryzyka kredytowego trzeba poszukiwaé zaréwno u samego kredytobiorcy,
jak i w jego otoczeniu. Kryteria sg zasadniczo sformulowane w ujeciu jakoscio-
wym, wobec czego do praktycznych zastosowan banki musza konstruowac bar-
dziej precyzyjne metodyki badz polega¢ na wiedzy i doswiadczeniu bankowych
inspektoréw kredytowych. Niejednoznacznos¢ pomiaru i mozliwo$¢ przyjmowa-
nia réznych pozioméw krytycznych powoduja tez znaczne zréznicowanie modeli
ryzyka kredytowego konstruowanych w réznych bankach, stanowigce powazne
utrudnienie dla organéw nadzorczych i uniemozliwiajace postronnym interesa-
riuszom bezposrednie poréwnywanie rezultatéw tych modeli, przekladajacych sie
na poziom odpiséw aktualizujacych warto$¢ bilansowa naleznosci kredytowych.

Warto tez nadmieni¢, ze warto$¢ bilansowa naleznosci kredytowej moze zosta¢
skorygowana na skutek renegocjowania lub narzuconej przez obowiazujace regula-
cje prawne zmiany warunkéw umowy kredytowej, ktére nie musza wynika¢ ze wzro-
stu ryzyka kredytowego zwigzanego z konkretng naleznoscig czy grupa naleznosci
o podobnym profilu ryzyka - z takg sytuacjag mamy do czynienia np. w sytuacji, gdy
kredytobiorcy korzystaja z moratoriow czy tzw. wakacji kredytowych, oferujacych
mozliwos$¢ czasowego odroczenia splaty rat kredytu i/lub naleznych odsetek. Wow-
czas instytucja udzielajaca kredytu przelicza warto$¢ bilansowg brutto naleznosci
kredytowej jako obecng wartos¢ szacowanych przyszlych platnosci lub wptywow
pienigznych w ciggu catego oczekiwanego okresu Zycia renegocjowanego lub zmo-
dyfikowanego kredytu, dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy pro-
centowej, biorgc pod uwage wszystkie warunki umowy kredytu (np. wczesniejsze
splaty, opcje kupna lub podobne), jednakze nie uwzglednia oczekiwanych strat kre-
dytowych. Straty z tytutu takiej modyfikacji wartoéci brutto naleznosci kredytowej,
jak rowniez efekty odwrdcenia tych zmian, s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat
pod pozycja ,,zysk lub strata z tytulu modyfikacji™'®.

18 MSSF 9 - Zatacznik A: Definicje.
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1.1.2.2. Ujecie wedtug MSR 39

W stosowanym w praktyce bankowej do roku 2017 standardzie MSR 39 stwier-
dza sie, ze skladnik aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych
utracily wartos¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostala poniesiona wtedy i tyl-
ko wtedy, gdy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego
lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow
(»zdarzenie powodujgce strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate
ma wplyw na oczekiwane przyszte przeplywy pieni¢zne wynikajace ze sktadni-
ka aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe. Analiza naleznosci pod katem stwierdzenia utraty
warto$ci moze by¢ prowadzona indywidualnie lub w grupach o podobnym pro-
filu ryzyka kredytowego (co wymaga jednak dysponowania odpowiednig meto-
dologig klasyfikacyjna).

Odpisy prezentowane w bilansach bankéw dzielg si¢ na odpisy i na rezerwy
portfelowe. Odpis (kalkulowany indywidualnie lub kolektywnie - dla grupy na-
leznosci o podobnym profilu ryzyka) wiaze si¢ z ekspozycja, w przypadku ktd-
rej zidentyfikowano przestanke utraty wartosci (znaczne opdznienie w splacie,
istotnie pogorszyla si¢ sytuacja finansowa klienta, klient oglosit upadlos¢ lub
zlozyl wniosek o restrukturyzacje). Z kolei rezerwy portfelowe (odpisy IBNR
— incurred but not reported) tworzy si¢ na kredyty, w ktorych przypadku nie
stwierdzono utraty wartosci, ale zaklada sig, ze z czgscig z nich moga by¢ pro-
blemy ze splata. Relacje migdzy tg uproszczong klasyfikacja jakosciowy a klasy-
fikacja wedlug faz narastania ryzyka kredytowego, wprowadzong przez MSSF 9,
przedstawiono w tab. 1.2.

Tabela 1.2. Poréwnanie kalkulacji odpiséw kredytowych wedtug MSR 39 i MSSF 9

MSR 39 MSSF 9
12-miesieczne
Metoda grupowa Fazal |Kredyty zdrowe oczekiwane straty
Portfel kredytowe
IBNR Kredyty z istotnie . : .
! . Dozywotnie oczekiwane
Metoda grupowa Faza2 |podwyzszonym ryzykiem
straty kredytowe
kredytowym
Portfel | Metoda kolektywna/ Faza 3 Kredyty z rozpoznawalng | Dozywotnie oczekiwane
NPL metoda indywidualna przestanka utraty wartosci | straty kredytowe

Zrédto: jak do tab. 1.1.

W odréznieniu od aktualnego standardu MSSF 9, MSR 39 nie wymagat ujmo-
wania strat oczekiwanych w wyniku przyszlych zdarzen, bez wzgledu na stopien
prawdopodobienstwa ich zajscia. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci na-
leznosci kredytowych zalicza si¢ m.in. informacje dotyczace nastepujacych zda-
rzen powodujacych strate:

19 MSR 39, pkt 59.
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a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dluznika;

b) niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenie albo zaleganie ze spla-

caniem odsetek lub kapitatu naleznosci;

¢) przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledow ekonomicz-

nych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy,

udogodnienia, ktérego w innym wypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

d) wysokie prawdopodobienstwo upadiosci lub innej reorganizacji finansowe;j

pozyczkobiorcy;

e) obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowa-

nych przyszlych przeplywéw pienigznych, w tym:

- negatywne zmiany dotyczace statusu platnosci pozyczkobiorcéw w gru-
pie (np. zwiekszona liczba opdznionych platnosci lub liczba posiadaczy
kart kredytowych, ktorzy osiagneli limit kredytowy i sptacaja miesigczng
kwote minimalng);

- krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma zwigzek z niespla-
caniem aktywow w grupie (np. wzrost wskaznika bezrobocia w obszarze
geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci w przypad-
ku kredytéw hipotecznych w danym regionie, spadek cen ropy naftowej
w przypadku pozyczek udzielonych producentom ropy naftowej, nie-
korzystne zmiany w kondycji branzy, ktéra dotyczy pozyczkobiorcow
w grupie).

W przypadku wystgpienia straty kredytowej kwota odpisu aktualizujacego
réwna si¢ réznicy pomiedzy wartos$cia bilansowa naleznosci kredytowej a warto-
$cig biezacg oszacowanych przyszlych przeptywoéw pieni¢znych (z wylaczeniem
przysztych strat kredytowych, ktére nie zostaly poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finanso-
wego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). War-
tos¢ bilansowg skladnika aktywdéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez zastoso-
wanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako
koszt utworzenia odpisu aktualizujgcego®.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosci zmniejszyla sie,
a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem naste-
pujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej dtuznika), to
uprzednio ujetg strate z tego tytulu odwraca si¢ w odpowiedniej czgsci, ujmujac
kwote odwrdconej straty w rachunku zyskow i strat jako przychdd z tytutu odwro-
cenia odpisu aktualizujacego.

20 MSR 39, pkt 63.
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1.1.3. Naleznosci nieobstugiwane (non-performing exposures)

Pojecie ekspozycji nieobstugiwanych (non-performing exposures) zostalo sprecy-
zowane przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego w dazeniu do ujednolicenia
metodologii identyfikacji i raportowania ryzyka kredytowego na potrzeby organow
nadzorczych i innych interesariuszy®, gdy po dokonanym przegladzie regulacji
i praktyk nadzorczych w zakresie analizy jakosci aktywow, wdrozonych w 28 krajach
oraz przeprowadzeniu odpowiednich badan ankietowych w 39 bankach z tych kra-
jow okazalo sie, ze stosowana w praktyce klasyfikacja problematycznych aktywéw
jest niespdjna i zréznicowana — nie tylko pomigdzy poszczegdlnymi krajami, ale nie-
kiedy nawet w ramach tej samej jurysdykcji*2. Zaobserwowano takze lokalne odchy-
lenia w stosowaniu koncepcji utraty wartosci (impairment) od klasyfikacji zalecanej
przez migdzynarodowe standardy rachunkowosci oraz rozbieznosci w wyrdznianiu
ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania (default).

Definicja zaproponowana przez BCBS jest szeroka, wskazujac jako nieobstugi-
wane nie tylko ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania w sensie
wymogdéw nadzorczych (defaulted) lub w przypadku ktorych zostata rozpoznana
utrata wartosci (impairment), lecz takze ekspozycje, ktore nie zostaly sklasyfiko-
wane jako defaulted lub impaired, ale:

- sgistotnymi ekspozycjami przeterminowanymi o wigcej niz 90 dni lub

- s3 ekspozycjami, dla ktérych istnieja udokumentowane oznaki, ze dalsza

splata naleznosci (kapitatu lub odsetek) zgodnie z pierwotnymi lub zrestruk-
turyzowanymi warunkami kontraktu jest malo prawdopodobna bez reali-
zacji zabezpieczenia kredytu przez bank, niezaleznie od tego, czy naleznos¢
jest splacana na biezaco, czy tez przeterminowana (dlugos¢ okresu zwtoki
nie ma znaczenia).

Definicja traktuje jednakowo wszystkie ekspozycje wobec danego kredytobior-
cy, ale dopuszcza tez klasyfikacje na bazie poszczegolnych umoéw w przypadku na-
lezno$ci detalicznych. BCBS okreslil réwniez $ciste reguly reklasyfikacji naleznosci
nieobstugiwanych do grupy obstugiwanych oraz relacje miedzy statusem nalezno-
$ci nieobstugiwanej i naleznosci objetej dzialaniami restrukturyzacyjnymi w ra-
mach tzw. praktyk forbearance®.

Wytyczne BCBS zostaly wdrozone do porzadku prawnego UE poprzez roz-
porzadzenie 2019/630 uzupelniajace wymogi rozporzadzenia CRR, ktore jeszcze
bardziej rozszerza klasyfikacje ekspozycji nieobstugiwanych, zaliczajac do nich
ekspozycje*:

21 Por. Basel Committee on Banking Supervision (BCBS), Guidelines. Prudential treatment of
problem assets - definitions of non-performing exposures and forbearance, Bank for Interna-
tional Settlements, 2016, document d403, s. 1.

22 Ibidem.

23 1. D. Czechowska et al., Efekty obcigzer requlacyjnych sektora bankowego dla akcji kredytowej
bankdéw przed pandemiq COVID-19 i w trakcie jej trwania, Wydawnictwo Uniwersytetu £6dz-
kiego, £6dz7 2021, s. 73, https://doi.org/10.18778/8220-615-9

24 Art. 1, ust. 2 rozporzadzenia 2019/630, rozszerzajacy rozporzadzenie 2013/575 (CRR)
o artykuty 47a-47c, dotyczace ekspozycji nieobstugiwanych.
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a) w odniesieniu do ktérych uznaje sie, ze mialo miejsce niewykonanie zobo-
wigzania zgodnie z art. 178 rozporzadzenia CRR*;

b) ktore uznaje sie za ekspozycje o utraconej wartoéci zgodnie z majacymi za-
stosowanie standardami rachunkowoéci;

c) w okresie warunkowym, w przypadku objecia ich dodatkowymi dzialania-
mi restrukturyzacyjnymi lub gdy dana ekspozycja ulega przeterminowaniu
o ponad 30 dni;

d) w postaci zobowiazania, ktére - w przypadku jego uruchomienia lub wyko-
rzystania w inny sposob — prawdopodobnie nie zostaloby sptacone w pelni
bez koniecznosci realizacji zabezpieczenia;

e) w postaci gwarancji finansowej, w przypadku ktorej istnieje prawdopodo-
bienstwo, ze strona uprawniona z tytulu gwarancji wezwie do wykonania
odnosnej gwarancji finansowej, w tym w przypadku, gdy bazowa gwaranto-
wana ekspozycja spelnia kryteria uznania jej za nieobstugiwana.

W przypadku, gdy instytucja posiada wobec dluznika ekspozycje bilansowe,
ktdre sg przeterminowane o ponad 90 dni i stanowig ponad 20% wszystkich eks-
pozycji bilansowych wobec tego dtuznika, wszystkie ekspozycje bilansowe i poza-
bilansowe wobec tego dluznika uznaje si¢ za nieobstugiwane.

Aby ekspozycje kredytowe mogty przesta¢ by¢ klasyfikowane jako nieobstugi-
wane, muszg zostac jednoczesnie spetnione nastepujace warunki:

a) ekspozycja spelnia stosowane przez instytucje kryteria zaprzestania kla-
syfikacji jako ekspozycja o utraconej wartosci zgodnie z majacymi zasto-
sowanie standardami rachunkowosci oraz klasyfikacji jako ekspozycja,
ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania zgodnie z art. 178 rozporzg-
dzenia CRR;

b) sytuacja dluznika poprawita si¢ w takim stopniu, Ze instytucja jest przekona-
na, ze pelna i terminowa splata zostanie prawdopodobnie dokonana;

¢) diuznik nie posiada zadnych kwot przeterminowanych o ponad 90 dni.

W rozporzadzeniu unijnym okreslajagcym metodologie i formaty nadzorczej
sprawozdawczosci ostroznosciowej (tzw. pakiet FINREP wprowadzony rozporza-
dzeniem 680/2014 i wielokrotnie modyfikowany)* kryteria uznania ekspozycji
zostaly istotnie uproszczone:

25 Uznaje sie, ze niewykonanie zobowigzania przez okreslonego dtuznika ma miejsce w przy-
padku wystapienia jednego lub obu z ponizszych zdarzen: a) instytucja stwierdzi, ze istnieje
mate prawdopodobienstwo wywigzania sie w petni przez dtuznika ze swoich zobowigzan
kredytowych wobec instytucji, jednostki dominujacej lub ktérejkolwiek z jej jednostek
zaleznych bez koniecznos$ci podejmowania przez instytucje dziatan, takich jak realizacja za-
bezpieczenia; b) zwtoka w wykonaniu przez dtuznika wszelkich istotnych zobowigzan kre-
dytowych wobec instytucji, jednostki dominujacej lub ktérejkolwiek z jej jednostek zalez-
nych przekracza 90 dni. Wtasciwe organy moga zastapic¢ okres 90 dni okresem wynoszacym
180 dni w przypadku ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi lub nie-
ruchomos$ciami komercyjnymi MSP nalezacych do kategorii ekspozycji detalicznych, a takze
ekspozycji wobec podmiotdw sektora publicznego (CRR, art. 178, pkt 1).

26 Najnowsza obowigzujaca wersje definiujg standardy okreslone w rozporzadzeniu UE
nr2021/451.
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a) przeterminowanie istotnych ekspozycji o ponad 90 dni;

b) mate prawdopodobienstwo wywigzania sie w catosci przez dluznika ze swo-
ich zobowigzan kredytowych bez koniecznosci realizacji zabezpieczenia,
niezaleznie od istnienia przeterminowanych kwot lub liczby dni przetermi-
nowania.

Stwierdzono ponadto, ze taka klasyfikacja obowigzuje niezaleznie od sklasyfiko-
wania ekspozycji jako takiej, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania do celéw
regulacyjnych (defaulted for regulatory purposes) zgodnie z art. 178 rozporzadze-
nia CRR lub jako ekspozycji dotknietej utratg wartosci do celéw rachunkowosci
(impaired for accounting purposes) zgodnie z MSSF 9. Nie okresla si¢ natomiast
precyzyjnie, na jakim poziomie powinno sie przyja¢ ,,mate prawdopodobienstwo”

1.2. Wptyw nieobstugiwanych naleznosci
kredytowych (NPL) na sytuacje finansowa
banku

Zaniechanie przez kredytobiorce obstugi kredytu zgodnej z umownymi ustalenia-
mi powoduje negatywne nastepstwa, ktore znajduja odzwierciedlenie w bilansie
oraz w rachunku zyskow i strat, odpowiednio do standardéw rachunkowosci sto-
sowanych w praktyce kredytodawcy:

» warto$¢ bilansowa ekspozycji kredytowych (obejmujaca kwote gtéwna pozo-
stajaca do splaty oraz naliczone odsetki, takze skapitalizowane) zostaje po-
mniejszona o utworzone rezerwy celowe i odpisy aktualizujgce naleznosci z ty-
tulu odsetek (wedlug terminologii stosowanej w ramach polskich standardéw
rachunkowosci bankowej) lub o odpisy z tytutu utraty wartoéci ekspozycji kre-
dytowych (wedlug migdzynarodowych standardéw rachunkowosci);

» wspomniane wyzej rezerwy celowe i odpisy obcigzaja wynik finansowy kre-
dytodawcy, stanowigc przy tym koszt, ktéry w dodatku z punktu widzenia
aktualnego polskiego prawa podatkowego nie stanowi kosztu uzyskania
przychodu (poza nielicznymi sytuacjami wyjatkowymi);

» kredytodawca nie uzyskuje naleznych przychodéw odsetkowych, co dodat-
kowo obniza wynik finansowy;

» brak wplywoéw z tytulu splaty kredytow moze w przypadku znaczniejszych
kwot utrudni¢ biezgce zarzadzanie ptynnoscia banku;

» kapital banku jest blokowany na zabezpieczenie nieproduktywnych aktywow,
co utrudnia ekspansje dzialalnosci kredytowej w kierunku pozyskania no-
wych dochodowych ekspozycji;

» gdyby faktycznie utworzone rezerwy lub odpisy byly nizsze, niz wynika
to z majacych zastosowanie standardéw rachunkowosci, brakujaca kwota
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bedzie pomniejszac kapital regulacyjny, brany pod uwage przy wyliczaniu
wspodlczynnika adekwatnosci kapitatowej”, co moze stanowi¢ dodatkowe
ograniczenie mozliwosci dalszego zwiekszenia skali dzialalnosci kredy-
towej.
I odwrotnie — gdyby kredytobiorca podjal sptacanie rat kapitalowych i odsetek
swojego kredytu, nastgpitoby proporcjonalne ,,odwrécenie” operacji tworzenia
rezerw (rozwiazanie rezerw), z dodatnim wplywem na rachunek zyskéw i strat.

Horyzont czasowy kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych jest zréznicowa-
ny w zaleznosci od tego, w ktdrej fazie ewolucji natezenia ryzyka kredytowego
znajduje sie dana ekspozycja:

» w fazie 1, gdy ryzyko kredytowe zwigzane z dang ekspozycja nie wzrosto zna-
czaco od momentu poczatkowego ujecia, odpis na oczekiwane straty kredy-
towe jest ustalany w kwocie odpowiadajacej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym;

» w fazie 2 (gdy ryzyko kredytowe istotnie wzrosto) i w fazie 3 (gdy stwier-
dzono juz utrate wartosci ekspozycji kredytowej) szacunek strat kredytowych
(tj. obecnej wartosci wszystkich niedoboréw srodkéw pienieznych) przepro-
wadza si¢ dla calego oczekiwanego okresu zycia kredytu, pod warunkiem,
ze ten okres mozna wiarygodnie oszacowaé. W przeciwnym razie MSSF 9
zaleca po prostu oparcie wyliczen na pozostalym umownym czasie trwania
umowy kredytowe;.

W przypadku przychodéw odsetkowych uzyskiwanych przez bank z tytulu
dzialalnosci kredytowej nalezy pamietac, ze s one zasadniczo wprost proporcjo-
nalne do wolumenu brutto naleznosci kredytowych, dtugosci okresu kredytowa-
nia i poziomu oprocentowania, czyli stop procentowych przyjetych jako ceny kre-
dytu. Ceny te obejmujg kilka podstawowych komponentow?:

- koszt finansowania zrédla funduszy potrzebnych do udzielenia kredytu;

- marz¢ za ryzyko, finansujacg straty kredytowe, jakich mozna oczekiwa¢
w zwigzku z oceng profilu ryzyka konkretnego klienta dokonang na podsta-
wie danych z wniosku aplikacyjnego;

- marze¢ operacyjna, finansujaca koszty udzielenia kredytu i jego dalszej obstugi;

- marze zysku, finansujacg oczekiwang przez akcjonariuszy/udzialowcow sto-
pe¢ zwrotu na zaangazowanym kapitale.

Zauwazmy, ze nie ma tu bezposrednio miejsca na finansowanie nieoczeki-

wanych strat kredytowych bedacych nastepstwem zdarzen, ktérych w momen-
cie udzielenia kredytu nie mozna bylto przewidzie¢ albo zdarzen, ktérych skutki

27 Ujednolicone zasady kalkulacji tych pomniejszen okresla tzw. ostroznosciowy mechanizm
ochronny (prudential backstop) wprowadzony przez unijne rozporzadzenie nr 2019/630
z dnia 17 kwietnia 2019 r., zmieniajace rozporzadzenie CRR w odniesieniu do minimalnego
pokrycia strat z tytutu ekspozycji nieobstugiwanych.

28 Z. Krysiak, P. Metrycki, Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym banku, [w:] T. Czerwinska, K. Ja-
juga (red.), Ryzyko instytucji finansowych. Wspétczesne trendy i wyzwania, Wydawnictwo
C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 371-408.
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zostaly pierwotnie uznane za nieistotne. Zrédtem pokrycia tego rodzaju strat po-
winna by¢ baza kapitatowa banku/kasy.

Gdy kredyt pozostaje obstugiwany zgodnie z umowa, w rachunku wynikow
odkiada si¢ przychod odsetkowy naliczany wedlug efektywnej stopy procento-
wej, ustalonej dla strumienia przeptywdéw pienieznych wynikajacych z tej umowy,
zgodnie z przyjetym harmonogramem uruchamiania transz kredytu i schematem
splat rat kapitalowych i odsetek. Natomiast odstepstwo od umowy oznacza w uje-
ciu kasowym brak wplywu catej lub czesci naleznej za dany okres kwoty raty kapi-
talowej i/lub odsetek, powodujac bezposrednio uszczerbek w przychodzie odset-
kowym i zwiekszenie o te odsetki kwoty naleznosci od klienta”. Gdy po uptywie
90 dni spelni si¢ kryterium wystapienia sytuacji utraty wartosci ekspozycji kredy-
towej, pociaga to za sobg w praktyce koniecznos$¢ zrewidowania oceny natezenia
ryzyka kredytowego i weryfikacji przyszlych przeptywoéw pienieznych do poziomu
uznanego za mozliwy do odzyskania, co wiaze si¢ oczywiscie z modyfikacja wyj-
sciowej efektywnej stopy procentowej. Poniewaz na naliczane przychody odsetko-
we tworzy sie odpisy, w wyniku otrzymuje si¢ zerowy wplyw netto na przychody
odsetkowe zaliczane do rachunku wynikéw i ujemny wplyw tworzonych odpiséw
na zysk brutto.

29 Zgodnie z powszechnie stosowanga praktyka rachunkowosci bankowej zaptacenie przez kre-
dytobiorce czesci kwoty naleznej za dany okres (niepokrywajacej tacznej sumy raty kapitato-
wej i odsetek) pociaga za sobg zaliczenie tej wptaty w pierwszej kolejnosci na poczet odsetek
(zapewniajac bankowi przychdd odsetkowy za dany okres), a dopiero w dalszej kolejnosci na
sptate naleznosci.



Rozdziat 2

Ksztattowanie sie naleznosci
nieobstugiwanych w sektorze
bankowym w Polsce
Identyfikacja trendow i zjawisk
szczegolnych

2.1.Analiza sytuacji w zakresie NPL w sektorze
bankowym w Polsce

Ze wzgledu na istotne zmiany w klasyfikacji jako$ciowej naleznosci kredytowych,
zwigzane z wejSciem w zycie wspomnianego w podrozdziale 1.2.2.1 standardu ra-
chunkowosci MSSF 9, rok 2018 stanowi cezure czasowa, oddzielajacg aktualna,
bardziej szczegdtowa klasyfikacje tych naleznosci z punktu widzenia natezenia
ryzyka kredytowego, od zagregowanej klasyfikacji wczesniejszej. Tym niemniej
wydaje sie, ze w analizie, ktdrej celem jest identyfikacja prawidlowosci i trendéw
zarysowujacych si¢ w obszarze nieobstugiwanych naleznosci kredytowych, warto
siegna¢ takze po publicznie dostepne wczesniejsze dane zagregowane (poczawszy
od roku 2009), ilustrujace reakcje jakosci portfela kredytowego na skutki global-
nego kryzysu finansowego z 2008 r. Moze to ulatwi¢ wyciagniecie wnioskow od-
nos$nie do bardziej wspoétczesnych sytuacji kryzysowych'.

1 Niniejsza analiza opiera sie na danych udostepnianych publicznie na stronach interneto-
wych przez Narodowy Bank Polski (plik naleznosci.xlsx z historycznymi danymi miesiecznymi
od marca 2009 r. do grudnia 2017, plik dane_sektora_bankowego.xlsx z aktualnymi dany-
mi miesiecznymi poczawszy od stycznia 2018 r.) i przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowe-
go (dane statystyczne poczawszy od grudnia 2010 r.). Jest to zaktualizowana i rozszerzona
wersja analizy zaprezentowanej w raporcie I. D. Czechowskiej et al., Dostepnos¢ kredytowa
- monitoring zjawisk biezgcych i perspektywy (raport opracowany na zlecenie Programu Ana-
lityczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut Bankowosci, Warszawa, listopad 2021,
sygn. WIB PAB 22/2021), podrozdziat 4.2.
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Wykres 2.1, prezentujacy udzial naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci
w wolumenie naleznosci brutto od sektora niefinansowego (dla kredytéw ogoé-
tem, kredytéw dla przedsiebiorstw, kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych)
pokazuje, ze w przedziale czasowym lat 2009-2022 mozna zidentyfikowa¢ kilka
okreséw, zréznicowanych pod wzgledem jakosci portfela kredytowego:

= okres 2009-2012 - wzrost wolumenu naleznosci ze stwierdzong utrata war-
tosci szybszy niz wzrost wolumenu brutto kredytéw ogétem (pogorszenie
wartos$ci wskaznika udziatu ze wzgledu na oddziatywanie globalnego kryzy-
su finansowego);

= okres 2013-2019 - faza wzrostowa cyklu koniunkturalnego przyczynita si¢
do wzglednej poprawy jakosci portfela naleznosci kredytowych, z dynamika
wolumenu naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci nizszg w poréwnaniu
z przyspieszajaca dynamika wolumenu kredytow ogétem;

» okres kryzysu zwigzanego z pandemia COVID-19, z poczatkiem w pierw-
szym kwartale 2020 r. i przelamaniem w ciggu roku 2021, charakteryzujacy
sie czasowym wzglednym pogorszeniem jakosci portfela, spowodowanym
przez obserwowany spadek wolumenu kredytéw ogotem;

= rozpoczynajacy si¢ od drugiego kwartalu 2022 r. okres kryzysowy zwigzany
z makroekonomicznymi nastepstwami wojny w Ukrainie, przynoszacy od-
wrocenie trendu spadkowego wskaznikéw jakos$ciowych.
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Wykres 2.1. Sektor bankowy ogétem: udziat naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci
w wolumenie naleznosci brutto od sektora niefinansowego dla wybranych grup kredytéw
(marzec 2009 - grudzien 2022)

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych miesiecznych NBP.

Wrykres 2.2 pokazuje, ze obserwowany generalny trend spadkowy udzialu na-
leznosci ze stwierdzong utratg wartosci (utozsamianych z naleznosciami nieob-
stugiwanymi) w naleznosciach ogétem w okresie od 2012 do 2019 r. wynikatl
przede wszystkim z wyraznej przewagi dynamiki wolumenu naleznosci brutto
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ogoélem (stanowigcego mianownik wskaznika) nad dynamika wolumenu NPL
(stanowigcego licznik wskaznika), gdyz tylko w niektérych okresach mamy do
czynienia z bezwzglednym spadkiem wartosci brutto portfela NPL (rok 2016,
2017, 2021 i pierwsza potowa 2022 r.). Anomalie widoczne na przetomie 2017
12018 r. w postaci przejsciowego przyspieszenia dynamiki i wzrostu wskaznikéw
udziatu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci sg efektem zmian klasyfika-
cyjnych w ramach sprawozdawczosci obowigzkowej bankéw do NBP (FINREP)
oraz korektami zwigzanymi z obowigzkiem zaliczania do warto$ci bilansowe;j
brutto réwniez odsetek od naleznosci zaliczanych do fazy 3 (wczedniej klasyfi-
kowanych jako tzw. odsetki zastrzezone). Jak wynika z danych opublikowanych
przez KNF?, znaczna cze$¢ tych odsetek zostala po okresie ok. pét roku spisana
z bilansu w ciezar rezerw.
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Wykres 2.2. Sektor bankowy ogotem: udziat naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci
w wolumenie naleznosci brutto od sektora niefinansowego na tle dynamiki naleznosci
(marzec 2009 - wrzesien 2022)

Zrédto: jak do wykresu 2.1.

Na podstawie danych NBP mozliwe jest tez poréwnanie jakosci portfela na-
leznosci w zlotych i naleznosci z tytutu kredytow denominowanych lub indekso-
wanych w walutach obcych (w skrocie: kredytéw walutowych). Ich specyfikacja
rodzajowa i walutowa uwzglednia sytuacje w zakresie kredytéw walutowych dla
podmiotéw gospodarczych (duzych przedsiebiorstw i MSP) oraz kredytéw miesz-
kaniowych - por. tab. 2.1.

2 Komisja Nadzoru Finansowego, Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2019 roku,
Warszawa, czerwiec 2020, s. 32.
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Tabela 2.1. Poréwnanie udziatu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w wolumenie
naleznosci brutto (w %) dla kredytéw ztotowych i walutowych w wybranych segmentach klientéw

Wedtug Kredyty .dla.dUinh Kredyty dla MSP Kredyty mieszkaniowe
stanu na przedsiebiorstw
dzien ztotowe | walutowe ztotowe | walutowe ztotowe CHF*
31.03.2014 11,03 5,56 14,00 8,50 3,80 2,70
31.03.2018 6,37 5,38 13,03 7,30 2,61 3,85
31.03.2019 5,09 3,51 12,82 7,31 2,20 3,45
31.03.2020 4,99 3,66 12,94 7,07 2,04 3,55
31.03.2021 4,63 4,74 13,43 8,27 2,02 4,70
31.03.2022 3,34 3,78 10,67 8,77 1,72 5,86
31.12.2022 3,18 3,29 9,99 8,62 1,49 6,15

Objasnienia: *Kredyty mieszkaniowe w CHF wyr6zniono w statystyce NBP ze wzgledu naich
przewazajacy udziat w walutowych kredytach mieszkaniowych ze stwierdzona utrata wartosci
(od 88 do 94% wartosci brutto).

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych miesiecznych NBP.

Jakos¢ naleznosci walutowych od przedsigbiorstw generalnie poprawila sie
w okresie przed pandemig COVID-19 i kontynuowala te poprawe po krétkim okre-
sie zaburzenia trendu, natomiast z odwrotng sytuacja mamy do czynienia w zakresie
kredytéw mieszkaniowych: jakos¢ kredytow we frankach szwajcarskich systema-
tycznie si¢ pogarsza, co jest niewatpliwie rezultatem negatywnego wplywu zmian
kursu franka szwajcarskiego (a zwlaszcza jego uwolnienia w styczniu 2015 r., doko-
nanego przez Szwajcarski Bank Narodowy) na sytuacje finansowq kredytobiorcow,
jak réwniez nastepstwem zaniechania sprzedazy nowych kredytéw tego typu.

W dalszej szczegdlowej analizie wykorzystane beda metodologicznie spojne
dane na koniec poszczegdlnych kwartaléw?, publikowane przez KNF, poczawszy od
2014 r., dla sektora niefinansowego. Ten wybor jest umotywowany faktem, ze o ogol-
nym poziomie jakosci naleznosci kredytowych decyduje przede wszystkim sytuacja
panujaca w tym wlasnie sektorze, gdyz w pozostaltych sektorach mamy do czynienia
z udziatem stosunkowo niewielkim (rzgdu utamka procenta) i wzglednie stabilnym,
bez istotnej podatno$ci na zmiany ogélnej sytuacji makroekonomicznej. Ilustruje to
dobrze wykres 2.3, ktéry prezentuje udzial naleznosci kredytowych ze stwierdzona
utratg wartosci (poczawszy od 2018 r. klasyfikowanych jako znajdujace sie w fazie 3
ryzyka kredytowego) w poszczegoélnych sektorach rynku bankowego: finansowym,
niefinansowym oraz instytucji rzadowych i samorzadowych*.

3 Dane na koniec kwartatu sg najbardziej miarodajne ze wzgledu na fakt, ze w rytmie kwartal-
nych okreséw sprawozdawczych realizowany jest w bankach przeglad jakosci portfela nalez-
nosci kredytowych, skutkujacy odpowiednia reklasyfikacja naleznosci pomiedzy fazami 1-3
i korektami (w gdre lub w dét) odpisdw z tytutu utraty wartosci.

4 Dane nie obejmuja naleznosci z tytutu dtuznych instrumentéw finansowych, publikowanych
przez KNF w odmiennym ujeciu, bez wyrdznienia instrumentéw ze stwierdzong utrata war-
tosci oraz naleznosci od bankoéw.
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Wykres 2.3. Udziat naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w poszczeg6lnych sektorach
rynku bankowego (2014-2022)

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Do konca 2019 r. udzial naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w facznym
wolumenie naleznosci brutto od sektora niefinansowego utrzymywat sie w tren-
dzie malejacym, osiggajac minimalny poziom 6,5% na dzien 31 grudnia 2019 r.,
a nastepnie przeszed! w trend wzrostowy w okresie od marca do wrzesnia 2020 r.
(do poziomu 6,99%), by powrdci¢ do trendu spadkowego, osiagajac poziom 5,42%
w grudniu 2022 r. Byt to zaréwno wynik rosnacego wolumenu naleznosci brutto
(mianownik wskaznika: wzrost o 13,5%, poréwnujac poziomy na koniec marca
2018 r. i grudnia 2022 r.), jak i spadku wolumenu naleznosci w fazie 3 o0 19,9%
(licznik wskaznika).
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Wykres 2.4. Sektor bankowy ogétem: wolumen naleznosci brutto od sektora niefinansowego
(w mln PLN) i udziat naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci (2018-2022)

Zrédto: jak do wykresu 2.3.
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Udostepnienie od pierwszego kwartatu 2018 r. danych dotyczacych nalezno-
$ci kredytowych w podziale na trzy fazy narastania ryzyka kredytowego pozwala
stwierdzi¢ (por. wykres 2.4), ze na przestrzeni lat 2018-2019 istotny wzrost ry-
zyka kredytowego naleznosci obstugiwanych (faza 2) dotyczyl ok. 8-9% portfela
nalezno$ci brutto, z lekkim trendem spadkowym (od 9,35% w marcu 2018 r. do
8,1% w grudniu 2019 r.). Niepomyslne prognozy dotyczace rozwoju ogélnej sytu-
acji ekonomicznej w poczatkach pandemii COVID-19 i jej wptywu na zdolnos¢
kredytowa klientéw bankéw spowodowaly istotne zwiekszenie udzialu tej gru-
py do poziomu 11,0% w grudniu 2020 r., ale w miare klarowania si¢ sytuacji
epidemicznej oceng ryzyka obnizono, a udziat naleznosci w fazie 2 zmniejszyl si¢
do 10,0% na koniec grudnia 2021 r. Wskaznik ten przeszedt jednak ponownie do
trendu wzrostowego wobec zmian oceny przyszlego ryzyka kredytowego spowo-
dowanych przez wojne w Ukrainie (grudzien 2022 r.: 10,47%).

Ponadto trzeba stwierdzi¢, ze charakterystyka jakosciowa portfela kredytowe-
go, w tym udzialy naleznosci w poszczegdlnych fazach ryzyka, jest zréznicowana
w odniesieniu do struktury podmiotowej klientéw, co przenosi si¢ takze na sytu-
acje w poszczegolnych segmentach rynku bankowego (w bankach komercyjnych
i w bankach spoldzielczych), ze wzgledu na rézny udziat analizowanych segmen-
tow klientow. W dalszej analizie odrebnosci te zostang ujete poprzez oddzielne
wykresy i tabele dla bankéw komercyjnych oraz spétdzielczych.

2.2.Trend jakosci naleznosci kredytowych
w poszczegolnych segmentach rynku
bankowego

2.2.1.Banki komercyjne

W przypadku bankow komercyjnych tab. 2.2 i 2.3 prezentujg odpowiednio wo-
lumen i dynamike naleznosci kredytowych brutto oraz wolumen i dynamike
naleznosci ze stwierdzong utrata warto$ci w podziale na sektory duzych przed-
siebiorstw, matlych i srednich przedsigbiorstw, przedsiebiorcéw indywidualnych,
osoby fizyczne i rolnikéw indywidualnych na przestrzeni okresu marzec 2014 r.
- grudzien 2022 r.’, za$ tab. 2.4 zawiera wyliczone wskazniki jako$ciowe: udziat
poszczegdlnych kategorii naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w odpowied-
nim wolumenie naleznosci brutto, zaprezentowane graficznie na wykresie 2.5
w postaci czerwonych linii.

5 Marzec 2020 r. zostat w tabelach wyrozniony ze wzgledu na fakt, ze dane w tym okresie nie
byty jeszcze zaburzone przez wptyw pandemii COVID-19.
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Tabela 2.2. Dynamika wolumenu naleznosci kredytowych brutto - banki komercyjne (2014-2022)

Wolumen naleznosci kredytowych ogétem Zmiana (w %)

marzec | grudzien | grudzien
Segment 31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2020/ 2021/ 2022/

2014 2020 2021 2022 marzec | marzec | grudzien
2014 2020 2021
Duze przedsiebiorstwa 103 525 173337 175 868 196 898 67,4 1,5 12,0
MSP 144 356 178 109 162 210 179726 23,4 -8,9 10,8
iPn Z;s\/si:je:;?r:icy 50810| 70266 61048| 54208| 383 13,1 11,2
Osoby prywatne 460 345 616 093 660 600 618 721 33,8 7,2 -6,3
Rolnicy indywidualni 10613 13860 13316 12017 30,6 -3,9 -9,8
Ogoétem 774402 | 1058589 | 1080600 | 1069 307 36,7 2,1 -1,0

Zrédto: dane miesieczne Komisji Nadzoru Finansowego, obliczenia wtasne.

Tabela 2.3. Dynamika wolumenu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci
- banki komercyjne (2014-2022)

Wolumen naleznosci ze stwierdzong utrata

wartosci (w mln PLN)

Zmiana (w %)

Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. | 2020/ 2021/ 2022/

2014 2020 2021 2022 marzec marzec | grudzien
2014 2020 2021
Duze 10649 9168 7914 7329 | -13,9 _13,7 74

przedsiebiorstwa

MSP 18980 | 20086 | 16678 | 16590 58 _17,0 0,5
i'::é;fvsi:f:;fgicy 7901 9782 7231 7638 23,8 26,1 5,6
Osoby prywatne 27828 | 29692 | 28856 | 24367 6,7 28 156
Rolnicy indywidualni 504 1415 1198 1083 | 1805 153 9,6
Ogétem 65957 | 70253 | 61950 | 57090 6,5 -11,8 -7,8

Zrédto: jak do tab. 2.2.

Tabela 2.4. Udziat wolumenu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w wolumenie
naleznosci brutto - banki komercyjne (2014-2022)

Udziat (%) naleznosci ze stwierdzona

utratg wartosci

Zmiana (w p.p.)

Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2014 2020 2021 2022 marzec | marzec | grudzien
2014 2020 2021
Duze 10,3 53 45 3,7 -5,00 -0,79 -0,78
przedsiebiorstwa
MSP 13,1 11,3 10,3 9,2 -1,87 -1,00 -1,05
Przedsigbiorcy 155 13,9 11,8 14,1 -1,63 2,08 2,25
indywidualni
Osoby prywatne 6,0 4.8 4.4 3,9 -1,23 -0,45 -0,43
Rolnicy indywidualni 4.8 10,2 9,0 9,0 5,45 -1,21 0,02
Ogotem 8,5 6,6 5,7 5,3 -1,88 -0,90 -0,39

Zrédto: jak do tab. 2.2.
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Wykres 2.5. Wolumen naleznosci brutto od sektora niefinansowego (w mln PLN) i udziat
naleznosci ze stwierdzona utratg wartosci w poszczegdlnych segmentach rynkowych bankéw
komercyjnych (2014-2022)

Zrédto: jak do wykresu 2.3.

Zaréwno wykres 2.5, jak i tab. 2.4 pokazuja, ze jakos$¢ portfela naleznosci kre-
dytowych wsérdd klientéw sektora niefinansowego jest silnie zréznicowana w po-
szczegblnych segmentach rynkowych:
= najlepsza jakoscig wedlug stanu na koniec grudnia 2022 r. wyrdznia si¢ port-
fel naleznosci od duzych przedsiebiorstw, stanowiacy 18,4% ogdlnego
portfela naleznosci brutto — wobec znacznie nizszej partycypacji w ogélnym port-
felu naleznosci ze stwierdzona utratg wartosci (12,8%) daje to w rezultacie
wskaznik jakosci tego portfela na poziomie 3,7%;

= najwigkszy objetosciowo portfel naleznosci od oséb prywatnych (grudzien
2022 r.: 57,9% wolumenu naleznosci brutto ogélem) ma wskaznik jakosci
réwniez jednocyfrowy, aczkolwiek nieco wyzszy (3,9%), gdyz ten segment
klientéw partycypuje w 42,7% w ogoélnym portfelu naleznosci ze stwierdzong
utratg wartos$ci;
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= naleznosci od sektora MSP (malych i srednich przedsigbiorstw) stanowia
16,8% portfela naleznosci ogoélem, ale za to 29,1% lacznego wolumenu na-
leznosci ze stwierdzong utrata wartosci - w tym segmencie wskaznik jako-
$ci przybieral warto$ci dwucyfrowe, ale w trendzie malejacym, by w grudniu
2022 r. osiggnac poziom 9,2%;
= najnizszg jakoscig charakteryzuje si¢ portfel naleznosci od przedsigbiorcow
indywidualnych: partycypujac w 5,1% w tacznej kwocie naleznosci, kumu-
luje 13,4% wolumenu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci. Co wiecej,
jest to jedyny sektor, w ktorym jakos$¢ naleznosci kredytowych przestala sie
poprawia¢ juz w roku 2019, a wiec przed pandemia COVID-19, gdyz najko-
rzystniejszy poziom wskaznika jakos$ci naleznosci (13,3%) mozna zaobser-
wowac¢ w grudniu 2018 1., 13,5% na koniec roku 2019 i przyspieszony wzrost
do poziomu 15,8% w grudniu 2020 r. Sytuacja jako$ciowa ulegta poprawie na
przestrzeni roku 2021 (spadek wskaznika jako$ci do 11,8% w grudniu), ale
kolejny rok przynidst powrdt do trendu rosngcego (14,1% w grudniu 2022 r.).
Jako$¢ naleznosci od rolnikéw indywidualnych, podobnie jak od przedsiebior-
cow indywidualnych, systematycznie spadala miedzy marcem 2018 r. a wrzesniem
2020 r., osiagajac dwucyfrowa warto$¢ wskaznika (11,2%). Po obnizeniu do 9,0%
na koniec roku 2021 przejsciowo widoczny byt staby trend wzrostowy (9,5% we
wrze$niu 2022 r.), ale grudzien 2022 r. przynidst powrdt do 9,0%. Wobec nie-
znaczacej skali (rzedu 1-2% ogdtu naleznosci) ten segment klientéw nie wplywa
znaczaco na ogolng charakterystyke jakosci naleznosci sektora niefinansowego
w bankach komercyjnych.

Tabela 2.5. Banki komercyjne - udziat naleznosci w poszczegdlnych fazach
ryzyka kredytowego (2018-2022)

Udziat (%) naleingéf:i ze stwierdzona Zmiana (w p.p.)
utrata wartosci wedtug faz
Wyszczegélnienie marzec | grudzien | grudzien
31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2018/ 2021/ 2022/
2018 2020 2021 2022 marzec | grudzien | grudzien
2020 2020 2021
Fazal 82,42 84,95 84,18 83,67 2,53 -0,77 -0,51
Faza 2 9,81 8,41 10,09 10,99 -1,39 1,67 0,91
Faza3 1,77 6,64 5,73 5,34 -1,13 -0,90 -0,39

Zrédto: jak do tab. 2.2.

Tabela 2.5 wraz z wykresem 2.6 charakteryzujg z kolei strukture naleznosci
kredytowych od poszczegélnych segmentéw klientéw w podziale na fazy ryzy-
ka kredytowego. Widoczne jest, ze kryzys spowodowany pandemig COVID-19
przyczynit sie we wszystkich segmentach do istotnego zwigkszenia udzialu nalez-
nosci kredytowych klasyfikowanych do fazy drugiej®, dokonanego ze szczegélna

6 Zgodnie z MSSF nastapito podwyzszenie ocen ryzyka kredytowego i istotny wzrost poziomu
oczekiwanych strat kredytowych, pociagajacy za soba wzrost stosownych odpiséw z tytutu
oczekiwanej utraty wartosci naleznosci, pomimo ze kredyty byty nadal obstugiwane zgodnie
ZUumowa.
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intensywno$cig na przestrzeni trzech pierwszych kwartatéw 2020 r. z dalszymi
korektami w goére w kolejnych kwartalach. Spowodowato to w przypadku duzych
przedsigbiorstw wzrost z minimalnego poziomu 6,5% z wrzesnia 2019 r. do 14,9%
w marcu 2021 r., tj. o 8,4 punktu procentowego (p.p.), w segmencie MSP -z 10,7%
(marzec 2019 r.) do 15,3% (czerwiec 2021 r. — 0 4,6 p.p.), za§ w segmencie przed-
siebiorcow indywidualnych - z 9,7% (czerwiec 2019 r.) do 13,6% (czerwiec 2021 r.
- 0 3,9 p.p.). Natomiast znacznie nizsze natezenie reklasyfikacji nastapilo w seg-
mencie osob prywatnych, ze wzrostem udzialu naleznosci w fazie 2 zaledwie
02 p.p. (z 7,7% w grudniu 2019 r. do 9,7% w grudniu 2020 r.). Te podwyzszone
poziomy do grudnia 2022 r. nie zostaly istotnie zredukowane, z wyjatkiem seg-
mentu duzych przedsigbiorstw (spadek do 12,8%), za$ segment przedsigbiorcow
indywidualnych odnotowal dalszy wzrost (do 18,0%).
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Wykres 2.6. Banki komercyjne - udziat naleznosci od poszczegélnych segmentdw klientéw
wedtug faz ryzyka kredytowego (2018-2022)

Zrédto: jak do wykresu 2.3.

2.2.2.Banki spotdzielcze

Trend jakosci naleznosci kredytowych w bankach spoldzielczych ksztaltuje sie
odmiennie niz w przypadku bankéw komercyjnych, ze wzgledu na inng strukture
podmiotowa kredytobiorcow. Obserwujemy tu znikomy udziat duzych przedsig-
biorstw, zblizone udziaty MSP i rolnikéw indywidualnych (wartosci z przedziatu
24-32%, w obu przypadkach w trendzie malejacym), 13-17-procentowy udzial
naleznosci od przedsiebiorcéw indywidualnych oraz wyraznie rosnacy udzial kre-
dytowania os6b prywatnych (od 21% w roku 2014 do ponad 34% w roku 2022)
- por. tab. 2.6. Przeklada si¢ to na odmienne potrzeby w zakresie korzystania
z kredytéw bankowych, a takze odmienne uwarunkowania przez ogélna sytuacje
makroekonomiczna, skutkujgce nizszym udzialem naleznosci zaklasyfikowanych
do fazy 2. Wykres 2.7 pokazuje, Ze w poréwnaniu z bankami komercyjnymi trend
spadkowy udzialu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci jest mniej wyrazny,
a przy tym napedzany wylacznie przez poprawiajacg si¢ jakos¢ naleznosci od oséb
prywatnych, dzieki znacznej dynamice wzrostu w tym segmencie naleznosci 0go-
tem (do 2021 r. wlacznie) i trendowi spadkowemu wolumenu nalezno$ci w fazie 3
(por. tab. 2.6 1 2.7).
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Tabela 2.6. Dynamika wolumenu naleznosci kredytowych brutto - banki spétdzielcze 2014-2022

Wolumen nalein’oéci kredytowych Zmiana (w %)
ogotem
Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2014 2020 2021 2022 | marzec | marzec | grudzien
2014 2020 2021
Duze przedsiebiorstwa 326 259 304 307| -20,6 17,6 1,0
MSP 17397| 18193 18476 | 18627 4,6 1,6 0,8
Przedsiebiorcy indywidualni 9095 9411 9457 8902 3,5 0,5 -5,9
Osoby prywatne 11276| 19681| 23999| 23569 745 21,9 -1,8
Rolnicy indywidualni 15668 | 18335| 17654| 15831 17,0 -3,7 -10,3
Ogoétem 54233| 66589| 70651| 67989 22,8 6,1 -3,8

Zrédto: jak do tab. 2.2.

Tabela 2.7. Dynamika wolumenu naleznosci ze stwierdzona utratg wartosci
- banki spotdzielcze (2014-2022)

Wolumen nalein?ﬁ.ci ze stwierdzona Zmiana (w %)
utrata wartosci (w mln PLN)

Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. 2020/ 2021/ 2022/

2014 2020 2021 2022 marzec | marzec | grudzien
2014 2020 2021
Duze przedsiebiorstwa 35 8 30 14 -77,1 274,0 -52,6
MSP 1804 3167 3295 3031 75,5 4,0 -8,0
Przedsigbiorcy indywidualni 845 1167 1205 1250 38,1 3,3 3,7
Osoby prywatne 605 578 504 515 -4,4 -12,9 2,4
Rolnicy indywidualni 285 789 793 812 177,3 0,5 2,4
Ogoétem 3581 | 5723 | 5847 | 5647 59,8 2,2 -3,4

Zrédto: jak do tab. 2.2.

Tabela 2.8. Udziat wolumenu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w wolumenie
naleznosci brutto - banki spoétdzielcze (2014-2022)

Udziat (%) naleznosci ze's!:wierdzonq Zmiana (w p.p.)
utratg wartosci

Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. 2020/ 2021/ 2022/

2014 2020 2021 2022 marzec | marzec | grudzien
2014 2020 2021
Duze przedsiebiorstwa 10,7 3,1 9,8 4,6 -7,65 6,74 -5,22
MSP 10,4 17,4 17,8 16,3 7,04 0,43 -1,56
Przedsiebiorcy indywidualni 9,3 12,4 12,7 14,0 3,11 0,34 1,30
Osoby prywatne 5,4 2,9 2,1 2,2 -2,43 -0,84 0,09
Rolnicy indywidualni 1,8 43 4,5 5,1 2,49 0,19 0,64
Ogoétem 6,6 8,6 8,3 8,3 1,99 -0,32 0,03

Zrédto: jak do tab. 2.2.
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Tabela 2.9. Udziat naleznosci w poszczeg6lnych fazach jakosciowych - banki spétdzielcze (2018-2022)

Udziat (%) naleznosci ze stwierdzona

utrata wartosci wedtug faz Zmiana (w p.p.)

Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. | 31.03. | 31.12. | 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2018 2020 2021 2022 marzec | marzec | grudzien

2018 2020 2021
Faza 1 87,38 88,10 88,90 88,46 0,72 0,80 -0,43
Faza2 4,02 3,30 2,83 3,23 -0,72 -0,48 0,40
Faza 3 8,59 8,60 8,28 8,31 0,00 -0,32 0,03

Zrédto: jak do tab. 2.2.
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Wykres 2.7. Wolumen naleznosci brutto od sektora niefinansowego (w mln PLN) i udziat
naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci w poszczegdlnych segmentach rynkowych bankow
spétdzielczych (2018-2022)

Zrédto: jak do wykresu 2.3.



48 Ksztattowanie sie naleznosci nieobstugiwanych w sektorze bankowym...

Tabela 2.9 pokazuje, ze w poréwnaniu z bankami komercyjnymi obserwowany
udzial nalezno$ci ze stwierdzong utratg wartosci (w fazie 3) w ogélnym wolumenie
naleznosci brutto jest w bankach spétdzielczych wyzszy o ok. 2-2,5 punktu pro-
centowego. Z kolei wykres 2.8 przedstawia dla poszczegdlnych faz narastania ry-
zyka kredytowego zréznicowanie udziatéw wyréznionych segmentéw klientéw’:

= portfel naleznosci od 0s6b prywatnych (marzec 2020 r.: 29,6% wolumenu
naleznodci ogétem, grudzien 2022 r.: juz 34,7%) wyrdznia si¢ najlepszg ja-
koscig — przy niskiej partycypacji w ogolnym portfelu naleznosci ze stwier-
dzong utrata wartosci (rzedu 9-10%) daje to wskaznik udzialu naleznosci
w fazie 3 z wyraznym trendem malejacym (od 3,1% w grudniu 2019 r. do
2,2% w grudniu 2022 r.);

= nieco tylko gorszy jest poziom wskaznikéw jakos$ci naleznosci od rolnikéw
indywidualnych - partycypujac w 23,3% w ogdlnym portfelu naleznosci, zas
w 14,4% w portfelu naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci segment ten
wykazuje wskaznik na poziomie od 4,3% w marcu 2020 r. do 5,1% w grudniu
2022 r., a wiec pozostajacy w trendzie rosngcym. Warto zauwazyd¢, ze jeszcze
do trzeciego kwartatu 2018 r. jako$¢ tego segmentu naleznosci byta lepsza niz
w przypadku naleznosci od oséb prywatnych;

= naleznosci od sektora MSP, o skali zblizonej do rolnikéw indywidualnych,
charakteryzuja si¢ najgorszym wskaznikiem jakosci, fluktuujagcym w analizo-
wanym okresie w przedziale 17-18% (grudzien 2022 r.: poprawa do poziomu
16,3%). Sprawia to, ze naleznosci ze stwierdzong utrata warto$ci w tym seg-
mencie tworzg ponad polowe tacznego portfela naleznosci fazy 3 w catym
sektorze bankéw spotdzielczych;

= portfel naleznosci od przedsiebiorcow indywidualnych ma w poréwnaniu

z segmentem MSP o polowe nizszy udzial w ogélnym portfelu naleznosci od
sektora niefinansowego, ale za to kumuluje ok. 22% wolumenu naleznosci
ze stwierdzong utratg warto$ci. Daje to dwucyfrowy wskaznik jakosci nalez-
nosci, wykazujacy trend rosnacy od ok. 10% na poczatku 2014 r. do 14% na
koniec 2022 r.

Analizujgc informacje zawarte w tab. 2.9, zauwazymy ponadto, ze w odrdznie-
niu od bankéw komercyjnych kryzys spowodowany pandemig COVID-19 nie
spowodowal istotnych zmian w zakresie klasyfikacji naleznosci kredytowych do
fazy drugiej na przestrzeni trzech kwartaléw 2020 r., a rok 2021 przyniost nawet
pewne obnizenie ocen wplywu ogdlnej sytuacji makroekonomicznej na ryzyko
kredytowe i dopiero pogorszenie koniunktury gospodarczej w roku 2022 przynio-
sto odwroécenie tego trendu (z wyjatkiem segmentu MSP)®.

7 Sektor duzych przedsiebiorstw, o utamkowym udziale zaréwno w portfelu naleznosci ogé-
tem, jak i w portfelu naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci i o relatywnie dobrej jakosci
naleznosci, zostanie pominiety w komentarzu.

8 Zdecydowany wzrost udziatu naleznosci w fazie 2 jest widoczny w segmencie duzych przed-
siebiorstw, ale ze wzgledu na wspomniany wyzej niewielki udziat tego segmentu w wolume-
nie naleznosci od sektora niefinansowego nie ma to istotnego wptywu na sytuacje catego
sektora bankow spotdzielczych.
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Wykres 2.8. Banki spo6tdzielcze - udziat naleznosci od poszczegdlnych segmentéw klientéw
wedtug faz ryzyka kredytowego (2018-2022)

Zrédto: jak do wykresu 2.3.
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2.3.Szczegotowa analiza wybranych aspektow
ryzyka kredytowego dla bankow gietdowych

Alternatywne podejscie do badania nalezno$ci nieregularnych i strat kredytowych
moze polega¢ na wykorzystaniu informacji ze sprawozdan finansowych bankéw
gietdowych. Zaleta takiego podejscia jest niewatpliwie dostep do znaczaco szersze-
go spektrum szczegdtowych danych, uzupetnionego dodatkowymi komentarzami
ulatwiajgcymi zidentyfikowanie czynnikdéw wplywajacych na obserwowane zmiany.
Udzial naleznosci od sektora niefinansowego tych bankéw w relacji do portfela kre-
dytowego calego sektora bankowego wynosit w poszczegélnych kwartalach okresu
2018-2022° od ok. 80% do ok. 95%, co pozwala z zadowalajaca dokladnoscig odno-
si¢ uzyskane wyniki do calego sektora. Mozna zauwazy¢, ze udzial ten zwigkszat sie
w kolejnych okresach, co jest zwigzane z procesami konsolidacyjnymi - polaczenia-
mi i przejeciami bankéw oraz wzrastajacg koncentracjg na tym polu.
Lista analizowanych bankéw gietdowych obejmuje nastepujace podmioty:

1. Alior Bank Spoétka Akcyjna (ALR);
Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna (BHW);
Bank Millennium Spétka Akcyjna (MIL);
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna (BOS);
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (PEO);
BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna (BNP);
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna (ING);
mBank Spétka Akcyjna (MBK);

9. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (PKO);

10. Santander Bank Polska Spétka Akcyjna (SPL).

W dalszej czesci opracowania zostang przedstawione wybrane wyniki finanso-
we, pokazujace udzial poszczegdlnych bankéw w analizowanej grupie, jak rowniez
zmiany w czasie badanych wartosci. Do analizy zastosowano dane ze skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych bankéw. Dane wyrazone zostaly w milionach PLN,
chyba ze wskazano inaczej.

NN WD

2.3.1.Charakterystyka naleznosci i strat kredytowych

Na wykresie 2.9 przedstawiony zostal udzial naleznosci poszczegdlnych bankéow
w badanej grupie — na koniec pierwszego roku analizowanego okresu oraz w trze-
cim kwartale ostatniego, tj. 2022 r. W latach 2018-2022 nastgpily pewne zmia-
ny w strukturze naleznosci badanych bankéw. Na przestrzeni badanego okresu
liderem pod wzgledem rozmiaru portfela kredytowego pozostawat PKO, chociaz
jego udzial w sumie naleznosci spadt o 3 p.p., do 21%. Pozycja kolejnych dwoch

9 Zuwaginadostepnoscdanych, czerpanych z kwartalnych sprawozdan finansowych, badanie
obejmuje okres konczacy sie w trzecim kwartale 2022 r.
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najwigkszych pod tym wzgledem bankéw (PEO, SPL) pozostawala stabilna, za$
wzrost udzialu portfela kredytowego o 3 p.p. mozna odnotowaé w przypadku
czwartego w zestawieniu banku — ING. Poréwnujac oba okresy, mozna zauwazy¢
zmiang na miejscu 7. oraz 8. pod wzgledem wielkosci udziatu naleznosci w probie
(banki ALR i MIL zamienily si¢ miejscami). W obu okresach udzial w badanej
grupie trzech najwigkszych bankéw pod wzgledem wielkosci portfela kredytowe-
go przekraczat 50%, natomiast do czterech najwiekszych bankéw nalezalo ok. 2/3
ogolu naleznosci od klientéw sektora niefinansowego.

Na wykresie 2.10 dokonane zostalo poréwnanie bankéw pod wzgledem udzia-
tu w wartosciach odpisow, réwniez z uwzglednieniem pierwszego badanego roku
(czwarty kw. 2018 r.) oraz przedostatniego kwartatu 2022 r. Takze w odniesieniu do
odpiséw mozna zauwazy¢ pewne zmiany. Pozycje dwdch bankéw z najwigkszym
udzialem odpiséw (PKO, PEO) oraz czterech z najmniejszym udzialem pozosta-
waly niezmienne. W pozostalej grupie nastapily zmiany zajmowanych pozycji.

Warto zauwazy¢, ze wielko§¢ bankéw pod wzgledem kwot naleznosci nie od-
powiada klasyfikacji bankéw w kolejnosci — od posiadajacego najwiekszy udziat
w wielkosciach odpiséw do posiadajacego najmniejszy udzial. Liderami w katego-
rii wysoko$ci odpiséw, podobnie jak w przypadku naleznosci, s3 PKO, PEO i SPL.
Uwage jednak zwraca, ze ALR posiadajacy ok. 6-7% udzial w naleznosciach, co
plasuje go w tej kategorii na 7.-8. miejscu w zestawieniu, jezeli chodzi o odpisy, byt
w 2022 r. na 4., a w 2018 r. nawet na 3. miejscu, biorac pod uwage wielkos¢ udzia-
téw w sumie odpisow dla wszystkich 10 bankow.

Odwrotng zaleznos$¢ pomiedzy wynikami naleznosci i odpiséw mozna zaobser-
wowacé w przypadku ING. Jest to 4. bank pod wzgledem udzialéw w naleznosciach
(14% w 2022 r.), natomiast dopiero 7., gdy wezmiemy pod uwage wielkos¢ odpi-
sOw (7% w 2022 r.).

W analizie udziatu bankéw w poszczegdlnych wartosciach liczonych dla calej
badanej grupy uwage zwracajg tez wyniki ECL (wynik z tytulu oczekiwanych strat
kredytowych z rachunku zyskoéw i strat — por. wykres 2.11). Dla tych wartosci moz-
na zauwazy¢ pewne podobienstwo do klasyfikacji bankéw pod wzgledem wielko-
$ci odpiséw. Réwniez w tym przypadku (jak przy wartosciach odpiséw) wysoka,
trzecig pozycje w zestawieniu zajmuje ALR, pomimo ze pod wzgledem wielkosci
naleznosci od sektora niefinansowego jest to 7.-8. bank. Natomiast ING, posia-
dajacy jeden z wigkszych portfeli kredytowych pod wzgledem warto$ci oczekiwa-
nych strat kredytowych, plasuje sie na dalszych pozycjach. Zauwazalna jest takze
niska pozycja PEO w 2018 r.

Na wykresie 2.12 zostaly zaprezentowane dodatkowo udzialy poszczegélnych
bankéw w: naleznosciach, odpisach i wyniku ECL w 2018 r. i 2022 r., z tym, Ze
uwzgledniony zostal caly sektor bankowy'. Zauwazy¢ mozna, iz badanych

10 Jako sektor bankowy definiowane sa tu krajowe banki komercyjne dziatajace z oddziatami
zagranicznymi (bez oddziatéw instytucji kredytowych i bankéw zagranicznych oraz bankow
spétdzielczych).
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10 bankéw posiada znaczacy udzial w naleznosciach w sektorze bankowym, a po-
nadto na przestrzeni badanego okresu udzial ten wzrést z 87 do 95%. Uwage zwra-
ca, Ze przy 5-procentowym (w trzecim kwartale 2022 r.) udziale w naleznosciach
w sektorze bankowym innych bankéw niz badane, posiadaja one 16-17-procen-
towy udzial w odpisach i wyniku ECL. Swiadczy to o duzo gorszej jakosci portfeli
kredytowych tych podmiotéw, zauwazalnie odbiegajacej od poziomu reprezento-

wanego przez banki gieldowe.

Naleznosci IV kw. 2018
BOS BHWMmIL
PKO 2% 2% 6% ALR

Naleznosci Il kw. 2022
BOS BHW AR

PKO 1% 2% 6% MIL

21% : = 7%
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16%
SPL 11% SPL ING
iy 149 14%
Wykres 2.9. Udziat portfeli kredytowych badanych bankéw w czwartym kwartale 2018 r.
i trzecim kwartale 2022 .
Zrédto: opracowanie wtasne.
Odpisy IV kw. 2018 Odpisy Il kw. 2022
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Wykres 2.10. Udziat odpiséw badanych bankéw w czwartym kwartale 2018 r. i trzecim

kwartale 2022 .

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wynik ECL 2018 Wynik ECL (trzy kw.) 2022
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Wykres 2.11. Udziat wyniku ECL badanych bankéw w 2018 r. i w 2022 r. (trzy kwartaty)
Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 2.12. Nalezno$ci w czwartym kwartale 2018 r., odpisy w czwartym kwartale 2018 .,
wynik ECL w 2018 r.; naleznosci w trzecim kwartale 2022 r., odpisy w trzecim
kwartale 2022 r., wynik ECL za trzy kwartaty 2022 .

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Warto przyjrze¢ sie strukturze naleznosci i odpisow przyporzadkowanych do
poszczegolnych trzech faz (wykres 2.13). Struktura ta dla nalezno$ci i odpisow jest
oczywiscie odwrotna. Naleznosci w pierwszej fazie stanowig ok. 84,5% portfela
naleznosci bankéw, w fazie drugiej jest ich blisko 11%, a w trzeciej 4,5%. Jezeli
chodzi o odpisy najwieksza ich czg$¢ przypada na faze trzecis, tj. blisko 71%, w fa-
zie drugiej znajduje si¢ ok. 19%, a w pierwszej nieco ponad 10%.

Naleznosci i odpisy Il kw. 2022
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Wykres 2.13. Naleznosci i odpisy w fazach dla badanej proby 10 bankéw w trzecim kwartale
2022r.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Procentowe wartosci naleznosci i odpisow w poszczegdlnych trzech fazach
dla calego badanego okresu 2018-2022 zostaly przedstawione na wykresie 2.14.
Zauwazy¢ mozna stabilny poziom naleznosci w fazie 1 na poziomie ok. 85-86%
w catym okresie. Wzrést natomiast w drugiej polowie analizowanego okresu od-
setek naleznosci w fazie 2, z ok. 9% do 10-11%. W grupie nalezno$ci w fazie 3
odczyta¢ mozna odwrotny trend — z wartosci na poziomie 5-6% nastapil spadek
do ok. 4-5%.

Wigksze zmiany w czasie zauwazalne sg dla kategorii odpiséw. Tutaj w fazie 1
nastgpit wzrost udzialu z ok. 8 do 10%, a w fazie 2 z 12 do 19%. Natomiast odsetek
odpiséw w fazie 3 zmniejszyl sie z poziomu 81% o ok. 10 p.p.

Pokrycie naleznosci przez odpisy (wykres 2.15) jest najwyzsze w fazie 3, co
oczywiscie wynika z faktu przyporzadkowania do tej fazy najbardziej ryzykownych
ekspozycji kredytowych, zagrozonych brakiem sptaty. Wskaznik ten w pierwszym
roku po wprowadzeniu wytycznych MSSF 9 wykazywal pewne wahania warto-
$ci, jednak od 2019 r. zauwazalna jest stabilizacja jego poziomu i lekki wzrost od
ok. 58 do ok. 61% w 2022 r. Wskaznik pokrycia naleznosci przez odpisy w pozo-
statych fazach: 1 i 2 przyjmuje juz wyraznie nizsze wartosci, w fazach tych znajduja
sie ekspozycje kredytowe obarczone znacznie mniejszym ryzykiem kredytowym.
Wskaznik ten dla fazy 1 wynosi ok. 0,5% w calym badanym okresie, w fazie 2 po
dluzszym okresie stabilizacji wida¢ wzrost w 2022 r. Ogélny wskaznik relacji odpi-
sow do naleznosci jest jednak stabilny w analizowanym okresie (ok. 4%), chociaz
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mozna zaobserwowa¢ wzrost w 2020 r. spowodowany pandemig COVID-19, kie-
dy to wskaznik ten przyjmowat wartosci o blisko 0,5 p.p. wyzsze niz w roku po-
przednim i latach kolejnych.
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Wykres 2.14. Naleznosci i odpisy w fazach (w %), 2018-2022

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 2.15. Pokrycie odpisami nalezno$ci ogétem oraz w fazach, 2018-2022

Zrédto: opracowanie wtasne.

O ile zmiany w wysokosci naleznosci i odpiséw w bankach nie byly bardzo zna-
czgce w roku wybuchu pandemii COVID-19, o tyle reakcja bankéw na to zdarze-
nie w 2020 r. wyrazona wartoscig oczekiwanych strat kredytowych byta wyrazna
(wykres 2.16). We wszystkich bankach warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych
byta w tym okresie zauwazalnie wyzsza niz w roku poprzednim (z wyjatkiem
BHW) czy kolejnym. Najbardziej efekt ten widoczny byt w przypadku bankéw
posiadajacych najwigksze portfele kredytowe: PEO i PKO, ktére wykazywaly
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w 2020 r. ok. dwukrotnie wyzsze wartosci oczekiwanych strat kredytowych niz

w 2019 r. Natomiast w 2021 r. mozna zauwazy¢ tendencje powrotu wartosci ECL
do poziomu sprzed pandemii.
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Zmiana - lata ALR | BHW | MIL | BOS | PEO | BNP | ING | MBK | PKO | SPL
(2020-2019)/2019 | 21%| -23% | 38% | 57% | 127% | 36% | 33%| 72%| 89% | 45%
(2021-2020)/2020 | -42% | -80% | -43% | -35% | -51% | -56% | -61% | -29% | -40% | -36%

Wykres 2.16. Wynik ECL 2019, 2020, 2021

Zrédto: opracowanie wtasne.

2.3.2. Moratoria kredytowe i ich wptyw na straty kredytowe

Banki zostaly, podobnie jak inne branze, dotkniete kryzysem zwigzanym z wy-
buchem pandemii COVID-19 w 2020 r., co przejawialo si¢ przede wszystkim
wzrostem wartosci odpisow kredytowych i wzrostem wyniku z tytulu oczekiwa-
nych strat kredytowych. Wzrost ten dotyczyl przede wszystkim kredytéw finansu-
jacych segment przedsigbiorstw, zwlaszcza dzialajacych w branzach bezposrednio
dotknietych skutkami pandemii (hotele, restauracje, transport, rekreacja i roz-
rywka). Niepewno$¢ w pierwszych miesigcach trwania pandemii przelozyla si¢ na
zmiane sposobu kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych w wiekszo$ci bankow,
przejawiajaca sie:

1) zwigkszeniem prawdopodobienistwa wystapienia pesymistycznych wa-
riantéw koniunktury gospodarczej w stosowanych modelach kalkulacji
odpiséw;

2) zwigkszeniem wartosci parametréow PD (Probability of Default) i LGD (Loss
Given Default) dla niektorych linii biznesowych;

3) utworzeniem dodatkowych odpiséw na straty kredytowe niz wynikalo to
z wykorzystywanych przez banki modeli ryzyka kredytowego.

Istotna czg$¢ wzrostu kosztow ryzyka kredytowego w pierwszym potroczu wy-
nikala z wyprzedzajacego tworzenia odpiséw na oczekiwane w przysztodci straty
kredytowe w bankach stosujacych migdzynarodowe standardy sprawozdawczosci
finansowej (MSR/MSSE).
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Na wysoko$¢ strat kredytowych w 2020 r. ograniczajaco wplyneto relatywnie
niewielkie zaangazowanie kredytowe bankéw w branzach najsilniej dotknietych
skutkami pandemii oraz wypracowana przez banki, przy udziale Zwigzku Ban-
kéw Polskich, pomoc kredytobiorcom w formie moratoriéow pozaustawowych.
Moratorium oznacza ,odroczenie terminu platnosci lub czasowe wstrzymanie
jakich$ dziatan ze wzgledu na nadzwyczajne okolicznoséci”"'. Zgodnie ze sprawoz-
daniami 9" bankéw gietdowych w 2020 r. ze wsparcia w postaci moratoriéw po-
zaustawowych (pozwalajacego na zawieszenie splat kapitatu lub kapitatu i odsetek
dla kredytobiorcéw na okres nieprzekraczajacy 6 miesigcy’’) skorzystalo ponad
660 000 klientow, a suma kredytow objetych moratoriami w badanej grupie ban-
kow wyniosta 118,7 mld PLN. Lacznie w calym sektorze wedltug danych KNF po-
zaustawowymi moratoriami kredytowymi objeto ekspozycje kredytowe o wartosci
142 mld PLN, co stanowilo 12,7% wszystkich nalezno$ci kredytowych bankow.
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Wykres 2.17. Wartos¢ ekspozycji kredytowych objetych moratorium pozaustawowym
(w mln PLN) i ich udziat w naleznosciach kredytowych ogoétem w wybranych bankach w 2020 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych bankoéw.

Jak wynika z danych zaprezentowanych na wykresie 2.17, najwigksza wartos¢
kredytéw objetych moratoriami pozaustawowymi wystepowata w PKO (ponad
32 mld PLN), a na drugim miejscu znalazl sie¢ SPL (21,8 mld PLN). Udziat kredy-
tow objetych moratorium w calosci naleznosci kredytowych nie przekraczal 15%
w calej grupie (SPL).

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w wytycznych EBA/GL/2020/02 banki
stosujace pozaustawowe moratoria kredytowe mogty po spelnieniu przez dang eks-
pozycje zalozonych warunkoéw, okreslonych w punktach 10 i 10a wspomnianych

11 Moratorium, https://sjp.pwn.pl/slowniki/moratorium.html (dostep: 1.03.2023).

12 BOS nie publikowat szczegétowych danych o wielkosciach ekspozycji kredytowych objetych
moratorium kredytowym.

13 Moratorium pozaustawowe, wypracowane przez Zwigzek Bankoéw Polskich, notyfikowane
przez EBA w formie wytycznych EBA/GL/2020/02, przewidywato zréznicowanie pomocy w za-
leznosci od segmentu klienta wnioskujacego o przesuniecie/odroczenie sptaty kredytu.


https://sjp.pwn.pl/slowniki/moratorium.html
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wytycznych, nie dokonywa¢ przeklasyfikowania ekspozycji do wyzszej grupy ry-
zyka (faza 2 lub 3).

Z przegladu sprawozdan finansowych analizowanych bankéw wynika, iz gene-
ralnie podeszly one do klasyfikacji ekspozycji objetych moratorium pozaustawo-
wym zgodnie z wytycznymi EBA. Do tej grupy bankéw mozna zaliczy¢ ING, MIL,
BHW i SPL. Niektore z bankéw przedstawity dodatkowe warunki, w przypadku
ktorych nie byto mozliwe utrzymanie ekspozycji objetej moratorium w dotychcza-
sowej grupie ryzyka (fazy). Przeklasyfikowanie naleznosci kredytowych do fazy 2
lub 3 nastgpowato w tych bankach w nastepujacych sytuacjach:

a) jesli na pogorszenie ryzyka kredytowego wplywaja dodatkowe czynniki

wskazujace na problemy dtuznika (PEO);

b) identyfikacja istotnego pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuz-
nika znajdujacego sie na liScie branz zagrozonych (PEO);

c) wystepowanie ekspozycji z najwyzszymi warto$ciami PD, ktérym udzielono
moratoriéw lub ktoére nalezg do zidentyfikowanych branz (PKO, ALR);

d) niespelnianie przez ekspozycje wymogoéw okreslnych w wytycznych EBA
(ING);

e) ocena indywidualna ekspozycji klientéw nalezacych do wybranych segmen-
tow (przedsiebiorstwa) i branz (MBK);

f) wystapienie przeterminowania powyzej 30 dni w horyzoncie trzech miesie-
cy po zakonczeniu moratorium, co stanowi przestanke istotnego wzrostu
ryzyka kredytowego (BNP);

g) identyfikacja trwalych trudnosci finansowych klienta §wiadczacych o wzro-
$cie ryzyka kredytowego (SPL).

Wysokos¢ odpiséw dodatkowych wynikajacych z wplywu pandemii COVID-19
na warto$¢ ECL w bankach, ktére podaty takie informacje w sprawozdaniu finan-
sowym (zawierajace takze wplyw moratoriow pozaustawowych) wraz z podjetymi
dzialaniami dodatkowymi zostala przedstawiona w tab. 2.10.

Potwierdzeniem danych ujetych w tab. 2.10 jest wzrost poziomu naleznosci
w fazie 2 w prezentowanych bankach. Wykazaly one najwyzszy wzrost poziomu
naleznoéci w fazie 2 wedlug stanu na czwarty kwartal 2020 r. w poréwnaniu do
czwartego kwartatu 2019 r. (PKO - 224%, MBK - 180%, PEO - 131%). Inne banki
z badanej grupy (oproécz SPL - 132%) nie wykazywaly az tak dynamicznego przy-
rostu naleznosci w fazie 2.

Na koniec grudnia 2020 r. kredyty w fazie 1 stanowity srednio 52,5% portfela
z moratorium ($redni udzial kredytéw wazony wartoscig brutto), natomiast kredy-
ty w fazie 2 stanowily $rednio 32,0%. Nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢ przekla-
syfikowania tych kredytéw do fazy 3 po wygasnieciu moratoriéw. W tym portfelu
wystepowaly dos$¢ duze rdéznice pokrycia rezerwami NPL (od 7 do 80%). Dodat-
kowo, $rednio wazone wartoscig ekspozycji brutto pokrycie w ramach kredytow
z moratoriami bylo nizsze niz dla calego portfela kredytow dla sektora niefinanso-
wego (dla bankéw komercyjnych pokrycie rezerwami dla fazy 3 wynosito 60,9%
a dla bankéw objetych moratoriami pokrycie rezerwami NPL 24,3%)".

14 Komisja Nadzoru Finansowego, Informacja na temat sektora bankowego w 2020r., s. 46.
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Tabela 2.10. Wysoko$¢ dotworzonych odpiséw w wyniku wykonania
dziatan dodatkowych w bankach

Wysokos¢ dotworzonych
odpiséw w wyniku
wykonania dziatania
(w min PLN)

Bank Dziatanie dodatkowe

Wykonanie dodatkowego przegladu portfela
kredytowego dla ekspozycji z najwyzszymi wartosciami
PKO | PD, ktérym udzielono moratoriow lub ktére naleza 653,0
do zidentyfikowanych branz oznaczono przestanka
sistotnego wzrostu ryzyka kredytowego”

Reklasyfikacja kredytow do fazy 2 ze wzgledu na
PEO | przeprowadzony przeglad branzowy i inne dziatania 128,0
o podobnym charakterze

Przeklasyfikowanie czesci ekspozycji klientow
detalicznych objetych wsparciem w postaci moratoriow
kredytowych, wyselekcjonowanych na podstawie
charakterystyki behawioralnej, do fazy 2 pomimo
braku wystapienia przestanki istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego lub utraty wartosci

MBK 53,0

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych bankéw za 2020 r.

Warto doda¢d, iz objecie ekspozycji kredytowej moratorium ustawowym
wprowadzonym w czerwcu 2020 r. w ramach Tarczy Antykryzysowej 4.0, w kto-
rym kredytobiorca zglasza utrate pracy lub zrédla dochodu, powodowato we
wszystkich bankach przeklasyfikowanie danej ekspozycji do fazy 3 (wystapienie
przestanki do zmiany klasyfikacji w postaci utraty dochodu). Wartos¢ nalezno-
$ci kredytowych objetych tym moratorium byla istotnie nizsza i wedtug danych
KNF stanowila 1,2% wartosci ogétem ekspozycji kredytowych objetych morato-
riami (ok. 1,7 mld PLN).

Wprowadzenie moratorium pozaustawowego pozwolilo bankom i klientom
na podjecie dzialan wyprzedzajacych w momencie pierwszego szoku wywolane-
go wybuchem pandemii. Mozliwo$¢ przesuniecia platnosci rat o kilka miesiecy
bez ponoszenia dodatkowych kosztéw oraz brak koniecznosci przeklasyfikowa-
nia kredytow objetych moratorium umozliwil przeczekanie pierwszych miesiecy
bez gwaltownego przyrostu odpiséw kredytowych. Jednakze bioragc pod uwage
skale (moratorium objete zostato tylko ok. 12,7% naleznosci kredytowych) oraz
fakt podjecia dziatan dodatkowych przez banki, polegajacych na przeprowadzeniu
bardziej szczegotowej analizy portfeli kredytowych i dotworzenia odpiséw kredy-
towych, wplyw moratorium pozaustawowego na poziom odpiséw i wyniku ECL
mozna oceni¢ jako niewielki.
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2.3.3. Wptyw wakacji kredytowych

Przy analizie sytuacji finansowej bankéw warto wspomnie¢ o tzw. wakacjach kre-
dytowych, ktére zostaly wprowadzone na podstawie ustawy z dnia 7 lipca 2022 r.
o finansowaniu spolecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom'. Przepisy pozwalaja na zawieszenie przez kredytodawce, na
wniosek konsumenta, splaty kredytu hipotecznego udzielonego w walucie pol-
skiej. Zawieszeniu podlega maksymalnie 8-miesiecznych rat kredytu, po cztery
raty w 2022 1.1 2023 r. W okresie zawieszenia splaty kredytu nie sg naliczane odset-
ki. Kredytobiorcy maja dowolnos¢ w dokladnym wyborze momentu skorzystania
z wakacji kredytowych, co powoduje po stronie banku trudno$ci w oszacowaniu
skutkéw ich udzielenia.

Udzielanie przez banki wakacji kredytowych, podobnie jak w przypadku mo-
ratoriéw kredytowych, nie powoduje koniecznosci przeklasyfikowania ekspozycji
kredytowej do fazy 2. Dzieje si¢ tak dopiero wtedy, gdy na wzrost ryzyka kredyto-
wego wplywaja dodatkowe czynniki wskazujace na problemy diuznika z regulo-
waniem zobowigzan.

Nalezy zauwazy¢, ze wakacje kredytowe, jak juz zostalo wspomniane, dotycza
kredytow hipotecznych udzielonych w PLN, a zatem zakres ich wplywu na sytu-
acje bankow jest ograniczony. Ponadto trzeba zwroci¢ uwage, ze tego typu kredyty
sg znacznie lepiej zabezpieczone i lepiej si¢ splacajg. Dla poréwnania wskaznik
NPL dla badanych bankéw w trzecim kwartale 2022 r. wynosit 4,5%, a dla kredy-
tow mieszkaniowych zaciggnietych przez gospodarstwa domowe w PLN wskaznik
ten w tym samym okresie ksztattowal si¢ na poziomie 1,8%. Wyniki te wskazuja, ze
nalezno$ci objete wakacjami kredytowymi sa znacznie bezpieczniejsze, obarczone
mniejszym ryzykiem kredytowym. Mozna wiec wnioskowaé, ze wplyw wakacji
kredytowych na wynik ECL nie byl szczegélnie istotny.

Opisujac zagadnienie moratoriéw oraz pandemii COVID-19 i ich wplyw na
banki, warto przyjrze¢ si¢ wielko$ciom nalezno$ci bankéw w poszczegolnych fa-
zach. Przede wszystkim nalezy zauwazy¢, ze w sektorze bankowym w naturalny
sposob systematycznie zwigksza sie stan naleznosci, co obrazuje wykres 2.18. Sred-
nia przyrostu wielkosci naleznosci dla analizowanych kwartaléw wyniosta 1,8%
(kwartal do kwartatu). Spadek stanu naleznosci zauwazalny byt w ostatnim czasie
jedynie w 2020 r. (przede wszystkim w drugim kwartale, ale takze w czwartym),
a wiec w okresie, w ktérym wszyscy borykali si¢ z problemami spowodowanymi
COVID-19.

Dane na wykresie 2.19 potwierdzaja natomiast, ze w wielu bankach w 2020 r.
nastgpit spadek naleznosci w fazie 1, przy jednoczesnym ich przyroscie w tym
okresie w fazie 2 oraz 3. Potwierdza to, ze banki w tym czasie dostrzegly zagrozenie
splaty dla zauwazalnej grupy ekspozycji kredytowych i przeklasyfikowaly je do faz
naleznosci bardziej zagrozonych. Najbardziej jest to widoczne w przypadku fazy 2
i bankow PEO oraz PKO, co zostalo juz zasygnalizowane i opisane wczesnie;j.

15 Dz. U. 2022, poz. 1488 z pdzn. zm.
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Wykres 2.18. Dynamika zmian poziomu naleznosci badanych bankéw

Zrédto: opracowanie wtasne.

Sytuacja warta odnotowania jest ponadto spadek w 2021 r. poziomu naleznosci
w bankach w fazie 3 oraz w przypadku czesci bankéw w fazie 2. Moze si¢ to wigzac
z przeprowadzong przez wiele bankow przebudowa portfeli kredytowych i sprze-
daza wierzytelnosci, przede wszystkim tych obarczonych najwigkszym ryzykiem
kredytowym, czyli nalezagcym do fazy 3.

Jednocze$nie w przypadku odpiséw (wykres 2.20) mozna stwierdzi¢, ze ich
wartosci odwzorowuja zmiany, ktére zachodzily w poszczegdlnych fazach nalez-
nosci. Zauwazalny jest wzrost ich ogdlnego poziomu w czasie, co wiaze sie z przy-
rastajagcym portfelem kredytowym sektora bankowego. Wzrostowi naleznosci
w fazie 2 w 2020 r. towarzyszyl wzrost odpiséw w fazie 2, a za spadkiem naleznosci
w fazie w 3 w 2021 r. podazal spadek odpisow w fazie 3, co moze wskazywac¢, ze
banki w tym okresie dokonaly zauwazalnych sprzedazy i spisania naleznosci gtow-
nie z fazy 3.
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Wykres 2.19. Naleznosci badanych bankéw ogdtem oraz w poszczegélnych fazach

dto: opracowanie wtasne.
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Wykres 2.20. Odpisy badanych bank

Zroédto: opracowanie wtasne.
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2.3.4.Relacje miedzy odpisami z tytutu utraty wartosci naleznosci
a oczekiwanymi stratami kredytowymi w bankach
gietdowych

Na wykresie 2.21 zaprezentowane zostalo poréwnanie pomiedzy wartoscig ocze-
kiwanych strat kredytowych w kolejnych kwartatach a zmiang odpiséw w czterech
wariantach obejmujacych ogélny poziom zmian odpiséw oraz zmiany odpiséw
w poszczegdlnych trzech fazach'.

Zmiany w pierwszej fazie odpiséw s najbardziej wyplaszczone w czasie i moz-
na w tym przypadku zaobserwowa¢ najmniejsza korelacje (r = 0,13) z warto$cia
oczekiwanych strat kredytowych. Bardziej widoczna jest korelacja zmian odpi-
séw w fazie 3 (r = 0,34), jednak najwyzsza korelacja (r = 0,45), biorac pod uwage
poszczegdlne fazy odpisow, wystepuje w fazie 2. Poréwnujac wszystkie fazy, od-
notowaé wiec mozna najbardziej istotng zalezno$¢ pomiedzy warto$ciami ocze-
kiwanych strat kredytowych a faza odpiséw dla naleznosci, w przypadku ktorych
ryzyko kredytowe wzroslto istotnie od momentu poczatkowego ujecia.

Uwzgledniajac ogoélny poziom zmiany odpiséw, korelacja z wartoscia oczekiwa-
nych strat kredytowych wystepuje na zauwazalnym poziomie r = 0,56. Widoczny
jest wiec zwiazek pomiedzy tymi dwiema wartosciami, nie jest on jednak silny.

Na wykresie 2.21 na lewej osi zaznaczony zostal wynik ECL, za$ na prawej zmia-
na stanu odpiséw. Dodatnie wartosci zmiany odpiséw oznaczajg ich zmniejszenie
w danym okresie. Warto wiec zwréci¢ uwage, ze wynik z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych z rachunku zyskow i strat jest we wszystkich okresach ujemny, a war-
to$¢ odpiséw w niektdrych okresach poglebia si¢, za§ w innych odpisy si¢ zmniej-
szaja. Powyzsze wynika z nieujmowania przez banki (co zostalo opisane szerzej
w dalszej czesci opracowania) w wyniku ECL waznych pozycji majacych wptyw
na warto$¢ odpisow, tj. m.in. spisania i sprzedazy wierzytelnosci. Jak juz zostalo
wspomniane, duze znaczenie moglo to mie¢ w 2021 r. (wykres 2.19 — naleznosci
faza 3).

Wskazane powyzej wartosci korelacji pomiedzy wynikiem ECL a zmiang od-
piséw mozna uzna¢ za zauwazalne, jednak nie silne. Mozna wiec powiedzie¢, ze
sama zmiana odpiséw nie pozwala wnioskowa¢ o wyniku ECL. Dzieje sie tak ze
wzgledu na istotny wplyw spisania i sprzedazy wierzytelnosci przez banki. Czyn-
nikiem decydujacym jest spisywanie i sprzedaz czesto ekspozycji o najgorszej ja-
kosci (wspomniany spadek poziomu naleznosci w fazie 3).

Uwage zwracaja rowniez sytuacje, w ktorych banki redukujg odpisy (zmiana
odpisow jest dodatnia), a wynik ECL sie poglebia (np. odpisy w fazie 3 w czwar-
tym kwartale 2021 r. - wykres 2.21). Banki zakladaja wiec gorsze wyniki z tytulu
oczekiwanych strat kredytowych, pomimo ze odpisy si¢ zmniejszajg. Takie wyniki
moga wlasnie towarzyszy¢ sytuacjom sprzedazy przez banki naleznosci.

16 W przypadku BOS brak publikowanych danych o odpisach w podziale na fazy dla pierwszego
oraz czwartego kwartatu 2018 .
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Dla przykladu, PKO w swoim sprawozdaniu finansowym za 2021 r. wskazywat,
ze przeprowadzil pakietowe sprzedaze blisko 40 tys. sztuk wierzytelnosci od klien-
tow detalicznych oraz gospodarczych, o zadtuzeniu ogétem ponad 1331 mln PLN.
W wyniku sprzedazy wierzytelnosci zostaly przeniesione wszystkie ryzyka i ko-
rzy$ci, w zwigzku z powyzszym PKO zaprzestal ujmowania tych aktywdéw. Anali-
zie poddane zostaly zmiany w poziomach naleznosci, odpiséw oraz wyniku ECL,
jakie mozna bylo zaobserwowa¢ pomiedzy trzecim oraz czwartym kwartalem
2021 r. w PKO, co zaprezentowano w tab. 2.11.

Tabela 2.11. Analiza zmiany stanu naleznosci, odpiséw oraz wyniku ECL w PKO
w trzecim oraz czwartym kwartale 2021 r., w mln PLN

. Roéznica
Dane Trzeci Czwarty omiedz Komentarz
finansowe | kw.2021 | kw. 2021 | Po™'e9ZY
okresami
N3 10575,0 9332,0 | -1243,0 Spa)dek. stanu nal.eznosu w fazie 3
(gtownie sprzedaz)
03 9263,0 8688,0 5750 Towarzyszacy spadkowi naleznosci

w fazie 3 spadek odpiséw w fazie 3
Pogarszajacy sie wynik z tytutu

Wynik ECL -362 -517 - oczekiwanych start kredytowych, pomimo
zmniejszenia sie poziomu odpisow

Zrédto: opracowanie wtasne.

Majac na uwadze duze réznice pomigdzy wynikiem ECL a zmiang stanu od-
pisow, dokonano proby oszacowania réznicy pomiedzy tymi wartosciami, ktore
w duzej mierze wyrazajg poziom zjawiska spisywania i sprzedazy wierzytelnosci
przez banki. W réznicy tej zawieraja sie jeszcze inne wartosci, takie jak np. réznice
kursowe, jednak analiza sprawozdan finansowych bankéw pozwala stwierdzi¢, ze
s3 to warto$ci o znacznie mniejszym znaczeniu.

W tab. 2.12 obliczone zostaly roznice pomiedzy wynikiem ECL a zmiang stanu
odpisow, ktore w sposob przyblizony moga wyrazaé poziom wierzytelnosci sprze-
dawanych i spisywanych przez banki. Do tego celu wyznaczone zostaly wartosci
wyniku ECL w poszczegdlnych okresach oraz wartosci zmian w odpisach w kolej-
nych okresach (przy czym wartos¢ dodatnia zmiany odpiséw oznacza, ze odpisy
sie zmniejszyly, warto$¢ ujemna natomiast, ze odpisy jeszcze wzrosly). Nastepnie
wyznaczona zostala réznica pomiedzy wartoscig zmiany odpiséw a wynikiem
ECL. Tak otrzymany wynik zostal skorygowany o wspotczynnik dynamiki nalez-
nosci w fazie 1, aby uwzgledni¢, ze w naturalny sposéb przyrasta wielkos¢ portfeli
nalezno$ci bankéw, rosng przy tym réwniez odpisy i wynik ECL.
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Ze wzgledu na transfery z fazy 2 do 3 otrzymany wynik nalezy traktowa¢ jako
dolng granice szacunku wartosci spisania i sprzedazy'’. Na przestrzeni analizowa-
nego okresu sprzedaz i spisania w bankach mogly stanowi¢ szacunkowo wartos¢
ok. 31 mld PLN. W kwocie tej, jak juz zostalo wspominane, znajduja si¢ rowniez
inne pozycje, jednak ich udzial nie jest duzy. Poprzez przyréwnanie otrzymanych
warto$ci sprzedazy i spisania naleznosci w kolejnych latach do ogétu wartosci
naleznosci w poszczegdlnych latach wyznaczony zostal udzial takich naleznosci
w lacznej ich sumie. Jest to warto$¢ ponizej 1% rocznie.

2.3.5.Sprzedaz i spisanie wierzytelnosci

Banki na mocy stosownych aktéw prawnych zostaly wyposazone w mozliwos¢
zarzadzania swoimi portfelami wierzytelnosci. Jak wynika z art. 5 Prawa banko-
wego'®, do czynnosci bankowych nalezy nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pie-
nieznych. Ponadto zgodnie z art. 92a wymienionej ustawy banki moga zawiera¢
z towarzystwami funduszy inwestycyjnych tworzacymi fundusz sekurytyzacyjny
albo z funduszami sekurytyzacyjnymi umowy przelewu wierzytelnosci, a takze
przenosi¢ w drodze umowy wierzytelnosci na podmiot emisyjny w celu emisji
przez ten podmiot papieréw warto$ciowych, ktorych zabezpieczenie stanowig se-
kurytyzowane wierzytelnosci.

Szczegolny tryb sprzedazy wierzytelnoéci przez bank reguluje ustawa o restruk-
turyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankéw oraz o zmianie niektérych ustaw*
(art. 1). Akt ten w art. 38 i 39 wskazuje, Ze banki s3 uprawnione do publicznej
sprzedazy wymagalnych wierzytelnosci bankowych. Powyzsze moze zostac zreali-
zowane w drodze przetargu, na podstawie oferty ogloszonej publicznie lub w wy-
niku rokowan podjetych na podstawie publicznego zaproszenia®.

Szczegoly dotyczace sprzedazy wierzytelnoséci zostaly okreslone w Kodeksie
cywilnym?', ktéry wskazuje w art. 509, ze ,wierzyciel moze bez zgody dtuznika
przenies¢ wierzytelno$¢ na osobe trzecig (przelew), chyba ze sprzeciwiatoby si¢ to
ustawie, zastrzezeniu umownemu albo wlasciwosci zobowigzania®

17 Mozliwe sa tez transfery z fazy 3 do 2, ktére mogtyby zmniejszy¢ otrzymany wynik, jednak ich
skala i prawdopodobienstwo wystgpienia sg niewielkie.

18 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, t.j. Dz. U. 2022, poz. 1685, art. 70, ust. 1.

19 Ustawa z dnia 3 lutego 1993 r. o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i bankéw oraz
o zmianie niektérych ustaw, t.j. Dz. U. 2018, poz. 1439.

20 Dodatkowo ustawa o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i bankéw oraz o zmianie
niektorych ustaw okresla w art. 41: ,,Do przelewu wierzytelnosci, [...], stosuje sie przepisy Ko-
deksu cywilnego o zmianie wierzyciela, z nastepujacymi wyjatkami: 1) w zadnym przypadku
nie jest wymagana zgoda dtuznika; 2) przelew nie moze by¢ dokonany na rzecz dtuznika lub
podmiotu bedacego w stosunku do dtuznika podmiotem dominujacym lub zaleznym [...]";
w art. 42: ,Przy publicznej sprzedazy wymagalnych wierzytelnosci bankowych nie stosuje sie
przepiséw ustawy Prawo bankowe o przestrzeganiu tajemnicy obrotéw i stanéw rachunkéw
bankowych, w zakresie wierzytelnosci oferowanych do sprzedazy”.

21 Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, Dz. U. 1964, nr 16, poz. 93 z pézn. zm.
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Ogolne zasady dotyczace tworzenia odpiséw i rezerw okresla ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci®, ktéra w przypadku bankéw odsyta (art. 81
ust. 2 pkt. 8c) do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw?. Rozporzadzenie zas
w § 34 wskazuje, Ze ,,Bank moze odpisac naleznos¢ stanowigcg ekspozycje kredyto-
w3 [...] w ciezar utworzonej na nig rezerwy celowej i przenies¢ do ewidencji poza-
bilansowej do czasu jej umorzenia, przedawnienia lub sptaty w przypadku, gdy po-
zostaje zaklasyfikowana do naleznosci »straconych« przez okres co najmniej roku
oraz utworzona na nig rezerwa celowa réwna jest kwocie naleznosci pozostajacej
do splaty, czyli zZe wartos¢ netto naleznosci jest rowna zero. Wraz z przeniesieniem
naleznosci do ewidencji pozabilansowej bank przenosi réwniez odpowiadajaca jej
rezerwe celowq”. § 35 stanowi natomiast, ze ,Bank wylacza z ksiag rachunkowych
skladnik zobowigzan finansowych lub jego cze$¢ w przypadku, gdy zobowigzanie
wygasto. Zobowigzanie wygasa, gdy obowigzek okreslony w umowie zostal wypel-
niony, umorzony lub wygast termin jego dochodzenia”

Wyzej wymienione rozporzadzenie wskazuje rowniez, ze ,Bank zachowuje
kontrole nad przeniesionym skladnikiem aktywoéw finansowych, jezeli ma prawo
do zbycia przeniesionego skfadnika aktywow finansowych, natomiast nie zacho-
wuje kontroli, jezeli nabywca ma prawo do zbycia tego skladnika aktywow finan-
sowych”. W takiej sytuacji aktywa finansowe spisuje si¢ w cigzar rezerwy celowej
badz odpisu aktualizujacego.

Na kolejnym wykresie, czyli 2.22, przedstawione zostaly wyniki bankéw, bio-
rac pod uwage wskaznik NPL obrazujacy relacje¢ naleznosci w fazie 3 ryzyka® do
naleznosci ogétem w danym okresie, a wiec informujacy o jakosci portfela kredy-
towego banku oraz kosztow ryzyka, pokazujacy relacje wyniku ECL, wyrazonego
jako suma czterech kolejnych kwartalnych odczytéw, do naleznosci ogétem, wy-
razonych jako $rednia z czterech kolejnych kwartaléw. Analiza zostata przeprowa-
dzona dla trzech okreséw: na koniec 2018 r., 2020 r. oraz 2022 r. (w tym przypad-
ku trzeci kwartal). Mozna stwierdzi¢, ze wzrost wskaznika NPL powoduje wzrost
kosztéw ryzyka. W 2018 r. wzrost wskaznika NPL o 1 p.p. powodowal wzrost kosz-
tow ryzyka o 0,0564 p.p. Wpltyw ten byl najbardziej zauwazalny w 2020 r., co zwia-
zane jest z pandemig COVID-19 - wtedy wzrost wskaznika NPL o 1 p.p. wiazal si¢
z silniejszym wzrostem kosztéw ryzyka, o 0,0982 p.p. Jednak w 2022 r. wynik ten
(wzrost 0 0,0571 p.p.) powrdcil do poziomu sprzed pandemii.

Przechodzac do interpretacji wskaznika NPL i kosztéw ryzyka dotyczacych po-
szczegolnych bankéw, mozna zauwazy¢ pewne skupienie wynikéw obu badanych
wskaznikéw w przypadku wigkszosci badanej grupy. Koszty ryzyka we wszystkich

22 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, t.j. Dz. U. 2021, poz. 217.

23 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczeg6lnych za-
sad rachunkowosci bankéw, Dz. U. 2010, nr 191, poz. 1279.

24 BOS zaréwno wartosci naleznosci, jak i odpiséw w fazie 3 prezentuje w podziale na niewy-
kazujace utraty wartosci oraz wykazujace utrate wartosci. W opracowaniu obie kategorie
uwzgledniane sa tacznie jako faza 3.
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prezentowanych okresach ksztaltowaly si¢ dla poszczegélnych bankéw na pozio-
mie ok. 0,3-1,2%, natomiast wyraznie w tej kategorii odstaje ALR. Podobnie oce-
niajac wskaznik NPL, mozna zauwazy¢ jego zgrupowanie w wigkszo$ci bankdéw na
podobnym poziomie. W tej kategorii istotnie wyzsze wyniki mozna zaobserwowa¢
w ALRiBOS.

W przypadku BOS jest to zwigzane ze specyfika jego portfela kredytowego, gdyz
bank ten finansuje inwestycje w farmy wiatrowe. Inwestycje te moga by¢ obar-
czone duzym ryzykiem i niepewnoscia, a jednoczesnie nie sg ukierunkowane na
generowanie zyskow, lecz raczej rozwdj projektow zwigzanych z poszukiwaniem
alternatywnych Zrédet energii.

Z kolei ALR od 2014 r. realizowal strategie wzrostu poprzez przejecia innych
podmiotéw sektora finansowego (cztery SKOK-i, Meritum Bank ICB oraz czes¢
Banku BPH). Mogto to wpltyna¢ na jako$¢ jego portfela kredytowego. W przeciagu
trzech lat (2014-2016) ALR w wyniku transakeji przejecia podwyzszyt wartos¢
naleznosci od sektora niefinansowego o ok. 12 mld PLN, co stanowito wzrost jego
portfela kredytowego o ok. 40%. Ponadto ALR wskazywal na zauwazalny wzrost
(0 37%) w 2019 r. odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci i rezerw, zwia-
zany z ekspozycjami klientéw biznesowych z segmentu AGRO - w wysokosci
389 mln PLN. Po 2020 r. (okres wybuchu pandemii COVID-19) mozna jednak
zaobserwowac stopniowg poprawe wskaznikéw i zmniejszanie si¢ dystansu ALR
wzgledem pozostalych bankdéw, biorac pod uwage zaréwno NPL, jak i wskaznik
kosztow ryzyka (wykresy 2.22 1 2.23).

Najnizsze wyniki wskaznika NPL w badanych okresach mozna natomiast za-
obserwowa¢ w przypadku ING, ktéry jednoczes$nie charakteryzuje sie jednym
z nizszych w grupie wynikéw wskaznika kosztéw ryzyka. Powyzsze moze wynika¢
ze stosowania przez ten bank zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem kre-
dytowym i odpowiedniej konstrukeji produktow kredytowych, a takze z bardziej
restrykcyjnej polityki kredytowe;.

Wartosci wskaznikoéw NPL i kosztow ryzyka wskazuja na jakos¢ portfela kredy-
towego danego banku. Ta z kolei zwigzana jest ze sposobem budowania portfela
kredytowego. Na przykltad przejecia innych podmiotéw i ich (niekiedy niepew-
nych co do splaty) naleznosci mogg powodowac wzrost wskaznikéw. Istotny jest
réwniez apetyt na ryzyko poszczegolnych bankéw (bardziej restrykcyjna polityka
udzielania kredytéw moze sprzyja¢ obnizaniu si¢ wskaznikéw). Znaczenie moga
mie¢ tez rodzaje kredytow oraz branze, ktorym bank udziela finansowania.
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Wykres 2.22. Koszty ryzyka i wskaznik NPL w czwartym kwartale 2018 .,
czwartym kwartale 2020 r., trzecim kwartale 2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 2.23. Wskaznik NPL: czwarty kwartat 2018 r. - trzeci kwartat 2022 r.; wskaznik NPL:
czwarty kwartat 2018 r. - trzeci kwartat 2022 r. bez ALR i BOS

Zrédto: opracowanie wtasne.

Szczegdlowe dane dotyczace wskaznikéw NPL oraz kosztow ryzyka na prze-
strzeni badanego okresu zostaly zaprezentowane na wykresach 2.23 i 2.24. Sredni
poziom NPL dla badanych bankéw wyniést w latach 2019-2021 ok. 5%, a w 2022 r.
spadt do 4,4%. Nie uwzgledniajac danych dotyczacych ALR i BOS, tj. bankéw, kto-
rych wskaznik NPL wyraznie odstawat od reszty, sredni poziom wskaznika NPL byt
o ok. 0,5-0,7 p.p. nizszy. W 2020 r. zauwazalny byt wzrost wskaznika NPL w przy-
padku wszystkich bankéw (w réznych kwartatach dla poszczegélnych z nich), co
jest zwigzane z pojawieniem si¢ pandemii COVID-19. Nastepnie w 2021 r. wartos¢
tego wskaznika dla bankéw spadata, jednak w potowie 2022 r. dla wigkszo$ci bankéw
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mozna zaobserwowa¢ ponowne jego odbicie w gore. Podobne zaleznosci mozna za-
obserwowa¢ w przypadku wskaznika kosztow ryzyka. Wzrost wskaznikéw w potowie
2022 r. wynika z faktu spowolnienia gospodarczego. Zauwazalny jest spadek dynami-
ki PKB w kolejnych kwartatach 2022 r., w tym mozliwa recesja, a w zwigzku z tym
banki oczekujg gorszych wynikow na podstawie informacji o przysztych zdarzeniach
gospodarczych (FLI - Forward-Looking Information, zagadnienie to zostanie opisane
szerzej w rozdziale 4). Wptyw PKB oraz innych zmiennych makroekonomicznych na
wyniki bankéw opisany zostat szczegélowo w dalszej czesci opracowania.
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Wykres 2.24. Koszty ryzyka: czwarty kwartat 2018 r. - trzeci kwartat 2022 r.; koszty ryzyka:
czwarty kwartat 2018 r. - trzeci kwartat 2022 r. bez ALR

Zrédto: opracowanie wtasne.

W przypadku kosztow ryzyka (wykres 2.24) uwage zwraca wynik BHW w dru-
gim kwartale 2021 r. Wplyw na tak niskg wartos¢ kosztoéw ryzyka miat wynik ECL
odnotowany przez bank w trzecim kwartale 2020 r. (wynik w drugim kwartale
2021 r. to suma kwartalnych wynikéw ECL w okresie: trzeci kwartal 2020 r. - drugi
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kwartat 2021 r., odniesiony do $redniej wartosci naleznosci w banku w tym samym
okresie). W trzecim kwartale 2020 r. wynik ECL w BHW przyjat rzadko spotykana
warto$¢ dodatnig (25,3 mln PLN). Jak wskazal BHW, gtéwnym powodem rozwia-
zania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych byta redukcja zaangazo-
wania z tytulu naleznosci kredytowych znajdujacych w fazie 3. Ponadto nastgpita
poprawa jakosci grupy klientéw znajdujacych si¢ w fazie 2 i przeniesienie ich do
fazy 1. Zmiany dotyczyly segmentu bankowosci instytucjonalnej, a jakos¢ portfela
kredytowego w segmencie detalicznym pozostawala na stabilnym poziomie.

Zaprezentowane wyniki dotyczace wskaznika NPL, wyrazajace udzial nalezno-
$ci z fazy 3, tj. ze stwierdzong utrata warto$ci w ogole naleznosci, obrazujg jakos¢
portfeli kredytowych bankéw. Warto jednak przyjrze¢ sie réwniez nalezno$ciom
i odpisom poszczegolnych bankéw znajdujacych sie zaréwno w fazie 3, jak i 2 (wy-
kres 2.25). Wprawdzie naleznosci w fazie 2 to te, w przypadku ktdérych nie ziden-
tyfikowano utraty warto$ci, stwierdza si¢ jednak istotny wzrost ryzyka kredytowe-
go od momentu poczatkowego ujecia. Nalezy przy tym mie¢ na wzgledzie, ze dla
nalezno$ci w fazie 2 tworzony jest odpis z tytulu oczekiwanej straty kredyto-
wej na caly okres udzielonego finansowania. Stan fazy 2 w sposéb istotny wptywa wiec
na wynik z tytulu oczekiwanych strat kredytowych.

Zaréwno ALR, jak i BOS maja wysoki udziat nalezno$ci w fazie 3 i 2 we wszyst-
kich prezentowanych okresach. Pozostale banki, jak juz zostalo wspomniane, maja
znacznie nizsze i bardziej zblizone do siebie wyniki udziatu naleznosci w fazie 3 do
catego portfela kredytowego. Uwage zwraca dosy¢ wysoki udzial naleznosci w fa-
zie 2 w niektdrych bankach, zwtaszcza PEO i PKO. W przypadku tego ostatniego
udzial nalezno$ci w fazie 2 zwigkszyt si¢ z wartosci 7% na koniec 2018 r. (przez
15% na koniec 2020 r.) do 18% na koniec trzeciego kwartatu 2022 r. Przelozylo sie
to tez na wzrost udzialu odpiséw w fazie 2.

Kolejny wykres, czyli 2.26, przedstawia ksztaltowanie sie wskaznika pokrycia
odpisami kredytow niepracujacych dla poszczegolnych badanych bankéw oraz
lacznie dla analizowanej grupy. Wskaznik ten wyraza stosunek odpisow w fazie 3
do naleznos$ci w fazie 3. Najwyzsze wskazania mozna zaobserwowa¢ w przypad-
ku BHW, za$ najnizsze wartosci odnotowujag m.in. BOS oraz MIL. Zbyt niskie
poziomy wskaznika moga oznaczaé niewystarczajaca oceng ryzyka sptacalnosci
kredytéw w fazie 3 i utrzymywanie przez banki zbyt niskich pozioméw odpisow.
Wyzsze wartosci wskaznika oznaczajg wyzszy poziom odpiséw w relacji do na-
leznosci niepracujacych. Teoretycznie mozna by uznaé taka sytuacje za korzyst-
niejsza i bezpieczniejsza. Z drugiej strony trzeba jednak wzig¢ pod uwage, ze zbyt
wysokie warto$ci wskaznika pokrycia odpisami kredytéw niepracujacych moga
oznaczac, iz bank ma problemy z jako$cig portfela kredytowego, w zwiazku z czym
nalezno$ci w fazie 3 wymagaja utworzenia wyzszych odpiséw. Dodatkowo moze to
oznacza¢ niski poziom zabezpieczenia naleznosci niepracujacych. Adekwatne za-
bezpieczenia splaty kredytéw pozwalajg bowiem na utworzenie nizszych odpiséw.
Mozna wigc stwierdzi¢, ze zaréwno zbyt niskie, jak i zbyt wysokie wartos$ci wskaz-
nika powinny zwraca¢ uwage. Wskaznik ten powinien by¢ jednak interpretowany
z uwzglednieniem ogdlnej, specyficznej sytuacji banku.
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Naleznosci (N2 i N3) IV kw. 2018

Odpisy (02 03) IV kw. 2018

BOS MBK
ALR PEO
BNP BHW
PEO PKO
PKO MiL
ML G ING 76% 19%
MBK SPL
SPL ALR
BHW AN BNP 67% 17%
el 11% BOS

EN3 EN2 m03 m02

Naleznosci (N2 i N3) IV kw. 2020 Odpisy (02 i 03) IV kw. 2020

BOS BOS
ALR MBK
PEO ALR
BNP PEO 78% 16%
SPL ING
MiL BHW
PKO SPL
BHW MIL
MBK PKO
LACR 3% 8% BNP

mN3 mN2 =03 mO2

Naleznosci (N2 i N3) Ill kw. 2022 Odpisy (02 i 03) Ill kw. 2022

BOS 16% 11% BOS 88% 5%
ALR MBK
PEO BHW
SPL PEO
MiL ALR
BHW SPL
PKO MIL
MBK ING
BNP BNP 61% 26%
ING PKO 59% 33%

EN3 mN2 =03 m02

Wykres 2.25. Naleznosci i odpisy w fazach 2 i 3 w stosunku do naleznosci ogoétem:
czwarty kwartat 2018 r., czwarty kwartat 2020 r., trzeci kwartat 2022 r.

Objasnienia: BOS w 2018 r. nie publikowat informacji o odpisach w rozbiciu na poszczegélne fazy

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wskaznik pokrycia odpisami kredytéw niepracujacych (03/N3)
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Wykres 2.26. Wskaznik pokrycia odpisami kredytéw niepracujacych: pierwszy kwartat 2019 .
- trzeci kwartat 2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wskaznik pokrycia odpisami kredytéw niepracujacych (odpisy w fazie 3 do na-
leznosci w fazie 3) jest jednym z czgsciej stosowanych wskaznikow. Warto jednak
przyjrzec sie rowniez wskaznikowi pokrycia naleznosci w fazie 2 odpisami w fa-
zie 2. Na uwadze nalezy mie¢ przy tym skale. Wskaznik pokrycia odpisami kre-
dytéw niepracujacych ksztaltuje si¢ dla wszystkich bankéw na poziomie ok. 60%,
podczas gdy relacja odpisow w fazie 2 do naleznos$ci w fazie 2 to juz wartosci rzedu
kilku-kilkunastu procent (wykres 2.27). Natomiast pokrycie odpisami w fazie 1
naleznosci w fazie 1 to wielkosci rzadko przekraczajace 1% (wykres 2.28). W fa-
zach 1 i 2 wysokimi wynikami wskaznika wyréznia si¢ ALR, w fazie 1 dodatkowo
BOS i BNP. Takze w tym przypadku z pewna ostroznoscig nalezy interpretowac
warto$ci wskaznika, zaréwno te nadmiernie wysokie, jak i zbyt niskie, dodatkowo
wazna jest specyfika portfela kredytowego danego banku.
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Wskaznik pokrycia odpisami w fazie 2 naleznosci w fazie 2 (02/N2)
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Wykres 2.27. Wskaznik pokrycia odpisami w fazie 2 naleznosci w fazie 2

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wskaznik pokrycia odpisami w fazie 1 naleznosci w fazie 1 (01/N1)
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Wykres 2.28. Wskaznik pokrycia odpisami w fazie 1 naleznosci w fazie 1

Zrédto: opracowanie wtasne.






Rozdziat 3

Odpisy na straty kredytowe
w sektorze bankowym w Polsce
na tle sektorow bankowych
innych krajow europejskich

3.1.NPL w portfelu kredytow brutto w panstwach
europejskich

Wedlug Europejskiego Nadzoru Bankowego (EBA) ryzyko kredytowe, charaktery-
zowane przez publikowane warto$ci wskaznika udzialu NPL w portfelu naleznosci
brutto bankéw od klientéw w krajach europejskich w grudniu 2018 r., w dwoch
krajach, tj. Gregji i Portugalii, przekraczato 10%, a dokladniej — w Grecji wynosito
41,32%, zas w Portugalii 10,12% (wykres 3.1). Z kolei najnizsze wskazniki zano-
towano w Szwecji (0,45%), Luksemburgu (1,11%) oraz Estonii (1,15%). Srednia
w krajach europejskich w grudniu 2018 r. wyniosta 3,19%. Polska znalazla sig
w tym rankingu na dziesigtej pozycji od konca, ze wskaznikiem NPL na poziomie
4,93%, co nie odbiegato znacznie od sredniej UE. Najblizej sredniej UE byty Malta
(3,04%) i Hiszpania (3,75%).
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Wykres 3.1. NPL - udziat (%) w portfelu kredytéw brutto w krajach europejskich, 31.12.2018

Zrédto: European Banking Authority, Risk Dashboard, Q4 2018, https://extranet.eba.europa.
eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2666948/5836f313-b390-4f24-99bf-
815fc036a7ce/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202018.pdf?retry=1 (dostep: 25.06.2023).


https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2666948/5836f313-b390-4f24-99bf-815fc036a7ce/EBA Dashboard - Q4 2018.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2666948/5836f313-b390-4f24-99bf-815fc036a7ce/EBA Dashboard - Q4 2018.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2666948/5836f313-b390-4f24-99bf-815fc036a7ce/EBA Dashboard - Q4 2018.pdf?retry=1
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Z kolei w grudniu 2019 r. §redni wskaznik NPL dla UE by nizszy w stosunku do
grudnia 2018 r. i wynosil 2,7% (wykres 3.2). Nadal najwyzszy wskaznik NPL zano-
towano w Gregji (35,2%), chociaz ulegl on obnizeniu w poréwnaniu do jego war-
tosci z poprzedniego roku (41,32%). W czotéwce krajow z najwyzszym NPL byty
réwniez Cypr (19,4%), Bulgaria (7,2%), Wlochy (6,7%) i Portugalia (6,5%). Kraje,
ktére odnotowaty najnizszy udzial NPL w portfelu naleznosci brutto w krajach eu-
ropejskich to: ponownie Szwecja (0,5%), Luksemburg (0,9%), nastepnie Norwegia
(1,3%) i Wielka Brytania (1,3%) oraz Finlandia (1,4%). W Polsce wskaznik NPL
nieznacznie spadt (4,8%) w poréwnaniu do roku 2018 (4,93%), jednak relatywnie
Polska, bedac na szdstej pozycji, znalazla sie w grupie panstw z najwyzszym pozio-
mem NPL, oddalajac si¢ jednoczesnie od sredniej UE, ktéra wyniosta 2,7%.
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Wykres 3.2. NPL - udziat (%) w portfelu kredytéw brutto w krajach europejskich, 31.12.2019

Zrédto: European Banking Authority, Risk Dashboard, Q4 2019, https://www.eba.europa.eu/
sites/default/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%?20Data/Risk%20dashboard/
Q4%202019/882137/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202019.pdf (dostep: 25.06.2023).

Sredni udzial NPL w portfelu kredytéw brutto w panstwach europejskich
w grudniu 2020 r. oscylowal wokot 2,57% w UE, co oznacza niewielki spadek
w poréwnaniu do grudnia 2019 r. (2,7%). Wskaznik NPL w Grecji (25,54%) spadt
znaczaco w pordwnaniu do roku 2019. Na drugim miejscu uplasowat sie¢ ponow-
nie Cypr (11,49%), nastepnie Bulgaria (7,02%). Czwarty najwyzszy wskaznik NPL
w grudniu 2020 r. odnotowano w Polsce (5,09%), ktéra wyprzedzita w tym ran-
kingu Portugalie (4,91%). Najnizsze wskazniki NPL odnotowano za§ ponownie
w Szwecji (0,46%) i Estonii (1,08%), a takze na Litwie (1,25%) oraz w Niemczech
(1,27%) (wykres 3.3).


https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2019/882137/EBA Dashboard - Q4 2019.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2019/882137/EBA Dashboard - Q4 2019.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2019/882137/EBA Dashboard - Q4 2019.pdf
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Wykres 3.3. NPL - udziat (%) w portfelu kredytow brutto w krajach europejskich, 31.12.2020

Zrédto: European Banking Authority, Risk Dashboard, Q4 2020, https://extranet.eba.europa.
eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/
Risk%20dashboard/Q4%202020/972092/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202020%20-%20
footnote%20%281%29.pdf?retry=1 (dostep: 25.06.2023).

Sredni wskaznik NPL dla krajéw UE w grudniu 2021 r. ponownie spadt i wynidst
2,04% (wykres 3.4) w relacji do roku 2020, kiedy wynosit 2,57%. Najwyzszy wskaz-
nik NPL zanotowano ponownie w Grecji (7,04%), chociaz byt to zdecydowany
spadek w poréwnaniu do tego miernika w grudniu 2020 r. (25,54%). Drugie miej-
sce w tym rankingu zajela Bulgaria (5,61%), za$ trzecie miejsce nalezalo do Polski
z wynikiem 4,48%. W Polsce wskaznik ten spadl w relacji do roku 2020 (5,09%),
jednak na tle badanych krajow europejskich Polska wyprzedzita Cypr, gdzie udziat
NPL w portfelu kredytéw brutto w krajach europejskich spadt z 11,49% w 2020 r.
do 4,13% w 2021 r. Najnizsze wskazniki NPL zanotowano w Szwecji (0,32%), na
Lotwie (0,62%), Litwie (0,68%) oraz w Estonii (0,82%).
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Wykres 3.4. NPL - udziat (%) w portfelu kredytéw brutto w krajach europejskich, 31.12.2021

Zrédto: European Banking Authority, Risk Dashboard, Q4 2021, https://www.eba.europa.eu/
sites/default/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/
Q4%202021/1029360/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202021%20for%20publication.pdf
(dostep: 25.06.2023).


https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2021/1029360/EBA Dashboard - Q4 2021 for publication.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2021/1029360/EBA Dashboard - Q4 2021 for publication.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2021/1029360/EBA Dashboard - Q4 2021 for publication.pdf
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Na wykresie 3.5 zaprezentowano wskaznik NPL w krajach europejskich
w czerwcu 2022 r. jako ostatnie aktualne dane dostepne w raporcie EBA. Sred-
ni wskaznik NPL dla UE spad! z 2,04% w grudniu 2021 r. do 1,8% w czerwcu
2022 r. W Gregji, ktora ponownie zajeta pierwsze miejsce w tym zestawieniu,
wskaznik NPL ponownie obnizyt sie z 7,4% w grudniu 2021 r. do 5,2% w poto-
wie 2022 r. Polska zajeta drugie miejsce w tym rankingu z wynikiem 4,3%, notu-
jac niewielki spadek w poréwnaniu do grudnia 2021 r. (4,48%). Z kolei wskaznik
NPL na Wegrzech wyniost 3,7%, wzrastajac przez pot roku (3,59%). Najnizsze
wskazniki NPL znajdujemy w Szwecji (0,3%), Lichtensteinie (0,5%), na Lotwie
(0,6%) i w Estonii (0,7%).
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Wykres 3.5. NPL - udziat (%) w portfelu kredytéw brutto w krajach europejskich, 1.06.2022

Zrédto: European Banking Authority, Risk Dashboard, Q2 2022, https://www.eba.europa.eu/
sites/default/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%?20Data/Risk%20dashboard/
Q29%202022/1040158/EBA%20Dashboard%20-%20Q2%202022.pdf (dostep: 25.06.2023).

Warto podkresli¢, ze pomimo wczesniejszych obaw, ze jakos¢ aktywéw moze
zaczy¢ si¢ pogarszaé, banki z UE/EOG nadal zglaszaly nizszy wskaznik kredytow
zagrozonych (NPL) (1,8% wobec 1,9% w poprzednim kwartale), spowodowany
ciaglym spadkiem NPL (-3,4% w ujeciu kwartalnym) i wzrostem mianownika.
Wskaznik NPL obnizyt si¢ do 2,2% dla ekspozycji gospodarstw domowych i do
3,4% dla kredytéw wobec przedsigbiorstw niefinansowych — NFC (odpowiednio
2,3% i 3,6% w pierwszym kwartale). Spadek byl bardziej wyrazny w ekspozycjach
na nieruchomosci komercyjne (4,2% w drugim kw. z 4,7% w pierwszym kw.) oraz
MSP (4,4% w drugim kw. z 4,8% w pierwszym kwartale)'.

W tab. 3.1 zaprezentowano wskaznik kredytéw i pozyczek zagrozonych (NPL)
w krajach UE w okresie 2018 - czerwiec 2022. Wyniki w podziale na percentyle
nalezy interpretowa¢ oddzielnie dla kazdego okresu. Tak tez, w czerwcu 2022 r.,
25. percentyl réwny 0,8 oznacza, ze dla pierwszych 25% badanych krajéw wartos¢

1 European Banking Authority, Risk Dashboard, Q2 2022, https://www.eba.europa.eu/sites/de-
fault/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q2%20
2022/1040158/EBA%20Dashboard%20-%20Q2%202022.pdf, s. 5 (dostep: 25.06.2023).
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q2 2022/1040158/EBA Dashboard - Q2 2022.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q2 2022/1040158/EBA Dashboard - Q2 2022.pdf
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wskaznika nie przekracza 0,8. Kolejne 25% krajow UE charakteryzuje si¢ warto-
$ciami z przedzialu (0,8-1,6), mediana (czyli warto$¢ dla kraju znajdujacego sie
w polowie uporzadkowanej listy) wynosi dokladnie 1,6. Z kolei, dalsze 25% krajow
ma wskazniki z przedziatu (1,6-2,8), za$ ostatnie 25% krajow ma wartosci wskaz-
nikéw powyzej 2,8. Warto rowniez zauwazy¢, jak sredni wskaznik NPL zmniejszal
sie z kwartalu na kwartal, poczawszy od marca 2018 r. do czerwca 2022 r.

Tabela 3.1. Wskaznik kredytow i pozyczek zagrozonych (NPL ratio) w krajach UE
w okresie 2018 - czerwiec 2022

Okres Srednl(a:) /:;lazona 25. percentyl 50. percentyl 75. percentyl
1.03.2018 3,8 1,2 2,9 7.4
1.06.2018 3,6 1,2 2,7 6,9
1.09.2018 3,4 1,2 2,6 6,5
1.12.2018 3,2 1,2 2,7 5,7
1.03.2019 3,1 1,2 2,7 5,7
1.06.2019 3,0 1,2 2,6 5,0
1.09.2019 2,9 1,2 2,6 4,6
1.12.2019 2,7 1,2 2,5 42
1.03.2020 3,0 1,3 2,5 4,5
1.06.2020 2,9 1,3 2,4 43
1.09.2020 2,8 1,2 2,4 3,9
1.12.2020 2,6 1,3 2,3 3,6
1.03.2021 2,5 1,1 2,1 3,5
1.06.2021 2,3 1,0 2,1 3,3
1.09.2021 2,1 1,0 2,0 3,3
1.12.2021 2,0 1,0 1,9 3,0
1.03.2022 1,9 0,8 1,8 2,9
1.06.2022 1,8 0,8 1,6 2,8

Zrédto: European Banking Authority, Risk Dashboard, Q4 2020, https://extranet.eba.europa.
eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/
Risk%20dashboard/Q4%202020/972092/EBA%20Dashboard%20-%20Q4%202020%20-%20
footnote%20%281%29.pdf?retry=1; European Banking Authority, Risk Dashboard, Q2 2022,
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20
Data/Risk%20dashboard/Q2%202022/1040158/EBA%20Dashboard%20-%20Q2%202022.pdf
(dostep: 25.06.2023).

Wykres 3.6 prezentuje udzial NPL w portfelu kredytéw brutto w krajach UE
ujety jako trend w bankach o rdznej skali dzialania. Okres odzwierciedlony na wy-
kresie obejmuje czas od marca 2016 r. do grudnia 2018 r. Banki klasyfikowane sg
w klasach wielkosci wedtug sredniej sumy aktywow w okresie od czwartego kwar-
tatu 2014 r. do czwartego kwartalu 2018 r. Duze banki utrzymujg wskaznik NPL
znacznie ponizej 5%, co oddzialuje na wynik tego wskaznika dla wszystkich ban-
kéw. Z kolei w bankach srednich wskaznik NPL spadt ponizej 10% we wrzesniu
2017 r. i znajdowal si¢ w trendzie malejacym. W malych bankach NPL réwniez
spadat z 19,64% w marcu 2016 r. do 5,74% w grudniu 2018 r.


https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://extranet.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q4 2020/972092/EBA Dashboard - Q4 2020 - footnote %281%29.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q2 2022/1040158/EBA Dashboard - Q2 2022.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Risk Analysis and Data/Risk dashboard/Q2 2022/1040158/EBA Dashboard - Q2 2022.pdf
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Wykres 3.6. NPL - udziat w portfelu kredytéw brutto w krajach UE, trend w bankach o réznej
skali dziatania (2016-2018)

Objasnienia: srednia wazona; banki klasyfikowane sa w klasach wielko$ci wedtug Sredniej
sumy aktywow w okresie od czwartego kwartatu 2014 r. do czwartego kwartatu 2018 r.

Zrédto: jak do wykresu 3.1.

Udzial NPL w portfelu kredytéw brutto w krajach UE ujety jako trend w ban-
kach o réznej skali dzialania w okresie od marca 2017 r. do grudnia 2019 r. zostat
zaprezentowany na wykresie 3.7. Tym razem banki klasyfikowane byty w klasach
wielkos$ci wedlug $redniej sumy aktywéw w okresie od czwartego kwartatu 2014 r.
do czwartego kwartalu 2019 r. Wskaznik NPL w duzych bankach byt utrzymywa-
ny nawet ponizej 4%. Z kolei w bankach srednich wskaznik NPL spad! w grudniu
2019 r. do okoto 6%. W matych bankach NPL réwniez spadat z 18,42% w marcu
2017 r. do 4,85% w grudniu 2019 .
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Wykres 3.7. NPL - udziat w portfelu kredytéw brutto w krajach UE, trend w bankach o réznej

skali dziatania (2017-2019)

Objasnienia: srednia wazona; banki klasyfikowane sa w klasach wielko$ci wedtug Sredniej
sumy aktywow w okresie od czwartego kwartatu 2014 r. do czwartego kwartatu 2019 r.

Zrédto: jak do wykresu 3.2.
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Na wykresie 3.8 zaprezentowano udzialu NPL w portfelu kredytéw brutto
w krajach UE ujety jako trend w bankach o réznej skali dziatania w okresie od
marca 2018 r. do grudnia 2020 r. Klasyfikacja bankéw miata miejsce w klasach
wielkosci wedlug $redniej sumy aktywéw w okresie od czwartego kwartalu 2014 r.
do czwartego kwartatu 2020 r. Duze banki utrzymujg wskaznik NPL znacznie po-
nizej 3%. Z kolei w bankach $rednich wskaznik NPL utrzymywat si¢ od 8,91%
w marcu 2018 r. do 4,63% w grudniu 2020 r. W matych bankach NPL réwniez
spadat z 11,10% w marcu 2018 r. do 3,89% w grudniu 2020 r.
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Wykres 3.8. NPL - udziat w portfelu kredytéw brutto w krajach UE, trend w bankach o réznej

skali dziatania (2018-2020)

Objasnienia: Srednia wazona; banki klasyfikowane sg w klasach wielkosci wedtug sredniej
sumy bilansowej w okresie od czwartego kwartatu 2014 r. do czwartego kwartatu 2020 r.

Zrédto: jak do wykresu 3.3.
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Wykres 3.9. NPL - udziat w portfelu kredytéw brutto w krajach UE, trend w bankach o réznej
skali dziatania (2019-2021)

Objasnienia: Srednia wazona; banki klasyfikowane sg w klasach wielkosci wedtug $redniej
sumy aktywow w okresie od czwartego kwartatu 2014 r. do czwartego kwartatu 2021 r.
Zrédto: jak do wykresu 3.4.
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Udzial NPL w portfelu kredytéw brutto w krajach UE w bankach o réznej skali
dziatania w okresie od marca 2019 r. do grudnia 2021 r. zostal zaprezentowany na
wykresie 3.9. Suma aktywow wzieta pod uwage w celu klasyfikacji bankéow w kon-
kretnych klasach wielko$ci obejmowala okres od czwartego kwartatu 2014 r. do
czwartego kwartatu 2021 r. Wskaznik NPL w duzych bankach byl utrzymywany
nawet ponizej lub blisko 3%. Z kolei w bankach $rednich wskaznik NPL spadt
z 7,15% w marcu 2019 r. do okoto 2,73% w grudniu 2021 r. W matych bankach
NPL réwniez spadat z 6,42% w marcu 2019 r. do 2,73% w grudniu 2021 r.

Z kolei udzial NPL w portfelu kredytéw brutto w krajach UE w bankach o r6z-
nej skali dzialania w okresie od wrzesnia 2019 r. do czerwca 2022 r. zostal zapre-
zentowany na wykresie 3.10. Klasyfikacja bankéw miata miejsce w klasach wiel-
kosci wedtug sredniej sumy aktywow w okresie od czwartego kwartatu 2014 r. do
drugiego kwartatu 2022 r. Wskaznik NPL w duzych bankach byl utrzymywany
zdecydowanie ponizej 3%, osiagajac w czerwcu 2022 r. poziom nawet 1,7%. Z kolei
w bankach $rednich wskaznik NPL spadt z 6,59% we wrzesniu 2019 r. do oko-
to 2,37% w czerwcu 2022 r. W malych bankach NPL réwniez spadatl z 5,26% we
wrze$niu 2019 r. do 1,89% w czerwcu 2022 r.
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Wykres 3.10. NPL - udziat w portfelu kredytéw brutto w krajach UE, trend w bankach o réznej
skali dziatania (2019-2022)

Objasnienia: Srednia wazona; banki klasyfikowane sg w klasach wielkosci wedtug Sredniej
sumy aktywow miedzy czwartym kwartatem 2014 r. a drugim kwartatem 2022 .

Zrédto: jak do wykresu 3.5.

Na wykresach 3.11-3.15 zaprezentowano, jak rozkladal sie¢ trend kredytow
ogolem w krajach europejskich i kredytéw zagrozonych NPL w réznych kwarta-
tach. Na wykresie 3.11 odniesieniem byl pierwszy kwartat 2016 r. W perspektywie
trzech lat mozna zauwazy¢ odchylanie si¢ trendow kredytow ogétem od NPL.
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Wykres 3.11. NPL na tle kredytéw ogdtem w krajach europejskich (2016-2018) - trend 2016Q1 = 100
Zrédto: jak do wykresu 3.1.

Podobnie na wykresie 3.12 mozna zauwazy¢ odchylenie trendow kredytow
ogoétem i NPL. W tym przypadku réwniez zaprezentowano trzyletni zakres czaso-
wy, jednak tym razem odniesieniem byl pierwszy kwartat 2017 r.
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Wykres 3.12. NPL na tle kredytéw ogdtem w krajach europejskich (2017-2019) - trend 2017Q1 = 100
Zrédto: jak do wykresu 3.2.

Z kolei odniesieniem dla zaprezentowanych na wykresie 3.13 danych byl pierw-
szy kwartal 2018 r. Kredyty ogélem i NPL przedstawiono dla trzech lat. W tym
przypadku réwniez daje si¢ zauwazy¢ odchylenie trendu tych dwoch zmiennych,
jednak w 2020 r. mozna zanotowa¢ wyrazne zmiany, szczeg6lnie zwiekszenie
udzielonych kredytéw ogétem.
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Wykres 3.13. NPL na tle kredytow ogétem w krajach europejskich (2018-2020) - trend 2018Q1 = 100
Zrédto: jak do wykresu 3.3.

Na wykresie 3.14 punktem odniesienia do badania byt pierwszy kwartal 2019 r.
W trzyletnim okresie 2019-2021 réwniez mozna zaobserwowa¢ podobne odchy-
lenie si¢ tych dwdch trendéw zmiennych, jednak przy wiekszym przyroscie kredy-
tow ogétem w poréwnaniu do okresu 2018-2020.
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Wykres 3.14. NPL na tle kredytow ogétem w krajach europejskich (2019-2021) - trend 2019Q1 = 100
Zrédto: jak do wykresu 3.4.

Natomiast na wykresie 3.15 punktem odniesienia prezentacji danych byt trzeci
kwartat 2019 r., a ostatnim zaprezentowanym byt drugi kwartat 2022 r. Widac tutaj
pewne wahania trendu kredytéw zaréwno ogétem, jak i NPL.
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Wykres 3.15. NPL na tle kredytéw ogdtem w krajach europejskich (2019-2022) - trend 2019Q1 = 100
Zrédto: jak do wykresu 3.5.

3.2.Poziom zabezpieczenia naleznosci
kredytowych rezerwami na straty kredytowe

Waznym aspektem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest stopien zabezpiecze-
nia naleznosci kredytowych rezerwowymi $rodkami odpowiednimi do jakosci
tych naleznosci, czyli utrzymywanie adekwatnych relacji odpiséw bilansowych de-
cydujacych o wartosci netto naleznosci, odniesionych do wartosci brutto. Zmiany
w czasie wartosci tak zdefiniowanych wskaznikéw, obliczanych dla poszczegdl-
nych sektoréow rynku, segmentéw klientéw badz rodzajéw kredytéw mozna inter-
pretowac dwojako:
= bezposrednio wzrost/spadek tak zdefiniowanej relacji swiadczy o rosnacym/
malejacym w danym okresie zagrozeniu ryzykiem kredytowym, zwlaszcza
w odniesieniu do najblizszej przysziosci;

= posrednio wspomniane relacje charakteryzuja takze skuteczno$¢ zastosowa-
nych zabezpieczen zwrotnosci kredytu, a zwlaszcza ich racjonalnie wycenio-
ng warto$¢ i tatwos¢ uplynnienia, co — przypomnijmy - zgodnie z MSSF9
przeklada si¢ na wyzszy poziom oczekiwanych przeptywéw pieni¢znych de-
terminujacych aktualng bilansowa wartos¢ naleznosci kredytowych, umoz-
liwiajac zmniejszenie kosztéw tworzenia odpiséw na straty kredytowe lub
- w przypadku niskiej wartosci lub trudnosci z uplynnieniem zabezpie-
czen - oznacza konieczno$¢ zwiekszenia tych odpisow.

Odrebng kwestiag jest, czy podjete w konkretnym banku decyzje o utworzeniu
odpiséw s3 adekwatne do rzeczywistej sytuacji w zakresie ryzyka kredytowego
i zgodne z obowigzujacymi regulacjami (w szczeg6lnosci z unijnym rozporzadze-
niem CRR lub z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie zasad tworzenia
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rezerw na ryzyko bankowe?). Bezposrednie negatywne oddzialywanie odpiséow
z tytulu utraty warto$ci na wynik finansowy rodzi niebezpieczenstwo, ze przy
nieodpowiednim zarzadzaniu ryzykiem kredytowym, na skutek btedéw modelo-
wych, zbyt optymistycznej oceny zabezpieczen czy innych umyslnych dziatan badz
zaniechan, poziom tych odpiséw moze by¢ zanizany. Nalezy jednak pamieta¢, ze
brakujaca do wymaganego poziomu kwota odpiséw podlega odliczeniu od ksieg-
gowych (bilansowych) funduszy wlasnych przy ustalaniu tzw. kapitatu regulacyj-
nego, branego pod uwage przy ocenie adekwatnosci kapitalowej banku. Prawidto-
wy poziom odpiséw jest jednoczesnie parametrem skrupulatnie weryfikowanym
podczas audytu sprawozdan finansowych oraz ocen BION i inspekgji organu nad-
Zorczego.

Na wykresie 3.16 zaprezentowano poziom pokrycia naleznosci odpisami ak-
tualizujacymi (poziom wyrezerwowania) na tle krajow europejskich - stan na
grudzien 2018 r. Sredni poziom wyrezerwowania w krajach UE wynosil 45%. Na
tym tle Polska uplasowala sie na czwartym miejscu z poziomem pokrycia NPL
réwnym 60%. Przed Polska znalazty sie takie kraje, jak Stfowacja (65%), Rumunia
(65%) oraz Wegry (68%). Najnizszy poziom wyrezerwowania zanotowano na Li-
twie (25%).
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Wykres 3.16. Poziom wyrezerwowania NPL w krajach europejskich (grudzier 2018 r.)

Zrédto: jak do wykresu 3.1, $rednie wazone wedtug kraju.

Obserwujac poziomy wyrezerwowania NPL na wykresie 3.17, obrazujgce stan
na grudzien 2019 r., zauwazamy, ze nadal najwyzszy poziom pokrycia naleznosci
odpisami aktualizujacymi na tle krajow UE prezentuja Wegry (67%), nastepnie
Chorwacja (66%), Rumunia (65%), Stowacja (62%) i na pigtym miejscu Polska
(61%). Najnizszy poziom wyrezerwowania NPL zanotowaly Niderlandy (25%).

2 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia re-
zerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankoéw, t.j. Dz. U. 2019, poz. 520 z p6zn. zm.
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Wykres 3.17. Poziom wyrezerwowania NPL w krajach europejskich (grudziern 2019 r.)

Zrédto: jak do wykresu 3.2, $rednie wazone wedtug kraju.

W grudniu 2020 r. poziom pokrycia naleznosci odpisami aktualizujacymi (wy-
kres 3.18) w Polsce (63%) na tle krajow europejskich nieznacznie wzrést w porow-
naniu do grudnia 2019 r., jednak pozycja Polski si¢ zmienita, poniewaz uplasowata
sie na miejscu drugim (poprzednio miejsce pigte) wraz z Chorwacja (63%) i We-
grami (63%), za Rumunia (66%). Trzecie miejsce przypadlo Stowacji (62%), a naj-
nizszy poziom wyrezerwowania NPL zanotowaly ponownie Niderlandy (27%).
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Wykres 3.18. Poziom wyrezerwowania NPL w krajach europejskich (grudzien 2020 r.)

Objasnienia: od pierwszego kwartatu 2020 r. agregaty UE nie zawieraja juz danych dotyczacych
bankéw brytyjskich i obejmuja dane dotyczace spétek zaleznych bankdéw brytyjskich
w krajach UE.

Zrédto: jak do wykresu 3.3, $rednie wazone wedtug kraju.

Na wykresie 3.19 zaprezentowano poziom wyrezerwowania NPL w krajach UE
- stan na grudzien 2021 r. Najwyzszy poziom pokrycia naleznosci odpisami aktu-
alizujacymi zanotowano w Rumunii (68%), nastepnie na Stowacji (66%), w Chor-
wacji (63%) i w Polsce (62%), a najnizszy w Islandii (26%).
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Wykres 3.19. Poziom wyrezerwowania NPL w krajach europejskich (grudzien 2021 r.)

Objasnienia: Srednie wazone wedtug kraju. Banki norweskie nie wdrozyty jeszcze ram
sprawozdawczych opartych na CRR2/CRD5. Dlatego dane norweskie sg uwzgledniane
w European Banking Authority, Risk Dashboard tylko do marca 2021 .

Zrédto: jak do wykresu 3.4.

Poziom wyrezerwowania NPL w krajach europejskich w czerwcu 2022 r. (wy-
kres 3.20) przedstawial si¢ nastepujaco: najwyzszy wskaznik odnotowaly Ru-
munia (70%), Stowacja (66%), Bulgaria (66%), Wegry (64%) oraz Polska (63%)
i Chorwacja (63%). Z kolei najnizszy wskaznik odnotowaly Islandia (25%)
i Norwegia (26%).
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Wykres 3.20. Poziom wyrezerwowania NPL w krajach europejskich (czerwiec 2022 r.)

Zrédto: jak do wykresu 3.5, srednie wazone wedtug kraju.

Na wykresie 3.21 ponownie zaprezentowano wskaznik pokrycia zagrozonych
kredytéw i pozyczek odpisami aktualizujagcymi (czyli poziom wyrezerwowania),
jednak w tym przypadku tylko krajow europejskich, w ktérych wskaznik ten prze-
kraczal $rednig unijng (44%) w czerwcu 2022 r.
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Wykres 3.21. Wskaznik pokrycia zagrozonych kredytéw i pozyczek (NPL) w Europie
wedtug stanu na czerwiec 2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z: Coverage ratio of non-performing
loans Europe 2022, https://www.statista.com/statistics/894839/non-performing-bank-loans-
coverage-ratio-in-europe (dostep: 9.08.2023).

3.3.Poziom wyrezerwowania naleznosci
zagrozonych w bankach komercyjnych
i spotdzielczych w Polsce

Przygladajac sie szczegétowym danym charakteryzujacym poziom wyrezerwo-
wania naleznosci kredytowych w polskich bankach (w tab. 3.2 i 3.3 dla bankéw
komercyjnych, w tab. 3.4 i 3.5 dla bankéw spoldzielczych), mierzony wskazni-
kiem pokrycia naleznosci kredytowych stosownymi odpisami zgodnie z regula-
mi obowigzujacymi dla poszczegdlnych faz 1-3, zauwazymy pewne rozbieznosci
wynikajace zaréwno ze stosowanych standardéw rachunkowosci, jak i specyfiki
struktury rodzajowej i podmiotowej naleznosci kredytowych. Generalnie mozna
stwierdzi¢, ze stosowanie MSSF powoduje, iz skala odpiséw w bankach komercyj-
nych w poréwnaniu z bankami spétdzielczymi byta istotnie wigksza na przestrzeni
lat 2018-2021, co jest szczegdlnie widoczne w przypadku naleznosci sklasyfiko-
wanych do fazy 2°. W roku 2022 skala wyrezerwowania w bankach spdtdziel-
czych zostata wydatnie zwigkszona (w fazie 3 nawet do 61,4% na koniec grudnia,

3 Zgodnie ze standardami rachunkowosci stosowanymi w bankach spétdzielczych, w fazie 2
ryzyka kredytowego sa klasyfikowane naleznosci pod obserwacja, zaliczone do tej kategorii
nie ze wzgledu na opo6znienie w sptatach, lecz na istotny wzrost ryzyka kredytowego zwiaza-
nego z danym kredytobiorca.


https://www.statista.com/statistics/894839/non-performing-bank-loans-coverage-ratio-in-europe
https://www.statista.com/statistics/894839/non-performing-bank-loans-coverage-ratio-in-europe

94 Odpisy na straty kredytowe w sektorze bankowym w Polsce...

tj. 0 12 punktéw procentowych wyzej niz w grudniu 2021 r.), co moze stanowic¢
reakcje na stwierdzone w podrozdziale 2.1 pogorszenie si¢ jako$ci naleznosci
od przedsigbiorcéw indywidualnych i rolnikéw indywidualnych. W tym samym
okresie poziom wyrezerwowania naleznosci w fazie 3 w bankach komercyjnych
nieco si¢ obnizyl (z 60,9 do 60,3%).

Tabela 3.2. Banki komercyjne - odpisy bilansowe na naleznosci ze stwierdzong utrata
wartosci (2018-2022)

Odpisy na naleznosci ze stwierdzonga utrata Srednia roczna dynamika
wartosci (w mln zt) (w %)
Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2018 2020 2021 2022 marzec marzec | grudzien
2018 2020 2021
Banki komercyjne
ogoétem
-fazal 3624 4232 4616 5087 2,8 5,2 13,6
-faza2 6019 6076 6883 9662 0,2 7,6 53,8
-faza 3 45392 42 050 37760 34425 -1,2 -5,8 -11,8
W tym:
duze
przedsiebiorstwa
-fazal 436 658 1006 1079 8,5 30,3 9,7
-faza2 266 327 776 1200 3,8 78,3 72,8
-faza3 6 864 5468 4883 4724 -3,4 -6,1 -4,3
MSP
-fazal 754 898 739 755 3,2 -10,1 3,0
-faza2 998 821 1091 1489 -3,0 18,8 48,6
-faza 3 10616 9901 8961 8444 -1,1 -5,4 -71,7
przedsiebiorcy
indywidualni
-fazal 571 565 382 347 -0,2 -18,5 -12,3
-faza2 624 858 875 1137 6,3 1,2 39,9
-faza3 6514 6764 4724 4920 0,6 -17,2 5,5
osoby fizyczne
-fazal 1768 2051 2407 2812 2,7 9,9 22,4
-faza2 4056 3958 4028 5676 -0,4 1,0 54,6
-faza 3 20792 19224 18 527 15674 -1,3 -2,1 -20,5
rolnicy indywidualni
-fazal 89 49 49 62 -7,5 0,8 35,1
-faza2 62 103 101 140 10,9 -1,2 51,2
-faza 3 564 636 617 602 2,1 -1,7 -3,3

Zrédto: dane miesieczne KNF, obliczenia wtasne.

Zauwazalne jest takze postepujace zmniejszanie si¢ zréznicowania poziomu wy-
rezerwowania w poszczegolnych segmentach klientéw. W marcu 2020 r. poziom
ten byt w bankach komercyjnych najwyzszy w przypadku segmentu przedsigbior-
cow indywidualnych, siegajac w fazie 3 poziomu 69,1%, przy czym segment ten
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jako jedyny charakteryzowal si¢ dwucyfrowym wskaznikiem dla fazy 2 (12,0%),
blisko dwukrotnie wyzszym niz przeci¢tna dla pozostalych segmentéw (6,8%).
Nizszy stopien zabezpieczenia odpisami w fazie 3 wykazywaty segmenty osob pry-
watnych (64,7%) i duzych przedsigbiorstw (59,6%). Natomiast najnizszymi wskaz-
nikami wyrezerwowania charakteryzowat si¢ segment MSP (49,3% w fazie 3; 4,3%
w fazie 2). Poprawa ogdlnej sytuacji makroekonomicznej w 2021 r. pozwolifa na
lekkie zluzowanie polityki kredytowej i zmniejszenie poziomu wyrezerwowania
w fazie 2 (z wyjatkiem duzych przedsigbiorstw i MSP), ale juz nie w fazie 3. Na-
tomiast rok 2022 przynidst ponowne zwigkszenie pozioméw wyrezerwowania we
wszystkich segmentach w fazie 2 oraz w segmentach duzych przedsigbiorstw i rol-
nikéw indywidualnych w fazie 3.

Tabela 3.3. Banki komercyjne - pokrycie naleznosci ze stwierdzong utrata
wartosci odpisami (2018-2022)

Pokrycie naleil}o.ﬁci ze stw.ierdzonq utrata Zmiana (w p.p.)
wartosci odpisami (w %)
Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2018 2020 2021 2022 marzec marzec | grudzien
2018 2020 2021

Banki komercyjne
ogotem
-fazal 0,46 0,47 0,51 0,57 0,01 0,04 0,06
-faza2 6,42 6,82 6,31 8,22 0,40 -0,51 1,90
~faza3 61,16 59,85 60,95 60,30 -1,31 1,10 -0,65
W tym: duze
przedsiebiorstwa
-fazal 0,38 0,43 0,68 0,66 0,05 0,25 -0,03
-faza2 2,22 2,70 3,78 4,77 0,48 1,08 1,00
-faza3 64,98 59,64 61,70 64,46 -5,33 2,06 2,76
MSP
-fazal 0,55 0,65 0,61 0,54 0,09 -0,04 -0,06
-faza2 4,29 4,31 4,55 6,07 0,02 0,24 1,52
-faza3 50,39 49,30 53,73 50,90 -1,09 4,43 -2,83
przedsiebiorcy
indywidualni
-fazal 1,17 1,06 0,85 0,94 -0,11 -0,20 0,09
-faza2 9,47 12,03 9,61 11,69 2,57 -2,42 2,08
-faza3 64,92 69,15 65,33 64,42 4,23 -3,81 -0,91
osoby fizyczne
-fazal 0,38 0,38 0,42 0,52 0,01 0,03 0,11
—faza2 7,97 8,06 7,51 10,18 0,09 -0,55 2,67
-faza3 66,24 64,74 64,20 64,32 -1,50 -0,54 0,12
rolnicy indywidualni
-fazal 0,77 0,44 0,47 0,68 -0,32 0,03 0,22
-faza2 8,61 7,17 6,39 7,74 -1,44 -0,78 1,35
-faza3 54,38 44,95 51,51 55,58 -9,43 6,56 4,07

Zrédto: jak do tab. 3.2.
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Tabela 3.4. Banki spotdzielcze - odpisy bilansowe na naleznosci ze stwierdzong utrata
wartosci (2018-2022)

Odpisy na naleino’éc.i ze stwierdzong utrata $rednia roczna dynamika (w %)
wartosci (w mln zt)
Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2018 2020 2021 2022 marzec marzec | grudzien
2018 2020 2021
Banki spotdzielcze
ogoétem
~fazal 65,1 67,8 74,4 87,8 2,1 5,6 24,0
-faza2 17,8 16,4 18,1 37,3 -3,9 5,7 141,8
~faza3 2328,8 | 2715,6 | 2876,1 | 3469,8 8,3 3,4 27,5
W tym: MSP
-fazal 6,7 9,0 8,7 9,8 18,0 -2,0 16,2
-faza2 7,5 5,9 6,4 17,0 -10,9 5,8 218,6
-faza3 1205,0 1368,7 1482,5 1697,0 6,8 4,8 19,3
przedsiebiorcy
indywidualni
-fazal 0,9 0,2 0,8 0,1 -38,0 147,0 -112,1
-faza2 2,6 2,1 3,1 5,2 -9,7 28,2 91,3
-faza3 511,0 591,5 599,1 788,4 7,9 0,7 42,1
osoby fizyczne
-fazal 55,9 56,9 63,2 77,4 0,9 6,4 29,8
-faza2 2,7 2,5 2,5 49 -4,4 1,7 123,3
-faza3 378,4 386,3 349,7 394,4 1,0 -5,4 17,1
rolnicy indywidualni
-fazal 1,7 1,6 1,6 0,5 -0,4 -2,8 -87,2
-faza2 51 6,0 6,0 9,3 9,4 -0,4 73,3
-faza 3 226,9 361,3 430,3 572,5 29,6 10,9 441

Zrédto: jak do tab. 3.2.

W bankach spétdzielczych mozna zaobserwowaé w analizowanym okresie sys-
tematyczny wzrost salda odpiséw na straty kredytowe, przektadajacy si¢ na rosng-
ce wskazniki wyrezerwowania naleznosci nieobstugiwanych, pozostajace jednak
znacznie ponizej ich odpowiednikéw dla bankéw komercyjnych. Charakterystycz-
ny jest przy tym zdecydowanie nizszy ogoélny poziom wyrezerwowania naleznosci
w fazie 2, rzedu utamka procenta, jeszcze na koniec 2021 r., ze wzrostem do po-
ziomu 1,7% w grudniu 2022 r. (przy czym wskazniki dla rolnikéw indywidualnych
pozostawaly przez wiekszos¢ analizowanego okresu niemal dwukrotnie wyzsze od
przecigtnego poziomu). Z kolei, analizujac poziom wyrezerwowania naleznosci
klasyfikowanych w fazie 3, zauwazymy, ze jest on najwyzszy w przypadku nalezno-
$ci od os6b prywatnych (65-75%), nieco przewyzszajac analogiczny wskaznik dla
bankéw komercyjnych, podczas gdy w pozostatych segmentach klientow jest zde-
cydowanie nizszy w poréwnaniu z bankami komercyjnymi - odpowiednie wskaz-
niki utrzymuja si¢ w przedziale 43-54% do konca roku 2021 i rosna do 54-70%
w roku 2022. Na poziom wyrezerwowania wplywaja przede wszystkim dzialajace
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w przeciwnych kierunkach: struktura jakosciowa portfela naleznosci (wigkszy
udzial naleznosci w fazie 3 oznacza wyzszy wymagany poziom pokrycia odpisami)
oraz rodzaj i warto$¢ zabezpieczen (wyzsza warto$¢ zabezpieczen i lepsze mozli-
wosci ich upltynnienia pozwalaja na wieksza redukcje odpisow).

Tabela 3.5. Banki spotdzielcze - pokrycie naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci
odpisami (2018-2022)

Pokrycie naleir}o_s’ci zt? stwierdzonq utraty Zmiana (w p.p.)
wartosci odpisami (w %)
Segment marzec | grudzien | grudzien
31.03. 31.03. 31.12. 31.12. 2020/ 2021/ 2022/
2018 2020 2021 2022 marzec | marzec | grudzien
2018 2020 2021

Banki spotdzielcze
ogotem
~fazal 0,12 0,12 0,12 0,15 0,00 0,00 0,03
~faza2 0,69 0,75 0,91 1,70 0,06 0,16 0,79
- faza3 41,91 47,45 49,19 61,45 5,54 1,74 12,26
W tym: MSP
-fazal 0,05 0,07 0,06 0,07 0,02 0,00 0,01
-faza2 0,47 0,51 0,60 1,48 0,04 0,09 0,87
-faza3 36,56 43,21 44,99 55,99 6,65 1,78 10,99
przedsiebiorcy
indywidualni
-fazal 0,01 0,00 0,01 0,00 -0,01 0,01 -0,01
-faza2 0,65 0,60 1,08 1,59 -0,05 0,49 0,50
-faza3 46,48 50,67 49,70 63,06 4,19 -0,97 13,36
osoby fizyczne
-fazal 0,35 0,30 0,27 0,34 -0,04 -0,03 0,07
-faza2 0,93 0,83 0,98 1,65 -0,10 0,15 0,66
-faza3 64,97 66,79 69,44 76,52 1,82 2,64 7,08
rolnicy indywidualni
-fazal 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01
-faza2 1,64 1,59 1,72 2,45 -0,04 0,13 0,72
-faza3 42,87 45,80 54,28 70,52 2,93 8,48 16,24

Zrédto: jak do tab. 3.2.

3.4.Uwagi i rekomendacje

Sytuacja polskiego sektora bankowego w zakresie NPL

Zbyt wysoki poziom kredytéw zagrozonych w sektorze bankowym na pewno nie
jest sytuacja korzystna dla sektora bankowego. Jak juz wspomniano w podrozdzia-
le 1.2, duzy odsetek niesplacajacych si¢ kredytow w portfelu to dla bankéw ob-
cigzenie na kilku poziomach. Brak splaty kapitalu i naleznych odsetek powoduje
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straty, co wigze si¢ z pogorszonym wynikiem z dzialalnosci kredytowej i obnizong
rentownoscig bankdéw. Portfele kredytowe zawierajace wysoki odsetek kredytow
zagrozonych moga wymagac wigkszej uwagi oraz absorbowac sily i czas zarzadza-
jacych bankami, ograniczajac w ten sposéb wydajnos$¢ i potencjal innowacyjny.
Ponadto w sytuacji podwyzszonego poziomu kredytow zagrozonych banki musza
tworzy¢ wyzsze rezerwy na kredyty znajdujace si¢ w fazie 3, a wiec zapewnia¢ do-
datkowy bufor na pokrycie ewentualnie niesptaconych kredytéw. To z kolei powo-
duje ograniczanie srodkéw na udzielanie nowych kredytéw, a tym samym wiaze
sie ze zmniejszeniem przychodéw. Ograniczona zdolnos¢ do udzielania nowych
kredytéw, a co za tym idzie, brak udzielenia finansowania na nowe inwestycje
wplywa na calg gospodarke.

Majac na uwadze wyniki analizy sytuacji Polski na tle innych panstw europej-
skich w kontekscie poziomu kredytéw zagrozonych, zaprezentowane w rozdzia-
le 3, nalezy stwierdzi¢, ze poziom NPL w naszym kraju jest wysoki na tle UE.
Dodatkowo, pozycja Polski w prezentowanym okresie (czwarty kwartal 2018 r.
- drugi kwartal 2022 r.) pod wzgledem wysokosci wskaznika NPL jest coraz mniej
korzystna. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na wysoki poziom wyrezerwowania
NPL. Wskaznik pokrycia kredytéw zagrozonych odpisami aktualizujacymi osiagat
relatywnie wysokie wartoéci w grupie krajéow UE, co oznacza, ze kredyty zagro-
zone s3 przez banki zabezpieczane poprzez tworzenie stosownie duzych rezerw
na ewentualng okolicznos¢ braku splaty kredytow. Podkreslenia réwniez wymaga,
ze wskaznik NPL, cho¢ wysoki na tle panstw UE, na przestrzeni ostatnich dwoch
dekad (pomijajac szczegdlne okresy, jak np. pandemia COVID-19) obniza sig, co
zostalo zaprezentowane na wykresie 3.22.
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Zrédto: na podstawie danych o sektorze bankowym publikowanych przez KNF.
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Omawiajac zagadnienie udziatu kredytéw w fazie 3 w calym portfelu kredyto-
wym, trzeba mie¢ réwniez na uwadze pewna niestabilnos¢ otoczenia bankowego
w ostatnich okresach, w tym pandemie COVID-19 czy kryzys energetyczny, ktore
przyczynity si¢ do zahamowania tendencji spadkowej wskaznika NPL i krétko-
okresowego jego wzrostu. Rowniez poziom inflacji i ogélne spowolnienie gospo-
darcze odbity si¢ na wynikach NPL w polskim sektorze bankowym (szczegétowo
zagadnienie to zostalo opisane w rozdziale 2, por. wykres 2.23).

Wskazujac na specyfike niektorych globalnie wystepujacych zjawisk, takich jak
pandemia, nalezy réwniez wspomnie¢, ze zarzadzanie wskaznikiem NPL jest za-
gadnieniem zlozonym. Trzeba mie¢ na uwadze, ze wyzsze poziomy tego wskaznika
moga wskazywac na nizszg jako$¢ portfela kredytowego. Bardzo restrykcyjne da-
zenie do ograniczania wskaznika NPL w pewnym stopniu musiatoby si¢ natomiast
wigzac z zaostrzeniem zasad przyznawania kredytow i potencjalnym ograniczeniem
akeji kredytowej, co jeszcze bardziej pogorszyloby wartos¢ wskaznika, a w okresach
réznych perturbacji mogtoby jeszcze wzmoéc negatywne efekty dla gospodarki.

Determinanty wskaznika NPL

Analizujac zagadnienie udzialu naleznosci zagrozonych w ogélnym portfelu kre-
dytowym, mozna wyrdzni¢ trzy gtéwne obszary wplywow na wskaznik NPL, co
w uproszczeniu przedstawiono na rys. 3.1. Naleza do nich: po pierwsze, ksztal-
towanie si¢ czynnikéw makroekonomicznych, po drugie, strategia i metody za-
rzadzania ryzykiem kredytowym przyjete przez banki oraz, po trzecie, otoczenie
prawne, regulacyjne i dzialanie systemu nadzoru. W tym miejscu nalezy ponow-
nie zwrdci¢ uwage na role nieprzewidzianych zjawisk w istotny sposob wpltywa-
jacych na gospodarke. Do takich mozna zaliczy¢ np. wystapienie pandemii czy
negatywne dla bankéw orzecznictwo w zakresie procedowania spraw dotyczacych
kredytéw frankowych.

I\

:‘sposéb zarzadzania
portfelem i NPL

kredytowym"/n

Rysunek 3.1. Determinanty wskaznika NPL

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Ksztaltowanie si¢ wskaznika NPL zalezy m.in. od zewnetrznych warunkéw,
tj. czynnikéw makroekonomicznych i biezacych mozliwosci rozwoju gospodarczego.
Czynniki takie jak wzrost gospodarczy, niskie bezrobocie czy nizsze stopy procentowe,
stabilny i rozwijajacy sie rynek nieruchomosci sprzyjaja zainteresowaniu kredytami
zar6wno wsrdd inwestorow, przedsiebiorcow, jak i konsumentéw. Pozytywne zmia-
ny i utrzymujaca si¢ korzystna sytuacja makroekonomiczna prowadza do poszerza-
nia akeji kredytowej przez banki i zapewniaja lepsza splacalnos¢ zaciaggnietych przez
klientow kredytow (szerzej zagadnienie to zostato opisane w rozdziale 5, por. tab. 5.9).

Istotnym elementem wypracowywania wyniku NPL jest sposob zarzadzania
portfelem kredytowym w poszczegdlnych bankach. Banki charakteryzujace si¢
wysokim ,,apetytem na ryzyko’ moga udziela¢ finansowania na bardziej ryzy-
kowne inwestycje i — co za tym idzie — osigga¢ wyzsze wskazniki NPL. Istotne
jest rowniez, aby banki stosowaly dostatecznie rygorystyczne kryteria kredytowe
i wlasciwie dokonywaly oceny wiarygodnosci kredytobiorcow. Wazne w procesie
zarzadzania splacalnoscig kredytow sa rowniez: przyjecie odpowiednich zabezpie-
czen dla splaty kredytu, etap monitoringu pozwalajacy na odpowiednio wczesng
identyfikacje w przypadku pojawienia sie sytuacji mogacych skutkowa¢ brakiem
splaty zobowigzan przez kredytobiorce i stosowng reakcje, a takze skutecznosé
windykacji w sytuacji, w ktorej kredyt przestaje by¢ sptacany.

Omawiajac kwestie zarzadzania portfelem kredytowym, warto tez wzia¢ pod
uwage specyfike roznych bankéw. Dla przyktadu, banki komercyjne moga dziata¢
inaczej niz banki spoldzielcze, dysponowac innymi, bardziej rozwinigtymi i ztozo-
nymi narzedziami oraz doswiadczeniem w zakresie zarzadzania portfelem kredy-
towym. Istotny moze by¢ ponadto profil dzialania bankéw (np. udziat w portfelu
kredytéw hipotecznych, charakteryzujacych sie lepsza sptacalnoscia).

Bardzo wazne dla ksztaltowania si¢ wskaznika NPL jest réwniez srodowisko
regulacyjne oraz normy nadzorcze, aczkolwiek wobec zréznicowania struktury
podmiotowej klientéw poszczegdlnych bankow czy struktury rodzajowej kredy-
tow, determinujacej skale zagrozenia utratg wartosci, trudno byloby przyjac z gory
okreslone limity wartosci wskaznika, narzucajgce np. koniecznos¢ sporzadzenia
odpowiednich planéw naprawczych. W kazdym razie sektor bankowy w celu ra-
dzenia sobie ze zbyt wysokimi warto$ciami kredytéw zagrozonych powinien dys-
ponowac¢ odpowiednimi narzedziami i skutecznie reagowac¢ w celu redukcji kredy-
tow zagrozonych w sektorze bankowym.

Skuteczne dzialania zmierzajace do ograniczenia i stabilizacji wartosci kredy-
tow zagrozonych w portfelach kredytowych bankéw wymagaja wiec wziecia pod
uwage zarowno wewnetrznych dzialan zarzadczych w banku, jak i otoczenia nad-
zorczo-regulacyjnego, z uwzglednieniem czynnikéw makroekonomicznych.

Metody ograniczania wskaznika NPL

Zabezpieczeniem dla bankow przed sytuacjg potencjalnego braku splaty powinny
by¢ odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci, tworzone na odpowiednio wysokich
poziomach. Jak juz jednak wspomniano, zbyt wysokie odpisy wigzg sie z gorszym
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wynikiem finansowym, ograniczonymi przychodami i mniejszymi mozliwosciami
sprzedazy kolejnych kredytow.

Kolejng istotng kwestig jest zapewnienie dla naleznosci kredytowych odpo-
wiednio wycenionych bezpiecznych, a przy tym ptynnych zabezpieczen zwrotno-
$ci kredytu, przynoszacych wyzszy poziom odzysku naleznosci, a przez to pozwa-
lajacych na obnizenie wspomnianych wyzej odpiséw z tytulu utraty wartosci.

Dalszg mozliwoéciag zmniejszenia wysokiego udziatu kredytéw zagrozonych
w portfelach banku jest ich zbycie, ktére — w odrdznieniu od calkowitego spi-
sania kredytu na straty — pozwala bankowi chociaz cze$ciowo odzyska¢ zaanga-
zowane $rodki. Takie rozwigzanie moze przybra¢ rézne formy organizacyjno-
-prawne:

- komercyjne zbycie zagrozonych naleznosci kredytowych banku funkcjo-
nujacym aktualnie firmom windykacyjnym (wynik finansowy dla banku:
zmniejszenie sumy bilansowej, odzyskanie kwoty naleznosci tylko czescio-
wo) — ten mechanizm juz funkcjonuje w praktyce;

- wspoludzial banku w utworzeniu specjalnie powotanej firmy windykacyj-
nej lub spotki zarzadzania aktywami (AMC - Asset Management Compa-
ny), ktorej zostalyby przekazane naleznosci najbardziej zagrozone (koszt dla
banku: wniesienie udzialu, zmniejszenie sumy bilansowej, ewentualny przy-
chod: ze skutecznej windykacji naleznosci). Taka spotka moglaby by¢ powo-
tana np. w ramach instytucjonalnego systemu ochrony (jako spétka-cérka
organizacji typu System Ochrony Bankéw Komercyjnych S.A., utworzonej
w 2022 r. i uczestniczagcej w procesie przymusowej restrukturyzacji Getin
Noble Bank S.A.)%

- firma podobnego przeznaczenia jak wyzej mogtaby w sytuacji kryzysowe;
w systemie bankowym by¢ utworzona centralnie, poprzez wniesienie od-
powiedniego funduszu zalozycielskiego przez budzet panstwa lub bank
centralny;

- spotka typu AMC lub tzw. bad bank, czyli przedsiebiorstwo bankowe, kto-
rego aktywami bylyby naleznosci zagrozone przejete w ramach procesu re-
solution (przymusowej restrukturyzacji lub uporzadkowanej likwidacji, pro-
wadzonej zgodnie z zasadami unijnej dyrektywy BRRD — Bank Recovery and
Resolution Directive) — finansowanie byloby w tym przypadku zapewnione
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny i jego fundusz restrukturyzacji ban-
kow, uzupelniony przez sktadki wnoszone przez banki.

4 Ramy prawne dla tworzenia takich spétek moze stanowi¢ przygotowywany w Ministerstwie
Finanséw projekt ustawy o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytéw, wdra-
zajacy do polskiego porzadku prawnego wytyczne dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24 listopada 2021 r. w sprawie podmiotow obstugujacych kre-
dyty i nabywcow kredytow, https://legislacja.gov.pl/projekt/12373852 (dostep: 28.06.2023).
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Rozwigzania zmierzajace do redukcji problemu nadmiernie wysokiego
wskaznika NPL w Polsce

W interesie regulatora i nadzorcy powinno by¢ wspieranie bankéw w radzeniu so-
bie z trudng sytuacja sektora bankowego, wyrazajaca si¢ w zbyt wysokim udziale
kredytow zagrozonych w ogdlnym portfelu kredytowym. Wyzszy wskaznik NPL to
mniejsza zdolnos¢ bankéow do udzielania finansowania i w efekcie brak generowa-
nia nowych kredytéw dla gospodarki. Wyzszy wskaznik NPL to réwniez obnizo-
na stabilno$¢ sektora bankowego. Potrzebne sg wiec rozwigzania instytucjonalne
i regulacyjne, ktore z korzyscia dla calego otoczenia umozliwialyby ograniczenie
wartosci wskaznika NPL.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w zakresie przeciwdziatania zbyt wysokim poziomom
NPL zostaly juz podjete réznorodne dziatania.

W raporcie z pazdziernika 2018 r. Guidelines on management of non-perform-
ing and forborne exposures® EBA wskazywala, ze instytucje kredytowe osiagajace
wskaznik NPL na poziomie 5% lub wyzszym powinny ustanowi¢ strategie NPE
(non-performing exposures) jako czes¢ ich ogdlnej strategii oraz zwigzane z nia
ustalenia zarzadcze i operacyjne. Wskazano tez, ze taki poziom wskaznika NPL
(ponizej 5%) pozwoli instytucjom kredytujacym na przygotowanie si¢ do zapobie-
gania narastaniu NPE i do podejmowania dziatan na odpowiednio wczesnym eta-
pie, aby nie dopusci¢ do narastania problemu zbyt wysokiego poziomu naleznosci
zagrozonych. W dokumentach publikowanych przez EBA® mozna ponadto zna-
lez¢ zdefiniowane kluczowe elementy zarzadzania w ramach nadzoru NPE. Proces
taki powinien uwzglednia¢: kierowanie i podejmowanie decyzji, ustalenie modelu
operacyjnego, ramy kontroli wewnetrznej, monitorowanie oraz proces wczesnego
ostrzegania.

W grudniu 2020 r. Komisja Europejska przedstawila strategie’ majaca na celu
zapobiezenie narastaniu w przysztoéci kredytéw zagrozonych UE w wyniku kryzy-
su zwigzanego z koronawirusem. Program ten objal cztery gléwne cele:

1. Dalszy rozwdj rynkow wtérnych dla zagrozonych aktywdéw, pozwalajacy
bankom na przeniesienie kredytéw zagrozonych z ich bilanséw, przy jedno-
czesnym zapewnieniu dalszej wzmocnionej ochrony dtuznikéw.

2. Reforme unijnych przepiséw dotyczacych niewyplacalnosci przedsigbiorstw
i odzyskiwania dlugéw, pozwalajaca ujednolici¢ rézne ramy regulacyjne

5 https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2425705/371f-
faba-d7db-4fa9-a3c7-231cb9c2a26a/Final%20Guidelines%200n%20management%200f%20
non-performing%20and%?20forborne%20exposures.pdf (dostep: 29.06.2023).

6 CP on Draft Guidelines on management of non-performing and forborne exposures,
25.04.2018, https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/
2150686/1c834690-c325-4fdb-92d3-48860d65bb44/2018%2004%2025%20Public%20Hear-
ing%200n%20GL%200n%20NPL%20management.pdf?retry=1 (dostep: 29.06.2023).

7 https://finance.ec.europa.eu/publications/action-plan-tackling-non-performing-loans-
npls-aftermath-covid-19-pandemic_en (dostep: 28.06.2023).
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2425705/371ff4ba-d7db-4fa9-a3c7-231cb9c2a26a/Final Guidelines on management of non-performing and forborne exposures.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2150686/1c834690-c325-4fdb-92d3-48860d65bb44/2018%2004%2025%20Public%20Hearing%20on%20GL%20on%20NPL%20management.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2150686/1c834690-c325-4fdb-92d3-48860d65bb44/2018%2004%2025%20Public%20Hearing%20on%20GL%20on%20NPL%20management.pdf?retry=1
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2150686/1c834690-c325-4fdb-92d3-48860d65bb44/2018%2004%2025%20Public%20Hearing%20on%20GL%20on%20NPL%20management.pdf?retry=1
https://finance.ec.europa.eu/publications/action-plan-tackling-non-performing-loans-npls-aftermath-covid-19-pandemic_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/action-plan-tackling-non-performing-loans-npls-aftermath-covid-19-pandemic_en
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dotyczace niewyplacalno$ci w calej UE, przy jednoczesnym utrzymaniu wy-
sokich standardéw ochrony konsumentow.

3. Wsparcie powstawania, rozwoju i wspotpracy krajowych spotek zarzadzania

aktywami na szczeblu UE.

4. Wdrozenie, w razie koniecznosci, zapobiegawczych $rodkéw wsparcia pu-

blicznego zapewniajacych ciaglos¢ finansowania gospodarki realnej zgodnie
z unijng dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzagdkowa-
nej likwidacji bankéw oraz ramami pomocy panstwa.

Warto réwniez wspomnie¢ o mechanizmie NPL prudential backstop wynikaja-
cym z wytycznych Europejskiego Banku Centralnego oraz rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/630 z dnia 17 kwietnia 2019 r.® Banki po-
winny utrzymywac nalezno$ci w fazie 3 na odpowiednim poziomie i systematycznie
ogranicza¢ poziom naleznoéci zagrozonych w swoich portfelach. Wigze si¢ to z fak-
tem, Ze banki musza uwzglednia¢ w regulacyjnych funduszach Tier 1 pokrycie war-
tosci posiadanych w portfelu kredytéw niepracujacych po okreslonym czasie uzna-
nia ich za niepracujace, bez wzgledu na posiadane wobec nich zabezpieczenia.

W przywolanym wyzej rozporzadzeniu wskazuje si¢ na dazenie do poprawy
odpornosci systemu finansowego poprzez ustanowienie strategii rozwiagzujacej
problem ekspozycji nieobstugiwanych. Podkresla si¢ tez wage zapobiegania ku-
mulacji ekspozycji nieobstugiwanych oraz konieczno$ci podejmowania dziatan
majacych na celu m.in. utrzymanie stabilnosci finansowej oraz pobudzania akcji
kredytowej i wzrostu gospodarczego w UE. Wskazano, ze dzialania powinny by¢
prowadzone w nastepujacych obszarach:

= nadzér;

= reformy strukturalne ram dotyczacych niewyptacalnosci i odzyskiwania

diugdéw;

» rozwoj rynkéw wtérnych w odniesieniu do aktywéw zagrozonych;

= wspieranie restrukturyzacji systemu bankowego.

Zwrocono rowniez uwage, ze im dluzej ekspozycja kredytowa jest nieobstu-
giwana, tym mniejsze prawdopodobienstwo odzyskania jej warto$ci. Dlatego tez
warto$¢ rezerw dla ekspozycji nieobstugiwanych, wyrazona poprzez wymaog kapi-
talowy, powinna zwigkszac si¢ z czasem wedtug z gory okreslonego harmonogra-
mu. Podkreslono réwniez znaczenie zabezpieczenia ekspozycji kredytowych jako
dajace szansg na ograniczenie strat zwigzanych z brakiem spfaty.

8 Wytyczne wydane przez European Central Bank, Banking Supervision w marcu 2017 r.: Guid-
ance to banks on non-performing loans, https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/
pdf/guidance_on_npl.en.pdf?b2b48eefa9972f0ca983c8b164b859ac (dostep: 28.06.2023). Do-
kument odnosi sie do tematu odpisywania niesciggalnych kredytéw. Rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/630 z dnia 17 kwietnia 2019 r. zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do minimalnego pokrycia strat z tytutu ekspozycji nie-
obstugiwanych, Dz. U. UE L 111 z dnia 25 kwietnia 2019 r., art. 47c, https://eur-lex.europa.eu/
legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0630&from=EN (dostep: 28.06.2023).
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Z kolei doceniajac role nadzoru finansowego w procesie zarzadzania nalezno-
$ciami zagrozonymi, mozna wspomnie¢ o wydanej przez KNF Rekomendacji R
dotyczacej zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych, szacowania i ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zarzadzania ryzykiem kredytowym. Reko-
mendacja zawiera wytyczne wskazujace na koniecznos¢ posiadania przez banki
kompleksowych i proporcjonalnych wzgledem charakteru, skali i ztozonosci pro-
wadzonej dziatalno$ci zasady zarzadzania ryzykiem, obejmujace czytelng struktu-
re organizacyjng z jasno okreslonymi, przejrzystymi i spdjnymi zakresami odpo-
wiedzialnosci, skuteczne procedury stuzace identyfikacji ryzyka kredytowego, na
ktére banki sg lub moga by¢ narazone, stuzace zarzadzaniu tym ryzykiem, jego
przegladowi i raportowaniu oraz odpowiednie mechanizmy kontroli, w tym we-
wnetrznej. Dzialanie wedtug wytycznych Rekomendacji R moze wspomagac ban-
ki w osigganiu i utrzymywaniu bezpiecznych wartosci wskaznika NPL.

Ponadto, nie bez znaczenia jest wprowadzenie opisywanych wczedniej zasad
MSSF 9, zgodnie z ktérymi nastepuje ujmowanie oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie zycia poszczegdlnych instrumentéw finansowych, zanim te in-
strumenty stang sie przeterminowane. Banki sg réwniez zobligowane uwzglednia¢
kryterium prawdopodobienstwa wzrostu ryzyka kredytowego. Konieczne jest tez
uwzglednienie scenariuszy makroekonomicznych przy szacowaniu wyniku ECL.
Zalozenia te sprawiaja, ze banki z wigksza ostroznoscia musza zarzadzaé swoimi
portfelami kredytowymi.

W zakresie regulacji prawnych warto wspomnie¢, ze dnia 23 czerwca 2023 r.
na stronie internetowej Rzagdowego Centrum Legislacji zamieszczono projekt
ustawy o podmiotach obstugujacych kredyty i nabywcach kredytéow. Nawigzuje
on do koniecznosci dostosowania przepiséw krajowych do wytycznych dyrekty-
wy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24 listopada
2021 r. w sprawie podmiotéw obstugujacych kredyty i nabywcéw kredytéw oraz
w sprawie zmiany dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE. Ustawa ma zapewnic¢
rozwigzania sluzagce zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z pozostajacymi w bilan-
sach bankéw ekspozycjami zagrozonymi. Wprowadzane przepisy maja definiowaé
ramy prawne dla podmiotéw obstugujacych kredyty. Ustawa ma okresla¢ warun-
ki dzialalnosci, prawa i obowigzki nabywcéw kredytéw, ktorzy nabywajg prawa kre-
dytodawcy wynikajace z nieobstugiwanej umowy o kredyt lub sama nieobstugi-
wang umowe o kredyt. Nadzdér nad procesami wskazanymi w projekcie ustawy
ma sprawowaé KNF, otrzymujac kolejng role w procesie zarzadzania problemem
kredytéw zagrozonych w systemie bankowym.



Rozdziat 4

Schemat tworzenia odpisow
i wyznaczania wyniku ECL

Warto przyjrzec sie, w jaki sposob banki wyznaczajg wynik ECL (Expected Cre-
dit Losses). Ujecie odpisow na oczekiwane straty kredytowe oraz wyniku z tytulu
oczekiwanych strat kredytowych zostalo przeanalizowane na przykladach PKO
oraz BHW.

Schemat ustalania warto$ci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w przy-
padku PKO zostal przedstawiony na rys. 4.1. W swoim sprawozdaniu finansowym,
w prezentowanym przykladzie za 2021 r., bank w oddzielnej nocie (35.3. Kredyty
i pozyczki udzielone klientom — zmiany warto$ci odpiséw na oczekiwane straty kre-
dytowe w okresie') ujmuje zmiany wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
(w podziale na poszczegdlne segmenty: kredyty konsumpcyjne, na nieruchomosci
oraz gospodarcze). Nie wszystkie wymienione tam wartosci majg jednak odzwier-
ciedlenie w rachunku zyskow i strat, gdzie prezentowany jest wynik oczekiwanych
strat kredytowych. Znaczenie dla ustalenia wyniku ECL maja:

= zwigkszenia w zwigzku z utworzeniem i nabyciem;

= zmiany ryzyka kredytowego (netto);

= zmniejszenia w zwigzku z zaprzestaniem ujmowania;

» zmiany wynikajace z modyfikacji bez zaprzestania ujmowania (netto);

» aktualizacja stosowanej metody dokonywania oszacowan (netto).
tj. pozycje, ktore odpowiadaja wartosci udzielonych klientom kredytéw i pozy-
czek, wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

W wymienionej nocie 35.3 znajduja si¢ jeszcze dwie pozycje, ktore nie sg prze-
noszone do rachunku wynikéw, sa to:

= spisania;
» inne zmiany (uwzgledniajace efekt réznic kursowych, odsetek, wycene).

Suma wszystkich wymienionych pozycji odpowiada réznicy pomiedzy war-
toscig odpiséw na oczekiwane straty kredytowe w roku biezacym i w roku po-
przednim.

1 Sprawozdanie finansowe PKO Banku Polskiego SA za rok zakorczony 31 grudnia 2021 r.
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e T B S Wycena: wg zamortyzowanego k e L
Kredyty na nieruchom K"ﬂm
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Rysunek 4.1. Schemat ustalania wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
oraz wyniku ECL na przyktadzie PKO BP, 2021 .

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdania finansowego PKO za 2021 r.
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w tys. zt Etap 1 Etap 2 Etap 3 Razem
Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

naleznosci od klientéw
Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na
dzien 1 stycznia 2020 roku (51 387) (79 952) (557 033) (688 372)
Transfer do Etapu 1 (26 257) 25734 523 -
Transfer do Etapu 2 4297 (6 355) 2058 -
(Utworzenia}/Rozwigzania w okresie przez rachunek (7 961) (775060 (116 793) (202 260)

zyskow i strat
Zmiany 2 tytutu modyfikacji bez zaprzestania ujmowania _

(netto) (109} (109}
Zmniejszenie slanu odpisow w zwiazku ze spisaniem - 39228 39228
Zmniejszenie stanu odpiséw w zwiazku ze sprzedaza ) 10886 10 836

wierzytelnogci
Réznice kursowe i inne zmiany (381) {169 1605 1055

Sedpir=ty ey Y
dzien (80 836) (122 611) (636 125) (839 572)

31 sr\ldnia 2020 roku

*Na dzied 31 grudnia 2020 roku Bank nie zidentyfikowal aktywdw POCI (aktywa nabyte badZ udzielone z poczatkows

utratg wartosci).
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Oznaczenie kredytow 2020 klienci
Fazy faza 1 faza 2 faza 3 suma
(Utworzenia) rozwigzania w okresie przez rachunek zyskow i strat -7961| -77506 | -116793 -202 260
Zmiany z tytutu modyfikacji bez zaprzestania ujmowania (netto) - - -109 -109
suma -202 369
Zmniejszenie stanu odpiséw w zwigzku ze spisaniem - - 39 228 39228
Zmniejszenie stanu odpiséw w zwigzku ze sprzedaza wierzytelnosci - - 10 886 10 886
Réznice kursowe i inne zmiany -381 -169 1605 1055
razem -353 569
wiys. zf Za okres 2020 2019
Wynik z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych inwestycji kapitatowych
utworzenie odpisdw (274) (180)
@) 25y Rachunek zyskéw i strat
Wynik z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych naleznosci od bankdw Za okres 2020 2019
utworzenie odpisdw (7 485) (3 244) wtys. 2t Nota
odwricenie odpiséw 8595 4664
1100 1420 Przychody 2 tytutu odsetek 5 1019287 1299 276
Wynik z tytulu oczekiwanych strat Przychody o podobnym charakterze 5 99191 106 333
kredytowych naleznosci od klientow Koszty odsetek i koszty o podabnym charakterze 5 (117 413) (253 880)
Wynik 7 tytulu utworzenia i odwrocenia (@02369) | (6110)  Wynikztytulu odsetek 5 1001 065 1151729
odpisow
utworzenie odpisdw (403 620) (365 127) Przychody z tytutu opfat | prowizji [ 590 588 620 027
odwricenie cdpistw 205 557 151851  Koszty z tytulu opfat | prowizii ] (71891) (75 980)
inne (4306) (2.844) ‘Wynik z tytutu optat i prowizji 6 518 697 544 047
Odzyski od wiel 112 4293
zy ! (112) yehody 2 tytulu dywidend 7 12796 10948
] ] (02481) @M B7)  yyynik na handlowych instrumentach i rewal ] 305311 375 458
Wynik 2 tytutu oczekiwanych strat Wynik na inwestycyjnych dtuznych aktywach finansowych
kredytowych inwestycyjnych diuznych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite 39 203 402 97 969
aktywow finansowych wycenianych dochody
w wartoici godziwej przez pozostate Wynik na i J i 15 799 17 366
catkowite dochody w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
utworzenie odpiséw (3.265) (166) Wynik na rachunkowosci zabezpieczen 9 556 (3493)
(3255) (168)  pyzostate przychody operacyjne 10 22076 24 600
Pazostate kaszty operacyjne 10 (55 880} (28 619)
Wynik z tytutu oczekiwanych strat Wynik na py ych i kosztach ch 10 (33 804) (4019)
kredytowych aktywow finansowych @910y (@10743)
Koszty dziatania i koszty ogélnego zarzadu 11 (1089 926) {1104 050)
utworzenia rezenwy na udzislons ) (69088 (58 808) Amurtyu_qla n:tlwiy(h aktywéw trwatych oraz wartosci 12 (105 882) (85 793)
zobowiazania finansowe | gwarancyjne niematerialnycl
rozwiazanie rezerwy na udziclone Wynik 2 tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych 25 (214 707) -
zZobowigzania finansowe | gwarancyjne s 4ar 3663 wynikz veuty zbvia h akivwow L (354)
Wynik z tytulu rezerw na Zobowiazania 14369 (35155 | ynik z tytuiu oczekiwanych strat kredytowych aktywow 13 (190 541) (245 898)
warunkowe inansowych oraz rezerw na zobowiazania warunkowe
1235781 (97 722)
Wynik z tytutu oczekiwanych strat Zysk bruti 298 706 656 189
kredytowych aktywéw finansowych oraz (190 541) j Podatek dochodowy 1 (140 621) (177 387)
rezerw na zobowiazania warunkowe Zysk netto 158 085 478 802

Rysunek 4.2. Schemat ustalania wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe
na przyktadzie Banku Handlowego, 2020 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdania finansowego BHW za 2020 r.
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Podobny schemat mozna zaobserwowa¢ w przypadku BHW, na przykladzie
bazujagcym na sprawozdaniu finansowym tego banku za 2020 r. (rys. 4.2). Wynik
z tytulu oczekiwanych strat kredytowych naleznosci od klientéw (prezentowany
z uwzglednieniem danych w poszczegélnych fazach) przenoszony jest do rachun-
ku zyskoéw i strat oraz obejmuje:

= (utworzenia) rozwigzania w okresie przez rachunek zyskow i strat;

= zmiany z tytulu modyfikacji bez zaprzestania ujmowania (netto).

Jednak warto$¢ odpowiadajaca odpisom z tytulu oczekiwanych strat kredyto-
wych naleznosci od klientow jest wieksza. Zawiera dodatkowo dane o:

= zmniejszeniu stanu odpiséw w zwigzku ze spisaniem;

= zmniejszeniu stanu odpisdw w zwigzku ze sprzedaza wierzytelnosci;

= réznicach kursowych i innych zmianach.

Bilans

zwiekszenia z tytutu utworzenia / \

i nabycia

Rachunek wynikéw
zmniejszenia z tytutu
zaprzestania ujmowania

zmiany wynikajace z modyfikacji
4 bez zaprzestania ujmowania
Odpisy z tytutu - —
oczekiwanych aktualizacja stosowanej metody
strat dokonywania oszacowan
kredytowych

spisania

Pozycje

I . nieprzenoszone do
sprzedaz wierzytelnosci

rachunku wynikéw

inne zmiany (w tym réznice
kursowe)

Rysunek 4.3. Odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych a wynik ECL

Zrédto: opracowanie wtasne.

Przeglad sprawozdan finansowych bankéw pozwala zauwazy¢ réznice
w podejsciu do kwestii prezentacji danych dotyczacych odpiséw oraz wyniku
z tytulu oczekiwanych strat kredytowych przez poszczegdlne banki. Zauwazy¢
mozna jednak pewna prawidlowos$¢ w budowaniu wyniku odpiséw oraz wyni-
ku oczekiwanych strat kredytowych - mechanizm ten zostal zaprezentowany
na rys. 4.3. W uproszczeniu mozna powiedzie¢, ze warto$¢ odpisow, skory-
gowana przede wszystkim o kwoty spisania i sprzedazy wierzytelnosci, odpo-
wiada wynikowi ECL. Wynik zmiany odpiséw w kolejnych okresach nie musi
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wiec odzwierciedla¢ wyniku oczekiwanych strat kredytowych. Dzieje sie tak
na przyklad w przypadkach, w ktérych banki decyduja sie na duze pakietowe
sprzedaze wierzytelnosci.

Powyzsza analiza przedstawiala kwesti¢ wyznaczania odpiséw z tytulu ocze-
kiwanych strat kredytowych oraz wyniku ECL na poziomie prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym. Zagadnienie wyznaczania wartosci oczekiwanych
strat kredytowych mozna réwniez bada¢ poprzez analize czynnikdéw determinu-
jacych wynik ECL.

4.1.Analiza czynnikow determinujacych wynik ECL

Na szacowanie odpiséw, jak juz wspomniano, wplywaja zaréwno czynniki ze-
wnetrzne, jakos¢ portfela kredytowego, tj. przede wszystkim jego budowa, struk-
tura i sposdb zarzadzania, jak i korekty zarzadcze (PMA). Wynik ECL wyznaczany
jest przy pomocy indywidulanie okreslonych przez poszczegdlne banki modeli,
uwzgledniajacych w swojej budowie ilosciowe/statystyczne aspekty oraz wiedze
ekspercka. Uproszczony schemat takiego modelu prezentuje rys. 4.4.

—

korekty
zarzadcze
zmienne '\ \(PMA) !
inakroeko- _
nomiczne —~—

P —

jakosc¢

Qrtfela

Wynik ECL

Rysunek 4.4. Budowa modelu oszacowania wyniku ECL - determinanty wyniku ECL

Zrédto: opracowanie wtasne.

Oczekiwane straty kredytowe ECL (Expected Credit Losses) to wazona praw-
dopodobienstwem szacunkowa oczekiwana warto$¢ biezaca przyszlych strat kre-
dytowych. Pomiar ECL jest dokonywany na bazie réznych mozliwych scenariuszy.
Gl6éwna role odgrywaja oszacowania trzech parametréw ryzyka:
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» PD (Probability of Default) jest oszacowaniem prawdopodobienistwa niewy-
konania zobowigzania przez klienta w danym okresie czasu;

» LGD (Loss Given Default) jest oszacowaniem straty wynikajacej z niewyko-
nania tego zobowigzania; opiera si¢ on na réznicy miedzy naleznymi umow-
nymi przeptywami pieni¢znymi a przeptywami, ktérych pozyczkodawca po-
winien oczekiwaé, w tym z wszelkich zabezpieczen;

» EAD (Exposure At Default) jest oszacowaniem ekspozycji w terminie niewy-
konania zobowigzania.

Oczekiwane straty s3 dyskontowane do warto$ci biezacej na koniec okresu spra-
wozdawczego efektywng stopa dyskonta dla danego kredytu. Oczekiwane straty
kredytowe s3 modelowane w odniesieniu do okresu 12 miesiecy lub dozywotnio
(do konica umownego okresu splaty kredytu).

Aktywa POCI (Purchased or Originated Credit Impaired) to aktywa finansowe,
ktére juz w momencie pierwszego rozpoznania wykazujg utrate wartosci. Przykla-
dem sa kredyty z utrata warto$ci nabyte w wyniku polaczenia jednostek. Modelowa-
nie ECL w odniesieniu do aktywéw POCI rdzni si¢ od podejscia ogélnego tym, ze:

a) warto$¢ bilansowa brutto i efektywna stopa procentowa oparte sg na prze-

plywach pieni¢znych oczekiwanych przy poczatkowym ujeciu sktadnika ak-
tywow, a nie na podstawie przeptywdw pieni¢znych wynikajacych z umowy;

b) ECL dla POCI jest zawsze mierzone dla okresu dozywotniego.

Modele PD

Banki wykorzystuja dane empiryczne dotyczace 12-miesigczych wspolczynni-
kéw niewykonania zobowigzania, ktére nastepnie stuza do szacowania wartosci
PD w horyzoncie dozywotnim przy uzyciu odpowiednich metod statystycznych
i ekonometrycznych. Stosowana jest segmentacja klientéw na podstawie infor-
magcji o ratingach z wewnetrznych modeli ratingowych, ale réwniez z ratingdw
zewnetrznych (wowczas czesto wykonywana jest operacja mapowania ratin-
gow zewnetrznych do wewnetrznej skali ratingowej).

Modele LGD

Dla portfeli klientéw detalicznych stosowane sa modele uwzgledniajace prawdo-
podobienstwo uzdrowienia oraz stope odzysku, oszacowane na podstawie zdys-
kontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku portfeli korporacyjnych
ocenie podlegaja odzyski z ekspozycji niezabezpieczonych oraz odzyski z istotnych
zabezpieczen. Ocena jest dokonywana w oparciu o dane historyczne i uwzglednia
warto$¢ pienigdza w czasie.

Modele EAD

W modelu ekspozycji w przypadku niewykonania zobowigzania (EAD) stosuje
sie: $rednig stope wykorzystania limitu (istotna w przypadku kart i linii kredyto-
wych), wspotczynnik przedptat oraz wspoélczynnik konwersji kredytowe;.
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Dla celéw pomiaru PD, a tym samym ECL, istotna jest definicja niewykona-
nia zobowigzania (Default) oraz znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego (SICR
— Significant Increase in Credit Risk). Kwestie te zostaly oméwione w rozdziale
pierwszym. ECL dla ekspozycji znajdujacych si¢ w fazie 1 (bez istotnego wzrostu
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia) jest liczona w horyzoncie
12 miesiecy. Ekspozycje przeniesione z fazy 1 sa takimi, dla ktérych zidentyfiko-
wane SICR i ECL jest liczone w horyzoncie dozywotnim.

Konsekwencjg faktu, Ze naleznos¢ zostata alokowana do fazy 3 jest to, ze bank
przestaje ujmowac przychody odsetkowe na podstawie wartosci bilansowej brut-
to i stosuje efektywng stope procentowa do wartosci bilansowej, pomniejszonej
o ECL. Analogiczne rozpoznanie przychodéw odsetkowych ma miejsce w przy-
padku ekspozycji POCI.

Modele wykorzystywane w ramach procesu wyznaczania ECL sa regularnie
poddawane weryfikacji historycznej i walidacji. Rozpoznanie i wycena ECL jest
procesem zlozonym, zakladajagcym istotne wykorzystanie szacunkéw. MSSF 9
wprowadzil koniecznos¢ uwzglednienia w modelu ECL czynnikéw makroeko-
nomicznych poprzez analize scenariuszowa. Scenariusze makroekonomiczne po-
zwalaja na wlaczenie do oszacowania ECL informacji o przysztych zdarzeniach
gospodarczych (FLI - Forward-Looking Information). Jest to realizowane poprzez
wybdr zmiennych makroekonomicznych i okredlenie dla nich prognoz w kolej-
nych okresach.

Proces szacowania odpiséw jest ztozony i wymaga wykorzystania wielu infor-
macji, zarbwno wspomnianych wyzej FLI, jak réwniez danych o konkretnych eks-
pozycjach kredytowych oraz zastosowania zlozonych modeli statystycznych i eko-
nometrycznych dla oszacowania trzech oméwionych wyzej parametréow ryzyka
kredytowego: PD, LGD, EAD.

4.2.Praktyczne aspekty wyznaczania wyniku ECL

Ponizej przedstawiony zostal przeglad rozwigzan stosowanych przez banki przy

szacowaniu wynikow strat kredytowych.

= Jako$¢ portfela kredytowego - rozumiana jest w tym przypadku szero-
ko, jako sposéb udzielania kredytow, charakterystyka skltadowych portfela,
w tym poziom naleznosci i odpiséw, a takze sposob zarzadzania portfelem
i ryzykiem kredytowym.

» Znaczacy dla okreslenia wyniku ECL jest portfel kredytowy banku. Przede
wszystkim istotne s3: cele biznesowe okreslone przez dany bank, sposob za-
rzadzania, przyjeta polityka udzielania kredytéw, apetyt na ryzyko i poziom
akceptacji ryzyka. To wszystko wptywa na budowany przez bank portfel kre-
dytowy.
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Na jako$¢ portfela kredytowego wplywaja réwniez polaczenia i przejecia in-
nych podmiotéw. Dla przyktadu, bank przejmujacy inny podmiot w trudnej
sytuacji finansowej, zyskujac pewne korzysci, moze wptyna¢ na pogorszenie
jakosci swojego portfela kredytowego. Istotne sg tez decyzje dotyczace sprze-
dazy wierzytelnosci oraz wartos$¢ spisanych naleznosci.

Wszystkie parametry i sktadowe portfela kredytowego przektadaja si¢ na jego
jako$¢ oraz stanowig baze do szacowania wyniku ECL.

Wazny jest udzial poszczegdlnych rodzajéow kredytéow w portfelu ban-
ku. Wyszczegélni¢ mozna przede wszystkim podzial na klientow detalicz-
nych (w tym ekspozycje hipoteczne i konsumpcyjne) oraz korporacyjnych
(w przypadku ktérych mozna wyodrebnic¢ kredyty w podziale m.in. na wiel-
kos¢ klienta czy przeznaczenie finansowania).

Podzial ekspozycji ma swoje skutki. Z punktu widzenia budowy modelu
w przypadku klientéw detalicznych brana jest pod uwage analiza wrazliwo-
$ci dotyczaca zdolnosci klientéw do regulowania zobowigzan. W przypad-
ku klientéw biznesowych uwzglednia si¢ perspektywy konkretnych branz,
stosowane sg rowniez symulacje sprawozdan finansowych. W konkretnych
przypadkach, np. zwigzanych z kryzysem energetycznym, ekspozycje kre-
dytowe z sektoréw odznaczajacych sie wysoka energochfonnosécig moga by¢
obejmowane podwyzszonymi odpisami.

Jak rodzaj kredytu determinuje szacowany wynik ECL, mozna przedstawi¢
na nastepujacych przykladach: grupa kredytéw mieszkaniowych charaktery-
zuje sie lepszym wskaznikiem NPL i moga by¢ one oceniane jako te bezpiecz-
niejsze, z drugiej strony banki posiadajace w swoim portfelu istotny udzial
kredytéw hipotecznych indeksowanych do kursu CHF moga tworzy¢ wyzsze
odpisy na oczekiwane straty kredytowe, z uwagi na toczace si¢ w tym ob-
szarze postepowania sagdowe, ktorych wyniki moga nie by¢ dla bankéw ko-
rzystne. Istotny jest ponadto udzial kredytéw udzielonych przez dany bank
sektorowi jednostek rzagdowych i samorzadowych.

O jakosci portfela moze tez decydowac¢ zaangazowanie banku w finansowa-
nie udzielane okreslonym branzom, co moze si¢ wigza¢ z mniejsza lub wiek-
sz ekspozycja na ryzyko kredytowe. Nie bez znaczenie jest ponadto dywer-
syfikacja portfela kredytowego.

Szacowanie oczekiwanych strat kredytowych dokonywane jest z uwzglednie-
niem modeli: EAD, PD oraz LGD.

Istotne w przypadku modelu EAD jest posiadanie przez ekspozycje harmo-
nograméw splat lub ich brak (np. kredyty odnawialne, w przypadku kto-
rych nalezy si¢ postuzy¢ dodatkowymi parametrami). Przy modelu PD
uwzglednia si¢ oceny ratingowe, przynalezno$¢ ekspozycji do danego segmen-
tu lub grupy produktowej, a takze czynniki ryzyka w kontekscie znajdowania
sie naleznosci na okreslonym etapie cyklu zycia. Model LGD uwzglednia na-
tomiast prognozy odzysku dla poszczegélnych naleznosci. Dodatkowo dla
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ekspozycji kredytowych z fazy 3 brany jest pod uwage okres ich przebywania
w stanie utraty wartosci.

Ekspozycje klasyfikowane sg do homogenicznych grup z uwzglednieniem
m.in. celu i dlugosci okresu kredytowania, zastosowanych zabezpieczen,
rodzaju klienta z uwzglednieniem oceny ryzyka kredytowego, a takze pro-
duktu, charakterystyki branzy oraz obszaru geograficznego, w jakich dziala
kredytobiorca i waluty ekspozycji kredytowej. Stosowane parametry oceny
uwzgledniane sg dla poszczegélnych jednorodnych grup ekspozycji kredyto-
wych. Ponadto dla ekspozycji kredytowych zagrozonych utrata wartosci na
wyzszych poziomach moze by¢ stosowana indywidualna ocena. Podobnie
ocena indywidualna moze by¢ stosowana w przypadku ekspozycji, ktérych
nie mozna zakwalifikowac do szerszej grupy przypadkéw o podobnych para-
metrach, przede wszystkim w zakresie charakterystyki ryzyka kredytowego.
Nalezno$ci dzielone s3 na trzy fazy, co wplywa na sposéb i horyzont szaco-
wania nalezno$ci. W zakresie parametru czasu naleznosci z fazy 1 podlegaja
szacowaniu strat oczekiwanych w okresie 12 miesiecy, ekspozycje z pozosta-
tych faz natomiast dozywotnio. Nalezy doda¢, ze w przypadku nalezno$ci
z grupy POCI - obarczonych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredy-
towe na date¢ nabycia lub utworzenia - réwniez stosuje si¢ szacowanie strat
w catym horyzoncie zycia naleznosci.

Istotny ponadto jest fakt, ze w niektérych sytuacjach moze nastepowac po-
prawa sytuacji i oceny zdolnosci kredytowej diuznika. W takim przypadku,
po spelnieniu okreslonych warunkéw, nastepuje odwrdcenie odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Nalezy wiec mie¢ na uwadze, ze nastepuja transfery ekspozycji pomigdzy fa-
zami, a dodatkowo w bankach przebiegaja ciagle, naturalne procesy udzie-
lania kolejnych kredytéw oraz splaty przez klientéw wczesniej przyznanego
finansowania.

Dodatkowo, banki moga dokonywa¢ wylaczenia oceny pojawienia si¢ istot-
nego pogorszenia ryzyka kredytowego w przypadku szczegélnych nalezno-
$ci, do ktorych naleza ekspozycje kredytowe wobec skarbu panstwa. Takie
naleznosci podlegaja wycenie w okresie 12 miesiecy.

Waznym zagadnieniem sg tez zabezpieczenia kredytow, ktore wplywaja na
wysoko$¢ odpisow. Skuteczne zabezpieczenie naleznosci wptywa na jakos¢
portfela. Banki biorg pod uwage m.in. stan i warto$¢ przedmiotow za-
bezpieczenia, dywersyfikacje sposobdw zabezpieczenia ekspozycji, ztozo-
nos$¢ procesu jego ustanowienia czy tez potencjalne mozliwosci realizacji za-
bezpieczenia. Obszar ten jest jednym z gtéwnych aspektow wptywajacych na
ograniczanie ryzyka kredytowego, oddziatujac zar6wno na wartos$¢ odpisow,
jak i wynik ECL.

Warto zauwazy¢, ze istotng role w ksztaltowaniu sie jakosci portfela nalez-
nosci odgrywaja tez procesy windykacyjne. Okreslajac wysoko$¢ odpisow,
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banki powinny uwzglednia¢ historyczne dane dotyczace odzysku z danego
rodzaju zabezpieczenia.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze dtugi horyzont szacowania strat kredytowych (do-
zywotnio dla ekspozycji z fazy 2 i 3) sprawia, iz odpisy odznaczajg sig¢ istot-
ng wrazliwoscig. Dotyczy to zaréwno warunkdéw makroekonomicznych, jak
i przyjetych zalozen co do przyszlego zachowania ekspozycji kredytowych.
Banki przyjmuja najczesciej trzy scenariusze (bazowy, pozytywny i nega-
tywny) mozliwych zmian i przypisuja im konkretne wagi odzwierciedlajace
prawdopodobienstwo ich realizacji. Zmiana prawdopodobienstwa scenariu-
szy wplywa natomiast na wynik oczekiwanych strat.

W modelach uwzglednia si¢ wystgpienie dodatkowych, niestandardowych
sytuacji, takich jak wprowadzenie wakacji kredytowych w tych modelach,
ktorych podstaws sg informacje o terminowosci splat.

Zmienne makroekonomiczne

Regulacje dotyczace szacowania ECL zgodnie z MSSF 9 obowigzuja banki
od 2018 r. Analizujgc zdarzenia wystepujace w okresie 2018-2022, mozna
zauwazy¢ pewng niestabilno$¢ w wynikach finansowych bankéw na po-
czatku badanego okresu, np. podwyzszony wskaznik NPL. Jest to zwigza-
ne z implementacjg zmian w przepisach i koniecznoscia dostosowania si¢
do nowych regulacji. Do najwazniejszych zdarzen wplywajacych na sektor
bankowy nalezy zaliczy¢ pojawienie si¢ pandemii COVID-19. W zwigzku
z tym faktem w 2020 r. mozna bylo zaobserwowac¢ spadek dynamiki wzrostu
udzielanych kredytéw czy wyrazne podwyzszenie wyniku ECL. Nastepnie
sytuacja si¢ unormowala, a kolejny wzrost wyniku ECL nastapit w drugiej
polowie 2022 r. Wzrost PKB wyraznie spowolnit, do czego przyczynila si¢
wojna w Ukrainie, trudnosci na rynku energetycznym, duzy wzrost inflacji
i stop procentowych. Warto jednak zauwazy¢, ze poza okresami wystepo-
wania wspomnianych wyjatkowych zdarzen sytuacja sektora prezentuje si¢
dosy¢ stabilnie, a jego podatno$¢ na zmiany czynnikéw makroekonomicz-
nych nie jest tak silna.

Szacujac wyniki odpiséw, banki powinny uwzglednia¢, oprécz danych histo-
rycznych i biezacych, dane dotyczace przyszlosci, w tym m.in. ksztaltowanie
sie zmiennych makroekonomicznych.

Do czynnikéw makroekonomicznych najczesciej wymienianych przez banki
jako uwzgledniane w wyznaczaniu wyniku ECL naleza: PKB, WIBOR 3M
oraz stopa bezrobocia.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na wynik ECL nie zawsze jest
oczywisty. Dla przykiadu, w sprawozdaniu finansowym za 2022 r. PKO po-
daje, Ze z uwagi na naplyw uchodzcéw oraz trudne do okreslenia znaczenie
tego zjawiska dla funkcjonowania rynku pracy wptyw spadku bezrobocia nie
zostal uwzgledniony w modelu jako czynnik poprawiajacy jakos¢ portfela
kredytowego.
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Warto réwniez przywola¢ (przytoczone i szerzej opisane w rozdziale 5) roz-
wazania dotyczace wplywu zmiennych makroekonomicznych na poziom
oczekiwanych strat kredytowych. Niektore zmienne, takie jak stopy procen-
towe, moga wplywa¢ na wynik ECL w rozny sposdb. Ich wzrost (niezbyt wy-
soki) moze przyczynia¢ si¢ do zwigkszenia przychodéw odsetkowych ban-
kow, jednak przygladajac sie tej kwestii z punktu widzenia wptywu na wynik
oczekiwanych strat kredytowych, zauwazamy, ze ich wzrost (zwlaszcza wyso-
ki) moze raczej prowadzi¢ do powstawania trudnosci po stronie kredytobior-
cow ze splatg wyzszych rat kredytowych. Wzrost stép procentowych w kon-
tekscie szacowania strat nalezaloby wiec raczej interpretowac jako powdd do
podwyzszenia wyniku ECL.

=  Korekty zarzadcze

» Dzialania zarzadcze obejmuja obszar zarzadzania ryzykiem. Dotyczy to
w szczegdlnosci akceptacji okreslonego poziomu ryzyka z uwzglednieniem
kierunku rozwoju banku i przyjetej strategii dziatania oraz wszelkich dzialan
majacych na celu redukcje lub niwelowanie jego negatywnych skutkow.

= W sytuacji wystgpienia duzej zmiennosci warunkéw zewnetrznych, sytuacji
gospodarczej oraz portfela kredytowego wypracowane przez banki modele
moga mniej dokladnie przewidywa¢ wyniki strat kredytowych. W tej sytuacji
konieczna moze by¢ dodatkowa korekta modeli i uwzglednienie opinii eks-
pertow. Korekty zarzadcze, zwlaszcza w okresach niepewnosci, majg zwiek-
szone znaczenie przy szacowaniu wyniku ECL.

Podsumowujac, w uproszczeniu mozna powiedzie¢, ze na wynik oczekiwanych
strat kredytowych wplywaja zaréwno czynniki zewnetrzne - ksztaltowanie si¢
zmiennych makroekonomicznych, jak i wewnetrzne — indywidualne dla poszcze-
gblnych bankow. Kazdy bank we wlasnym zakresie prowadzi okreslong polityke za-
rzadzania, w tym m.in. ryzykiem kredytowym oraz zajmuje si¢ ustalaniem zasad
udzielania kredytow, bardziej lub mniej restrykcyjnych, a takze stosowania wytycz-
nych dotyczacych zabezpieczen splaty ekspozycji kredytowych. Ponadto, jak juz
wspomniano, banki ustalaja wlasne metody wyznaczania wyniku ECL. Podmioty te
opracowuja wewnetrzne modele, a w ich ramach scenariusze i uwzgledniaja okre-
Slone, rézne (jak zostalo wyjasnione w rozdziale 5) zmienne makroekonomiczne.
Poszczegdlnym scenariuszom przypisywane sg stosowne wagi. Trzeba jednak zazna-
czy¢, ze pomimo wskazania oddzielnych czynnikéw determinujacych ostatecznie
wynik oczekiwanych strat kredytowych, zachodzi pomiedzy nimi istotny zwigzek.
Jakos¢ portfela kredytowego oraz korekty zarzadcze odzwierciedlaja procesy zacho-
dzace na rynku. Otoczenie makroekonomiczne jest zatem bazowym czynnikiem,
jaki trzeba uwzglednia¢ przy ocenie proceséw zachodzacych w bankach.

Szczegdtowy schemat wyznaczania odpiséw na ECL z uwzglednieniem roli FLI
(Forward Looking Information) oraz PMA (Post Model Adjustment) zostal zapre-
zentowany na rys. 4.5.
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Rysunek 4.5. Schemat wyznaczania odpiséw na ECL z uwzglednieniem roli FLI oraz PMA

Zrédto: opracowanie wtasne.

Warto zwrdci¢ uwage na role korekt zarzadczych dla wyznaczenia ECL, kté-
re moga mie¢ miejsce na etapie ustalania parametréw ryzyka kredytowego badz
dopiero w momencie ostatecznego szacowania ECL. Dla ustalenia stanu odpisow
z tytulu ECL, oprocz biezacego wyniku z tytulu ECL, nalezy uwzgledni¢ m.in. spi-
sanie i sprzedaz naleznosci z tytutu kredytéw przez bank. Operacje te moga miec
istotny wplyw (w niektérych okresach nawet wigkszy niz biezacy wynik z tytulu
ECL) na zmiane poziomu odpisow.



Rozdziat 5

Uwarunkowania
makroekonomiczne

w szacowaniu oczekiwanych
strat kredytowych

W tym rozdziale zostang przedstawione zasady uwzgledniania czynnikéw makro-
ekonomicznych w szacowaniu ECL zgodnie z MSSF 9 i wytycznymi KNE. Doko-
nane zostang przeglad i analiza scenariuszy makroekonomicznych stosowanych
do szacowania ECL przez najwigksze banki komercyjne w Polsce.

5.1.0golne zasady uwzgledniania czynnikow
makroekonomicznych w szacowaniu ECL

Zgodnie z MSSF 9 wycena oczekiwanych strat kredytowych z tytutu instrumentéw
finansowych musi uwzglednia¢ trzy kryteria':

a) ,nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktdrg ustala sie, oce-

niajac szereg mozliwych wynikow;

b) warto$¢ pienigdza w czasie;

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa dostepne

bez nadmiernych kosztow lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczace
przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych przyszitych
warunkoéw gospodarczych”

Przytoczony wyzej wymog precyzuje zatem, aby wyznacza¢ ECL, biorac pod
uwage prognozy oraz oczekiwania dotyczace przyszlych warunkéw makroeko-
nomicznych, majacych wplyw na poziom ryzyka kredytowego. Koniecznos¢
uwzglednienia szeregu mozliwych wynikéw sprowadza si¢ do konstrukeji réznych

1 MSSF9,pkt5.5.17.
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scenariuszy makroekonomicznych, dla ktérych nalezy okresli¢ prawdopodobien-
stwo ich realizacji. Sg one jednoczesnie wagami w okresleniu wartosci ECL jako
s$redniej wazonej z wynikéw poszczegolnych scenariuszy. Pozyskiwanie informacji
dla scenariuszy powinno wykorzystywa¢ wewnetrzne informacje jednostki oraz
dostepne dane i prognozy zewnetrzne bez ponoszenia nadmiernych kosztow.

Scenariusze makroekonomiczne pozwalaja na wlaczenie do oszacowania ECL
informacji o przysztych zdarzeniach gospodarczych (FLI - Forward-Looking In-
formation). Jest to realizowane poprzez wybor zmiennych makroekonomicznych
i okreslenie dla nich prognoz w kolejnych okresach.

Scenariusze makroekonomiczne stanowig jeden z elementéw wyznaczajacych
parametry ryzyka kredytowego dla portfeli kredytowych, ktére determinujg na-
stepnie ECL i odpisy z tytulu ECL. Odpisy z tytutu ECL sg mierzone w kwocie
réwnej ECL w horyzoncie 12-miesiecznym (dla fazy 1) albo ECL w horyzoncie po-
zostalego czasu zycia instrumentu, jezeli zidentyfikowano dla nich istotny wzrost
ryzyka kredytowego od momentu rozpoznania (fazy 2 i 3).

Jednostka (np. bank) nie musi sporzadza¢ duzej liczby scenariuszy makroeko-
nomicznych® ,,Dokonujagc wyceny oczekiwanych strat kredytowych, jednost-
ka nie musi okresla¢ wszelkich mozliwych scenariuszy. Jednostka ocenia jednak
ryzyko lub prawdopodobienstwo wystapienia straty kredytowej, uwzgledniajac
mozliwos¢ wystapienia straty kredytowej oraz mozliwo$¢ niewystapienia straty
kredytowej, nawet jezeli prawdopodobienstwo wystapienia strat kredytowych jest
bardzo niskie”.

MSSF 9 nie wymaga uwzglednienia konkretnej liczby scenariuszy w szacowa-
niu ECL. Najczesciej przygotowywane sg trzy warianty scenariuszy: bazowy, wzro-
stowy i spadkowy, ale generalnie ich liczba powinna zaleze¢ od zmieniajacych sie
okolicznosci, np. rozszerzenia lub modyfikacji prowadzonej dziatalnosci (co moze
skutkowa¢ zmiang struktury aktywow i/lub pasywow), a takze zmieniajacego si¢
otoczenia makroekonomicznego (np. uwzglednienie zmiennej, ktéra nie byta do
tej pory brana pod uwage badz konieczno$¢ zwiekszenia zakresu zmian tego czyn-
nika w stosunku do przedziatéw w dotychczas wykorzystywanych scenariuszach).
Podobnie MSSF 9 nie okresla sposobu ustalania wag dla poszczegolnych scena-
riuszy. Zaleza one od oceny prawdopodobienstwa realizacji danego scenariusza
w ramach rozktadu mozliwych wynikéw, ktéra z kolei jest determinowana przez
oczekiwang sytuacje makroekonomiczng.

W kwietniu 2021 r. zostala opublikowana® nowa Rekomendacja R Komisji Nad-
zoru Finansowego dotyczaca zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych, szacowa-
nia i yymowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zarzadzania ryzykiem kre-
dytowym. Oprdcz szeregu spraw zwigzanych z szacowaniem ECL zostaly w niej
réwniez doprecyzowane kwestie zwigzane ze scenariuszami makroekonomiczny-
mi. Okreslono minimalng liczbe scenariuszy makroekonomicznych, ktére powin-

2 MSSF9, pkt5.5.18.
3 Zterminem obowigzywania od stycznia 2022 .
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ny by¢ wykorzystane w ramach kalkulacji ECL na przynajmniej dwa w przypadku
wyceny ekspozycji indywidualnych oraz trzy dla ekspozycji wycenianych portfelo-
wo. Poza tym wskazano m.in., ze:

» bank powinien, co najmniej raz na rok, przeprowadza¢ analizy zalezno$ci
parametréw modeli ECL od czynnikéw makroekonomicznych;

= bank powinien wykorzystywa¢ projekcje czynnikéw makroekonomicznych
obejmujace nie mniej niz dwa pierwsze lata prognozy;

» bank moze korzysta¢ ze scenariuszy makroekonomicznych przygotowywa-
nych wewnetrznie lub zewnetrznie;

» prognozy czynnikéw makroekonomicznych wykorzystywanych w modelach
ECL powinny by¢ aktualizowane co najmniej raz w roku, ale w przypadku
sytuacji istotnej zmiany czynnikéw makroekonomicznych aktualizacja po-
winna nastgpic¢ czesciej;

= bank powinien weryfikowa¢ i dokumentowa¢ okresowa weryfikacje jakosci pro-
gnoz adekwatnych czynnikéw makroekonomicznych co najmniej raz w roku;

» w przypadkach, gdy zalezno$¢ pomiedzy czynnikami makroekonomiczny-
mi a poziomem oczekiwanej straty kredytowej jest trudna do statystycznego
modelowania, korekta moze mie¢ charakter ekspercki;

= w wyjatkowych przypadkach, gdy bank nie identyfikuje zaleznosci pomie-
dzy czynnikami makroekonomicznymi a poziomem ECL mozna odstgpi¢ od
uwzgledniania prognoz czynnikéw makroekonomicznych w oszacowaniach
ECL, jednak wymaga to uzasadnienia;

» prognozy czynnikow makroekonomicznych wykorzystywanych w procesie
szacowania ECL powinny by¢ spdjne z prognozami wykorzystywanymi w in-
nych obszarach zarzadzania i sprawozdawczosci banku.

Warto tez doda¢, ze w znowelizowanej Rekomendacji R okreslono czynniki
makroekonomiczne jako ,,dostepne dane ekonomiczne, w tym prognozy dotycza-
ce przyszlosci, wykorzystywane przez bank przy szacowaniu ryzyka kredytowego
i oczekiwanych strat kredytowych” Podano réwniez kilkanascie przykltadowych
czynnikéw makroekonomicznych m.in. dynamike PKB, stope referencyjng NBP,
stope bezrobocia rejestrowanego, indeks cen nieruchomosci itd.

5.2.Przeglad literatury przedmiotu

Jak wspomniano wcze$niej, w modelach szacowania ECL stosowanych w bankach
wykorzystuje si¢ rézne dane makroekonomiczne oraz ich prognoze w okresie
trzech lat, tworzac trzy scenariusze rozwoju gospodarczego kraju — bazowy, pesy-
mistyczny i optymistyczny. Temat wptywu poszczegdlnych czynnikéw makroeko-
nomicznych na poziom strat kredytowych byt wielokrotnie przedmiotem badan
ekonomistow.



120 Uwarunkowania makroekonomiczne w szacowaniu...

W literaturze naukowej wybijaja si¢ dwie formy analizy czynnikéw wplywaja-
cych na poziom oczekiwanych strat kredytowych. W ramach tych determinant
wyrdznia sie*:

- czynniki makroekonomiczne;

- czynniki mikroekonomiczne, charakterystyczne dla danego banku.

Determinanty relacji makroekonomicznych czynnikéw wobec NPL byly
badane juz od 1980 r. (np. Lubis i Mulyana®). Bernanke, Gertler i Gilchrist®
przedstawili w 1998 r. wyniki badan, w ktérych dowodzili, Ze istnieje negatyw-
ne powigzanie sytuacji makroekonomicznej gospodarki, wyrazonej poziomem
PKB i NPL. Wedlug tych autoréw w warunkach coraz wyzszego wzrostu go-
spodarczego wzrastaja rowniez dochody klientow bankowych, dajace podsta-
wy do oczekiwan, ze klienci nie beda mieli probleméw ze sptatg swoich kre-
dytéw. Z drugiej strony, gdy wzrost gospodarczy zwalnia, wtedy poziom NPL
ros$nie, poniewaz rosnie stopa bezrobocia i obniza si¢ dochéd do dyspozycji,
a to utrudnia klientom bankow splate pozyczek (pisali o tym: Jiménez, On-
gena, Peydrd i Saurina’; Klein®; Quagliariello®; Salas i Saurina'?). Szarowska
wskazala, ze PKB ma negatywny i znaczacy wplyw na ksztaltowanie si¢ pozio-
mu NPL'". Zgodnie z jej wnioskami, gdy PKB wzrosnie, poziom NPL bedzie
sie¢ zmniejszac. Biorgc pod uwage wplyw recesji (sytuacji, gdy dochody spofe-
czenstwa spadaja) na NPL, mozna zauwazy¢, ze spadek dochoddw spoteczen-
stwa wplynie negatywnie na zdolnos¢ klientéw bankowych do splaty kredytu.
Bedzie to bezposrednio oddzialtywa¢ na wzrost wskaznika NPL. Saba, Kouser

4 D. Piatti, P. Cincinelli, Does the threshold matter? The impact of the monitoring activity on
non-performing loans: Evidence from the Italian banking system, “Managerial Finance” 2019,
vol. 45, issue 2, s. 190-221, https://doi.org/10.1108/MF-02-2018-0077

5 D.D.Lubis, B. Mulyana, The macroeconomic effects on non-performing loan and its implication
on allowance for impairment losses, “Journal of Economics, Finance and Accounting Studies”
2021, vol. 3 (2), s. 13-22, https://doi.org/10.32996/jefas.2021.3.2.2

6 B.Bernanke, M. Gertler, S. Gilchrist, The financial accelerator in a quantitative business cycle
framework, Working Paper 1998, no. 6455, https://doi.org/10.3386/w6455

7 G.Jiménezetal., Credit supply and monetary policy: Identifying the bank balance-sheet chan-
nel with loan applications, “American Economic Review” 2012, vol. 102 (5), s. 2301-2326,
http://dx.doi.org/10.1257/aer.102.5.2301

8 N. Klein, Non-performing loans in CESEE: Determinants and impact on macroeco-
nomic performance, no. WPIEA2013072, Working Paper 2013, no. 13/72, https://doi.
org/10.5089/9781484318522.001.A001

9 M. Quagliariello, Banks’ riskiness over the business cycle: A panel analysis on Italian in-
termediaries, “Applied Financial Economics” 2007, vol. 17, no. 2, s. 119-138, https://doi.
0rg/10.1080/09603100500486501
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org/10.1023/A:1019781109676

11 |. Szarowska, Effect of macroeconomic determinants on non-performing loans in Central and
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2018, vol. 11, 20. https://doi.org/10.1504/IJMEF.2018.090564
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i Azeem, badajacy amerykanski system bankowy'> w dlugoterminowym okre-
sie, tj. w horyzoncie 25 lat, argumentowali, Ze banki wyceniajac kredyt i jego
ryzyko, powinny uwzglednia¢ oczekiwany trend wzrostu PKB. PKB byt uwa-
zany za jeden z czynnikdéw wplywajacych negatywnie na funkcjonowanie ban-
kéw. Beck, Jakubik i Piloiu", wykorzystujac duzy panel, ztozony z 75 krajow
funkcjonujacych w latach 2000-2010, potwierdzili, ze realny PKB jest decydu-
jacag determinantg zmian w zakresie NPL.

NPL sg takze $cisle powigzane z inflacja'. Inflacja to proces cigglego wzro-
stu cen produktow, ktéry powoduje spadek sily nabywczej spoleczenstwa.
W wyniku procesu inflacji maleje rowniez poziom dochodu spoleczenstwa,
o czym pisali Mankiw i Taylor'>. W takich okolicznos$ciach u klientéw bankéw
moga pojawic¢ sie trudnosci ze sptata kredytow, na co wskazali Damanhur, Sy-
amni i Habibie's. Leka, Bajrami i Duci stwierdzili, ze inflacja ma pozytywny
i znaczacy zwigzek z NPL, polegajacy na tym, ze wzrost inflacji spowoduje
wzrost NPLY.

Kolejny wazny czynnik majacy wptyw na poziom NPL, a przy tym skore-
lowany z inflacjg to polityka stopy procentowej, stanowigca odzwierciedle-
nie polityki banku centralnego. Rizal i Zulham zadeklarowali, Ze stopa pro-
centowa, stosowana przez bank centralny jako instrument antyinflacyjny, ma
znaczacy wplyw na NPL'. Jesli koszty kredytu (stopa oprocentowania) wzro-
sng, to spowoduje to wzrost przypadkéw NPL lub ryzyka finansowania. Jezeli
za$ nastapi obnizenie stopy procentowej, to moze pojawic si¢ wzrost popytu
na kredyt oraz wzrost poziomu kredytéw i poziomu NPL. W odniesieniu do
NPL znaczacy wzrost wielkosci akcji kredytowej zwigkszy podatnos¢ syste-
mu finansowego na przyrost kredytéow zagrozonych (tego zdania sa Reinhart
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ing_Loans_Case_of_US_Banking_Sector/links/5c2bb773458515a4c7058d37/Determinants-
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14 D.D. Lubis, B. Mulyana, The macroeconomic effects...
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i Rogoff"). Anjom i Karim®, Peric i Konjusak® oraz Saputro, Sarumpaet i Pra-
setyo”” stwierdzili, ze wzrost wielkosci akcji kredytowej ma pozytywny i istotny
wplyw na NPL. Dzieje si¢ tak w sytuacji, gdy banki zwi¢kszaja wielko$¢ kre-
dytowania w krotkim czasie, obnizajac standardy polityki kredytowej. Bada-
jac czynniki powigzane z NPL, zauwazono (Syahid®, Ozili* i Bhattarai®), ze
wzrost NPL powoduje wzrost kwoty odpisow/rezerw na straty z tytulu utraty
wartosci kredytow.

Innym czynnikiem wplywajacym na poziom NPL jest kurs walutowy, wy-
korzystywany do handlu miedzynarodowego®. Gdy kurs tej waluty, wyrazony
w walucie lokalnej, ro$nie, zwigksza si¢ prawdopodobienstwo wystgpienia wyso-
kiego wskaznika NPL. Syahid* oraz Sinaga, Muda i Silalahi stwierdzili, ze kurs
walutowy ma pozytywny wpltyw na NPL*. Kredytobiorcy duzych bankdw, kto-
rych dzialalno$¢ gospodarcza wymaga stosowania kursu walutowego, ale takze
osoby fizyczne, ktore zaciagnely kredyty walutowe, w momentach wzrostu tego
kursu beda poddawani jego presji powodujacej powigkszenie zalegtosci w plat-
nosciach lub wzrost poziomu NPL.
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Nastepnym czynnikiem wymienianym w literaturze przedmiotu, ktéry ma
wplyw na poziom NPL jest stopa bezrobocia. Mileris®, Szarowska*, Mazreku
i wspotpracownicy®! oraz Agic i Jeremic®* wskazali, Ze stopa bezrobocia ma istot-
ny wplyw na NPL. Gdy stopa bezrobocia rosnie, wplywa to na wzrost wskaznika
NPL, poniewaz jej zwiekszanie si¢ powoduje spadek zdolnosci klientéw sektora
bankowego do splaty zadluzenia wobec bankéw.

Podsumowujac, wliteraturze przedmiotu w ramach zmiennych makroekonomicz-
nych wptywajacych na NPL wymienia sie czynniki charakteryzujace gospodarke re-
alng®. W szczegodlnosci badacze tego zagadnienia wskazywali na wzrost PKB (Saba,
Kouser i Azeem*; Beck, Jakubik i Piloiu*) oraz stope procentowa i miedzybankows,
a takze kurs walutowy (Beck, Jakubik i Piloiu*). Jakubik i Reininger*’, oprdécz po-
twierdzenia gtéwnej roli PKB, posrod czynnikéw wplywajacych na poziom NPL, zi-
dentyfikowali jako istotng zmienng ksztaltujagca NPL m.in. relacje miedzy kredytem
dla sfery realnej a PKB. Ponadto w grupie tych czynnikéw wymieniany byl rozwo;
rynkow finansowych i alternatywne wobec bankowych zrédta finansowania (pisali
o tym Tanaskovic i Jandri¢*®). Jakos¢ portfela kredytowego moze by¢ determinowana
nie tylko przez kursy walutowe, lecz takze kursy akcji. W przypadku zaawansowa-
nych gospodarek, z dobrze rozwinigtymi rynkami finansowymi, zmiany cen akcji
wplywaja negatywnie na jako$¢ aktywéw bankowych. Tanaskovic i Jandri¢ wskaza-
li na zmienne o statystycznie istotnym wplywie na wzrost NPL w postaci rozwoju
rynkéw finansowych®. Rozwijajacy sie rynek finansowy, umozliwiajacy korzystanie
z alternatywnych zrdédet finansowania, determinuje spadek NPL. W przypadku
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2014, vol. 93, s. 22-39, https://doi.org/10.15388/Ekon.2014.0.3024
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bankow wloskich jako$¢ ich portfeli kredytowych wyjasniano za pomoca zmiennych
makroekonomicznych charakterystycznych dla ogélnego stanu gospodarki oraz
kosztu zadluzenia (na ten temat wypowiadali si¢ Bofondi i Ropele*). Poziom NPL
aczono takze z poziomem specjalizacji posrednikéw danego sektora i produktu
(Pain*') oraz marzy odsetkowej (Valckx*).

Piatti i Cincinelli, badajacy kredyty zagrozone, podkreslali ponadto, Ze analiza
determinant makroekonomicznych wptywajacych na NPL powinna uwzglednia¢
specyfike badanego kraju dotyczaca np. klasyfikacji kredytéw o obnizonej war-
tosci®. Trzeba tez analizowa¢ wplyw zmiennych makroekonomicznych uzupet-
nionych o specyficzne zmienne mikroekonomiczne charakteryzujace okreslony
bank, zwigzane z zarzadzaniem specyficznymi biznesami. Do tego typu zmien-
nych, majacych wplyw na poziom NPL w okreslonym banku, naleza m.in.: poziom
efektywnodci bankéw (Louzis, Vouldis i Metaxas*), jakos¢ zarzadzania (Berger
i DeYoung®; Quagliariello*), rentowno$¢, wzrost akcji kredytowej (Messai i Jo-
uini?’), zmienne specyficzne dla poziomu ROA, cyrkulacja netto w aktywach ogo-
tem oraz wskaznik obcigzen finansowych do EBITDA (Beccalli, Coletti i Simio-
ne*®) czy jako$¢ monitorowania procesu kredytowego (Piatti i Cincinelli®).

Polscy naukowcy przeprowadzili tez analizy determinant makroekonomicz-
nych dla danych dotyczacych rynku krajowego, w celu ustalenia najbardziej istot-
nych czynnikéw majacych wplyw na oszacowanie wielkosci oczekiwanych strat

40 M. Bofondi, T. Ropele, Macroeconomic determinants of bad loans: Evidence from Italian Banks,
“Questioni di Economia e Finanza” 2011, no. 89, Banca d’ltalia, https://www.bancaditalia.it/
pubblicazioni/qef/2011-0089/QEF_89.pdf (dostep: 27.01.2023).
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of England Working Paper 2003, no. 177, London, https://dx.doi.org/10.2139/ssrn.425760
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nancial Stability and Supervision, Division Financial Stability, European Central Bank, Frank-
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kredytowych polskich bankéw. M. Sztaudynger™ uzyskal wyniki, ktore potwierdzity
zwigzek sytuacji gospodarczej reprezentowanej w modelu przez stope bezrobocia
i produkcje przemyslowa (zamiast PKB) z ryzykiem kredytowym. Nalezy dodac, iz
badania dotyczyly jedynie kredytow konsumenckich w jednym z wiekszych bankow
w Polsce wlatach 2004-2016, co moze wskazywa¢ na mniejsze znaczenie uzyskanych
przez autora wynikow, z uwagi na ich stosunkowo niewielki zakres w kontekscie ni-
niejszego opracowania. Z kolei Wdowinski*' dokonat przegladu gléwnych czynni-
kéw mikro- i makroekonomicznych wplywajacych na ryzyko kredytowe oraz ana-
lizy modelu ryzyka kredytowego w sektorze bankowym w Polsce. Za najwazniejsze
czynniki majace wplyw na poziom ryzyka kredytowego zostaly uznane stopa bez-
robocia oraz kurs walutowy. PKB i stopa procentowa mialy wedlug Wdowinskiego
mniejszy wptyw na wzrost ryzyka kredytowego, przy czym wptyw stopy procentowe;
mial charakter dlugookresowy. Analiza wplywu czynnikéw makroekonomicznych
na poziom szkodowosci portfela przeprowadzona w artykule potwierdza wyrazny
wzrost wskaznika NPL w sytuacji szoku makroekonomicznego (w badaniu zatozono
spadek wzrostu PKB i stopy WIBOR 3M oraz wzrost stopy bezrobocia rejestrowane-
go i kursu PLN/CHF). Badanie wptywu czynnikéw makroekonomicznych na wzrost
kosztéw ryzyka kredytowego przeprowadzit réwniez Borsuk™. W wyniku przepro-
wadzonej analizy ustalil, ze wzrost PKB, cen nieruchomosci oraz placy realnej ma
wplyw na spadek strat kredytowych, natomiast wzrost stopy bezrobocia, stawek
procentowych oraz deprecjacja zlotego zwicksza poziom strat kredytowych. Au-
tor zauwazyt takze, iz pomimo wystepujacych zaleznosci statystycznych pomiedzy
badanymi czynnikami znaczna cz¢$¢ zmiennosci kosztow ryzyka pozostaje niewyja-
$niona. Mozna zatem sadzi¢, ze na poziom strat kredytowych maja tez wplyw czyn-
niki o charakterze specyficznym.

Biorgc pod uwage wyniki badan uzyskane przez wyzej wymienionych autoréw,
nalezy stwierdzi¢, Ze pogorszenie warunkéw makroekonomicznych wpltywa na
ksztaltowanie si¢ poziomu naleznosci kredytowych - przedsiebiorstwa i konsu-
menci, dzialajagc na tym samym rynku, doswiadczaja trudnosci zwigzanych z od-
zyskiwaniem naleznosci, spadkiem zamdwien, utratg pracy, co w krétkim czasie
przektada si¢ na pogorszenie splacalnosci zobowigzan kredytowych. Tym samym
wplyw czynnikéw makroekonomicznych materializuje si¢ w wyniku ECL bankéw.

Nalezy zauwazy¢, ze przedstawione badania przeprowadzono przed 2018 r.,
gdy standard MSSF 9 nie byt jeszcze zaimplementowany. W raporcie ESRB™

50 M. Sztaudynger, Czynniki makroekonomiczne a sptacalnos¢ kredytow konsumpcyjnych, ,,Go-
spodarka Narodowa” 2018, nr 4 (296), s. 155-177.
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sce, ,Gospodarka Narodowa” 2014, nr 4 (272), s. 55-77.

52 M. Borsuk, Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na poziom kosztéw ryzyka kredytowego
bankdw, ,,Zeszyt Naukowy” 2017, nr 153, s. 49-62.

53 European Systemic Risk Board, Expected credit loss approaches in Europe and the United
States: Differences from a financial stability perspective, 2019, https://www.esrb.europa.
eu/pub/pdf/reports/esrb.report190116_expectedcreditlossapproachesEuropeUS.en.pdf
(dostep: 28.03.2023).
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- Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego dotyczacym pordwnania szaco-
wania oczekiwanych strat kredytowych w Europie i USA stwierdza sig, iz wy-
stepujaca duza swoboda, na jaka pozwalaja oba podejscia (tj. zalozenia do
modelowania, kryteria znacznego wzrostu ryzyka kredytowego itp.) oznacza,
ze wszelkie proby modelowania bilansow zgodnie z nowym paradygmatem
oczekiwanych strat kredytowych nalezy odczytywac raczej jako sposob na
koncepcyjna ocene ich skutkéw niz jako stanowcze i dokladne oszacowanie
ich wptywu’. Ponadto przy ocenie wptywu nowych metod ECL (MSSF9) i CECL
(wprowadzone w USA) nalezy réwniez uwzgledni¢ zmiany w praktykach zarza-
dzania kapitalem bankow, ktére prawdopodobnie nastagpiag w ramach nowego
paradygmatu. Biorac powyzsze zastrzezenia pod uwage, nalezy stwierdzi¢, ze
w literaturze przedmiotu po 2019 r. wystepuja nieliczne badania, z duzymi ogra-
niczeniami, ktérych autorzy podejmuja probe okreslenia ilosciowego, jak rozne
cechy obu podej$¢ wplywaja posrednio na miary wydajnosci. W pracach tych
zazwyczaj podchodzi si¢ do tego zadania poprzez tworzenie modeli odtwarza-
jacych zachowanie kredytow z utratg wartosci w trakcie cyklu finansowego lub
poprzez przeprowadzenie analizy kontrfaktycznej. W raporcie ESRB zaprezen-
towano cztery takie modele, ktére zostaly ujete na rys. 5.1.

Z przedstawionych rezultatéw badan i modeli wynika, ze na szacowanie ocze-
kiwanych strat kredytowych oprécz wewnetrznych modeli bankéw, skonstruowa-
nych z uwzglednieniem prognoz czynnikéw makroekonomicznych (w tym przede
wszystkim stopy bezrobocia, PKB oraz stép procentowych), maja wplyw jeszcze
inne czynniki, ktérych intensywnos$¢ moze by¢ znaczna.

1. J. Abad i J. Suarez (2017)°

Gdy nastepuje pogorszenie otoczenia
makroekonomicznego i gospodarka wchodzi

w okres spowolnienia, wzrost odpisow

z tytutu utraty wartosci, wptyw na rachunek
zyskow i strat, wptyw na kapitat regulacyjny
oraz prawdopodobienstwo potrzeby
dokapitalizowania sg wieksze w ramach
podejécia ECL niz w ramach podejscia opartego
na dozywotnich oczekiwanych stratach
kredytowych.

Wynika to z faktu, ze w ramach metody ECL na
wzrost odpiséw aktualizacyjnych wptywaja dwa
czynniki: gorsze warunki makroekonomiczne,
ktére oddziatuja na kwoty ECL dla wszystkich
aktywow oraz przejscie z etapu 1 (jednorocznych
oczekiwanych strat kredytowych) do etapu 2
(dozywotnich oczekiwanych strat kredytowych)
tych ekspozycji, ktére doswiadczyty znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego.

2. S. Kriiger, D. Rosch, H. Scheule (2018)°

Podejscie ECL zachowuje sie bardziej
procyklicznie, poniewaz prowadzi do wiekszego
wptywu na kapitat regulacyjny w okresach
spowolnienia (w tym w czasie globalnego
kryzysu finansowego).

Ogolnie rzecz biorac, jest bardzo
prawdopodobne, ze banki beda musiaty
podniesc¢ kapitat z powodu podejs¢ opartych
na oczekiwanych stratach kredytowych
zaréwno w MSSF 9, jak i ASC 326. Zauwaza

sie, ze wyzszy (tj. mniej konserwatywny)

prog znacznego wzrostu ryzyka kredytowego
zwiekszytby potrzeby w zakresie tworzenia
rezerw w okresach spowolnienia gospodarczego,
a zatem powinien by¢ krytycznie postrzegany
przez organy regulacyjne i nadzorcze.

Innymi stowy, mozna by argumentowag, ze
nalezyte wdrozenie standardu i konserwatywna
kalibracja progu znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego mogtyby ztagodzi¢ wszelkie
potencjalne implikacje procykliczne wynikajace
ze stosowania metody ECL.

54 |bidem.
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3. D. Griinberger (2013)°
Wykorzystano model migracji ratingéw, aby
wykazaé, ze dozywotnie oczekiwane straty
kredytowe i podejscie ECL w MSSF 9 nie
eliminuja cyklicznosci dochodow ksiegowych ani
podazy kredytéw.

Gtownym powodem tego, w zasadzie
sprzecznego z intuicja, wyniku jest to, ze banki
nie moga wiarygodnie przewidzie¢ przysztych
migracji ratingéw, a wiec oczekiwane straty
kredytowe nie moga przewidzie¢ pogorszenia
koniunktury z duzym wyprzedzeniem. Autor
stwierdza réwniez, ze oba podejscia do
oczekiwanych strat sprawiaja, iz dochéd
ksiegowy jest bardziej zmienny, chociaz r6znice
nie sg duze w kategoriach ekonomicznych.

W podsumowaniu wskazano, ze wiarygodne
dtugoterminowe przewidywania przysztych
zmian ratingdw sprawityby, ze rezerwy w catym
okresie trwania kredytu bytyby mniej zmienne

i czesciowo oddzielityby dochdéd ksiegowy od
cyklu koniunkturalnego, przy czym skutki te
bytyby mniejsze niz w przypadku podejscia ECL.

4.S. Chaeetal. (2018)°

W tym modelu rézne decyzje dotyczace
modelowania moga znaczaco zmieni¢ ujmowanie
strat kredytowych w cyklu. Wspdlna cecha podejsc¢
ECL i CECL jest wymog stosowania modeli do
obliczania oczekiwanych strat kredytowych, ktére
uwzgledniaja informacje makroekonomiczne.
Dlatego tez modele opracowane przez
poszczegdlne banki beda miaty duze znaczenie
przy okreslaniu strat kredytowych, ktére nalezy
ujmowac w kazdym okresie.

Skupiajac sie jedynie na podejsciu CECL - Current
ECL, analizuja, jak jedna decyzja dotyczaca
modelowania (a konkretnie: oczekiwane

wartosci nieruchomosci mieszkalnych) moze
sprawic, ze ostateczny wynik modelu (tj. kwota
strat kredytowych, ktore nalezy uja¢ w kazdym
okresie) bedzie znaczaco rézny, wptywajac na
czasowy rozktad strat w cyklu. Decyzje dotyczace
modelowania beda musiaty by¢ brane pod uwage
przy poréwnywaniu ujawnien strat kredytowych
przez r6zne banki w systemie. R6znice ujawnione
w kwocie strat kredytowych moga nie tylko
wynikac z roznej jakosci aktywdw bazowych
portfeli kredytowych, lecz by¢ réwniez wynikiem
decyzji dotyczacych modelowania podjetych przez
kazdy bank.

Rysunek 5.1. Charakterystyka modeli zaprezentowanych w raporcie ESRB

Objasnienia: ° J. Abad, J. Sudrez, Assessing the cyclical implications of IFRS 9 - a recursive model,
Occasional Paper Series, no. 12, ESRB, July 2017;* S. Kriiger, D. Rosch, H. Scheule, The impact of
loan loss provisioning on bank capital requirements, “Journal of Financial Stability” 2018, no. 36,
s.114-129; < D. Griinberger, Expected loan loss provisions, business- and credit cycles,

FMA Working Paper 2013, no. 1, http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2187515; ?S. Chae et al.,

The impact of the Current Expected Credit Loss standard (CECL) on the timing and comparabili-

ty of reserves, Finance and Economics Discussion Series (FEDS) Working Paper no. 2018-020,
March 2018, http://dx.doi.org/10.17016/FEDS.2018.020r1

Zrédto: European Systemic Risk Board, Expected credit loss approaches in Europe and the
United States: Differences from a financial stability perspective, https://www.esrb.europa.eu/
pub/pdf/reports/esrb.report190116_expectedcreditlossapproachesEuropeUS.en.pdf

(dostep: 28.03.2023).

Rekomendacja R Komisji Nadzoru Finansowego dotyczaca zasad klasyfikacji
ekspozycji kredytowych, szacowania i yjmowania oczekiwanych strat kredytowych
oraz zarzadzania ryzykiem kredytowym zawiera zbidr zalecen nadzorcy dotycza-
cych zaréwno modeli, jak i uwzgledniania czynnikéw makroekonomicznych przy
szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych. Do wymienionego w Rekomendacji
R katalogu czynnikéw makroekonomicznych, ktére banki moga uwzgledni¢ przy
konstruowaniu modelu szacowania ECL, nalezg™:

55 Rekomendacja R dotyczaca zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych, szacowania i uj-
mowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zarzadzania ryzykiem kredytowym, KNF,
Warszawa, kwiecien 2021 r., rozdz. Il, punkt 2.
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a) dynamika Produktu Krajowego Brutto - rok do roku;

b) stopa rejestrowanego bezrobocia - na koniec okresu albo $rednia w okresie;

c) stopa referencyjna NBP - na koniec okresu;

d) stopa lombardowa NBP - na koniec okresu;

e) stopa inflacji — na koniec okresu albo $rednia w okresie;

f) przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej (real-

ne albo nominalne) — dynamika rok do roku;

g) przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej — dynamika rok do roku;

h) kursy walut;

i) nakfady inwestycyjne ogétem - dynamika rok do roku;

j) spozycie indywidualne w sektorze gospodarstw domowych - dynamika rok

do roku;

k) sprzedaz detaliczna towaréw ogétem w cenach statych;

1) indeks cen nieruchomosci mieszkalnych/komercyjnych - na koniec okresu

albo srednia w okresie;

m) zmiana wolumenu kredytéw konsumenckich na rynku bankowym - rok do

roku;

n) indeks cen akgji.

Rekomendacja R wskazuje takze na konieczno$¢ ujawniania przez banki infor-
macji dotyczacych znacznych zmian szacunkéw oczekiwanych strat kredytowych.
Informacje te powinny mie¢ charakter zaréwno ilo$ciowy, jak i jako$ciowy oraz
zapewnia¢ wysoka jakos$¢ i spojnos¢ przedstawianych danych w czasie. Banki po-
winny réwniez ujawni¢ czynniki wplywajace na zmiany szacunkéw oczekiwanych
strat kredytowych oraz sposob uwzglednienia wiedzy eksperckiej przy szacowaniu
oczekiwanych strat kredytowych®.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze w literaturze przedmiotu przedstawiono
kilka czynnikéw makroekonomicznych majacych, zdaniem autoréw badan, naj-
wiekszy wplyw na szacowanie ECL, przy czym do najbardziej istotnych mozna
zaliczy¢ stope bezrobocia, PKB oraz stope procentowa. Ponadto stwierdzono
wplyw innych, pozaeckonomicznych czynnikéw. Nalezy do nich m.in. osad kierow-
nictwa kazdego banku co do wyboru i kalibracji modelu oraz sposobu szacowania
ryzyka kredytowego. Na poziom szacowanych strat kredytowych, oprécz progno-
zowanych czynnikéw makroekonomicznych, najbardziej istotny wptyw ma jakos¢
polityki kredytowej stosowanej przez bank i przyjeta przez zarzad strategia kal-
kulacji ryzyka. Szacowanie oczekiwanych strat kredytowych w bankach odbywa
sie z uwzglednieniem dotychczasowych wynikéw w zakresie utraty wartosci eks-
pozycji kredytowych, sposobu zabezpieczenia ekspozycji kredytowych, wartosci
i jakosci przyjetych zabezpieczen, a takze skutecznosci windykacji. Na te czynniki
wewnetrzne naklada si¢ prognozy sytuacji makroekonomicznej w okresie najbliz-
szych trzech lat w ujeciu bazowym, optymistycznym i pesymistycznym. Takie mo-
dele sprawdzaja si¢ w sytuacji wzglednej stabilnosci gospodarczej. W przypadku

56 RekomendacjaR..., pkt 36.5.
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wystepowania niespodziewanych kryzysow, majacych duzy wplyw na gospodarke,
banki stosuja korekty zarzadcze (PMA), uwzgledniajace wplyw tych zdarzen na
szacowany poziom ECL.

Poziom szacowanych odpisow kredytowych wynika z jednej strony ze struk-
tury i jakosci posiadanych przez bank naleznosci kredytowych, z drugiej nato-
miast - z prognoz ksztaltowania sie sytuacji gospodarczej w ciagu najblizszych lat
z uwzglednieniem prawdopodobienstwa wystapienia poszczegdlnych scenariuszy
makroekonomicznych.

Wynik ECL oszacowany przez bank mozna poréwnac do zuzycia paliwa w trak-
cie jazdy samochodem. Zuzycie paliwa (wynik ECL) zalezy od: wielkosci silnika
(jako$¢ naleznosci kredytowych), masy pojazdu (wielkos¢ banku), stylu jazdy kie-
rowcy (strategia i zarzad banku), warunkéw pogodowych, jakosci nawierzchni itp.
(uwarunkowania makroekonomiczne).

5.3.Przeglad scenariuszy makroekonomicznych
stosowanych do szacowania ECL przez banki
komercyjne w Polsce

W tej czesci opracowania dokonano przegladu scenariuszy makroekonomicznych
wykorzystywanych w bankach komercyjnych w Polsce dla szacowania ECL. Ba-
daniem objeto sprawozdania z dziatalnosci finansowej 10 bankéw notowanych na
GPW w Warszawie w okresie 2018-2022. Byty to:
1) Alior Bank Spotka Akcyjna (ALR);
2) Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna (BHW);
3) Bank Millennium Spétka Akcyjna (MIL);
4) Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna (BOS);
5) Bank Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna (PEO);
6) BNP Paribas Bank Polska Spoétka Akcyjna (BNP);
7) ING Bank Slgski Spétka Akcyjna (ING);
8) mBank Spdtka Akcyjna (MBK);
9) Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna (PKO);
10) Santander Bank Polska Spétka Akcyjna (SPL).
Cztery banki: ALR, BOS, BNP i PEO podawaly bardzo mato lub nie podawaty
zadnych szczegotow o specyfikacji scenariuszy makroekonomicznych, wigc zostaly
pominiete w analizie’”. Mozna przypuszczaé, ze po wprowadzeniu Rekomendacji R

57 Na przyktad Alior Bank w sprawozdaniu za 2018 r. podat tylko, ze ,zapewnia uwzglednie-
nie ,przysztych czynnikdéw makroekonomicznych we wszystkich istotnych komponentach
oszacowania ECL”, w 2019 r. napisano ogdlnie, ze ,W procesie budowy modeli FLI i aplikacji
przysztych zdarzen makroekonomicznych Bank aktualnie wykorzystuje ponizsze wskazniki:
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zasady konstruowania i publikowania scenariuszy przez banki beda bardziej zbli-
zone. Ta niejednolitos¢ jest tez widoczna w scenariuszach bankéw przedstawio-
nych ponizej. Réznice te polegaja na przyjeciu — do pewnego stopnia — réznych
zmiennych makroekonomicznych oraz stosowaniu réznego horyzontu prognoz.
Konstrukcja scenariuszy dla danego banku mogta réwniez ulega¢ zmianie w kolej-
nych okresach. Jest to zrozumiale, poniewaz wprowadzenie MSSF 9 w 2018 r. bylo
dla bankéw duza nowoscia i wymagalo uwzglednienia szeregu wymogéw. W tab.
5.1-5.6 przedstawiono pelne specyfikacje scenariuszy makroekonomicznych pu-
blikowanych przez sze$¢ bankow. Ostatni wiersz kazdego scenariusza pokazuje
rozpietos¢ wartosci danej zmiennej makroekonomicznej miedzy scenariuszami
skrajnymi, w jednostkach stosowanych dla tej zmienne;j.

Banki najczesciej prezentowaly prognozy zmiennych makroekonomicznych na
trzy najblizsze lata, przy czym BHW, MIL oraz ING przedstawialy dane dla kaz-
dego roku oddzielnie, za§ mBank oraz Santander ujmowaly dane tylko w dwéch
wariantach: odrebnie dla najblizszego roku oraz $rednig na kolejne, odpowied-
nio, dwa i trzy lata. PKO w badanym okresie zmienit sposéb prezentacji danych.
W 2020 r. przedstawil scenariusze tylko w jednym wariancie - jako $rednig z okre-
su od czwartego kwartatu 2020 r. do trzeciego kwartatu 2022 r. Natomiast w 2021 r.
prezentowal dane na najblizszy rok oraz odrgbnie na dwa kolejne lata (tak jak
BHW, MIL oraz ING). Pod wzgledem czestotliwosci okreséw prognozy wyrdz-
nial sie BHW. Bank ten sporzadzal prognozy zmiennych makroekonomicznych
na kolejne kwartaly najblizszych lat. Nalezy zaznaczy¢, ze banki w trakcie 2020 r.
sporzadzily zrewidowane (w stosunku do zalozen na koniec 2019 r.) scenariusze,
uwzgledniajace prognozowane skutki pandemii COVID-19. Ilustracje takiego
podejscia stanowi zamieszczony w tab. 5.5 scenariusz dlugoterminowy w banku
Santander.

Badane banki zwykle tworzyly trzy scenariusze: bazowy, optymistyczny (na-
zywany réwniez pozytywnym) oraz pesymistyczny (okreslany takze jako fagod-
na recesja lub negatywny). Kazdemu ze scenariuszy przypisywano odpowiednig
wage, odpowiadajacg prawdopodobienstwu jego realizacji. Najwi¢cksza waga byla
przypisana scenariuszowi bazowemu. W tab. 5.7 przedstawiono zakresy wag dla
poszczegélnych typdw scenariuszy.

PKB, WIBOR, kursy gtownych walut, stope bezrobocia, CPI”, za$ w latach 2020-2021 podano
szczegbtowe scenariusze z wartosciami liczbowymi zawierajace dwie zmienne: dynamike
PKB oraz stope bezrobocia (w 2020 r.) lub stope referencyjng NBP (w 2021 r.).
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Tabela 5.7. Wagi dla scenariuszy

Uwarunkowania makroekonomiczne w szacowaniu...

Scenariusz Waga minimalna Waga maksymalna
(w %) (w %)
Optymistyczny/pozytywny 5 20
Bazowy 60 80
Pesymistyczny/tagodna recesja/negatywny 10 25

Objasnienia: z wyjatkiem specjalnego scenariusza przygotowanego przez Santander Bank
dla 2021 r. obejmujacego jeden wariant - dtugoterminowy (100%).

Zrédto: opracowanie na podstawie sprawozdan z dziatalnosci finansowej badanych bankéw.

Banki do swoich scenariuszy wykorzystywaly od czterech do szesciu zmiennych
makroekonomicznych. W tab. 5.8 znajduje si¢ zestawienie tych zmiennych dla ba-
danych scenariuszy.

Tabela 5.8. Zmienne makroekonomiczne uwzgledniane przez banki w tworzonych
scenariuszach

Bank

ING |BHW?| SPL | MIL | MBK® | PKO° | BOS | PEO | ALR | BNP

Zmienna
PKB X X
WIBOR 3M xd X X X X X X X

Bezrobocie
rejestrowane

Bezrobocie BAEL xe X X X
CPI x x x «
CHF/PLN x x xk
EUR/PLN x k < | bd.
Indeks cen

nieruchomosci
WIG 20 X

Referencyjna
stopa procentowa

xf X X

X9 X

Sprzedaz
detaliczna

Objasnienia: ? brak danych dla 2018 r.12019 r.; ® brak danych dla 2018 r.;  brak danych
dla2018r.;70d 2019 r.; ¢ w 2021 r. ING oznaczat zmienng ,,bezrobocie wedtug BAEL”, a we
wczesniejszych latach ,bezrobocie”;"w 2018 r. zmienna oznaczona jako RHP; 9 Tylko

w 2018 r.; " w latach 2019-2021; " specyfikacja scenariuszy zostata podana w latach 2020-2021
i obejmowata tylko dwie zmienne: PKB i stope referencyjnag NBP w 2021 r. oraz PKB i stope
bezrobocia w 2020 r., wczeéniej podana byta tylko ogélna informacja o wykorzystywanych
zmiennych;/bank podaje, ze wykorzystuje informacje o stopie bezrobocia, nie precyzuje
jednak, czy jest to bezrobocie wedtug BAEL, czy tez rejestrowane; ¥ bank podaje,

ze wykorzystuje informacje o kursach walutowych, nie precyzuje jednak, do jakich kurséw
walut sie odnosi.

xh

Zrédto: sprawozdania finansowe analizowanych bankoéw.
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Zmienna wykorzystywana do szacowania oczekiwanych strat kredytowych
przez wszystkie banki byla dynamika PKB. Powszechnie stosowang zmienng byt
tez poziom bezrobocia, ale w jej przypadku widoczne byly rozbieznosci dotyczace
wskaznika miary. Cze$¢ badanych bankéw wykorzystywata w tym celu stope bez-
robocia rejestrowanego, inne banki stosowaly metodyke BAEL. Wszystkie banki
(za wyjatkiem MIL) uwzglednity réwniez w swoich prognozach WIBOR3M. Sto-
sowanie innych zmiennych byto zréznicowane.

Warto dokonac bardziej szczegdtowej analizy wpltywu poszczegdlnych zmien-
nych na ECL. Oddzialywanie niektérych zmiennych, np. dynamiki PKB czy po-
ziomu stopy bezrobocia, jest oczywiste, ale s3 tez zmienne, takie jak inflacja i sto-
py procentowe, ktorych wplyw na ECL wymaga wiekszej dyskusji. Przedstawienie
wplywu zmiennych makroekonomicznych na ECL zostalo zawarte w tab. 5.9.

Tabela 5.9. Wptyw zmiennych makroekonomicznych na poziom oczekiwanych

strat kredytowych
Makroekonomiczne Wptyw e . . . .
. wzrostu Objasnienie wptywu zmiany zmiennej
determinanty X .
zmiennej na ryzyko kredytowe
ryzyka kredytowego ha ECL

Wzrost PKB wptywa na spadek ryzyka kredytowego
poprzez zwiekszenie popytu, poprawe sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw, zwiekszenie
skali produkcji i sprzedazy.

PKB - W czasie dekoniunktury nastepuje wzrost ryzyka
kredytowego wynikajacy z pogorszenia sie sytuacji
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych. Wptyw
czynnika na ryzyko kredytowe w literaturze szacowany jest
na poziomie istotnym.

Wzrost poziomu bezrobocia wptywa na spadek dochodow
kredytobiorcéw, co przektada sie na wzrost ryzyka
kredytowego. Wptyw czynnika na ryzyko kredytowe banku
jest na poziomie istotnym.

Znaczny wzrost cen doébr i ustug obniza dochéd
rozporzadzalny netto kredytobiorcow, co wptywa na
wzrost ryzyka kredytowego.

Wartosci zmiennej przedstawione w analizowanych
scenariuszach pokazuja, ze banki jednak oczekuja
wzrostu CPI. Moze to byc¢ uzasadnione, jezeli w okresie
bazowym zmienna ta pozostaje na niewysokim poziomie.
Podwyzka poziomu inflacji (w granicach celu inflacyjnego)
oznacza wzrost gospodarczy i wtedy moze by¢ oceniana
pozytywnie.

Wzrost indeksow gietdowych odzwierciedla dobra sytuacje
WIG 20 - spétek oraz optymizm inwestoréw i poprawe koniunktury,
przez co obniza sie poziom ryzyka kredytowego.

Bezrobocie
rejestrowane/ +
Bezrobocie BAEL

CPI +/-
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Tab. 5.9 (cd.)

Makroekonomiczne
determinanty
ryzyka kredytowego

Wptyw
wzrostu
Zmiennej
na ECL

Objasnienie wptywu zmiany zmiennej
na ryzyko kredytowe

WIBOR 3M

+/-

Wzrost stopy procentowej WIBOR zwieksza koszty
kredytu i w przypadku znacznego wzrostu moze miec
wptyw na trudnosci w obstudze zadtuzenia przez czesc¢
kredytobiorcéw, co z kolei zwieksza poziom ryzyka
kredytowego.

Analizowane scenariusze sporzadzone przez bank
wskazuja, ze wzrost tej zmiennej jest oceniany przez
banki pozytywnie. Wynika to z faktu, ze wzrost WIBOR 3M
oznacza jednocze$nie przyrost przychodédw odsetkowych
dla bankéw, w zwigzku z tym jego podwyzka (do pewnego
poziomu) moze by¢ oczekiwana przez banki.

Referencyjna stopa
procentowa

+/-

Wzrost referencyjnej stopy procentowej przektada sie na
wzrost stawek WIBOR i wywotuje zblizone konsekwencje
dla ryzyka kredytowego.

Podobnie jak w przypadku WIBOR 3M, banki ocenity wzrost
tej zmiennej jako zjawisko korzystne. Jest to zwigzane

z regulacjami prawnymi w Polsce i majaca swoje zrédto

w Kodeksie cywilnym zaleznoscia wysokosci odsetek od
referencyjnej stopy procentowej, w tym maksymalnej
wysokosci odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej

(art. 359 § 2 oraz § 2'). Wzrost referencyjnej stopy procentowej
moze przektadac sie na zwiekszone przychody odsetkowe.

Kurs EUR/PLN

Wzrost kursu EUR/PLN zwieksza warto$c¢ oraz

wysokosc rat kredytow w EUR, przez co zwieksza

ryzyko kredytowe. Jednocze$nie wzrost kursu EUR ma
ujemny wptyw na przedsiebiorstwa importujace dobra
przemystowe, tj. wyzsze ceny zakupu i dodatni wptyw na
przedsiebiorstwa eksportujace, tj. wyzsze ceny sprzedazy.

Kurs CHF/PLN

Wzrost kursu CHF/PLN ma wptyw na wartos$¢ ekspozycji
bankéw posiadajacych w portfelu kredytowym kredyty
hipoteczne frankowe oraz na wysokos¢ rat kredytow
hipotecznych udzielonych/denominowanych do CHF.

Sprzedaz detaliczna

Dynamika sprzedazy detalicznej jest indeksem mierzacym
warto$¢ comiesiecznej sprzedazy detalicznej realizowanej
przez przedsiebiorstwa handlowe i niehandlowe. Zmiany
w sprzedazy detalicznej sa najszybszym wskaznikiem
pokazujacym tendencje w wydatkach konsumpcyjnych
spoteczenstwa. Wzrost wskaznika sprzedazy detalicznej
wptywa na spadek ryzyka kredytowego, co wynika ze
zwiekszenia popytu, poprawy sytuacji dochodowe;j
spoteczenstwa oraz zwiekszenia skali produkgiji.

Indeks cen
nieruchomosci

Wzrost cen nieruchomosci zmniejsza poziom ryzyka
kredytowego z uwagi na mozliwos$¢ uzyskania wyzszych
cen sprzedazy zabezpieczenia i sptaty zobowigzania
(rozwigzanie rezerw). Jednocze$nie znaczny wzrost

cen nieruchomosci wptywa na zwiekszenie kwoty
nowo udzielanych kredytéw hipotecznych - czyli

moze prowadzi¢ do zwiekszania ryzyka kredytowego
wynikajacego z wyzszej jednostkowej kwoty kredytu.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie M. Borsuk, Wptyw czynnikéw makroekonomicznych
na poziom kosztéw ryzyka kredytowego bankéw, ,Zeszyt Naukowy” 2017, nr 153, s. 49-62.
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Interesujace jest poréwnanie prognoz dla zmiennych makroekonomicznych
zawartych w scenariuszach réznych bankéw. Poniewaz podstawowq zmienng wy-
korzystywang przez wszystkie banki jest dynamika PKB, przeprowadzono poréw-
nanie prognoz wlasnie dla tej zmiennej. W tab. 5.10 zawarto zestawienie prognoz
dynamiki PKB we wszystkich analizowanych scenariuszach.

Na wykresie 5.1 przedstawione zostaly prognozowane przez banki wartosci
PKB w scenariuszach: optymistycznym, bazowym oraz pesymistycznym w 2021 r.
Najmniejsze rdznice w ocenie zmiennej przez banki widoczne s3 w scenariuszu
bazowym. Takze w scenariuszu pozytywnym ksztaltowanie si¢ PKB w najbliz-
szych trzech latach jest prognozowane przez banki podobnie. Wyjatek stanowi
PKO BP, ktérego prognozy zauwazalnie odbiegaja od pozostatych bankéw. Naj-
wigksze zréznicowanie zauwazy¢ mozna w scenariuszu pesymistycznym. W tym
przypadku dajg sie zauwazy¢ duze rozbieznosci w ocenie ksztattowania si¢ warto-
$ci zmiennej w najblizszym czasie.

Natomiast na wykresie 5.2 zaprezentowana zostala prognoza PKB wedlug
poszczegélnych bankéw. Mozna zauwazy¢, ze szacowane przez banki wielko-
$ci tej zmiennej si¢ rdznig. Cze$¢ bankéw (ING i mBank) wyraznie uwzglednita
w sprawozdaniach za 2020 r., zwlaszcza w scenariuszach pesymistycznych, wptyw
COVID-19 na ksztaltowanie si¢ PKB w przysztosci, ze szczegélnym uwzglednie-
niem prognozy na 2021 r.

11% 1 o . .
(Y scenariusz scenariusz scenariusz
10% + \‘optymistyczny bazowy pesymistyczny
9% A *
A
8% - *
\Y
7% 4 & .
[ 29 Y
6% 1 ~~M‘:o b )
5% | os._\ X .
g ook Siamifiine
% 1 \\.' __-:.CE:‘;;. '-----.--.‘..':
3% - » L = -~ e
I
2% - ‘a':' :"~“.
1% i .¢ 4 'I
S ‘,.
0% . . . . . . . —te . .
e

_1% J

2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

c=@=-ING ==0=--BH Santander Millennium «==@=-mBank «=®=-PKO

Wykres 5.1. PKB w scenariuszach: optymistycznym, bazowym i pesymistycznym, 2021 r.

Zrédto: sprawozdania finansowe analizowanych bankéw.
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Wykres 5.2. Prognoza PKB wedtug poszczegdlnych bankéw

Zrédto: sprawozdania finansowe analizowanych bankéw.
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Czg$¢ bankéw w swoich sprawozdaniach zawarla réwniez informacje na temat
wrazliwosci zmian ECL na realizacje scenariuszy skrajnych w stosunku do scena-
riusza wazonego. Zbiorcze dane zawiera tab. 5.11.

W niektorych bankach nie wszystkie informacje dotyczace parametréw ujetych
w tab. 5.1-5.6 oraz 5.10-5.11 zostaly podane w sposdb precyzyjny. Dotyczy to
m.in. BOS i BNP.

Tabela 5.11. Wrazliwo$¢ ECL na realizacje scenariuszy skrajnych w stosunku do scenariusza
wazonego

Scenariusz | 2018 | 2019 2020 2021
BHW
Optymistyczny b.d. -2% -3% -7%
Pesymistyczny b.d. 2% 4% 9%
Réznica PKB miedzy scenariuszami b.d. b.d. 4,2 p.p. 2,1p.p.
MIL
Kazdy scenariusz wptyw kazdego scenariusza osobno nie przekracza:
1,50% 1,50% 1,50% 1,30%
Réznica PKB miedzy scenariuszami 3,9 p.p. 2,3 p.p. 2,1p.p. 0,7 p.p.
PEO
Optymistyczny -11,12% -1,63% 1,06% | -105,40%
Bazowy -3,66% -0,89% -1,45% -23,79%
Pesymistyczny 28,95% 9,46% 8,65% 31,97%
Réznica PKB miedzy scenariuszami b.d. b.d. b.d. b.d.
BNP
Skrajnie optymistyczny b.d. b.d. -1% -
Optymistyczny b.d. b.d. - -3%
Umiarkowany b.d. b.d. 4% 1%
Pesymistyczny b.d. b.d. 7% 5%
Skrajnie pesymistyczny b.d. b.d. 9% -
Réznica PKB miedzy scenariuszami b.d. b.d. b.d. b.d.
ING
Pozytywny -10% -10% -14% -12%
Bazowy -2% -2% -6% -3%
Negatywny 16% 15% 32% 13%
Réznica PKB miedzy scenariuszami 2,9 p.p. 2,9 p.p. 12,5 p.p. 7,1p.p.
MBK
Optymistyczny b.d. b.d. -4,01% -6,38%
Bazowy b.d. b.d. -1,00% 0,84%
Pesymistyczny b.d. b.d. 11,72% 9,60%
Réznica PKB miedzy scenariuszami b.d. 3,7 p.p. 6,4 p.p. 3,6 p.p.
PKO
Optymistyczny b.d. 6,84%* | -31,92% | -26,92%
Pesymistyczny b.d. -8,82% 25,17% 19,84%
Réznica PKB miedzy scenariuszami b.d. 3,6 p.p. 7,6 p.p. 11,4 p.p.
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Scenariusz | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
SPL
Optymistyczny -1,70% -1,13% -3,11% -2,22%
Pesymistyczny 2,48% 0,98% 3,19% 2,25%
Roznica PKB miedzy scenariuszami 1,8 p.p. 2,2 p.p. 2,6 p.p-* 2,9 p.p.

Objasnienia: * Na podstawie sprawozdania finansowego za 2020 r. W 2019 r. PKO BP stosowat
model, w ktérym najsilniejsza statystycznie byta zalezno$¢ zmian poziomu odpiséw od zmian
stop procentowych, stad scenariusz optymistyczny w roku 2019 miat negatywny wptyw na
poziom odpisoéw (Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKO Banku Polskiego S.A. za rok
zakoniczony 31 grudnia 2020 roku, s. 29); ** dotyczy scenariusza klasycznego

(w2020 r. Santander przygotowat réwniez scenariusz dtugoterminowy uwzgledniajacy

na skutki COVID-19).

Zrédto: opracowanie wtasne.

BOS w sprawozdaniach finansowych wskazywal, Ze na potrzeby szacowania od-
pisow z tytulu utraty wartosci (strat oczekiwanych) kontynuuje wykorzystywanie
wlasnych oszacowan parametréw ryzyka bazujacych na modelach wewnetrznych,
uwzgledniajac wymogi MSSF 9. Paramenty te sa korygowane z uwzglednieniem
oczekiwan w zakresie sytuacji makroekonomicznej. Bank podaje, ze wykorzystu-
je scenariusze opracowywane wewnetrznie, a Zrédtem informacji o warto$ciach
czynnikéw makroekonomicznych sg prognozy sporzadzone przez analitykow
banku. Bank wykorzystuje informacje makroekonomiczne, takie jak PKB, stopa
bezrobocia, WIBOR, kursy walutowe, inflacja. W sprawozdaniach finansowych
banku dla wszystkich analizowanych lat informacja ta jest podobna.

BNP Paribas nie sprecyzowal, ktére zmienne makroekonomiczne uwzglednia
przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych. Bank podawal jedynie, ze sto-
sowal trzy scenariusze przy prognozowaniu przyszlej sytuacji gospodarczej: opty-
mistyczny, pesymistyczny oraz najbardziej prawdopodobny. W sprawozdaniach
finansowych za 2018 r. oraz 2019 r. wskazano, ze: ,Wsrdd rozwazanych czynnikéw
makroekonomicznych znajduja si¢ np. dynamika PKB, poziom kurséw waluto-
wych i stép procentowych oraz wysokos¢ stopy bezrobocia. Ostateczny wybdr
czynnika wplywajacego na szacunki oraz forma kwantyfikacji wptywu prognozy
warunkéw makroekonomicznych na zachowanie portfela zalezy od przynalezno-
$ci ekspozycji do danego podportfela i wynikéw szeregu analiz statystycznych”
Natomiast w odniesieniu do lat 2020 i 2021 BNP Paribas podawal jedynie, ze
»MSSF 9 wprowadza zastosowanie do kalkulacji odpiséw z tytulu utraty warto-
$ci aktywoéw finansowych czynnikéw makroekonomicznych, do ktérych naleza
np. bezrobocie, stopy procentowe, produkt krajowy brutto, inflacja, ceny nieru-
chomo$ci komercyjnych, kursy walutowe, indeksy gietdowe, wskazniki ptac. [...]
Metodologia i zaloZenia, w tym wszelkie prognozy przyszlej sytuacji gospodarczej,
sg regularnie monitorowane”

Zgodnie z MSSF 9 banki sg zobligowane do uwzglednienia scenariuszy makro-
ekonomicznych przy szacowaniu wyniku ECL. MSSF 9 nie wymaga uwzglednienia
konkretnej liczby scenariuszy w szacowaniu ECL. W polskich bankach standardem
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jest przygotowywanie trzech scenariuszy: w ujeciu bazowym, optymistycznym
i pesymistycznym (czasem wystepuje inne nazewnictwo) oraz horyzoncie trzylet-
nim. Wagi przyjete dla poszczegélnych scenariuszy wahajg si¢ w granicach 5-20%
dla optymistycznego, 60-80% dla bazowego oraz 10-25% dla pesymistycznego.

Zmienng wykorzystywang przez wszystkie banki w scenariuszach do szaco-
wania oczekiwanych strat kredytowych byta dynamika PKB. Powszechnie stoso-
wang zmienng byl tez poziom bezrobocia. Poza tym wykorzystywano réwniez
zmienne WIBOR 3M, CPI, rzadziej stosowano kursy walutowe oraz indeks cen
nieruchomosci.

Nie stwierdza si¢ istotnych rozbieznosci w scenariuszach na dany okres przy-
gotowywanych przez rézne banki. Przecigtna réznica pomiedzy prognozowanymi
warto$ciami zmiennych makroekonomicznych w scenariuszach optymistycznym
i bazowym nie jest duza, wigksza mozna zaobserwowac miedzy scenariuszem pe-
symistycznym i bazowym.

W okresie przedcovidowym (2018, 2019) banki nie rewidowaly w zauwazalny
sposdb swoich prognoz w scenariuszach makroekonomicznych z okresu na okres,
co bylo spowodowane zaréwno stabilng sytuacja gospodarcza, jak i okresem wdro-
zeniowym MSSF 9. Sytuacja ulegta zmianie od roku 2020, wymuszona gwaltowna
zmiang perspektyw gospodarczych.

Wrazliwo$¢ wyniku ECL na zmiany realizacji scenariuszy pomiedzy optymi-
stycznym i pesymistycznym jest stosunkowo nieduza i przecietnie wynosi od kilku
do kilkunastu procent przy przecigtnej (mediana) réznicy dynamiki PKB pomie-
dzy tymi scenariuszami, wynoszacej 3,3 p.p. Nalezy tez zauwazy¢, ze rozpietosé
prognoz dla zmiennych makroekonomicznych w skrajnych scenariuszach (opty-
mistyczny vs. pesymistyczny) nalezy uznac za stosunkowo niewielka.



Rozdziat 6

Prognozowanie strat
kredytowych w sektorze
bankowym w Polsce

Przedmiotem tego rozdziatu jest przedstawienie kwestii zwigzanych z prognozo-
waniem odpiséw na straty kredytowe w polskim sektorze bankéw komercyjnych
dzialajacych na podstawie MSSF 9 i stosujacych model oczekiwanych strat kredy-
towych (ECLM) opisany w zasadniczych aspektach w rozdziale 4. W podrozdziale
6.1 przeprowadzona zostanie dyskusja na temat zalezno$ci miedzy naleznosciami
z tytutu udzielonych kredytéw znajdujacymi si¢ w poszczegdlnych fazach, odpisa-
mi z tytulu utraty wartosci oraz wynikiem z tytulu utraty wartoéci kredytow. Dalej
zostanie opisany model stuzacy do prognozowania wyniku z tytutu utraty wartosci
kredytow oraz wskaznikéw stosowanych w tym obszarze. Przedstawione zostang
scenariusze prognoz dla wymienionych wyzej kategorii.

Calo$¢ analizy zawartej w tym rozdziale wykorzystuje kwartalne dane sektora
bankowego podawane przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) w seg-
mencie bankéw komercyjnych (krajowe banki komercyjne dzialajace z oddziata-
mi zagranicznymi) za okres: pierwszy kwartal 2018 r. — czwarty kwartat 2022 r.
Przeprowadzone badanie dotyczylo naleznosci tacznie sektora niefinansowego
oraz instytucji rzadowych i samorzadowych. Nalezy zaznaczy¢, ze we wszystkich
analizach zamieszczonych w tym rozdziale wykorzystano zmienna reprezentuja-
ca wynik z tytulu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu (wynik ECLAC), czyli praktycznie wszystkich
naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego. Jest to pozycja w rachunku
zyskow i strat bardzo niewiele réznigca si¢ od calkowitego wyniku z tytutu oczeki-
wanych strat kredytowych (wyniku ECL) w sektorze. Dla zachowania lepszej spoj-
nosci analizy zdecydowano si¢ na wybdr wyniku ECLAC.

Przyjete skroty:

N - nalezno$ci ogotem;
Ni, Oi - nalezno$ci, odpisy w fazie i;i = 1, 2, 3.
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6.1. Wptyw zmiany naleznosci w poszczegolnych
fazach na wynik z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych

W rozdziale 4 przedstawiony zostal schemat tworzenia wyniku ECL. Zasadniczo
mozna przyjaé, ze zachodzi nastepujaca zalezno$¢ miedzy naleznosciami, odpisa-
mi i wynikiem ECL: ,sytuacja gospodarcza wplywa na wolumen nalezno$ci oraz
ich segmentacje w poszczegélnych fazach, co z kolei, po uwzglednieniu indywidu-
alnych ekspozycji i zastosowaniu ewentualnych korekt zarzadczych, determinuje
wielkos$¢ odpiséw. Zmiana odpisow w danym okresie przeklada si¢ na wynik ECL
raportowany w rachunku zyskoéw i strat”

W praktyce opisana wyzej zalezno$¢ jest jednak bardziej skomplikowana i trud-
na do modelowania. Wynika to z faktu wystepowania wspomnianych korekt za-
rzadczych, ktére moga by¢ bardzo istotnym czynnikiem determinujacym wielkos¢
odpiséw w danym okresie, a takze z duzej skali sprzedazy i spisania naleznosci, co
zostalo omowione w rozdziale 2. Najsilniej to zjawisko jest obserwowane oczywi-
$cie w odniesieniu do nalezno$ci w fazie 3.

Dla lepszego zrozumienia znaczenia naleznosci i odpiséw w poszczegdlnych
fazach, na wykresach 6.1 i 6.2 przedstawiono ksztaltowanie si¢ tych zmiennych
w latach 2018-2022.

Naleznosci i odpisy w fazach 1i 2 charakteryzuja si¢ wyraznym trendem rosna-
cym, natomiast w fazie 3 widoczny jest slaby, ale zauwazalny trend malejacy, mimo
wielu niekorzystnych zjawisk wokdt sektora bankowego w analizowanym okresie.
Rowniez w tej fazie, w przeciwienstwie do faz 2 i 3, widoczny jest szereg kwartalow
z istotnymi spadkami. Potwierdzaja to statystyki przedstawione w tab. 6.1.

Tabela 6.1. Kwartalne zmiany naleznosci i odpiséw oraz korelacja wyniku ECL
i zmiany naleznosci w latach 2018-2022

Wartos¢ Ogoétem Fazal Faza 2 Faza3
Srednia zmiana naleznosci (mln zt) 6897,0 6434,9 1358,7 -896,6
Srednia wzgledna zmiana naleznosci 0,6% 0,7% 1,3% -1,3%
Srednia zmiana odpiséw (mln zt) -306,6 77,8 194,3 -578,7
Korelacja wyniku ECL i zmiany naleznosci -0,18 -0,49 0,70 0,51

Zrédto: opracowanie wtasne.

W calym okresie 2018-2022 $rednia zmiana nalezno$ci i odpiséw w fazie 3 byta
ujemna i, w przypadku odpiséw, determinowata ich ogélny spadek w sektorze
w analizowanym okresie.

Jak si¢ okazuje, banki daza do zachowania pewnej stabilno$ci w zakresie pozio-
mu naleznosci w fazie 3. Na biezaco dokonuja przegladu ekspozycjii ,oczyszczajg’
te faze, co w rezultacie pozwala utrzymac relacje poziomu naleznosci w fazie 3 do
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ogo6tu naleznosci (wskaznik NPL) na wzglednie stalym poziomie. Jest to uzasad-
nione w $wietle odpowiednich regulacji i wytycznych organéw nadzorczych w ra-
mach prowadzonej polityki NPL prudential backstop. Polega ona na dazeniu do
zabezpieczania si¢ przed ryzykiem kredytowym w systemie bankowym'. Jednym
z bodzcow stosowanych w tym obszarze i sklaniajacych banki do $cistej kontroli
naleznosci w fazie 3 oraz systematycznego redukowania ich skali jest koniecznos¢
uwzglednienia przez banki w regulacyjnych funduszach Tier 1 pokrycia wartosci
posiadanych w portfelu kredytéw niepracujacych po okreslonym czasie uznania
ich za niepracujace, bez wzgledu na posiadane wobec nich zabezpieczenia.
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Wykres 6.1. Trend naleznosci i odpisow w poszczegoélnych fazach w okresie 2018-2022 (w min PLN)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF.

1 Wytyczne wydane przez European Central Bank, Banking Supervision w marcu 2017 r.: Guid-
ance to banks on non-performing loans, https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/
pdf/guidance_on_npl.en.pdf?b2b48eefa9972f0ca983c8b164b859ac (dostep: 20.03.2023). Do-
kument odnosi sie do tematu odpisywania niesciggalnych kredytéw. Rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/630 z dnia 17 kwietnia 2019 r. zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do minimalnego pokrycia strat z tytutu ekspozycji
nieobstugiwanych, Dz. U. UE L 111 zdnia 25 kwietnia 2019r., art. 47c, https://eur-lex.europa.eu/
legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0630&from=EN (dostep: 20.03.2023).


https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance_on_npl.en.pdf?b2b48eefa9972f0ca983c8b164b859ac
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance_on_npl.en.pdf?b2b48eefa9972f0ca983c8b164b859ac
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0630&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0630&from=EN
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Wykres 6.2. Zmiany naleznosci i odpiséw w poszczegélnych fazach w okresie 2018-2022 (w mln PLN)

Zrédto: jak do wykresu 6.1.

Warto tez podkresli¢ znaczenie wnioskéw z powyzszej analizy dla prognozo-
wania wyniku z tytutu strat kredytowych. Ksztaltowanie si¢ naleznosci w fazie 3
(a wiec rowniez wskaznika NPL) nie jest silnie skorelowane z wynikiem ECL.
Wyraznie silniejsze jest natomiast powigzanie wyniku ECL ze zmiang nalezno-
$ci w fazie 2 (por. tab. 6.1). Wynika to z faktu, ze transfer naleznosci z fazy 1 do
2, zgodnie z MSSF 9, spowodowany jest istotnym wzrostem ryzyka kredytowego
i skutkuje kalkulacjg oczekiwanych strat kredytowych w horyzoncie dozywotnim
w miejsce horyzontu 12-miesigcznego stosowanego dla naleznosci znajdujacych
sie w fazie 1. Na wykresie 6.1 widoczny jest trend wzrostowy odpiséw dla nalezno-
$ci w fazie 2, z wyraznym przyspieszeniem w 2022 r. Ponadto warto zwrdci¢ uwage
na ksztaltowanie si¢ wzglednej zmiany naleznosci w poszczegélnych fazach, poka-
zanej na wykresie 6.3.
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Wykres 6.3. Wzgledna zmiana naleznosci w poszczegélnych fazach

Zrédto: opracowanie wtasne.

Naleznosci w fazie 2 charakteryzujg si¢ najwigksza zmiennoscig. Dla nich tez
widoczny jest wyrazny wzrost w 2020 r., kiedy w zwigzku z pojawieniem si¢ pan-
demii COVID-19 i gwaltownym pogorszeniem biezacej i oczekiwanej sytuacji go-
spodarczej banki, zauwazajac zwigkszone ryzyko kredytowe dla czesci naleznosci
w fazie 1, dokonaly ich transferu do fazy 2. Zmiennos¢ naleznosci w fazie 3 byta
inna - po pewnym wzro$cie w pierwszym kwartale 2020 r. nastapit spadek w okre-
sie nastepnych kliku kwartatéw, co trudno wytlumaczy¢ panujaca sytuacja ma-
kroekonomiczng. Znaczenie w tym przypadku mialy wspomniane wyzej sprzedaz
i spisanie naleznosci.

6.2.Opis modelu prognostycznego

Ze wzgledu na modelowanie strat kredytowych dla calego sektora bankowego
i istotne znaczenie zmiennych makroekonomicznych w procesie wyznaczania
strat kredytowych wedtug MSSF 9, skupiono si¢ na wykorzystaniu w modelu tych-
ze zmiennych. Ich rola zostala oméwiona w rozdziale 4, a w rozdziale 5 dokonano
szczegotowej analizy struktury scenariuszy makroekonomicznych stosowanych
w bankach w procedurze okreslania oczekiwanych strat kredytowych. W praktyce
istotne, oprocz wpltywu zmiennych makroekonomicznych, sg tez inne czynniki
omoéwione w rozdziale 4, ale dla poszczegolnych bankéw moga by¢ one zrézni-
cowane, podobnie jak modele ryzyka kredytowego przygotowane dla indywidu-
alnych bankdw, ktdére nie sg publicznie dostepne. Zmienne makroekonomiczne
s3 natomiast fatwo obserwowalne, majg tez zrozumialy, ogélny, a takze formal-
ny wplyw na ksztaltowanie si¢ strat kredytowych. Sytuacja kredytobiorcow i ich
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zdolnos¢/sktonnos¢ do splaty kredytow zalezy zazwyczaj od sytuacji gospodarczej,
w ktorej funkcjonuja.

Na wstepie omawiania wynikéw analizy nalezy podkresli¢, ze ze wzgledu na
obowigzywanie MSSF 9 od 2018 r. liczba obserwacji mozliwych do wykorzysta-
nia byla niewielka. Maksymalnie dysponowano 20 obserwacjami kwartalnymi,
aw praktyce liczba ta byta mniejsza ze wzgledu na mozliwo$¢ wystepowania opoz-
nien i wyprzedzen zmiennych ujetych w modelu. Ponadto z przeprowadzonych
analiz wynika, Ze dane z roku 2018 (zwlaszcza z pierwszego polrocza tego roku)
mozna traktowa¢ w pewnym sensie jako dane majace charakter przejsciowy, do-
stosowawczy do nowego standardu rachunkowos$ci wprowadzonego w bankach.
Autorzy majg $wiadomos¢ problemoéw natury statystycznej, wynikajacych z nie-
wielkiej proby badawczej i zwracaja uwage, ze z tego wzgledu przedstawione wyni-
ki powinny by¢ intepretowane z pewng ostroznoscia.

W pierwszej kolejnosci, zgodnie z zaleznoscig przedstawiong na poczatku
rozdziatu, zbudowano model uzalezniajacy ksztaltowanie si¢ wyniku ECLAC od
zmiany wysokosci naleznosci w poszczegolnych fazach?. Wyniki estymacji przed-
stawiono w tab. 6.2.

Tabela 6.2. Wyniki estymacji modelu dla zmiennej: wynik ECLAC w mln PLN (model 1)

Zmienna Wspotczynnik Btad stand. tStsattgc'ls:);I:: Wartosé p
Wyraz wolny 2216,03 94,66 23,41 <0,0001
N1,-N1,, -0,011 0,004 -2,65 0,00181
N2,- N2, 0,038 0,014 2,77 0,0144
N3,- N3, 0,078 0,037 2,12 0,0513
Wsp. determinacji R2=0,61
Préba: 2018:2 - 2022:4

Objasnienia: Ni, - Ni,_, - zmiana naleznosci w fazie i miedzy okresem biezacym a poprzednim
(w mln zt).

Zrédto: opracowanie wtasne.

Zmiennos$¢ wyniku ECLAC wyjasniona zmianami nalezno$ci w poszczegolnych
fazach nie jest wysoka (61%), ale wplyw zmian naleznosci na wynik ECLAC jest
istotny statystycznie i uzasadniony merytorycznie. Przyrost naleznosci zaréwno
w fazie 2, jak i 3 wplywa na wzrost wyniku ECLAC?, co jest zrozumiale i stanowi
konsekwencje rosnacego ryzyka kredytowego, wymuszajac koniecznos¢ powigksza-

2 Wszystkie estymacje prezentowane w tym rozdziale zostaty przeprowadzone klasyczng me-
toda najmniejszych kwadratéw (KMNK) z wykorzystaniem estymatorow macierzy wariancji
i kowariancji sktadnika losowego Neweya-Westa odpornych na autokorelacje i heteroskeda-
stycznosc (HAC).

3 We wszystkich analizach zawartych w tym rozdziale wartosci wyniku z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych (wyniku ECLAC) s3 dodatnie - w rzeczywistosci pokazujg wielkosci strat.
Wieksze dodatnie wartos$ci wyniku ECLAC oznaczajg wieksze straty.



Opis modelu prognostycznego 153

nia odpiséw z tym zwigzanych. Natomiast przyrost naleznosci w fazie 1 skutkuje
spadkiem wyniku z tytulu oczekiwanych strat kredytowych. Formalnie przyrost na-
leznosci w kazdej fazie powoduje wzrost odpisow, ale w przypadku fazy 1 uzasadnie-
nie dla ujemnego znaku parametru moze wynikac z powstania nowych naleznosci
w tej fazie na skutek udzielenia nowych kredytow i/lub transferéw z fazy 2. Czyn-
nikiem sprzyjajacym wystapieniu takiej sytuacji jest poprawa sytuacji gospodarczej,
a zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych skutkuje to faczna poprawa
wyniku z tytulu strat kredytowych (mniejszymi warto$ciami wyniku ECLAC).
Kontynuujgc badania zgodnie ze wskazanym na wstepie rozdziatu fancuchem
zaleznosci, probowano zbudowac¢ réwnania objasniajace ksztaltowanie si¢ zmiany
naleznos$ci w poszczegdlnych fazach zmianami zmiennych makroekonomicznych.
Niestety, nie uzyskano satysfakcjonujacych wynikéw, m.in. z powodéw podanych
powyzej (rozne strategie zarzadzania portfelem kredytowym, korekty zarzadcze,
spisanie i sprzedaz naleznosci). W zwigzku z powyzszym skupiono si¢ na zbudo-
waniu modelu, ktéry opisze zaleznos¢ wyniku ECLAC od zmiennych makroeko-
nomicznych. Zalozono, ze w dalszej kolejnosci, na podstawie prognozy wyniku
ECLAC otrzymanej przy uzyciu tak skonstruowanego modelu, bedzie mozna pro-
gnozowa¢ naleznosci w poszczegélnych fazach i wazne miary ryzyka kredytowe-
go, takie jak wskaznik NPL czy koszty ryzyka. W modelu wprowadzono zmienne
makroekonomiczne z wyprzedzeniami dla uwzglednienia FLI - oczekiwan ksztat-
towania si¢ sytuacji makroekonomicznej. W probie estymacyjnej przyjeto warto-
$ci oczekiwane zmiennych na poziomie ich rzeczywistych wartosci w kolejnych
okresach, natomiast w okresie prognozy - na poziomie wartos$ci zalozonych w po-
szczegolnych scenariuszach. Tabela 6.3 zawiera wyniki estymacji modelu.

Tabela 6.3. Wyniki estymacji modelu dla zmiennej: wynik ECLAC w mln PLN (model 2)

Zmienna Wspotczynnik | Btad stand. ts_tsa:l}’;:m: Wartos¢ p
Wyraz wolny 1543,76 1366,51 1,13 0,2826
PKB, -84,07 25,45 -3,30 0,0070
WAR,,, .., -133,94 20,44 -6,55 <0,0001
SBR,,, 465,80 190,78 2,44 0,0327
REF,, ., 125,69 32,54 3,86 0,0026
ECLAC, | -0,414 0,132 -3,141 0,0094
Wsp. determinacji R*= 0,84
Préba: 2018:2 - 2022:2

Objasnienia: PKB, - dynamika Produktu Krajowego Brutto r/r w %, w okresie t; WNR,,, .,

- przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw r/r

w %, srednia arytmetyczna z okreséw t+1 i t+2; SBR,,, - stopa bezrobocia rejestrowanego w %,
w okresie t+1; REF, - stopa referencyjna NBP w %, $rednia arytmetyczna z okresow t+1 i t+2;

t+1, t42
ECLAC, , - wynik ECLAC w okresie t-1 (zmienna objasniana op6zniona o 1 okres).

Zrédto: opracowanie wtasne.
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W réwnaniu wystepuja zmienne makroekonomiczne majace sens meryto-
ryczny i znajdujace si¢ w scenariuszach makroekonomicznych bankéw (por.
rozdzial 5). Uwzglednione zostaly krétkookresowe oczekiwania siegajace dwdch
kwartaléw w przypadku stopy referencyjnej NBP i przeci¢tnego wynagrodze-
nia nominalnego brutto w sektorze przedsiebiorstw, jednego kwartatu dla stopy
bezrobocia. Zadne z testowanych wyprzedzeni dla zmiennej PKB nie okazalo si¢
istotne statystycznie®.

Oszacowane parametry przy zmiennych objasniajacych istotnie réznia
si¢ od zera na poziomie istotnosci co najmniej 0,05, wiec mozna przyjac, ze
zmienne te majg istotne znaczenie dla wyjasnienia zmian zmiennej objasnia-
nej’. Stopien objas$nienia zmiennosci wyniku ECLAC (84%) nalezy uzna¢ za
stosunkowo wysoki, pamigtajac, ze oprécz zmiennych makroekonomicznych
istotne znaczenie dla ksztaltowania si¢ ostatecznego poziomu oczekiwanych
strat kredytowych majg inne czynniki, wskazane w podrozdziale 6.1 i oméwio-
ne szerzej w rozdziale 4.

Interpretacja oszacowanych parametréw dostarcza informacji o wrazliwosci
wyniku ECLAC na zmiany zmiennych makroekonomicznych®. Wzrost dynami-
ki PKB o 1 p.p. w biezagcym kwartale wigze si¢ ze spadkiem wyniku ECLAC
0 84 mln zl, a wzrost WNR ($rednia z oczekiwan dla dwoch kolejnych kwarta-
té6w) o 1 p.p. wplywa na spadek wyniku ECLAC o 134 mln zt. Przeciwnie oddzia-
tuja zmiany w oczekiwaniach dotyczacych stopy bezrobocia i stopy referencyj-
nej: wzrost stopy bezrobocia (oczekiwan dla nastepnego kwartalu) o 1 p.p.
skutkuje wzrostem wyniku ECLAC o niemal 466 mln zl, za§ podwyzszenie
oczekiwan dla stopy referencyjnej (przecigtnie dla dwdch kolejnych kwarta-
téw) o 1 p.p. wiaze si¢ z wzrostem wyniku ECLAC o ok. 125 mln zl. Interesu-
jacy jest ujemny znak parametru przy opoznionej zmiennej objasnianej’. Moze
on wskazywa¢ na procesy dostosowawcze prowadzone przez banki w zakre-
sie ksztaltowania wyniku z tytulu oczekiwanych strat kredytowych, swoiste ,,za-
rzadzanie”® tym wynikiem zmierzajace do utrzymania go w pewnych granicach
z okresu na okres. Powyzsze interpretacje zostaly podsumowane w tab. 6.4.

4 Nalezy zauwazy¢, ze dane dla PKB za okreslony kwartat sg publikowane z dwumiesiecznym
opdznieniem, wiec przed koncem tego kwartatu sa oparte na szacunkach i oczekiwaniach.

5 Analiza statystyczna wskazuje na normalnosc rozktadu reszt modelu (test Jarque’a-Bera)
oraz brak wspotliniowosci miedzy zmiennymi objasniajacymi (wspétczynniki inflacji warian-
Gji VIF).

6 Przy zachowaniu zasady ceteris paribus.

7 Zreguty w modelach o podobnej konstrukgji znak parametru przy takiej zmiennej jest dodat-

ni i wskazuje na pewng inercje w zachowaniu tej zmiennej - jej poziom w okresie nastepnym

jest w okreslonym stopniu wyjasniony przez jej poziom w okresie biezacym, dalsza czes¢

zmiennosci wyjasniaja zmiany pozostatych zmiennych objasniajacych.

Na przyktad przez korekty zarzadcze.

[ee]
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Tabela 6.4. Wrazliwos$¢ wyniku z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (ECLAC) na zmiane zmiennych
makroekonomicznych (ceteris paribus)

Reakcja ECLAC
Zmienna Okres Zmiana w biezacym
kwartale
Dynamika PKB r/r Biezacy kwartat +1p.p. -84 mln zt
Dynamika przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia | Srednia z oczekiwan dla dwéch N
nominalnego brutto kolejnych kwartatow *1pp. el 2t
w sektorze przedsiebiorstw r/r
Stppa bezrobocia Oczekiwania dla nastepnego +1p.p. +466 min zt
rejestrowanego kwartatu
. Srednia z oczekiwan dla dwoch

Stopa referencyjna NBP kolejnych kwartatow +1 p.p. +125 mln zt

Zrédto: opracowanie wtasne.

6.3.Scenariusze prognoz z uwzglednieniem
warunkow skrajnych

Wykorzystujac oméwiony powyzej model dla wyniku ECLAC (model 2), sporza-
dzono prognozy dla strat kredytowych w sektorze bankowym w horyzoncie czte-
rech kwartaléw dla czterech scenariuszy prognoz, zaktadajac rozne Sciezki ksztal-
towania si¢ zmiennych makroekonomicznych wystepujacych w modelu’. Trzy
z tych scenariuszy (optymistyczny, bazowy i pesymistyczny) moga by¢ uznane
za mozliwe do realizacji w obecnych warunkach (przelom pierwszego i drugiego
kwartalu 2023 r.) jako prognoza na rok 2023 (kolejne cztery kwartaly tego roku).
Czwarty scenariusz (skrajny) obrazuje sytuacje znacznego pogorszenia sytuacji
gospodarczej w perspektywie czterech kwartaléw w skali bardzo mato prawdo-
podobnej w obecnej sytuacji, ale jego realizacja pokaze hipotetyczng skale strat
kredytowych w sektorze bankowym, ktéra mogtaby mie¢ miejsce w takiej skrajnej
sytuacji. Ponizej krétko oméwiono projekcje zmiennych makroekonomicznych
w poszczegdlnych scenariuszach - szczegély zawiera tab. 6.5, a ilustracje ksztal-
towania sie $ciezek prognozowanych wartosci zmiennych makroekonomicznych
stanowi wykres 6.4.

9 Zwrécono uwage na spojnos¢ i korelacje Sciezek dla poszczegélnych zmiennych
makroekonomicznych w scenariuszach.
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Scenariusz optymistyczny

Dynamika PKB w kolejnych kwartalach bedzie dodatnia, w pierwszych dwoch na
poziomie 1%, rosngc nastepnie o 1 p.p. w dwodch kolejnych. Utrzymana zostanie
duza dynamika wynagrodzen na poziomie ok. 13% w nastepnych czterech kwarta-
tach, obnizajac si¢ do 11% w kolejnych dwoch. Stopa bezrobocia bedzie na niskim
poziomie, nie przekraczajac 5,4% w najblizszym roku i malejac do 5,2% w kolej-
nych dwdch kwartalach. Przewidywanych jest kilka obnizek stop procentowych
- pierwsza w trzecim kwartale, o 25 pb.; ostatecznie stopa referencyjna wyniesie
5% na koniec szdstego kwartatu (drugiego kwartatu 2024 r.).

Scenariusz bazowy

Dynamika PKB w kolejnych dwdch kwartatach bedzie ujemna, niewielkie odbicie
prognozowane jest w dwoch kolejnych. Dynamika wynagrodzen bedzie sie obni-
za¢ do poziomu 9% w perspektywie sze$ciu kwartatéw. Stopa bezrobocia wzro$nie
do 6%. Obnizki stop procentowych beda mozliwe po czterech kwartatach, stopa
referencyjna w potowie 2024 r. osiggnie poziom 6%.

Scenariusz pesymistyczny

Dynamika PKB we wszystkich kolejnych czterech kwartatach bedzie ujemna. Dy-
namika wynagrodzen bedzie si¢ systematycznie obniza¢ do poziomu 6,5% w per-
spektywie szesciu kwartalow. Stopa bezrobocia wzrosnie do 7%. Stopy procentowe
poczatkowo wzrosna do poziomu 7,5%, po czym w roku 2024 zostana obnizone
do poziomu 6,5%. Jest to scenariusz zakladajacy wystapienie stagflacji z zauwazal-
nym wzrostem bezrobocia i towarzyszagcym mu spadkiem dynamiki wynagrodzen
nominalnych (duzym spadkiem wynagrodzen realnych).

Scenariusz skrajny

Jest to scenariusz o charakterze bardzo silnej stagflacji z silnym wzrostem bezro-
bocia i silnym spadkiem dynamiki wynagrodzen nominalnych'’. Dynamika PKB
we wszystkich kolejnych czterech kwartalach bedzie zdecydowanie ujemna, na
poziomie (-5%). Dynamika wynagrodzen nominalnych szybko zmaleje do pozio-
mu 2% w perspektywie sze$ciu kwartaléw. Stopa bezrobocia wzrosnie do poziomu
10%. Stopy procentowe wzrosng do poziomu 8% i pozostang na nim w perspekty-
wie sze$ciu kwartatow.

10 Nastepuje przy tym bardzo duzy spadek ptac realnych, przy zatozeniu, ze inflacja utrzymuje
sie na poziomie ok. 12-15%.
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Tabela 6.5. Zatozenia dla scenariuszy prognoz

Kwartat Optymistyczny Bazowy
PKB WNR SBR REF PKB WNR SBR REF
| kw. 2022 8,6 11,7 5,8 3,50 8,6 11,7 5,8 3,50
1l kw. 2022 5,8 13,7 5,2 6,00 5,8 13,7 5,2 6,00
11l kw. 2022 3,6 14,5 5,1 6,75 3,6 14,5 5,1 6,75
IV kw. 2022 2,0 12,0 5,2 6,75 2,0 12,0 5,2 6,75
| kw. 2023 1,0 13,5 52 6,75 | -2,0 12,0 54 6,75
Il kw. 2023 1,0 13,5 54 6,75 | -1,0 11,5 57 6,75
1 kw. 2023 2,0 13,0 53 6,50 0,5 11,0 5,8 6,75
IV kw. 2023 3,0 12,5 54 6,00 1,5 10,0 6,0 6,75
| kw. 2024 11,0 52 5,50 9,0 6,0 6,50
Il kw. 2024 11,0 52 5,00 9,0 58 6,00
Pesymistyczny Skrajny
Kwartat PKB | WNR | SBR | REF | PKB | WNR | SBR | REF
| kw. 2022 8,6 11,7 5,8 3,50 8,6 11,7 5,8 3,50
Il kw. 2022 5,8 13,7 5,2 6,00 5,8 13,7 5,2 6,00
11 kw. 2022 3,6 14,5 5,1 6,75 3,6 14,5 5,1 6,75
IV kw. 2022 2,0 12,0 5,2 6,75 2,0 12,0 5,2 6,75
| kw. 2023 -3,0 11,0 55 6,75 | -5,0 8,0 6,0 7,50
I kw. 2023 -3,0 10,0 6,0 750 | =50 6,0 7,0 8,00
111 kw. 2023 -2,0 8,0 6,5 750 | -50 4,0 8,0 8,00
IV kw. 2023 -2,0 6,0 7,0 750 | -50 3,0 9,0 8,00
| kw. 2024 6,0 7,0 7,00 2,0 10,0 8,00
I kw. 2024 6,0 6,5 6,50 2,0 10,0 8,00
Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 6.4. Zatozenia dla prognoz scenariuszowych

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Na podstawie omowionego powyzej modelu dla wyniku ECLAC wyznaczono
prognozy tego wyniku dla czterech przedstawionych scenariuszy. Nastepnie na
podstawie oszacowanych réwnan przejscia typu:

Ni = (ECLAC),i=1,2,3,

oszacowano naleznosci w poszczegdlnych fazach. Poszczegdlne réwnania miaty
nastepujaca postac:

N1,=46292 - 17,8 * ECLAC,
N2,=-14349 + 7,4 * ECLAC,
N3,=-5526 + 2,2 * ECLAC,

Warto zwréci¢ uwage, ze znaki przy parametrach w tych modelach s3 zgodne
ze znakami uzyskanymi w oszacowaniu modelu pierwszego (por. tab. 6.2). Pro-
gnozy naleznosci w poszczegdlnych fazach postuzyly do wyznaczenia prognoz dla
wskaznika NPL, kosztow ryzyka'' oraz istotnego — w kontekscie oceny ryzyka kre-
dytowego w sektorze — wskaznika udzialu nalezno$ci w fazie 2 w naleznosciach
ogotem™.

Komplet prognoz dla wyniku ECLAC, kosztow ryzyka, wskaznika NPL oraz
wskaznika N2/N zawierajg tab. 6.6-6.9 oraz wykresy 6.5-6.8. Prognozy przedsta-
wione sa w ujeciu projekeji centralnej oraz przedzialéw ufnosci na poziomie 60%
i 90%, uwzgledniajacych btad prognozy ex ante.

Tabela 6.6. Prognozy wyniku ECLAC

Horyzont | | kwartat | Il kwartat | lll kwartat | IV kwartat Razem
Scenariusz optymistyczny

f::tgr“a‘l’;: 2361 2028 2200 1989 8578

60% 2142 | 2580 | 1809 | 2247 | 1981 | 2419 | 1770 | 2208 | 7702 [ 9454

90% 1912 | 2810 | 1579 | 2477 | 1751 | 2649 | 1540 | 2438 | 6782 | 10374

Scenariusz bazowy

f::tgr';‘l’;: 3037 2514 2816 2626 10992

60% 2767 | 3307 | 2244 | 2783 | 2546 | 3085 | 2356 | 2896 | 9913 [ 12071

90% 2484 | 3590 | 1960 | 3067 | 2262 | 3369 | 2073 | 3179 | 8780 | 13205
Scenariusz pesymistyczny

f::fr“a‘l’:: 3656 3314 3707 3482 14159

60% 3299 | 4014 | 2957 | 3672 | 3350 | 4065 | 3124 | 3839 | 12730] 15589

90% 2923 | 4389 | 2581 | 4047 | 2974 | 4440 | 2749 | 4214 | 1122817090

11 Liczone jako iloraz wyniku ECLAC za cztery ostatnie kwartaty i $redniego stanu naleznosci na
koniec pieciu ostatnich kwartatéw.
12 Znaczenie naleznosci w fazie 2 byto przedmiotem wczesniejszych rozwazan w tym rozdziale.
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Horyzont | | kwartat | Il kwartat | Il kwartat | IV kwartat | Razem
Scenariusz skrajny
Prognoza 4889 4202 5086 5253 19430
centralna
60% 4495 | 5283 | 3808 | 4596 | 4692 | 5481 | 4859 | 5647 | 17853 | 21007
90% 4081 | 5697 | 3394 | 5010 | 4278 | 5895 | 4445 | 6061 | 16197 | 22663
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 6.7. Prognozy kosztow ryzyka (w %)
Horyzont I kwartat Il kwartat 11 kwartat IV kwartat
Scenariusz optymistyczny
Prognoza centralna 0,72 0,74 0,69 0,73
60% 0,70 0,74 0,70 0,77 0,64 0,75 0,65 0,80
90% 0,68 | 076 | 0,66 | 0,81 | 058 | 0,81 | 057 | 0,88
Scenariusz bazowy
Prognoza centralna 0,78 0,83 0,85 0,94
60% 0,75 0,80 0,79 0,88 0,78 0,92 0,85 1,03
90% 073 | 0,8 | 0,74 | 0,93 | 071 | 0,99 | 0,75 | 1,13
Scenariusz pesymistyczny
Prognoza centralna 0,83 0,96 1,05 1,22
60% 0,80 0,86 0,90 1,02 0,96 1,14 1,10 1,34
90% 0,77 | 0,89 | 0,83 | 1,08 | 086 | 1,24 | 097 | 1,47
Scenariusz skrajny
Prognoza centralna 0,93 1,14 1,36 1,70
60% 0,90 | 0,97 1,07 1,21 1,25 1,46 1,56 1,84
90% 087 | 1,00 | 1,00 | 128 | 1,15 | 1,56 | 1,42 | 1,98
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 6.8. Prognozy wskaznika NPL (w %)
Horyzont I kwartat Il kwartat 111 kwartat IV kwartat
Scenariusz optymistyczny
Prognoza centralna 5,00 4,97 4,97 4,93
60% 4,95 5,05 4,87 5,06 4,83 5,11 4,74 5,12
90% 490 | 510 | 4,77 | 516 | 4,68 | 527 | 454 | 5,32
Scenariusz bazowy
Prognoza centralna 5,15 5,22 5,36 5,46
60% 5,09 5,21 5,10 5,35 5,18 5,55 5,22 5,71
90% 503 | 527 | 498 | 547 | 500 | 574 | 497 | 5,97
Scenariusz pesymistyczny
Prognoza centralna 5,29 5,55 5,89 6,20
60% 5,21 5,37 5,38 5,71 5,65 6,15 5,86 6,54
90% 512 | 546 | 521 | 588 | 539 | 641 | 552 | 6,90
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Tab. 6.8 (cd.)
Horyzont I kwartat | Il kwartat | Il kwartat IV kwartat
Scenariusz skrajny
Prognoza centralna 5,61 6,12 6,86 7,66
60% 5,52 5,70 594 | 6,31 6,57 7,15 | 7,26 | 8,07
90% 543 | 580 | 574 | 651 6,27 7,46 6,85 8,51
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 6.9. Prognozy wskaznika N2/N (w %)
Horyzont I kwartat | Il kwartat Il kwartat IV kwartat
Scenariusz optymistyczny
Prognoza centralna 10,53 10,53 10,65 10,62
60% 10,37 | 10,68 | 10,22 | 10,84 | 10,19 | 11,11 | 10,02 | 11,24
90% 10,21 | 10,85 | 9,90 | 11,17 | 9,71 | 11,61 | 9,39 | 11,89
Scenariusz bazowy
Prognoza centralna 11,01 11,35 1191 12,34
60% 10,82 | 11,20 | 10,97 | 11,74 | 11,33 | 12,50 | 11,57 | 13,12
90% 10,61 | 11,40 | 10,57 | 12,15 | 10,73 | 13,12 | 10,77 | 13,96
Scenariusz pesymistyczny
Prognoza centralna 11,45 12,38 13,61 14,68
60% 11,20 | 11,71 | 11,86 | 12,90 | 12,81 | 14,41 | 13,61 | 15,77
90% 10,93 | 11,98 | 11,32 | 13,46 | 12,00 | 1527 | 12,51 | 16,94
Scenariusz skrajny
Prognoza centralna 12,25 13,64 15,67 17,87
60% 12,05 | 12,63 | 13,35 | 14,53 | 15,34 | 17,19 | 17,52 | 20,09
90% 11,75 | 12,94 | 12,74 | 15,17 | 14,39 | 18,19 | 16,21 | 21,49

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 6.5. Prognozy scenariuszowe wyniku ECLAC

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wynik ECLAC

Wynik z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w zaleznosci od scenariusza wa-
hat sie od 8,6 mld zt do 19,4 mld zI rocznie w projekcjach centralnych. W scena-
riuszu bazowym wynik ksztattuje sie na poziomie ok. 11 mld zt. Jest to poziom
o ok. 1 mld zt nizszy niz w 2020 r. - roku pandemii COVID-19. W scenariuszu pe-
symistycznym wynik z tytutu strat kredytowych przekracza o ok. 1,5 mld zt wynik
z roku 2020. W skrajnym scenariuszu mozliwe jest, Ze z 90-procentowym praw-
dopodobienstwem straty przekrocza nawet poziom 22 mld zt ($rednio 5,5 mld zt
kwartalnie), co oznacza wynik o 10 mld zt wyzszy niz w roku 2020.
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Wykres 6.6. Prognozy scenariuszowe wskaznika NPL

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wskaznik NPL

Wskaznik NPL w zaleznosci od scenariusza wahat si¢ od 4,93 do 7,66% (projek-
cja centralna) na koniec czwartego kwartatu prognozy (czwarty kwartat 2023 r).
W scenariuszu optymistycznym oznacza to utrzymanie tego wskaznika na pozio-
mie sprzed okresu prognozy (czwarty kwartat 2022 r.). W scenariuszu bazowym
jest to wzrost o ok. 50 pb. Wieksze zmiany sg zauwazalne w scenariuszu pesymi-
stycznym, w ktérym na koniec okresu prognozy wskaznik osiaga poziom 6,2%, ale
warto zauwazyc, ze jest to warto$¢ nizsza od notowanych w roku 2020 (ok. 6,5%).
W skrajnym scenariuszu, przy projekcji centralnej na poziomie 7,66%, mozliwe
jest, ze z 90-procentowym prawdopodobienstwem wskaznik ten siegnie 8,5%, czy-
li warto$¢ notowang w sektorze ok. 10 lat temu.
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Wykres 6.7. Prognozy scenariuszowe kosztow ryzyka

Zrédto: opracowanie wtasne.

Koszty ryzyka

Wskaznik kosztéw ryzyka w zaleznosci od scenariusza wahat sie od 0,73 do 1,7%
(projekcja centralna) na koniec czwartego kwartalu prognozy (czwarty kwar-
tal 2023 r). W skrajnym scenariuszu mozliwe jest, ze z 90-procentowym praw-
dopodobienstwem wskaznik ten siegnie niemal 2%. Jest to bardzo duzy wzrost
i oznacza podwojenie wartosci tego wskaznika w stosunku do wartosci z 2020 r.
W scenariuszu pesymistycznym réwniez koszty ryzyka bytyby wyzsze (1,22%) niz
w roku 2020. Warto zauwazy¢, ze poziom kosztéw ryzyka w ostatnim kwartale
przed okresem prognozy (czwarty kwartal 2022 r.) ksztaltowal sie na poziomie
0,67%. W odniesieniu do tej wartosci w scenariuszach optymistycznym i bazo-
wym prognozowany wzrost kosztéw ryzyka jest umiarkowany i wynosi odpowied-
nio 6 pb. i 27 pb. — w obu scenariuszach poziom kosztéw ryzyka na koniec okresu
prognozy bedzie nizszy niz w 2020 r.
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Wykres 6.8. Prognozy scenariuszowe wskaznika N2/N

Zrédto: opracowanie wtasne.

Wskaznik N2/N

Wskaznik udziatu naleznosci w fazie 2 do ogétu naleznosci wahat sie od 10,62
do 17,87% (projekcja centralna) na koniec czwartego kwartalu prognozy (czwar-
ty kwartal 2023 r.) w zaleznosci od scenariusza. W scenariuszu optymistycznym
oznacza to utrzymanie tego wskaznika na poziomie sprzed okresu prognozy
(czwarty kwartat 2022 r.). W pozostalych scenariuszach wzrosty tego wskaznika
s3 wyrazne zaréwno w odniesieniu do kwartalu przed poczatkiem prognozy, jak
i 2020 r. (w czwartym kwartale 2020 r. wskaznik ten mial maksymalng wartos¢
na poziomie 10,7%). W skrajnym scenariuszu mozliwe jest, ze z 90-procentowym
prawdopodobienstwem wskaznik ten przekroczy poziom 21%, co oznaczaloby

podwojenie warto$ci z czwartego kwartatu 2022 r.
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6.4. Podsumowanie analiz scenariuszowych
dotyczacych strat kredytowych

Otrzymane prognozy wyraznie roznia si¢ w zaleznosci od scenariusza. Zgodnie
z przewidywaniami zdecydowanie najsilniejsza jest reakcja strat kredytowych
w scenariuszu skrajnym. Wyniki prognoz scenariuszowych pokazuja duza wraz-
liwos¢ strat kredytowych na zmiane sytuacji makroekonomicznej w przypadku
jej wigkszych zmian. Zdecydowanie negatywne zmiany w gospodarce, skutkujg-
ce 5-procentowym spadkiem PKB, wzrostem bezrobocia do poziomu 10% i sil-
nym spadkiem realnych wynagrodzen, powoduja ponad 100% wzrost niektorych
wskaznikéow (wyniku z tytulu strat oczekiwanych i kosztow ryzyka). W obecnej
sytuacji ten scenariusz wydaje si¢ bardzo malo prawdopodobny, ale ujete w nim
przewidywania stanowia ilustracje skali problemoéw, ktére moglyby wystapi¢
w sektorze bankowym w przypadku wyjatkowo niekorzystnej sytuacji gospo-
darczej. Scenariusze bazowy i optymistyczny wiaza sie z niewielkimi zmianami
w stosunku do sytuacji sektora na koniec 2022 r. Realizacja scenariusza pesymi-
stycznego stanowilaby jednak problem dla sektora, gdyz wynik z tytutu strat ocze-
kiwanych i wskaznik udzialu naleznosci w fazie 2 w caloéci naleznosci osiagne-
lyby poziomy wyzsze niz w 2020 r. Ze wzgledu na znaczenie naleznosci w fazie 2
ich poziom i udzial w calosci nalezno$ci powinien by¢ szczegdlnie monitorowany.

Zalozenia i uzyskane wyniki scenariuszy optymistycznego, bazowego i pesy-
mistycznego moga $wiadczy¢ o dobrych wlasnosciach modelu prognostycznego
w $wietle sytuacji gospodarczej i strat kredytowych w sektorze bankowym w ostat-
nich kilku latach. Faktyczna realizacja scenariusza skrajnego (jesli w ogole by do
niej doszlo) bytaby zapewne korygowana przez rézne interwencje rzadowe, czego
przyktadem byla sytuacja z roku 2020.






Zakonczenie

Ryzyko kredytowe to najbardziej istotne ryzyko, na ktére narazone s3 banki. Jego
konsekwencje maja znaczenie dla réznych grup odbiorcow, takich jak kredyto-
biorcy czy kredytodawcy. Jest to réwniez wazny rodzaj ryzyka w perspektywie
makroekonomicznej, poniewaz stabilno$¢ poszczegolnych bankéow wplywa na
stabilno$¢ calego sektora bankowego i systemu finansowego, a przez to na cala
gospodarke. Dlatego bardzo wazne jest rozpoznanie nastepstw strat kredytowych
w sektorze bankowym.

W niniejszym opracowaniu autorzy przedstawili, dokonali oceny, a takze pro-
gnozowali straty kredytowe w sektorze bankowym w Polsce. Realizacja tego za-
gadnienia badawczego zostala zaprezentowana poprzez ujecie strat kredytowych
i odpiséw kredytowych w $wietle standardu MSSF 9, ktory zostal poréwnany ze
standardami MSR 39 i PSR. Wedlug tych standardéw w ramach klasyfikacji jako-
$ciowej naleznosci kredytowych wskazano na ekspozycje z niewykonaniem zobo-
wiazania (exposures at default) oraz ekspozycje objete utratg wartosci (impaired)
i naleznosci nieobstugiwane (non-performing exposures). Przedmiotem analiz byly
trendy i szczegdlne zjawiska dotyczace ksztaltowania si¢ nalezno$ci nieobstugiwa-
nych w sektorze bankowym w Polsce w odniesieniu do bankéw komercyjnych, ze
szczegolnym uwzglednieniem bankéw gietdowych. Opisano takze sytuacje w sek-
torze bankéw spoldzielczych. Odpisy na straty kredytowe, wystepujace w sektorze
bankowym w Polsce, poréwnano do NPL w portfelach kredytéw brutto w innych
panstwach europejskich.

Poszukujac odpowiedzi na postawione we wstepie pytanie badawcze o to, jakie
s3 powiazania miedzy wynikiem z tytulu strat kredytowych w sektorze banko-
wym w Polsce a istotnymi czynnikami charakteryzujacymi koniunkture makro-
ekonomiczng, zastosowano jako metode badawcza model prognostyczny.
Zanim zrealizowano prognozy zawarte w modelu, przedstawiono czynniki de-
terminujgce wynik ECL, a takze praktyczne aspekty jego wyznaczania. Nastepnie
zidentyfikowano istotne zmienne makroekonomiczne, jak réwniez okreslono za-
lozenia dla uwarunkowan makroekonomicznych stosowane w modelach oczeki-
wanych strat kredytowych w bankach. W zbudowanym przez autoré6w modelu dla
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prognozowania wyniku z tytulu oczekiwanych strat kredytowych wykorzystano
makroekonomiczne zmienne objasniajace: dynamike PKB, dynamike wynagro-
dzen nominalnych brutto w sektorze przedsiebiorstw, stope bezrobocia i stope re-
ferencyjng NBP. W modelu uwzgledniono oczekiwania dla niektérych zmiennych.

Zgodnie z MSSF 9 banki sg zobligowane do uwzglednienia scenariuszy makro-

ekonomicznych przy szacowaniu wyniku ECL. MSSF 9 nie wymaga konkretnej
liczby scenariuszy w szacowaniu ECL. W bankach w Polsce standardem jest przy-
gotowywanie trzech scenariuszy: w ujeciu bazowym, optymistycznym i pesymi-
stycznym oraz horyzoncie trzyletnim. Wagi przyjete dla poszczegélnych scenariu-
szy wahaja sie w granicach 5-20% dla optymistycznego, 60-80% dla bazowego oraz
10-25% dla pesymistycznego. W wyniku przeprowadzonych analiz dokumentéw
badanych bankéw stwierdzono, ze w scenariuszach makroekonomicznych nie
wystepuja istotne rozbieznosci. Przecigtna réznica pomigdzy prognozowanymi
warto$ciami zmiennych makroekonomicznych w scenariuszach optymistycznym
i bazowym nie jest duza; wigksza mozna zaobserwowa¢ miedzy scenariuszami pe-
symistycznym i bazowym. W okresie przed pandemig COVID-19 (2018, 2019)
banki nie rewidowaly w zauwazalny sposdb prognoz w scenariuszach makroeko-
nomicznych, co bylo spowodowane zaréwno stabilng sytuacja gospodarcza, jak
i okresem wdrozeniowym MSSF 9. Zmian¢ w tym zakresie mozna zaobserwowac
od roku 2020. W toku badan zauwazono, ze wrazliwo$¢ wyniku ECL na zmiany re-
alizacji scenariuszy pomiedzy optymistycznym i pesymistycznym jest stosunkowo
nieduza i przecigtnie wynosi od kilku do kilkunastu procent przy przecigtnej (me-
diana) réznicy dynamiki PKB pomiedzy tymi scenariuszami wynoszacej 3,3 p.p.
Rozpigtos¢ prognoz dla zmiennych makroekonomicznych w skrajnych scenariu-
szach (optymistyczny vs. pesymistyczny) nalezy uznac za stosunkowo niewielka.

Z badan zalezno$ci miedzy wynikiem z tytulu strat kredytowych w sektorze

bankowym w Polsce a istotnymi czynnikami charakteryzujacymi koniunkture
makroekonomiczng za pomocg modelu prognozowania strat kredytowych wyni-
kajg nastepujace wnioski:

1. W okresie 2018-2022 naleznosci i odpisy w fazach 1 i 2 charakteryzowaly
si¢ wyraznym trendem rosngcym w przeciwienstwie do malejacego tren-
du naleznosci i odpiséw w fazie 3. Banki dazyly do zachowania pewnej
stabilnosci w zakresie poziomu nalezno$ci w fazie 3 (utrzymania wskazni-
ka NPL na stosunkowo niskim poziomie), czemu sprzyjata polityka NPL
prudential backstop. Niemniej jednak, $redni poziom wskaznika dwu-
krotnie przekracza $redni poziom unijny, wiec wskazane jest dalsze wzmo-
zenie wysitkéw w tym kierunku.

2. Istotnymi zmiennymi objasniajacymi w zbudowanym modelu dla ksztal-
towania si¢ wyniku z tytulu oczekiwanych strat kredytowych s3 zmienne
makroekonomiczne: dynamika PKB, dynamika wynagrodzen nominalnych
brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia i stopa referencyjna
NBP - z uwzglednieniem oczekiwan dla 1-2 kolejnych kwartaléw w przy-
padku niektérych zmiennych.
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3. Wykorzystujac dodatkowe réwnania przejscia, skonstruowano model pro-
gnozowania naleznosci w poszczegolnych fazach, a nastepnie wskazni-
ka NPL, kosztow ryzyka oraz istotnego w kontekscie oceny ryzyka kredy-
towego w sektorze wskaznika udziatu naleznosci w fazie 2 w naleznosciach
ogodtem.

4. Sporzadzono prognozy dla strat kredytowych w sektorze bankowym w ho-
ryzoncie czterech kwartatéw dla czterech scenariuszy prognoz, zakladajac
rozne $ciezki ksztaltowania si¢ zmiennych makroekonomicznych wystepu-
jacych w modelu.

5. Trzy ze scenariuszy (optymistyczny, bazowy i pesymistyczny) moga by¢
uznane za mozliwe do realizacji w obecnych warunkach (przetom pierwsze-
go i drugiego kwartalu 2023 r.) jako prognoza na rok 2023 (kolejne cztery
kwartaly tego roku). Czwarty scenariusz (skrajny) obrazuje znaczne pogor-
szenie si¢ sytuacji gospodarczej w perspektywie czterech kwartatéw w skali
bardzo mato prawdopodobnej w obecnych realiach, ale jego realizacja poka-
zuje hipotetyczne rozmiary strat kredytowych w sektorze bankowym.

6. Otrzymane prognozy wyraznie roznia si¢ w zaleznosci od scenariusza i ob-
razuj3 duzg wrazliwos¢ strat kredytowych na wahania sytuacji makroeko-
nomicznej w przypadku jej wiekszych zmian.

7. Zdecydowanie negatywne zmiany w gospodarce, skutkujace 5-procentowym
spadkiem PKB, wzrostem bezrobocia do poziomu 10% i silnym spadkiem re-
alnych wynagrodzen powoduja ponad 100-procentowy wzrost niektorych
wskaznikow (wyniku z tytutu strat oczekiwanych i kosztéw ryzyka).

8. Scenariusze bazowy i optymistyczny wiaza si¢ z niewielkimi zmianami
w odniesieniu do sytuacji sektora na koniec 2022 r. Realizacja scenariusza
pesymistycznego stanowilaby juz problem dla sektora, gdyz wynik z tytutu
strat oczekiwanych i wskaznik udzialu naleznosci w fazie 2 w calosci nalez-
nosci osiagnelyby poziomy wyzsze niz w 2020 r.

9. Zalozenia i uzyskane wyniki scenariuszy optymistycznego, bazowego i pesy-
mistycznego moga $wiadczy¢ o dobrych wlasnosciach modelu prognostycz-
nego w $wietle sytuacji gospodarczej i strat kredytowych w sektorze banko-
wym w ostatnich kilku latach.

Przeprowadzona analiza pokazuje, ze sektor bankowy dos¢ skutecznie kontro-
luje poziom powstajacych strat kredytowych, co potwierdza malejacy trend wskaz-
nika NPL (cho¢ do osiagniecia pozioméw w sektorach bankowych krajéw Europy
Zachodniej pozostat jeszcze spory dystans) i stosunkowo tagodne przejscie okresu
zwigzanego z pandemig COVID-19. Przyczynia si¢ do tego ostrozna polityka kre-
dytowa i zarzadzanie nalezno$ciami z utrata warto$ci. Nalezy jednak zauwazy¢,
co uwidoczniono w przeprowadzonej analizie, ze gwaltowne pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej w krotkim czasie bedzie stanowi¢ duzy problem dla sektora.

Ponadto byloby wskazane przeprowadzenie glebszej analizy, zmierzajacej do
wyjasnienia, z czego wynika wspomniany wyzej dystans wskaznika NPL polskich
bankéw do $redniego wskaznika unijnego. W gre moze wchodzi¢ wiele czynnikéw:
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struktura podmiotowa klientéw i ich wrazliwoé¢ na zmiany koniunktury
makroekonomicznej (udziat gospodarstw domowych/konsumentoéw, przed-
siebiorstw niefinansowych, sektora publicznego);

struktura organizacyjno-prawna sektora (m.in. udzial sektora komercyjnego
i spotdzielczego, charakteryzujacych sie okreslong specyfika klientéw i pro-
duktéw kredytowych);

réznice w polityce kredytowej pod wzgledem tzw. apetytu na ryzyko (cho¢
w tym przypadku w gre moga takze wchodzi¢ mniej lub bardziej restrykcyj-
ne regulacje prawne i praktyka nadzorcza);

rodzaj stosowanych zabezpieczen zwrotnosci kredytéw oraz kwestia ich
wyceny i ptynnosci, rzutujace na poziom oczekiwanego odzysku nalezno-
$ci zagrozonych, a wigc posrednio redukujace straty kredytowe (wzglednie
wysoki poziom wyrezerwowania NPL w Polsce moze sugerowac, ze jakos¢
zabezpieczen i mozliwo$¢ ich uplynnienia niekorzystnie odstaja od sytuacji
w innych krajach).

Blizsze rozpoznanie wymienionych wyzej okolicznosci pozwolitoby udoskona-
li¢ zar6wno konstrukcje modelu opisanego w niniejszej ksigzce, jak i polityke kre-
dytowa poszczegolnych bankéw, a takze bardziej precyzyjnie formutowa¢ polityke
regulacyjno-nadzorcza w zakresie naleznosci zagrozonych.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze przeciwdzialanie wystepowaniu zbyt wysokiego
poziomu kredytéw zagrozonych w portfelach kredytowych bankéw jest procesem,
ktdry juz trwa, a osiagniecie skutecznych wynikéw w tym zakresie to zagadnienie
zlozone i zalezne od wielu czynnikéw oraz wymagajace czasu. Do wzmocnienia
bezpieczenstwa i efektywnosci sektora bankowego moga postuzy¢ m.in. nastepu-
jace rozwigzania:

polityka kredytowa bankéw nakierowana na dbatos¢ o jakos¢ portfeli kredy-
towych, swiadome zarzadzanie obszarem naleznosci zagrozonych;

wsparcie regulacyjne ulatwiajace funkcjonowanie rynku skupu wierzytelno-
$ci zagrozonych od bankdow;

wprowadzenie ulatwien w zakresie skutkéw podatkowych przy sprzedazy
wierzytelnosci;

wdrozenie procedur wspierajacych banki w dochodzeniu roszczen z wierzy-
telnosci kredytowych, uproszczenie mechanizméw egzekucyjnych;
zastosowanie uregulowan prawnych w zakresie procesow upadlosciowych
i mozliwosci odzyskiwania wierzytelno$ci przez banki;

tworzenie krajowych spotek zarzadzania aktywami i zapewnienie przestrze-
ni do wspdlpracy miedzy nimi w zakresie obejmujacym UE;

wdrozenie dodatkowych rozwigzan ze strony organéw nadzoru.
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Program Analityczno-Badawczy przy Fundacji WIB powstal w 2019 roku jako
odpowiedz na potrzeby sektora bankowego w zakresie analizy zjawisk, tworzenia
opracowan i porzagdkowania wiedzy w obszarach cyberbezpieczenstwa i nowych
technologii, a takze szeroko rozumianego otoczenia sektora bankowego, ksztaltu-
jacego warunki dziatania bankéw w Polsce. Prace analityczno-badawcze w ramach
programu realizowane s3 pod katem mozliwosci praktycznego wykorzystania ich
wynikéw w celu rozwoju sektora bankowego, podnoszenia poziomu bezpieczen-
stwa ustug oraz kreowania wartosci dla klientéw bankowosci. PAB WIB kiadzie
duzy nacisk na rozwdj wspoélpracy ze srodowiskami akademickimi i eksperckimi,
poszukujac synergii w zakresie zainteresowan badawczych autoréw oraz potrzeb
rozwojowych sektora bankowego.

W ramach programu realizowane sg analizy i badania w nastepujacych obszarach:
(O Nowe technologie i cyberbezpieczenstwo
Zdolnos¢ bankéw do finansowania gospodarki
Bankowos¢ spdldzielcza
(O Rynek nieruchomosci
(O Zielony lad i finansowanie energetyki odnawialnej

(O Finansowanie projektéw innowacyjnych

Wiecej na www.pab.wib.org.pl


http://www.pab.wib.org.pl/
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Opracowanie jest starannie i profesjonalnie przygotowanym studium badawczym
na temat polityki bankowej w zakresie kredytéw zagrozonych i odpiséw na straty z ty-
tutu tzw. niepracujacych kredytdéw. Positkujac sie danymi Europejskiego Urzedu Nad-
zoru Bankowego (EBA), autorzy poddali wnikliwej analizie naleznosci kredytowe, ze
szczegblnym uwzglednieniem naleznosci kredytowych niepracujacych. Podjeli wysi-
tek prognozowania poziomu niepracujacych naleznosci kredytowych w Polsce w przy-
sztosci w postaci opracowania czterech scenariuszy: bazowego, optymistycznego,
pesymistycznego i skrajnego. Zastosowang przez nich metodyke badawczg nalezy
uznac za poprawng i potwierdzajgcg ich wysoki poziom umiejetnosci badawczych.
Wtozyli ogromny wysitek w przygotowanie tego studium. Pozycja odznacza sie wy-
jatkowa starannoscig badawcza, potwierdzajacg gtebokie rozpoznanie podjetych
problemow oraz umiejetnos¢ ich analizowania. Bedzie stanowi¢ cenng publikacje na
rynku wydawniczym.

Z recenzji prof. dr hab. Krystyny Brzozowskiej

Na rynku wydawniczym nie ma pozycji, ktore w tak wnikliwy i kompleksowy spo-
so6b, jak w tej monografii, prezentowatyby kwestie nieobstugiwanych naleznoéci kre-
dytowych (NPL) oraz identyfikowatyby prawidtowosci i trendy w zakresie tych eks-
pozycji.

Tematyka kredytéw zagrozonych w sposéb ogdlny zazwyczaj poruszana jest
w opracowaniach dotyczgcych sektora bankowego i zarzadzania ryzykiem kredy-
towym w tym sektorze. Recenzowana publikacja bedzie miata zatem istotny wktad
w uzupetnienie biezgcych badan dotyczacych oceny i prognozowanych strat kre-
dytowych w polskim sektorze bankowym. Moze stanowi¢ takze, w moim odczuciu,
ciekawy punkt odniesienia dla analiz przeprowadzanych w poszczegélnych bankach
komercyjnych i spétdzielczych tworzacych polski sektor bankowy. Uwazam, ze wy-
petnia luke badawczg w omawianym obszarze.

Z recenzji dr prof. UEW Magdaleny Bywalec

Publikacja powstata na podstawie raportu przygotowanego w ramach wspotpracy
z Programem Analityczno-Badawczym Warszawskiego Instytutu Bankowosci
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