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FUNDUSZE POZYCZKOWE SZANSA FINANSOWANIA
SEKTORA MSP W KRYZYSIE

Istota dziatania funduszy pozyczkowych jest udostepnienie $srodkéw pie-
ni¢znych dla sektora MSP i instytucji wspierajacych ten sektor. Zaspokajanie
potrzeb finansowych MSP ma pozytywne skutki, m.in. powstawanie nowych
miejsc pracy oraz wzmocnienie kapitalowe przedsiebiorstw. Poniewaz sektor ten
znajduje si¢ w kryzysie, tworzenie pozabankowych instytucji pozyczkowych jest
dobrag forma pomocy najmniejszym przedsigbiorstwom. Tradycyjnie jako
fundusz pozyczkowy rozumie si¢ instytucj¢ niebedaca bankiem, ktérej dziatal-
no$¢ koncentruje si¢ na zapewnieniu dostgpu do zewnetrznych zrédet kapitatu
poprzez udzielanie pozyczek. Fundusze pozyczkowe udzielaja przedsiebiorcom
pozyczek na cele bezposrednio zwigzane z podjeciem, prowadzeniem i rozwija-
niem dzialalnosci gospodarcze;.

Celem autorki artykutu jest analiza mozliwosci finansowania mikro-, ma-
tych i $rednich przedsi¢biorstw oraz powstajacych podmiotéw gospodarczych,
jakie stwarzaja fundusze pozyczkowe jako instytucje finansujace ich dziatalnos¢
eksploatacyjng i inwestycyjng. Podmioty sektora MSP maja szanse uzyskania
srodkéw pienieznych w funduszach nawet wtedy, gdy ich banki odrzucaja
whnioski kredytowe lub w ogéle nie chca ich rozpatrywaé w warunkach wzrostu
ryzyka finansowego w kryzysie. Celami posrednimi jest prezentacja genezy
i form funduszy pozyczkowych oraz wskazanie pozytywnych efektéw spotecz-
no-ekonomicznych udzielania pozyczek dla MSP.

Fundusze pozyczkowe sa czgsto jedyng oferta dla najmniejszych firm,
z ktdérej moga one skorzysta¢, gdyz ze wzgledu na niskg wiarygodno$¢ finanso-
wa nie bardzo mogg liczy¢ na bankowe wsparcie. Pozyczki mozna uzyska¢ na
uruchomienie dziatalnosci, jej rozwdj, a takze tworzenie nowych miejsc pracy
albo zatrudnianie bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy. Pozyczki sa
czgsto udostepniane na dogodniejszych warunkach niz kredyty bankowe. Nie

* Dr, adiunkt w Zakladzie Finanséw Korporacji, Instytut Finanséw, Bankowosci i Ubezpie-
czen, Uniwersytet £.6dzki.
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przeprowadza si¢ tu wnikliwej oceny optacalnosci przedsigwzigcia, weryfikacja
wnioskéw trwa krocej, a procedury zwigzane z uzyskaniem pieniedzy (rozmo-
wy, negocjacje) sa w funduszach mniej skomplikowane. Zdarza si¢ jednak, ze
po pozytywnej ocenie wniosku na pozyczke trzeba czeka¢ dwa miesigce,
poniewaz jej wyptata nastapi dopiero wtedy, gdy nagromadzi si¢ odpowiednia
suma w ramach sptat pozyczek. Takie sytuacje beda mialy miejsce coraz
rzadziej, poniewaz w nastgpstwie dokapitalizowania budzety funduszy sg coraz
wicksze i starczaja dla wickszej liczby pozyczkobiorcéw'. Dynamiczny rozwdj
funduszy pozyczkowych na terenie catego kraju jest spowodowany m.in.
unijnymi dotacjami, ktére zwickszajg kapitaty poszczegélnych funduszy.

Fundusze pozyczkowe tworzg, alternatywne do bankowego, zrddia ze-
wnetrznego finansowania gtéwnie dla sektora MSP. Udzielanie pozyczek
podmiotom, ktére nie moga otrzymacé kredytu bankowego z powodu niewielkiej
wymaganej kwoty finansowania, braku historii kredytowej czy wymaganych
zabezpieczen, wsparcie ich rozwoju — to gtéwne cele funkcjonowania funduszy
pozyczkowych w polskiej praktyce gospodarczej’.

Fundusze pozyczkowe zapewniaja dostep do zewnetrznego kapitatu przez
udzielanie pozyczek oraz przygotowuja mikro- i matych przedsiebiorcéw do
efektywnego finansowania w przysztosci ze strony systemu bankowego. Dla
wielu przedsigbiorcéw fundusze pozyczkowe stanowia jedyng szanse¢ zaistnienia
na rynku, trwania oraz rozwoju’.

Mate i $rednie przedsiebiorstwa maja utrudniony dostgp do zrédet finanso-
wania inwestycji, w tym przede wszystkim innowacji. Wigze si¢ to w pierwszym
rzgdzie z trudno dostgpnym kredytem dtugoterminowym. Wsréd podstawowych
utrudnien przy dostepie do kapitatéw obcych nalezy wymieni¢ wymagane
zabezpieczenia, wysokos$¢ stop procentowych, w tym przede wszystkim zbyt
wysokie oprocentowanie kredytéw, ucigzliwo$¢ procedur bankowych oraz
niecheé¢ bankéw do udzielania kredytéw MSP*. Srodki adresowane gtéwnie do
sektora MSP maja przeciwdziata¢ trudnosciom w dostegpie do kredytéw i innych
zrédet finansujacych jego rozwdj. Do tego rodzaju zrédet finansowania naleza
$rodki unijne, srodki budzetowe, pozyczki i poreczenia udzielane przez fundusze
pozyczkowe i poreczeniowe’.

'o. Gajda, Gdzie po pozyczke, ,,Rzeczpospolita” 2004, nr 248, s. 9.

2 A. Skowronek-Mielczarek, Mate i Srednie przedsiebiorstwa. Zrédta finansowania,
C. H. Beck, Warszawa 2007, s. 109.

3 Przedsiebiorczosé w Polsce 2007, dokument przyjety przez Rade Ministréw 27 lipca
2007 r., Ministerstwo Gospodarki, Warszawa 2007, s. 106.

4 Szerzej: A. Czajkowska, Bariery kredytowania matych przedsiebiorstw, ,,Acta Universitatis
Lodziensis” 2007, Folia Oeconomica, nr 203, s. 69-87.

3 A. Zotnierski (red.), Raport o stanie sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2007-2008, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Warszawa 2009, s. 91.
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Istotnym czynnikiem ograniczajacym rozwijanie przedsigbiorczosci jest
niedostatek kapitatu. Dostep do finansowania zewnetrznego to jeden z gtéwnych
czynnikéw warunkujacych potencjat rozwojowy, w tym réwniez innowacyjnos¢
polskich mikro-, matych i érednich przedsigbiorstw®.

1. KRYZYSOWE UWARUNKOWANIA ROZWOJU RYNKU POZYCZKOWEGO

Kryzys swiatowy, ktérego skutki coraz bardziej odczuwa polska gospodar-
ka, powoduje, Zze polityka kredytowa bankéw w zakresie finansowania przedsig-
biorcéw staje si¢ nad wyraz ostrozna. W tej sytuacji polski system funduszy
pozyczkowych nabiera dodatkowego znaczenia. Co prawda, w aktualnych
uwarunkowaniach niepewnosci, che¢ inwestowania w nowe przedsigwziecia jest
naturalnie ograniczana, jednakze klienci funduszy pozyczkowych to osoby
i firmy elastycznie dopasowujace si¢ do potrzeb rynku, o relatywnie niskich
kosztach dziatania, poszukujace zaréwno kapitatu obrotowego, jak i inwestycyj-
nego. Nie bez znaczenia pozostaje réwniez coraz wigksza aktywno$¢ przedsie-
biorcéw w obszarze przedsigwzieé¢ innowacyjnych’.

Niestety, pomimo sprawdzonego, profesjonalnego i efektywnego systemu
pozyczkowego dla sektora mikro-, matych i srednich przedsigbiorstw oraz oséb
rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza, fundusze pozyczkowe stoja po raz
kolejny przed bariera ograniczonych kapitatéw. Kapital pozyczkowy w ramach
ostatniego dokapitalizowania Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsi¢biorstw zostal w catosci rozdysponowany na pozycz-
ki. Zdecydowana wigkszos$¢ tych srodkéw wréci z powrotem w formie splat
pozyczek najwczesniej za kilka miesiecy, za rok, a najpézniej za 5 lat®.

Kryzys na rynkach finansowych oraz spowolnienie w gospodarce $wiatowej
moze oddziatywaé niekorzystnie na gospodarke Polski réznymi kanatami’:

— zmniejszenie aktywnosci na rynku pieni¢znym,

— wzrost kosztu finansowania i ograniczenia finansowania dla bankéw,

— wzrost kosztu kredytéw i ograniczenie ich dostepnosci,

— wysoka zmienno$¢ wartosci ztotego,

® Fundusze pozyczkowe w Polsce wspierajgce mikro, mate i Srednie przedsiebiorstwa wg
stanu na 31 grudnia 2008 r., ,Raport” 2009, nr 11, Polskie Stowarzyszenie Funduszy Pozyczko-
wych, Szczecin, kwiecien 2009, s. 5.

7 Ibidem, s. 5.

8 Ibidem, s. 5.

° Z. Hockuba, Czy gospodarka Polski Jjest odporna na skutki miedzynarodowego kryzysu
finansowego?, Narodowy Bank Polski, [w:] Rynek kapitatowy. Koniunktura gospodarcza,
materialy konferencyjne, Politechnika L.6dzka, £.6dz, 4 grudnia 2008 r., s. 23.
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— zmniejszenie inwestycji krajowych oraz bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych,

— zmniejszenie popytu zagranicznego, spadek dynamiki eksportu.

Celem o0s06b i instytucji zainteresowanych kreowaniem sprzyjajacej rozwo-
jowi matej i $redniej przedsigbiorczosci atmosfery winno sta¢ si¢ promowanie
idei porgczen oraz wsparcie procesu powstania i prowadzenia dziatan przez te
jednostki. Instytucje te, petnigc wazng role w procesie pozyskiwania przez MSP
kapitatéw kredytowo-pozyczkowych, warunkujgcych finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej, stymuluja ich rozwé;'’.

Zaostrzone procedury i wysokie oprocentowanie kredytow bankowych po-
woduja, ze coraz wigksza popularnoscia zaczynajg cieszy¢ si¢ pozyczki
z funduszy pozyczkowych, ktére opieraja si¢ na srodkach publicznych — gtéwnie
$rodkach unijnych i $§rodkach pochodzacych z budzetu panstwa. Pozyczki takie
nie s3 wysokie (zazwyczaj nie wiecej niz 120 tys. zt) i najczeséciej wymagaja
dodatkowych zabezpieczen (z reguly jest to zastaw lub hipoteka), jednak ich
oprocentowanie, w poréwnaniu z kredytem bankowym, jest nizsze, co zwigksza
ich atrakcyjnos¢. Co wiecej, udzielane sg nie tylko juz istniejgcym firmom, ale
takze osobom, ktére dopiero planujg rozpoczaé wtasng dziatalno$¢ gospodarcza.
Z funduszy tego typu najczesciej korzystajag mate przedsiebiorstwa, ale coraz
czeiciej interesuja si¢ nimi takze i $rednie firmy''. Przystapienie Polski do Unii
Europejskiej umozliwito takze przedsigbiorcom dostgp do pokaznych srodkéw
z funduszy strukturalnych'.

2. GENEZA 1 RODZAJE FUNDUSZY POZYCZKOWYCH

Zawierajac umowe pozyczki fundusz zobowigzuje si¢ na rzecz osoby beda-
cej odbiorca (przedsigbiorcg) przenie$¢ okreslong ilo$¢ pienigdzy, natomiast
pozyczkobiorca zobowigzuje si¢ do splaty okreslonej kwoty pozyczki wraz
z odsetkami, ktére przybieraja forme oprocentowania. Rezultatem tego jest fakt,
ze fundusz pozyczkowy uzyskuje srodki na prowadzenie dziatalnosci, a pozycz-
kobiorca (przedsiebiorca) uzyskuje srodki finansowe na realizacje zamierzonych
celéw". Po uplywie terminu zwraca on pozyczke wraz z odsetkami, ktére

193, Adamek, Fundusze poreczen kredytowych dla matych i $rednich przedsiebiorstw — zale-
ty i wady, [w:] L. Pawlowicz, R. Wierzba (red.), Bankowos¢ wobec procesow globalizacji,
CeDeWu, Warszawa 2003, s. 22.

""" M. Gawrychowski, Fundusz teraz lepszy niz bank, ,Gazeta Prawna” — dodatek Forsal
2008, nr 219, s. A2-A3.

12 Przedsiebiorczos¢é w Polsce, Departament Analiz i Prognoz, Ministerstwo Gospodarki,
Warszawa, sierpien 2008, s. 93.

3 Kredyty i pozyczki dla MSP, Izba Rzemieslnicza w Opolu, http://erzemieslnik.pl, na dzien:
29.07.2009.
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przybieraja forme oprocentowania. Oprocentowanie staje si¢ jednym ze zZrdédet
srodkéw prowadzenia dziatalnosci przez fundusz, a pozyczkobiorca uzyskuje
potrzebne mu $rodki finansowe.

W Polsce pierwsze fundusze pozyczkowe powstaty na poczatku lat 90. ubie-
glego stulecia. Przyczyna ich powstawania byla realizacja programéw wsparcia
finansowego dla sektora MSP. Gtéwna role¢ w tworzeniu podstaw dla rozwoju
instytucji oferujacych pozyczki dla przedsiebiorcéw odegraty programy:

1. Projekt Rozwoju Malej Przedsigbiorczosci TOR#10, w ramach ktdérego
utworzono kilkadziesigt funduszy rozwoju przedsigbiorczosci, przy ktérych to
w kolejnych latach powstawaty fundusze pozyczkowe'*. Projekt tworzenia
instytucji w ramach tego programu realizowato Ministerstwo Pracy i Polityki
Socjalnej, korzystajac z pomocy technicznej Uniwersytetu Stanowego Ohio.
TOR#10 wspieral wybrane lokalne instytucje pozarzadowe non-profit w celu
rozwinigcia ich aktywno$ci w zakresie: pomocy bezrobotnym i zagrozonym
utratg pracy, ktérzy wykazujg predyspozycje do stania si¢ przedsi¢gbiorcami, oraz
integracji lokalnych srodowisk w celu aktywnego przezwyciezania bezrobocia'”.

2. Polsko-Amerykanski Fundusz Przedsigbiorczosci powstat w 1989 r.
z inicjatywy Kongresu Stanéw Zjednoczonych. W pierwszych latach dziatalno-
Sci wspieratl rozw6j gospodarki rynkowej w Polsce (kultury, edukacji, inicjatyw
lokalnych). W 1994 r. dziatalno$¢ funduszu rozszerzono o udzielanie mikropo-
zyczek przedsigbiorcom. Realizacje zadania zlecono utworzonemu w Warszawie
Funduszowi Mikro sp. z 0.0."® Fundusz ten powstal z mysla o najmniejszych
przedsigbiorstwach, ktére nie moga liczy¢ na wsparcie z innych zrédet komer-
cyjnych'”.

3. Kanadyjsko-Polski Program Przedsi¢biorczosci, ktérego zadaniem jest
pomoc w tworzeniu oraz rozwoju matych i $rednich przedsigbiorstw. Realizacja
zajmuje si¢ Polska Fundacja Przedsigbiorczosci (do 1997 r. odpowiedzialna byta
Polsko-Kanadyjska Fundacja Przedsiebiorczosci). Fundacja ta udziela pomocy
w postaci kredytéw i pozyczek z dwdch programéw: Program Kredytowy
Branch Network i Kanadyjski Program Pozyczkowy'.

Z funduszy pozyczkowych najczesciej korzystajg mikrofirmy i osoby za-
czynajace dziatalno$¢. Udzielane przez fundusze pozyczki majg nizsze oprocen-
towanie niz kredyty bankowe. Zazwyczaj maksymalna wysokos¢ pozyczki nie

4 H. Waniak-Michalak, Pozabankowe #rédta finansowania matych i srednich przedsie-
biorstw, Wolters Kluwer Business, Krakow 2007, s. 133.

15 B. Bartkowiak, S. Flejterski, P. Pluskota, Fundusze i ustugi pozyczkowe dla mikro, matych
i Srednich przedsiebiorstw, Centrum Doradztwa i Informacji Difin, Warszawa 2006, s. 58-59.

18 Informacje o Funduszu Mikro sp. z 0.0. i jego aktualnej ofercie pozyczkowej znajduja si¢
na stronie: www.funduszmikro.pl.

"7 Ibidem, s. 64.

B H. Waniak-Michalak, Pozabankowe Zrodta..., s. 134.



228 Agnieszka Czajkowska

przekracza 120 tys. zl, ale czg$¢ funduszy oferuje wyzsze kwoty — do 250 tys.,
a nawet 500 tys. zt. Fundusze finansujg nie tylko juz istniejace firmy (az 80%
Srodkéw trafia do przedsigbiorcow, ktérzy dziataja co najmniej 12 miesigcy), ale
takze osoby chcace rozpoczaé dziatalno$é gospodarcza'®.

Szczegblnym rodzajem jest mikropozyczka, traktowana jako sposéb na
zmniejszenie bezrobocia, prowadzenie polityki w odniesieniu do oséb wyklu-
czonych spotecznie i finansowo oraz jako element rozwoju przedsigbiorczosci.
Mikropozyczka moze odgrywacé role w procesie promowania idei samozatrud-
nienia oraz procesu wzrostu gospodarczego. Dziatalno$¢ mikropozyczkowa staje
si¢. motorem dla innowacyjnych i dynamicznych proceséw ekonomicznych
europejskiej gospodarki®.

Gtéwni klienci funduszy pozyczkowych to mikro- i mate przedsigbiorstwa,
a takze osoby bezrobotne podejmujace dziatalno$¢ gospodarczg oraz zagrozeni
zwolnieniem z pracy, jak réwniez przedsi¢gbiorcy tworzgcy nowe miejsca pracy.
Oferta jest jednak takze kierowana do firm $rednich oraz duzych. Z pozyczek
korzystaja wtasciciele najmniejszych przedsigbiorstw, opodatkowanych na
zasadach ogdlnych, ptatnicy zryczattowanego podatku dochodowego i karty
podatkowej, czyli nawet te podmioty, ktérych nie chca finansowac¢ banki.
Beneficjentami pozyczek sg réwniez osoby prowadzace gospodarstwa agrotury-
styczne, o ile posiadajg wpis do ewidencji dziatalnosci gospodarcze;j.

Fundusze pozyczkowe udzielajg gtéwnie pozyczek przeznaczonych na cele
zwigzane z podjeciem dziatalnosci gospodarczej, m.in. na zakup materiatéw
i surowcéw niezbednych do realizacji zatozonego przedsiewzigcia gospodarcze-
go, wdrazanie nowych rozwigzan technicznych lub technologicznych, finanso-
wanie inwestycji, zakup maszyn i urzadzen, czy tez rozbudowe, adaptacje lub
modernizacje obiektéw produkcyjnych, handlowych, ustugowych®'.

Profil dzialalnosci funduszy pozyczkowych skutkuje pobudzeniem lokalnej
przedsigbiorczosci, w szczegélnosci dziatalnosci inwestycyjnej, co sprzyja
tworzeniu nowych miejsc pracy. Funkcje pelnione przez fundusze to przede
wszystkim zaspokojenie potrzeb finansowych. Ponadto $wiadcza one ustugi
w zakresie™’:

9 M. Gawrychowski, Fundusz teraz lepszy niz bank, ,Gazeta Prawna” 2008, nr 219,
http://biznes.gazetaprawna.pl, aktualizacja: 7.11.2008.

20 p. Pluskota, Instytucje mikropozyczkowe Europejskiej Sieci Mikrokredytowania jako ele-
ment finansowania dziatalnosci gospodarczej, [w:] A. Bielawska (red.), Uwarunkowania rynkowe
rozwoju mikro i matych przedsigbiorstw — Mikrofirma 2009, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego” 2009, nr 540, Ekonomiczne Problemy Ustug, nr 34, s. 98, 104.

2 H. Howaniec, W. Walkiewicz (red.), Zarzgdzanie przedsiebiorstwem — aspekty finansowe,
informacyjno-komunikacyjne i operacyjne, Wyd. Akademii Techniczno-Humanistycznej, Bielsko-
-Biata 2008, s. 85-86.

22 B. Bartkowiak, S. Flejterski, P. Pluskota, Fundusze i ustugi..., s. 64; M. Panfil (red.), Fi-
nansowanie rogzwoju przedsiebiorstwa — studia przypadkow, Difin, Warszawa 2008, s. 199.
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— pomocy w przygotowaniu wnioskéw pozyczkowych,

— pomocy w przygotowaniu biznesplandw przedsigwziecia,

— dzialalnos$ci informacyjnej i doradczej przy =zarzadzaniu finansami
w przedsigbiorstwie,

— prowadzeniu szkolen w tej dziedzinie,

— zajmuja si¢ inkubatorami przedsigbiorczosci, jak réwniez funduszami
porgczeniowymi.

Jako cechy odrézniajace ofert¢ funduszy od innych zrédet finansowania
wskazuje si¢ najczesciej stosunkowo niskie kwoty pozyczek, krétki okres sptaty,
niewielki stopien sformalizowania oraz indywidualny kontakt z ekspertami
funduszy, co przy tej skali udostepnianych funduszy jest rzadko spotykane
w bankach. Sytuacja w zakresie udostgpnianych $rodkéw i okresu ich wykorzy-
stywania w ostatnich latach ulega wyraznej poprawie; spotka¢ mozna oferty
z kwotami pozyczek ponad 500 tys. zt i okresem splaty 5 lat™.

Cho¢ czegs$¢ pozyczek w funduszach pozyczkowych jest nizej oprocentowa-
na w poréwnaniu z oferta bankowa, nie we wszystkich przypadkach zalicza si¢
je do pomocy publicznej, gdyz do niej kwalifikuje si¢ jedynie takie pozyczki,
ktére m.in. udzielane sg ze srodkéw publicznych (z budzetu panstwa, urzgdow
gmin i marszatka itd.) i jednocze$nie sg nizej oprocentowane od komercyjnych
kredytéw udzielanych w bankach. Ma to odniesienie jedynie do czesci pozyczek
udzielanych przez fundusze, ktére zostaty dokapitalizowane przez PARP*.
Fundusze pozyczkowe opieraja si¢ gtdwnie na srodkach publicznych. Wigkszos¢
pochodzi ze srodkéw unijnych, budzetu panstwa oraz zagranicznych programéw
pomocowych.

Koszt pozyczki uzalezniony jest od kwoty, okresu wykorzystania oraz licz-
by porgczycieli, jego wysokos$¢ zmienia si¢ w zalezno$ci od konkretnej sytuacji.
Nalezy jednak by¢ przygotowanym, ze bedzie on wyzszy od kosztu kredytu
bankowego — zasadg jest, ze fundusze pozyczkowe nie tylko powinny si¢
samofinansowaé, ale rowniez pomnaza¢ ilos¢ srodkéw, ktére nastepnie moga
udostepnia¢ kolejnym pozyczkobiorcom. Oprocentowanie czgsto nie jest tez
precyzyjnie podawane, ale ukryte w harmonogramie sptat™.

Wyréznia si¢ wiele kryteriéw podziatu funduszy pozyczkowych (por. tab. 1).
Jednym z nich jest forma organizacyjnoprawna, ktéra nie jest sci§le uwarunko-
wana przez przepisy prawne, jednakze ze wzgledu na wysokie kwoty gromadzo-
nych i udostgpnianych funduszy, najbardziej odpowiednie sa dla nich spétki
kapitatlowe zapewniajace wigkszg stabilnos¢ dziatalnosci. Instytucje prowadzace

2 M. Panfil (red.), Finansowanie rozwojit..., s. 204.

0. Gajda, Jak sumujemy pomoc de minimis, ,,Rzeczpospolita” 2004, nr 123, Vademe-
cum, s. 3.

% M. Panfil (red.), Finansowanie rozwoju..., s. 206.
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fundusz pozyczkowy funkcjonuja takze w formie stowarzyszen oraz fundacji
i innych. Pod wzgledem zasiegu prowadzenia dziatalnosci najczesciej sa to
podmioty lokalne, wspierajace miejscowych przedsiebiorcéw. Fundusze
pozyczkowe bardzo réznig si¢ réwniez pod wzgledem kwot udzielanych
pozyczek — od kilkuset ztotych (przy pierwszej pozyczce) do kilkuset tysiecy
(dla statych, sprawdzonych pozyczkobiorcéw finansujgcych dziatalno$¢ inwe-
stycyjna). Skala dziatalnosci funduszy pozyczkowych i wysokos$¢ udzielanych
pozyczek oraz wysoko$¢ oprocentowania, prowizji i oplat z reguty zalezg od
wysokosci kapitatow (funduszy) wtasnych, jak réwniez mozliwosci pozyskania
zewngtrznych zrédet finansowania przez fundusz ze srodkéw Unii Europejskiej,
organizacji migdzynarodowych, rzadowych i pozarzadowych, jednostek samo-
rzadu terytorialnego.

Tabela 1. Klasyfikacje funduszy pozyczkowych

Scia
® zrzeszenia
e spoétdzielnie

dzo niskich pozy-
czek mikroprzedsie-
biorcom i osobom

finansowanie w for-
mie pozyczek bez
odwotywania si¢ do
standardow mikro-
finansowania

Kryteria klasyfikacji

forma miejsce prowadzenia kwot}olzudcozs;ipinil;?ych preferencje w zakresie

organizacyjno-prawna dziatalnosci pozy . oprocentowania
przeznaczenie
e stowarzyszenia ® organizacje e tzw. fundusze mi- | ® instytucje pozycz-
e fundacje pozarzadowe kropozyczkowe to kowe (programy pu-
® spotki akcyjne e Jokalne instytucje grupa funduszy, kt6- bliczne) dofinanso-
® spotki z ograniczo- wspierania  przed- ra Kkoncentruje si¢ wane przez pomoc
na odpowiedzialno- sigbiorczosci na udzielaniu bar- publiczna

e komercyjne — insty-
tucje pozyczkowe,
ktérych celem jest

e fundusze pozycz- bezrobotnym maksymalizacja zy-
kowe prowadzone rozpoczynajgcym sku z prowadzonej
przez gminy oraz dziatalnos¢  gospo- dziatalnosci pozycz-
samorzad  gospo- darcza;  specyfika kowej, a jednocze-
darczy tych instytucji jest $nie petnia misje

uproszczony  tryb wspierania przedsi¢-
przyznawania biorczosci
pozyczki e spoldzielcze kasy

¢ instytucje finanso- oszczgdnosciowo-
we udostgpniajace -pozyczkowe

Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.
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3. CECHY POTENCJALU WIARYGODNOSCI KREDYTOWE]J MSP

Poddajac analizie zaleznosci zrédet finansowania matych i $rednich przed-
sigbiorstw w kontekscie faz ich rozwoju®®, warto zwrécié uwage na kilka
prawidtowosci®’:

— wérdd form finansowania wezesnych stadidw rozwoju MSP gtéwna role
odgrywa kapitat wtasny oraz pozyczki rodzinne,

— w miar¢ rozwoju dziatalnosci do dyspozycji MSP pojawiaja si¢ nowe
zrédta finansowania zewnetrznego, oferowane przez instytucje publiczne i nie-
publiczne,

— wykorzystywanie tych zrédel warunkowane jest réznymi zasadami do-
stepu i kosztem pozyskania,

— gtéwng rolg¢ w obcym finansowaniu dziatalnosci rozwojowej MSP od-
grywaja banki oraz instytucje parabankowe, oferujace produkty kredytowo-
-pozyczkowe.

MSP postrzegane sa przez pryzmat wysokiego ryzyka transakcji, wysokich
kosztéw administracji pozyczka (lub kredytem), niskiej rentowno$ci operacji
kredytowo-pozyczkowych®. Elementami warunkujacymi potencjat wiarygodno-
$ci kredytowej matego i $redniego przedsigbiorstwa sa”:

— niezdolno$¢ lub niechg¢¢ do dostarczania informacji generowanych przez
system rachunkowosci, mata wiarygodnos¢ informacji handlowych,

— brak mozliwosci potwierdzenia przesztosci kredytowej (brak historii kre-
dytowej lub zta historia) wskazujacej na rzetelnos$¢ regulacji zobowigzan wobec
kapitatodawcow,

— niska rentowno$¢ dziatania i ptynno$¢ warunkujgca mozliwos¢ sptaty za-
dluzenia,

— duza podatnos¢ na impulsy rynkowe i zmiany ekonomicznych warunkéw
dziatania, decydujagca o mozliwosci zaburzen w funkcjonowaniu firmy i jej
upadtosci, niska wartos¢ kapitatow wilasnych jako podstawa finansowania
projektu objetego pozyczka lub kredytem,

— utrudniona mozliwo$¢ zaoferowania pozadanego zabezpieczenia tran-
sakcji (forma, niska wartos¢ aktywow traktowanych jako zabezpieczenie itd.),

% Wedtug Third Round Of Bankers and SMEs — Final Report, Centre for Strategy & Evalua-
tion Services, June 2000, s. 19, wyrdznia si¢ 5 faz rozwoju: pre-start-up, start-up, wczesny wzrost,
ekspansja, dojrzatos¢.

277, Adamek, Fundusze poreczen..., s. 14-15.

2 Finance and e-finance for SME-s as a means to enhance their operations and competitive-
ness, United Nations Conference on Trade and Development, TD/B/COM.3/EM.13/2, Geneva
2001, s. 2.

27, Adamek, Fundusze poreczen..., s. 16—-17.
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— stabos¢ biznesplanéw wynikajaca z uproszczonego systemu zapisu ope-
racji gospodarczych, stanowigcych podstaw¢ szacowania parametréw opisujg-
cych przesztos¢ i przysztos¢ MSP, niskie umiejetnosci planowania finansowego
wiascicieli MSP lub stabe kwalifikacje przedsigbiorcy, i inne.

Najwigksze problemy z dostepem do zewngtrznego finansowania majg oso-
by podejmujace dziatalno$¢ gospodarczg oraz firmy mate, bez historii kredyto-
wej, ktore nie posiadajg majatku wystarczajacego do zabezpieczenia kredytu.
Przedsigbiorstwa takie maja znacznie mniejsze szanse na uzyskanie kredytu
bankowego. Jezeli kredyt otrzymujg, to jego oprocentowanie jest z reguly
wyzsze nawet o 5-7 p.p. niz w przypadku kredytéw oferowanych firmom
o dtugim stazu. Dlatego tak istotny jest dla nich dostep do réznych zrédet
finansowania z réznego typu instytucji pozyczkowych. Stanowig one alterna-
tywne w stosunku do kredytu bankowego sposoby krétkoterminowego finanso-
wania dziatalnosci matych i érednich przedsigbiorstw™.

Analiza finansowa funduszy mikropozyczkowych ma drugorz¢dne zna-
czenie, a tryb opiera si¢ w gtdwnej mierze na szczegétowej analizie wiarygod-
nosci i rzetelnosci klienta dokonywanej podczas rozmowy z doradcg (tzw.
character step lending). Pozyczka czesto posiada progresywny charakter
swojej wartosci, co oznacza, ze wartos¢ pozyczki, na ktérg opiewa pierwsza
umowa, przy kazdej nastgpnej moze by¢ podwyzszana proporcjonalnie do
wzrostu wiarygodnosci pozyczkobiorcy. Zaleta w tego typu funduszach jest
minimalna ilo§¢ dokumentéw niezbednych do ztozenia wniosku oraz bezpo-
$redni kontakt z beneficjentem przez caly okres sptacania pozyczki. Czgsto
spotykanym zabezpieczeniem, ktére odréznia ten rodzaj funduszy od innych,
jest tworzenie tzw. grup pozyczkowych, w ktérych poszczegdlne osoby
zaciagajace pozyczke poreczaja sobie nawzajem’.

Przy pozyczkach udzielanych przez fundusze pozyczkowe sptata roztozona
jest w dogodnym czasie, stosowane s3 dostepne zabezpieczenia. Srodki te
oferowane sg przez instytucje wyspecjalizowane w obstudze MSP. Dzigki temu
sa dopasowane konstrukcyjnie do oczekiwan MSP, uwzgledniaja ich specyficz-
ne cechy. Odnosi si¢ to gtéwnie do pozyczek udzielanych przez fundusze
pozyczkowe i poreczen udzielanych przez fundusze poreczeniowe, w ktérych
procedura stosowana przy ich udzielaniu catkowicie rézni si¢ od dziatan bankéw
przy przyznawaniu kredytéw>>.

Pewnym mankamentem funduszy sg ich indywidualne wymagania w zakre-
sie zabezpieczenia sptaty pozyczek. Niektére wymagaja duzej liczby poreczycie-

A, Skowronek-Mielczarek, Mate i Srednie przedsiebiorstwa..., s. 105.
31 B. Bartkowiak, S. Flejterski, P. Pluskota, Fundusze i ustugi..., s. 64.
32 A. Zotnierski (red.), Raport..., s. 81.
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li (0séb fizycznych), inne z kolei w ogéle nie dopuszczaja takiej formy zabez-
pieczenia i Zzadaja np. wylgcznie tzw. twardych zabezpieczen, jak hipoteka,
przelew itp.”

4. EFEKTY WSPARCIA MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW
PRZEZ FUNDUSZE POZYCZKOWE

W kontekscie danych dotyczacych liczby i wartosci udzielonych pozyczek
w 2008 r. (przedsigbiorcy pozyskali blisko 20 tys. pozyczek na kwotg 440 min
z}) oraz utworzonych nowych miejsc pracy (6 tys.), trudno wyobrazi¢ sobie
rozwoj polskiej przedsigbiorczosci i innowacyjnosci bez funduszy pozyczko-
wych™. W 2008 r. funkcjonowato w Polsce 65 instytucji prowadzacych 71 fun-
duszy pozyczkowych, ktérych podstawowym zadaniem jest udzielanie pozyczek
mikro-, matym i $rednim przedsigbiorstwom. Obserwuje si¢ kontynuacje¢
systematycznego przyrostu kapitatu pozyczkowego oraz udzielonych pozyczek,
zar6wno w ujeciu ilos§ciowym, jak i warto$ciowym. Kapital pozyczkowy wzrdst
0 132,2 mln z1 (tj. 0 15%), a liczba pozyczek o 19,6 tys. sztuk (o 12,9%), zas ich
wartos$¢ o 438,4 mln zt (o 18,3%)™.

Fundusze poreczeniowe posrednio umozliwiaja MSP dostep do kapitatéw,
a w sposéb bezposredni robig to fundusze pozyczkowe. Dostarczaja one
sektorowi mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw potrzebnych srodkéw na
biezaca dzialalnos$¢, jak i inwestycje. Szczegétowe dane na temat dziatalnosci
funduszy pozyczkowych przedstawia tabela 2.

Dziatalno$¢ funduszy pozyczkowych, podobnie jak porgczeniowych, wyka-
zuje tendencje wzrostowa. Przede wszystkim rosnie kapitat funduszy, ktéry
moze by¢ wykorzystany na pozyczki, rowniez wzrasta liczba i warto$¢ udzielo-
nych pozyczek. Wzrost ten nie jest jednak tak znaczny, jak w przypadku
funduszy poreczeniowych. Tutaj roczna dynamika nie przekracza 20%, za$
przy funduszach poreczeniowych ksztaltuje si¢ powyzej 40%. Informacja na
temat struktury pozyczek w zaleznosci od przeznaczenia pozyczki dostgpna jest
z lat 20304—2007 oraz narastajagco do 31 grudnia kolejnych lat, co przedstawia
tabela 377,

33 p. Stopezyk, K. Buczyto, Zabezpieczenie na wage ztota, ,,Rzeczpospolita” 2004, nr 123,
Vademecum, s. 10.

3* Fundusze pozyczkowe w Polsce wspierajgce mikro, mate i srednie przedsiebiorstwa wg
stanu na 31 grudnia 2007 r., Polskie Stowarzyszenie Funduszy Pozyczkowych, Szczecin,
~Raport” 2008, nr 9, s. 7.

35 Fundusze pozyczkowe w Polsce |...] wg stanu na 31 grudnia 2008 r., s. 7, 8.

3 A. Zotnierski (red.), Raport..., s. 90.

7 Ibidem, s. 90.
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Liczba pozyczek na inwestycje stanowita w latach 2004 i 2005 niecate
70% og6tu udzielonych pozyczek, natomiast w 2006 i 2007 r. niewiele ponad
50% — maleje odsetek pozyczek finansujacych cele inwestycyjne. Przez caty
okres funkcjonowania funduszy do 2007 r. na cele inwestycyjne przyznano
tacznie 63,7% pozyczek (tj. 96 888 pozyczek na kwote 1518,5 min zt). Dla
MSP, majacych najwigksze problemy z uzyskaniem kredytu, a szczegdlnie
kredytu inwestycyjnego, fundusze pozyczkowe czgsto sg jedynym zrdédiem
pozyskania zewnetrznych zrédetl finansowania, gléwnie na cele inwestycyjne.
Szczegélne znaczenie maja w przypadku finansowania inwestycji, gdyz
wiasnie kredyt inwestycyjny jest najmniej dostepny dla najmniejszych firm.
Niepokoj budzi malejacy udziat pozyczek na cele inwestycyjne — od poczatku
funkcjonowania funduszy do 31 grudnia 2004 r. byto ich 67,9%, za$ do
31.12.2007 r. 63,7%.

Bardzo pozytywnym zjawiskiem jest fakt, ze zdecydowana wigkszos¢ po-
zyczek udzielana jest mikroprzedsigbiorstwom. Przez caty okres funkcjonowa-
nia funduszy pozyczkowych 96,3% pozyczek udzielono mikroprzedsi¢bior-
stwom, 3,6% pozyczek matym przedsigbiorstwom, a 0,2% $rednim firmom.
Jezeli chodzi o wartos¢ pozyczek, byto to odpowiednio 84,3%, 13,4% i 2,2%.
Najwigksze problemy z pozyskaniem $rodkéw zewnetrznych maja wilasnie
mikroprzedsi¢biorstwa. Fundusze pozyczkowe zmniejszajg ten problem.
Sytuacja ta jest podobna jak w odniesieniu do funduszy poreczeniowych, przy
czym odsetek pozyczek udzielanych mikroprzedsi¢biorstwom jest znacznie
wyzszy od odsetka przyznanych im poreczen™.

Bezposrednim efektem wsparcia finansowego mikro-, matych i $rednich
przedsigbiorstw przez fundusze pozyczkowe sg nowe miejsca pracy. Dla wielu
lokalnych, poczatkujacych przedsigbiorcow fundusze pozyczkowe stanowig
jedyna szans¢ zaistnienia na rynku, trwania i dalszego rozwoju. Na 65 instytucji
prowadzacych fundusze pozyczkowe 61 podato liczbe nowo utworzonych
miejsc pracy od poczatku dziatalnosci do 2008 r. Fundusze, udzielajac przedsig-
biorcom pozyczek na taczna kwote 2816,7 miln zl, umozliwity utworzenie
57,8 tys. nowych miejsc pracy. W 2008 r. fundusze, udzielajac wsparcia
finansowego w postaci pozyczek w wysokosci 438,4 mln zl, utworzyty 6 tys.
nowych miejsc pracy (6,6 tys. w 2007 r.). Oznacza to, ze wygenerowanie
jednego nowego miejsca pracy w 2008 r. wymagato zewngtrznego wsparcia
finansowego przecigtnie w kwocie 73,1 tys. zt (w 2007 r. — 62,9 tys. zl;
w 2006 r. — 56,9 tys. zt; w 2005 r. — 44,5 tys. zt; w 2004 r. — 30,7 tys. zh*’.

* Ibidem, s. 90.
* Ibidem, s. 91.
0 Fundusze pozyczkowe w Polsce [...] wg stanu na 31 grudnia 2008 r., s. 34.
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Wsrdéd pozyczek udzielonych od poczatku dziatalnosci funduszy do 31
grudnia 2008 r. dominowaty pozyczki®':

— przeznaczone na cele inwestycyjne — stanowity ok. 2/3 wszystkich pozy-
czek zaréwno w ujeciu ilosciowym, jak i wartosciowym,

— udzielane przedsigbiorstwom handlowym i ustugowym — pozyczki na
dziatalnos¢ handlowg stanowily mniej niz polowe ogdlnej liczby udzielanych
pozyczek,

— o kwocie do 10 tys. zt — ponad 2/3 ogdlnej liczby wyptaconych pozyczek
i prawie 1/4 ich wartosci, przy jednoczesnym wzroscie liczby pozyczek o war-
tosci 50-120 tys. zt; stanowity one 10,3% ogdlnej liczby udzielonych pozyczek
1 45,7% tacznej ich wartosci,

— udzielane przedsigbiorcom zatrudniajagcym do dziewigciu oséb — 96,3%
ogoblnej liczby udzielonych pozyczek i 84,4% ich wartosci.

Na przestrzeni ostatnich lat obserwuje si¢ wydtuzanie okresu, na ktory
udzielane sa pozyczki. Przecietny czas ich zapadalnosci wynidst 21,2 miesigcy,
a w przypadku pozyczek na cele inwestycyjne 22,5 miesi¢gcy. W 2008 r. prze-
cietny termin zapadalnosci pozyczek wynidst 25,2 miesiecy, a na cele inwesty-
cyjne 26,5 miesigca.

Bezposrednim efektem wsparcia finansowego matych i $rednich przedsie-
biorstw przez fundusze pozyczkowe sg nowe miejsca pracy. Fundusze, udziela-
jac przedsigbiorcom pozyczek na kwote 2,8 mld zi, umozliwily utworzenie
57,8 tys. nowych miejsc pracy. W 2008 r. pozyczki udzielone w kwocie
438,4 mln zt umozliwity utworzenie 6,0 tys. nowych miejsc pracy.

Dotychczasowe doswiadczenia wyraznie wskazuja na duzy potencjal roz-
wojowy systemu funduszy pozyczkowych. Dziatalnos¢ silnych lokalnych
i regionalnych instytucji pozyczkowych stanowi podstawowy warunek sprawne-
go funkcjonowania i rozwoju sektora mikro- i matych przedsi¢biorstw. Poprawa
dostepnosci do kapitatu pozyczkowego przyczyni si¢ do wzrostu innowacyjnosci
i konkurencyjnosci przedsigbiorstw, tworzenia nowych miejsc pracy, a takze
korzystnego klimatu inwestycyjnego, bedacego podstawa dla rozwoju lokalnego
i regionalnego™.

3 lutego 2009 r. Rada Ministréw przyjeta program pn. Kierunki rozwoju
SJunduszy pozyczkowych i poreczeniowych dla matych i Srednich przedsigbiorstw
w latach 2009-2013. W programie przewidziano realizacj¢ szeregu dziatan
organizacyjnych, ekonomicznych oraz zmian legislacyjnych stuzacych rozwo-

M Preedsiebiorczo$¢ w Polsce, Departament Analiz i Prognoz, Ministerstwo Gospodarki,
Warszawa, lipiec 2009, s. 97.

#2 K. Szydtowski, Finansowanie dziatalnosci mikro oraz matych przedsiebiorstw z udziatem
srodkow z funduszy pozyczkowych, [w:] A. Bielawska (red.), Uwarunkowania rynkowe..., s. 137.
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jowi funduszy pozyczkowych i porgczeniowych, w szczegdlnosci w zakresie
poprawy dostepu do nich dla mikro- i matych przedsiebiorstw™.

Krajowy Plan Rozwoju 2008-2011 za kluczowe przyjal usprawnienie i za-
pewnienie przyjaznego otoczenia instytucjonalnego i legislacyjnego dla przed-
sigbiorczosci, a w szczegdlnosci MSP, co przyczyni si¢ m.in. do zwigkszenia
atrakcyjnosci inwestycyjnej kraju. W tym celu w ramach priorytetu Innowacyjna
Gospodarka KPR zaplanowano m.in. realizacj¢ nastepujacych zadan: stosowanie
zasady Think Small First w procesie tworzenia polityki wobec przedsi¢biorczo-
$ci; identyfikacja, pomiar i redukcja obcigzen administracyjnych naktadanych
przez prawo na przedsigbiorcow; promowanie spotecznej odpowiedzialno$ci
biznesu (CSR); dalsza poprawa dostgpu przedsigbiorcow do zewngtrznych zrédet
finansowania za posrednictwem systemu funduszy pozyczkowych i porgczenio-
wych. Kryzys gospodarczy, z jakim obecnie mamy do czynienia, moze stanowic¢
dodatkowy impuls dla reform strukturalnych zawartych w KPR. Ich realizacja
umozliwitaby w pelni wykorzystanie szans przysztego rozwoju gospodarczego,
a zarazem pozwolilaby ztagodzié¢ skutki kryzysu w krétkim okresie™.

5. FUNDUSZE PORECZENIOWE JAKO STYMULATORY AKCJI
KREDYTOWO-POZYCZKOWEJ NA RZECZ SEKTORA MSP

Fundusze por¢czeniowe sg waznymi instytucjami, ktére umozliwiajg mikro-,
matym i $rednim przedsigbiorstwom uzyskanie kredytu lub pozyczki, jezeli te
nie posiadajg wystarczajacych zabezpieczen. Kryzys 1 zaostrzenie polityki
kredytowej przez banki spowodowaty, ze liczba przedsigbiorcéw zainteresowa-
nych uzyskaniem gwarancji kredytowych zdecydowanie wzrosta np. na Gérnym
Slasku. Jednakze nie oznacza to, ze o tyle samo wzrosnie wartos¢ udzielonych
poreczen. Jest wigksze zainteresowanie poreczeniami, ale tez pogorszyla sie
jakos¢ klientéw. W niektérych regionach Polski (np. na Dolnym Slasku) przed-
siebiorcy nie sg sktonni zacigga¢ nowych kredytéw. Jesli zmniejsza si¢ poziom
zamdwien, to przedsiebiorca mysli o czym innym, a nie o kolejnych pozycz-
kach®.

Praktyka gospodarcza dowodzi, ze MSP funkcjonuja w warunkach luki za-
bezpieczeniowej, ktéra zgodnie ze swa istota ksztattuje mozliwos¢ wykorzysta-
nia przez nie kapitatéw kredytowych. Na przyktad autorzy raportu ILO (Interna-
tional Labour Organization) dotyczacego ochrony zabezpieczeniowej matych

# Przedsiebiorczos¢ w Polsce, [2009], s. 9.

“ Ibidem, s. 10.

B R. Grzyb, Wartosé poreczeh moze zwiekszyé sie nawet dwukromie, ,,Gazeta Prawna” 2009,
nr 54, s. A10.
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pozyczek, w jego wstepie stwierdzaja, ze brak zabezpieczen staje si¢ gldéwnym
ograniczeniem rozwoju dla oséb samozatrudniajacych si¢, przedsigbiorstw
znajdujacych si¢ w fazie start up oraz dla wszystkich pozostalych matych
i $rednich firm dziatajacych w kazdym regionie $wiata. Potwierdzeniem tej tezy
staja si¢ wyniki badan przeprowadzonych przez H. Wilsona, ktéry stwierdza, ze
mate i1 $rednie firmy nie moga sprosta¢ wymaganiom zabezpieczeniowym
formutowanym przez banki. Problem ten, wedtug tego autora, dotyczy szczeg6l-
nie tych przedsi¢ebiorstw, ktére wykorzystuja specyficzne aktywa, a tym samym
wykazuja najnizsza warto$é zabezpieczeniows dla kredytodawcy™.

Przedsigbiorcy, zwlaszcza reprezentujacy sektor matych i $rednich firm,
licza na rozwdj instytucji otoczenia biznesu, ktére zechca partycypowacd
w czgsci ryzyka gospodarczego, jakie ponosza. Wskazuje to na potrzebe
dalszego intensywnego rozwoju funduszy poreczeniowych i pozyczkowych.
Nalezatoby zintensyfikowa¢ dziatania promocyjne i podja¢ wspétprace z wicksza
liczbg bankéw komercyjnych, tym bardziej ze pomoc finansowa oferowana
przez opisywane instytucje ma réwniez sprawi¢, aby firmy osiggaty takie
stadium rozwoju, ktére pozwoli przedsigbiorcom sta¢ si¢ kredytobiorcami —
partnerami dla sektora bankowego®’.

6. KORZYSCI DLA POZYCZKOBIORCOW

System funduszy pozyczkowych w Polsce wywiera istotny wptyw na funk-
cjonowanie sektora MSP. Przyczynia si¢ do ich rozwoju, tworzenia nowych,
innowacyjnych przedsiebiorstw. Powstajagce podmioty gospodarcze, mikro-,
matle i $rednie przedsigbiorstwa odnosza szereg korzysci z tytutu zaciggania
pozyczek, m.in.:

— mozliwos$¢ uzyskania pomocy na rozpoczgcie dziatalnosci gospodarczej
(szczegdblnie przez osoby bezrobotne, po pieédziesiatym roku zycia, absolwen-
tow szkot srednich i wyzszych, osoby niepelnosprawne lub ich pracodawcy),
a takze we wczesnym etapie dziatalnosci,

— kreowanie historii kredytowej przedsigbiorstw,

— zwigkszanie podazy zewnetrznego finansowania dziatalnosci gospodarczej,

— mozliwos$¢ pobudzania inwestycji,

— zwigkszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci,

— obnizanie kosztéw finansowania przedsigbiorstw,

4 J. Adamek, Instytucje poreczen i gwarancji kredytowych dla matych i Srednich przedsie-
biorstw — doswiadczenia polskie i zagraniczne, Wyd. Akademii Ekonomicznej, Wroctaw 2006,
s. 44,

*T H. Howaniec, W. Walkiewicz (red.), Zarzgdzanie przedsiebiorstwem..., s. 92.
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— stymulowanie rozwoju przedsigbiorstw, wzmacnianie ich pozycji ryn-
kowe;j,

— tworzenie pozytywnych wzorcow przedsigbiorczosci,

— finansowe zasilenie gospodarki w sposéb zapewniajacy najszybsze i naj-
bardziej widoczne efekty dla spotecznosci lokalnej,

— mozliwos$¢ pozyskania srodkéw z funduszy strukturalnych Unii Europe;j-
skiej.

Zasadnicza cechg wyr6zniajgcg fundusze pozyczkowe od innych form fi-
nansowania jest ich pomocowy charakter. Podmioty udostgpniajace kapital na
pozyczki deklaruja, Ze nie robig tego dla zysku, ale aby wspoméc rozwdj danego
kraju przez aktywizacje postaw przedsigbiorczych oraz danie szansy przetrwania
i rozwoju niewielkim przedsiebiorstwom®®. Tymczasem banki nie finansuja oséb
bezrobotnych, potencjalnych ani poczatkujacych przedsigbiorcow. Sa réwniez
niektére duze banki w Polsce, ktére nie chcg finansowaé przedsigbiorcow,
ktoérzy rozliczaja si¢ na podstawie karty podatkowej, podatku ryczattowego,
a nawet uproszczonej ksiggowosci w oparciu o ksigge przychodéw i rozchodéw,
poniewaz sa zainteresowane udzielaniem kredytéw w kwotach co najmniej
kilkuset tysigcy ztotych.

PODSUMOWANIE

Fundusze pozyczkowe to podstawowy czynnik przedsiebiorczosci, konku-
rencyjnosci i integracji spotecznej®. Bezposrednim efektem wsparcia finanso-
wego mikro-, matych i srednich przedsigbiorstw przez fundusze pozyczkowe sa
nowe miejsca pracy. Dla wielu lokalnych, poczatkujacych przedsigbiorcow
fundusze pozyczkowe stanowig jedyna szans¢ zaistnienia na rynku, trwania
i dalszego rozwoju™. Fundusze mikropozyczkowe s jedna z alternatyw, z jakich
moga skorzysta¢ bezrobotni chcacy posiada¢ wtasng firme. Problem zwigzany
z brakiem wiasciwych funduszy potrzebnych na rozpoczecie dziatalnosci
gospodarczej rozwigzuja wiasnie fundusze mikropozyczkowe’'. Obok zaspoka-
jania potrzeb finansowych swych klientéw, fundusze pozyczkowe $wiadcza
szereg innych ustug, takich jak pomoc w przygotowywaniu wnioskéw pozycz-

* M. Panfil (red.), Finansowanie rozwoju..., s. 208.

4 B. Bartkowiak, Fundusze pozyczkowe (mikrokredyty) jako czynnik przedsiebiorczosci,
konkurencyjnosci, integracji spotecznej, [w:] A. Bielawska (red.), Uwarunkowania rynkowe
rozwoju mikro i matych przedsiebiorstw, ,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego™” 2008,
nr 492, Ekonomiczne Problemy Ustug, nr 16, s. 22.

0 Raport. Fundusze pozyczkowe w Polsce wspierajgce mikro, mate i Srednie przedsiebior-
stwa, Polskie Stowarzyszenie Funduszy Pozyczkowych, Szczecin 2004, s. 20.

3! Fundusze mikropozyczkowe, http://cwp.wsei.edu.pl/, na dzien: 22.04.2006.



240 Agnieszka Czajkowska

kowych, czy biznesplanéw przedsigwzigé. Poza tym oferujag pomoc doradcza
przy zarzadzaniu finansami w przedsigbiorstwie i prowadza szkolenia w tej
dziedzinie. Fundusze pozyczkowe wplywaja na rozwdj mikro- i matych firm,
pomagajac w przezwyciezaniu probleméw zwigzanych z dostepem do zewnetrz-
nych zrédet finansowania. Wynikiem ich dziatalnosci jest pobudzanie lokalne;
przedsigbiorczosci poprzez zwigkszenie ptynnosci finansowej przedsigbiorstw.

W warunkach spowolnienia gospodarczego i ograniczonego dostepu do ka-
pitatu nalezy zintensyfikowaé dziatania na rzecz ulatwienia dostepu do ze-
wnetrznych zrédet finansowania, przede wszystkim systemu funduszy pozycz-
kowych jako alternatywnego zrddta finansowania inwestycji w MSP. Szczegdl-
ny nacisk powinien by¢ potozony na promowanie instrumentéw wsparcia, w tym
funduszy pozyczkowych $wiadczacych réznego rodzaju ustugi dla MSP.
Fundusze pozyczkowe powinny ciggle rozwija¢ dziatalnos¢, lepiej docieraé ze
swoja oferta do przedsigbiorstw, stara¢ si¢ by¢ bardziej elastycznymi w warun-
kach przyznawania srodkéw. Pozyczki umozliwiaja niewielkim podmiotom ich
sfinansowanie, szczegélnie MSP majacym problemy z uzyskaniem kredytu.

Fundusze pozyczkowe staly si¢ waznym elementem systemu finansowania
mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw. Wielu przedsiebiorcow lub oséb
rozpoczynajacych dzialalnos¢ gospodarcza swdj rozwdj zawdzigcza wsparciu
funduszy pozyczkowych. Na podkreslenie zastuguje fakt, ze z pozyczek
korzystaja gtéwnie mikroprzedsigbiorstwa. Te najmniejsze podmioty maja
wyjatkowo trudny dostep do zewnetrznych zrédet finansowania rozwoju,
szczegOlnie kredytow. W tym kontekscie niewatpliwie fundusze pozyczkowe
spetniaja wazna rolg w gospodarce.

Agnieszka Czajkowska

LOAN FUNDS AS THE CHANCE OF FINANCING SME SECTOR IN CRISIS

(Summary)

The article introduces loan funds, which deliver capitals to micro, small and medium sized
enterprises, even in period of crisis and limited possibilities of financing from alternative sources.
In this way they contribute to a formation and a development of economic subjects and stimulate
the employment growth also. Loan funds fulfill a gap of financing, which banks can not or do not
want fill up. In aim of showing a meaning of loan funds were presented effects of their activity for
SME sector in last years. Afterwards, the guarantee funds role was showed, which stimulate giving
loans and credits.



