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1. WSTEP

W swietle niestabilnych warunkéw gospodarczych i reggiego s¢ ryzyka
prowadzenia dziataldei gospodarczej kwestia kontynuacii zejdziatalndci
nabiera szczegblnego znaczenia. Zachowanie i wzardenbezpieczistwa
finansowego chroni przeasiorstwo w pewnej mierze w perspektywie krotko-
okresowej przed upadicia. Upadta¢ przedsgbiorstw i poprzedzage g zagro-
zenie finansowe — powinny staie przedmiotem najwkszej troski wewstrz-
nych, jak i zewntrznych interesariuszy tyeh podmiotéw gospodarczych.

Operacyjne bezpiecastwo finansowe jest rozumiane jako zdathprzed-
siebiorstwa do uzyskania i utrzymania kondycji finansp sprzyjajcej konty-
nuacji jego dziatalnici. Moze ono by traktowane zaréwno jako stan, jak
i proces.W pierwszym przypadku odnosigstlo sytuacji finansowej podmiotu
gospodarczego (dobra, zta). Ocenadejytuaciji dotyczy m. in. analizy pae-
nia (warunkéw) i stanu (bezpiedmtwo, niepokdj, zageenie) finansowego
przedstbiorstwa. W poddgriu procesowym wyeksponowany jest zaoblem
zmian wielkdci i charakteru rénorodnych determinant kontynuacji dziatania
podmiotu gospodarczego. W tyneciu uwaga badacza powinna zdsskiero-
wana na okrdenie zmiany (wzrostu, spadku) liczby oraz sity ddiavania
zagraeen na finansowe warunki efektywnej i skutecznej kowigcji dziatalno-
sci, ktére to mog powodowd zmiare (pogorszenie, polepszenie) kondycji fi-
nansowej tego podmiotu.

Finansowe determinanty bezpietgBva operacyjnego przedsiorstwa
uznane mogby¢ za najwaniejsze, bowiem obejmuyjone wszystkie obszary oraz
sfery bieiacej i rozwojowej dziatalnéei przedsgbiorstwa, ktéra obarczona jest
zarowno ryzykiem systematycznym, jak i ryzykiemsygematycznym, koniecz-
noscia uwzgkdniania i respektowania celéwa@rodnych grup interesariuszy itp.

" Mgr, Katedra Analizy i Strategii Przedbiorstwa, Wydziatl Ekonomiczno-Socjologiczny
Uniwersytetu £6dzkiego, £&d90-214, ul. Rewolucji 1905 r. nr 41.
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Tego rodzaju podg&gie pozwala na wyeksponowanie potrzeby umiejsco-
wienia operacyjnego bezpiedstwa finansowego na szczycie piramidy deter-
minant kontynuacji dziatalroi przedstbiorstwa. Nie jest to podajie bezdy-
skusyjne. Jednak jego akceptacja i zastosowaniealizacji celu niniejszego
opracowania sprzyfamaze petniejszemu poznaniu i udokumentowaniu ko-
nieczndci zastosowania dwuwymiarowego padé do oceny operacyjnego
bezpieczéstwa finansowego przedbiorstwa. Konieczn@ ta wynika m. in.

Z potrzeby ksztattowania kondycji finansowej przebisirstwa z jednoczesnym
zastosowaniem w tym procesie péd& memoriatowego i kasowego.

Analiza poziomu operacyjnego bezpietzt®va finansowego przedsi
biorstw zostata dokonana na przykfadzie dziakdhngospodarczej spétek sekto-
ra TSL (transport, spedycja i logistyka). Sektor abrjmuje catoksztatt dziatal-
nosci gospodarczej zwranej z przestrzennym przeptywem dobr i 0s6b. Skupia
jac przedsgbiorstwa zr@nicowane pod wzgtlem wiasnéciowym, organizacyj-
nym, kapitatowym, wielkéci, zaségu dziatania czy te oferty ustug, zmienia
i rozwija sk on pod wptywem rgznorodnych czynnikow.

Gtéwnym celem artykutu jest analiza znéicowania poziomu operacyjnego
bezpieczéstwa finansowego przedbiorstw sektora TSL w Polsce. Dla reali-
zacji celu rozprawy postawiona zostata hipotezaabvada stanowta, iz przed-
sigbiorstwa spedycyjne zachowujvyzszy poziom operacyjnego bezpietze
stwa finansowego w relacji do pozostatych spétek sekiia

Hipoteza ta wydaje siby¢ uzasadniona z uwagi na corazdciej w litera-
turze przedmiotu pojawigge s¢ opinie na temat integracji, a niekiedy ewolu-
owania ekonomiki transportu w kierunku ekonomiktugslogistycznych czy
tez spedycyjnych. W czotowych przedsiorstwach logistycznych nagtuje
zatem zmiana zakresu prowadzonej dziakaha swiadczenia ustug transpor-
towych na rzecz spedycji, ktéra na tle innych segdwemynku pozwala na wy-
pracowanie wielokrotnie wjgzego wzrostu sprzedg. Wartgi¢ wypracowa-
nych przychodéw ze sprzegaustug, towaréw i materiatéistanowi z kolei
jedm z Kkluczowych determinant operacyjnego bezpigstea finansowego
przedstbiorstwa.

2. PODMIOTY | PODSTAWY METODYCZNE BADA N EMPIRYCZNYCH

Przyjmupc za podstaw zasadniczych badaempirycznych list TOP 500
podmiotéw z sektora TSLwskazé nalezy, iz z wylonionych 144 przedsi

Lpor. M. Ciesielski (red.Rynek ustug logistycznychifin, Warszawa 2005, s. 9.

2por. P. Szrete Niepewnéc perspektyw rozwoju sprzeya,EuroLogistics” 2010, nr 1, s. 19.

3 Zamiennie stosowany jest w niniejszym opracowaajuis ,przychody netto ze sprzegta

4Zrodlo: P. Szreterlista obecngci w brarty transportowej , Truck&Business Polska”
2010, nr 3, s. 52-69.



Zréznicowanie poziomu operacyjnego bezpigstea. .. 225

biorstw zlokalizowanych w obbie warszawskiego KRS do badgarzyjeto osta-
tecznie 33 spoiki (zob. zat. 1). Spetnity one bowigrnyjete nas¢pujace cztery
kryteria doboru jednostek do baa mianowicié

a) ich dziatalng¢ realizowana byta w sposoélaglty w latach 2004-2010,

b) sktadaty one jednostkowe sprawozdania finansowgywsprawozdanie
z przeptywoéwsrodkow piengznych) w Krajowym RejestrzeaBowym w War-
szawie przez caly okres poddany analizie, tj. w latach-22@K0,

c) dziea bilansowy przypadat na koniec badanego okresuatpykat s¢
kazdego 31 grudnia danego roku,

d) wykazywaty dodatnij wartas¢ kapitatu wiasnedb

Na ogéln, liczbe badanych 33 spoétékostatecznie do préby badawczej zo-
stato zakwalifikowanych 5 spoétek, w ktérych domumyjm zrédtem przychodu
byta dziatalné¢ spedycyjna, dla 13 spotek byt to przychdd pochogzgtéwnie
z $wiadczenia ustug transportowych, dla 11 spétek stagulogistycznych oraz
4 spotek — z ustug kurierskich (zob. rys. 1).

12%

40%

15%

E trasport B spedycja O logistyka @ ustugi kurierskie

Rys. 1. Struktura podmiotoéw gospodarczych z sekKi&ia wykazanych w TOP 500
wedtug gtéwnegdrodta przychodow

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych KRSaxszawie i P. Szreteljsta
obecndci w brarty transportowej, Truck&Business Polska” 2010, nr 3, s. 52—69.

® Pierwsze 3 kryteria spetnito 40 spétek.

® Z uwagi na fakt, 7 trudndci interpretacyjnych nasicza sytuacja, gdy kapitaly wlasne
podmiotu na skutek generowania wysokich stratamagmm wartas¢ (w szczegolngi gdy
w przypadku posiadania negatywnych kapitatow wlakngodmiot generuje stratv biezacym
okresie) — sugeruje suwzgkdnienie wartéci bezwzgtdnej kapitatdbw wtasnych lub nieliczenie
wskaznika, (por.) M. MarcinkowskaQcena dziatalnéci instytucji finansowychCentrum
Doradztwa i Informaciji Difin Sp. z 0.0., Warszaw@0Z, s. 268.

" Dobér préby jest celowy (tj. jednostek spetaigich okrélone kryteria), zatem nie mpa
dokonywa tzw. uogdlnienia wynikéw z badaniaedziowego na zbiorow&t statystycza — typo-
wego dla doboru préby w sposéb losowy, [zob.] MaS#inska, H. Witczak (red.Rodstawy
metodologiczne prac doktorskich w naukach ekonametg PWE, Warszawa 2008, s. 116.



226 Lidia Karbownik

W celu okrélenia poziomu operacyjnego bezpietsteva finansowego
spotek sektora TSL w niniejszym opracowaniu wykstano metog porzd-
kowania linioweg8. Tradycyjna analiza finansowa w oparciu 0 pomiacére
odseparowanych od siebie miernikbw oceny badanggeiska jest bowiem
analiz, ograniczon z uwagi na fakt,z nie prowadzi do jednoznacznego okre-
slenia ktore przedsbiorstwa osigaja wyzszy poziom operacyjnego bezpiegze
stwa finansowego w relacji do pozostatych podmiotéw gosgmagich. Aby méc
dokond takiej oceny, naley uporadkowa: te obiekty za wzglu na wszystkie
obserwowane cechy.

Ocena badanego zjawiska powinna zatem przebiegalowymiarowo.
W sukurs przychodzi szereg innych, obok tradycyjneliay wskanikowej,
metod badania kondycji finansowej przetigbrstw. S nimi chociaby metody
wielowymiarowej analizy danych (w tym m. in. pedkowania liniowego),
ktére w wysokim stopniu pozwalgjrozpozna niebezpieczestwo finansowe
oraz pody¢ dziatania zapobiegaie rozwojowi tego rodzaju zagmnia w funk-
cjonowaniu przedsbiorstw sektora TSL w Polsce.

W celu syntetycznej oceny operacyjnego bezpiesizea finansowego
przedst¢biorstw sektora TSL dokonano upadkowania liniowego tych podmio-
téw za pomog taksonomicznego miernika rozwoju. Tak skonstruowaisrnik
przyjmuje wartéci z przedziatu [0;1], przy czym wgze jego wartei nalezyy
interpretowa jako korzystniejszy poziom operacyjnego bezpigstea finan-
sowego przedsbiorstwa.

Syntetyczna miara zagtuje opis badanych obiektéw za pormadelu cech
— opisem za pomadgednej agregatowej wielkoi. Umazliwia to, oprécz usze-
regowania przedsbiorstw, réwnie ich podziat na grupy o zltbnym poziomie
badanego zjawiska. Punktem ¥gip do budowy taksonomicznego miernika
rozwoju byto okrélenie macierzy obserwacji, dokonanych na zmiennychew
$niej zakwalifikowanych do analizy.

8 Przeprowadzona analiza zmierza do ugdkewania obiektéw wielocechowych, a tym sa-
mym do odnalezienia jednostki gospodarczej o nzgaym, jak i najniszym poziomie operacyj-
nego bezpieczsstwa finansowego.

Zagadnienia porgkowania liniowego doktadniej oméwiong m. in. w ksizce: M. Ko -
lenda,Taksonomia humerycznidlasyfikacja, poradkowanie i analiza obiektgWVydawnictwo
Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we WrodgwVroctaw 2006; J. B at 6 dslasyfi-
kacja obiektow w przypadku agregacji danypk:] J. Hozer (red.)Metody ilaiciowe w ekono-
mii, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu SzczZesiiego nr 365, Prace Katedry Ekonometrii i Staty-
styki nr 14, Szczecin 2003, s. 35-M; Luniewska,Ekonometria finansowa. Analiza rynku
kapitatowego Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2008, s. 115:-I1Szandut&ozy-
cjonowanie i ocena kondycji finansowej przelgirstwa na tle konkurencji przyyciu wielowy-
miarowej analizy poréwnawcze[w:] P. Mitobedzki, M. Szreder (red.)Modelowanie
i prognozowanie gospodarki narodow&jeszyty Naukowe nr 4, t. VIIl, Wydziat Zadzania
Uniwersytetu Gdaskiego, Gdask 2011, http://zif.wzr.pl/pim/?htm=2011_4_8.htm.

® Wartaici te % tym wyzsze im dany obiekt jest mniej oddalony od wzoregem im wysza
jest jego warté¢ tym wyzszy jest poziom operacyjnego bezpigcstera finansowego przedsi
biorstw sektora TSL.
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Z uwagi na utrudnienia w degtie do danych finansowych, wphe analizy
przeprowadzone zostaly z wykorzystaniem 13 miemikiceny operacyjnego
bezpieczéstwa finansowego spotek sektora TSL (zob. tab. 1).

W wyniku postgpowania badawczego (uwezdhiajac kryterium meryto-
ryczne i statystyczne) padf zastata préba ustalenia ostatecznej listy zmien-
nych. Krytyczna wart& wspotczynnika zmienrsgi zostata ustalona na pozio-
mie v =0,2. Wszystkie analizowane zmienne spetnity krytaridostatecznego
zréznicowania izadnej z nich nie wyeliminowana na tym etapie.

W wyniku kolejnej selekcji, w dalszych rozaamiach uwzgidnionych zo-
stato jedynie 8 cech diagnostycznych. Sytuacja taikmgta ze znaczcej zale-
nosci pomiedzy zmiennymi. Analiza zostala zatem przeprowadzanzy
uwzgkdnieniu jedynie tych zmiennych dla ktérych wdttavspéiczynnika kore-
lacji rang Spearmana agrgta poziom poniej 0,8 w catym badanym okresie
(przy poziomie istotnai 0,05). Wysokie wspotczynniki korelacji guizy bada-
nymi zmiennymi oznaczajbowiem,ze zaproponowane mierniki posiagiagn
sam n@énik informacji, a zatem natg je wykluczy z dalszych bada

Tabela 1

Wybrane finansowe mierniki oceny operacyjnego zzgi@ finansowego przedsiorstw

Glowne obszary ocel
operacyjnego zagrd

Lp.| .. 72 Miernik Formuta miernika | Symbal
zenia finansowego
przedsgbiorstwa
1 2 3 4 5
Sprzeda produktéw )
. przychody netto ze sprzega
1 (gslug), _tovyaré) w ustug, towarow i materiatow S m
i materiatow
wspotczynnik bieacej ptynndci
2 finansowej CAICL M
wspotczynnik przyspieszonej ptypz~,
8 . nasci finansowej (CA-In-SDR/CL|  m
Plynnac wspotczynnik natychmiastowej
4 finansowa potczy Y ) C/CL; my

plynnaici finansowej
wspotczynnika zdolnéi do obstu-
5 gi zobowizan biezacych gotowlg OCR/CL, 115
osihgam z dziatalndci operacyjne
wspotczynnik eksploatacyjnej

° rentowndci sprzeday PoS/S mg
Rentownd¢ wspotczynnik eksploatacyjne;

! operacyjna rentowndci aktywoéw ogotem POS/(TA + TA)/2) my

8 wspotczynnik eksploatacyjnej POS/(E.+ Evy)/2) m

rentowndci kapitatu wlasnego

10 Badane spotki sposdzaly sprawozdanie z przeplywéw pigmych metod pasredni, za-
tem miernik kasowy@QCR- wptywy gotéwkowe z dziataloi operacyjnej) nie jest damjawniary
przez nie w sprawozdaniu finansowymzzinym do Krajowego Rejestrs@owego w Warszawie.
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Tabela 1 (cd.)

1 2 3 4 5
wspotczynnik wydajnéci pienigz-
9 nej (gotdwkowej) sprzedst OCR/S Mo
wspétczynnik wydajneci
10 Rentowna¢ pienieznej (gotdwkowej) aktywOWOCHK /((TA + TA_1)/2)| my
operacyjna ogotem
wspotczynnik wydajnéci
11 pienigznej (gotowkowej) kapitatul OCR/((E;+ E4)/2) myy
wlasnego
. . wspétczynnik zabezpieczenia
12 | Krotkoterminowe P fingnsowego nl? 1 SRrR/TA my,
13 fnrgrz]egwyél wspotczynnik zabezpieczenia OtSR/T
inansow finansowego nr 2 RITA M3
gdzie
S — przychody netto ze sprzega(produktéw (ustug), towar6w i materiatéw) na ket
okresu,
CA; — aktywa bieace na koniec okresu,
In — zapasy na koniec okresu,
SDE; - rozliczenia midzyokresowe krétkoterminowe (czynne) na koniec sikre
C, — $rodki pienkzne i inne aktywa pienne na koniec okresu,
CL, — zobowizania bieace na koniec okresu,
OCF, - przeplywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej na koniec okresu,
PoS; - wynik na sprzeds na koniec okresu,
TA — aktywa ogotem na koniec okresu,
TA.; — aktywa og6tem na pogtek okresu,
E, — kapitat wkasny na koniec okresu,
Eg — kapitat wkasny na pogtek okresu,
SRrhy - krotkoterminowe rezerwy naviadczenia emerytalne i podobne na koniec okresu,
OtSR - pozostate rezerwy krotkoterminowe na koniec akres

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: M. Gmytrasicz, A. Karmaiska,
I. Olchowicz, Rachunkow&’ finansowa Wyktad 1, Difin, Warszawa 1996, s. 416-417;
M. Sierpinska, T. Jachna&cena przedsgbiorstwa wedlug standardoywiatowych Wydaw-
nictwo Naukowe PWN, Warszawa 2004, s. 93, 96, 149-195-209; A. N. DurajRezerwy
a strategie finansowe publicznych spétek akcyjnyéydawnictwo Uniwersytetu £ 6dzkiego, tad
2008, s. 85-88.

W przypadku krétkoterminowych rezerw na zobag@hia za miary operacyjnego zagro-
zenia finansowego przyte zostaty jedynie dwa wspétczynniki zabezpieczdiniansowego, ktore
w liczniku map albo krétkoterminowe rezerwy r&iadczenia emerytalne i podobne albo pozo-
state rezerwy krotkoterminowe

Okazato si bowiem, # bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztéw mpjy¢ zawarte za-
réwno w pozycji B.l. 2 i B. I. 3, jak i w pozycB. IV.2. bilansu (tutaj wraz z rozliczeniami gni
dzyokresowymi przychodoéw). Spotki w informacjachddtkowych i objénieniach niestety nie
ujawniaty szczegodtowej informacji na temat RMK.

Kasowe ugcie zmiany rezerw w rachunku przeptywow ptgmych — obejmuje z kolei
zmiarg rezerw na zobowrania ogoétem (tj. diugo- i krotkoterminowych),sza zmianie stanu
rozliczen migdzyokresowych wysgpuje — tzw. 4czne saldo rozlicze miedzyokresowych czyn-
nych i biernych.
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Ostatecznie do tworzenia syntetycznego miernikaypoperacyjnego bez-
pieczéstwa finansowego zostaty zakwalifikowane gpsface zmiennemy, m,

My, M5, Mg, My, My 0raZMy3.

Czes¢ miernikdw zostata sklasyfikowana jako stymuldhtazsé za jako
nominant®’. Kierujac sk wskazéwkami zaczerpgtymi z literatury przedmiotu
jedynie wspoifczynniki ptynnii finansowej oraz wspoétczynniki zabezpieczenia
finansowego uznane zostaly jako nominanty (zob. tab. 2).

Wartgé¢ mediany zmiennych doacych nominantami niekiedy znacznie
réznita sk od wartdci $redniej arytmetycznej wobec tego w dalszych badaniach
w celu wyznaczeniu wartoi optymalnych dla tych mierniké\ postuzono s
kwartylem 1 (lRdacym dolry grania przedziatu) i kwartylem 3 @alacym gorm,
grania przedziatu). Spowodowato to wykluczenie obserwadgitypowych —
majacych istotny wplyw na wartgé sredniej arytmetycznej danego miernika
oceny operacyjnego bezpieazéva finansowego.

Zasadnicz metody empirycznej weryfikacji postawionej w niniejszym
opracowaniu hipotezy badawczej jest analiza podsigwh statystyk opiso-
wych syntetycznego miernika oceny operacyjnego ibezpgstwa finansowego,
jak i nieparametrycznego testu istatciordznic srednich dla wielu préb nieza-
leznych (nieparametryczny odpowiednik testd.

127}, zmienne, ktérych wysokie walti sa pazadane z punktu widzenia ogéinej charaktery-
styki badanego zjawiska.

137, zmienne, ktérych wszelkie odchylenia od pozionormalnego (tj. wartei badz tez
przedziat wartéci) 1 niepazadane z punktu widzenia ogélnej charakterystyki bada zjawiska.

14 Wyznaczenie wartzi pozadanych (optymalnych) jest niegine do przeksztalcenia
nominant na stymulanty.

Przygtam (z uwagi na die zr@nicowanie wartéci mediany vssredniej arytmetycznej-
prezentowane powgj) iz dolma grania bedzie wartd¢ ,pierwszego kwartyla” a géengranic
wartas¢ ,3 kwartyla”. Dzigki temu mam dla roku ustalone watomiernika — nie uwzghniajace
obserwacji bardzo nietypowych (odatjch).

Do tego celu zostato wykorzystane oprogramowani@ksbnomia numeryczna” oraz
przyjete nastpujace zataenia:p; = 2,p, = 2,¢, = kwartyl 1,c, = kwartyl 3,a = 0 orazb = sym

gdzie:

1 i ¢, — to parametry okéajace przedziat najbardziej pgdanych wartéci nominanty,

a i b — miejsca zerowe funkcji f(x), parametry olegace przedziat tzw. dopuszczalnych
wartgsci nominanty,

p; i p, — parametry odpowiedzialne za typ funkciji f(x).

[zob.] M. Kolendapp. cit, s. 21-40

15 Nieparametryczne odpowiedniki testéw t stosowane sin. wtedy, gdy zmienna mierzo-
na jest na skali pogdkowej lub wtedy, gdy zmienna zale ma ilgciowy poziom pomiaru, ale
analizowane dane nie spehiaatazen przewidzianych dla testow parametrycznych, w tyaioz
zenie mowice o rozktadzie normalnym.
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Badana préba przedsbiorstw liczyta 33 podmioty gospodarcze — wobec
tego w celu analizy zgodic rozkladu zmiennej w danej grupie przessi
biorstw z okrélonym rozkiadem teoretycznym wykorzystano test rednuci
Shapiro-Wilka. Na podstawie wynikow tego testu odono hipotegz o normal-
nosci rozktadu, zatem do weryfikacji hipotezy badawczapgtosowany zostat
test Kruskala-Wallisa.

Niezbzdne obliczenia wykonane zostaty w programach ,Takstia nume-
ryczna” oraz ,SPSS Sreatistics (wersja 19)".

3. POZIOM OPERACYJNEGO BEZPIECZE NSTWA FINANSOWEGO
PRZEDSIEBIORSTW SEKTORA TSL

Dla kazdego przedsbiorstwa logistycznego na podstawie obliczonych od-
legtosci danych od wzorca i antywzorca wyznaczony zastatetyczny miernik
oceny operacyjnego bezpiedgbva finansowego, nazywany takmetacech.
Jego budowa pozwolita na zagregowanie informacji datyezh réznych obsza-
réw tege oceny. Wartici tego miernika odpowiednio dla 2@&ego rozpatrywa-
nego roku przedstawia tab. 3.

Najczsciej najwyzszy w catym badanym okresie poziom operacyjnego
bezpieczéstwa finansowego przedbiorstwa sektora TSL agjaty w 2008 r.
(az 69,70% podmiotdw), najrzadziej £a w latach 2006—2007 (zob. tab. 4).
Najnizsza z kolei wart& analizowanejmetacechywystpowata najcgsciej
w badanych podmiotach w 2007 r., a najrzadziej — w 2005 i 2008

Uzyskane wyniki otrzymano przy zakniu zmiennych optymalnych warto-
sci miernikbw operacyjnego bezpieéatwa finansowego przedbiorstw sek-
tora TSL dla wszystkich analizowanych lat. Ngleauway¢, iz w catym bada-
nym okresie zmieniata gichociaby efektywnd¢ funkcjonowania badanych
podmiotéw gospodarczych — czego przyktadenetsciaby zmniejszajce sk,
pocawszy od 2008 r., maksymalne waitd wspotczynnika eksploatacyjnej
rentowndci kapitatow wtasnych, czy chocdlay stale wzrastaga maksymalna
wartas¢ przychodow netto ze sprzesyaustug, towarow i materiatow.

Uwag przykuwa réwnie fakt, iz np. dla zmiennejn, (wspoétczynnik za-
bezpieczenia finansowego nr 1) w latach 2004-2@68B. (tab. 2) zaktadany byt
poziom miernika réwny zero, z kolei w latach 2009t@@varté¢ optymalna
ksztaltowata sijuz w przedziale odpowiednio dla 20090;0,0009, a 2010 . —
(0;0,0012".

16 Uzyskane wyniki opieraly sina indywidualnie wyznaczonych wzorcach dla posgéke
nych lat, bowiem w literaturze przedmiotu nie wskaaz optymalnych pozioméw miernikow
oceny operacyjnego bezpiedsbva finansowego dla przegsiorstw sektora TSL w Polsce.
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Tabela 4

Udziat procentowy spotek o najuszej i najniszej wartéci syntetycznego miernika oceny
operacyjnego bezpieazstwa finansowego w latach 2004-2010

2004 2005 2006 2007 2008 200P 2010

MAX wartos¢ miernika

w danej spétce 15,15% 3,03% | 0,00%| 0,009 69,70%0,00% | 12,12%
MIN wartos¢ miernika
w danej spétce 3,039 30,30pP06,06% | 36,36% 3,03% | 15,15% 6,06%

Zro6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych KR8arszawie.

Najnizszy sredni poziom badanejpetacechyspdtki sektora TSL wypraco-
walty w 2007 r., z&najwyzszy —w 2008 r. (zob. tab. 5). Podobne wyniki zostaty
uzyskane w wyniku obliczenia wast srodkowej syntetycznego miernika oce-
ny operacyjnego bezpieamtwa finansowego (zob. rys. 2).

W 2008 r. a dla 17 podmiotéw gospodarczych wattdadanej zmiennej
miescita sk w przedziale od 0,6 do 0,7 (w 2007 r. sytuacjaietammiejsce jedy-
nie w przypadku spétki Link — por. rys. 3), a ponadto diprizedstbiorstw war-
tos¢ ta przekroczyta poziom 0,7 (w tym dla dwdch z nich —goznawet 0,9).

Wartdéci syntetycznego miernika oceny operacyjnego bezpistwa fi-
nansowego mieity sie w przedziale odpowiednio:

- (0,2133; 0,80256w 2004 r.,

- (0,2590; 0,7448w 2005 r.,

- (0,1629; 0,729¥w 2006 r.,

- (0,1503; 0,6035w 2007 r.,

- (0,3269; 0,9778w 2008 r.,

- (0,1155; 0,690yw 2009 r.,

- (0,2583; 0,803pw 2010 .

W badanym okresie waici metacechybyty zatem stosunkowo niskie, za
wyjatkiem 2008 r., w ktorym spotka UPS Polskaagsgta wskanik na pozio-
mie a 0,9778 (zob. rys. 4). Waa badanych miernikovwny, m,, my, ms, mg,
Myg, M i Mz W tym podmiocie gospodarczym dla 2008 r. ksztadtigwsie od-
powiednio na poziomie 1412 732 746,95 z}, 2,1586; B6845035; 0,5349;
0,4145; 0,0000; 0,0125.

Spoéika ta osigreta zatem optymalny poziom przychodéw netto ze sfaze
zy ustug towardéw i materiatéw, wspétczynnika zdaiciado obstugi zobowizan
biezacych gotowls oshgam z dziatalnéci operacyjnej, wspétczynnika zabez-
pieczenia finansowego nr 1 i nr 2. Wygta w analizowanej jednostce gospo-
darczej nieznaczna nadptyrfidofinansowa, a wspotczynnik eksploatacyjnej
rentowndci kapitalu wlasnego oraz wspétczynnik pigmiej (gotéwkowej)



234 Lidia Karbownik

wydajnaci kapitatu wtasnego ksztattowaksia poziomie odpowiednio 41,32%
i 28,27% wartéci optymalnych dla spétek sektora TSL.

Tabela 5

Podstawowe statystyki opisowe waitbsyntetycznego miernika oceny operacyjnego
bezpieczastwa finansowego przedbiorstw sektora TSL w latach 2004-2010

A . . - . Odchylenie | Wspo6tczynnik
Wyszczegolnieni¢ Srednia| Medianal Minimum | Maksimum standardowd  zmienngci
2004 rok 0,5999 0,6121 0,2133 0,8025 0,1117 18,6201
2005 rok 0,5109 0,5067 0,2590 0,74438 0,1023 20,0191
2006 rok 0,5448 0,549¢ 0,1629 0,729y 0,1083 19,8706
2007 rok 0,5049 0,5118 0,1503 0,603b 0,0747 14,7907
2008 rok 0,6709 0,6864 0,3269 0,9778 0,125¢ 18,716bH
2009 rok 0,5400 0,5514  0,1155% 0,690 0,108 20,134y
2010 rok 0,6060 0,6234 0,2583 0,8030 0,1011 16,6765
Zrodto: jak do tab. 4.
0,7
N
| \
0,65 / \
/ \
0.6 A / \ e
il N 7
N\ /
0,55 \ / \Ve
) \ P z ~ - /
N 7 -~ S \/
05 i
0,45
0,4 T T
2004 r. 2005 . 2006 r. 2007 r. 2008 . 2009 . 2010r.
sredna  — — mediana

Rys. 2.Srednia isrodkowa warté¢ syntetycznego miernika oceny operacyjnego bezpistza
finansowego przedgbiorstw sektora TSL w latach 2004-2010

Zro6dto: opracowanie wiasne na podstawie danych KR8arszawie.
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100%  gmmmm o
80% -
70% -
60% - —
50% -| —
40% - —
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10% -
0% EEl | | N\ BB
2004 rok 2005rok 2006 rok 2007 rok 2008 rok 2009 rok @fk
do 0,1 & do 0,2 & do 0,3 mdo 0,4 &= do 0,5
5 do 0,6 mdo 0,7 Bdo 0,8 gdo 0,9 | powyzej 0,9

Rys. 3. Struktura spétek sektora TSL w latach 2@04:6 wedtug wartii syntetycznej miary
oceny operacyjnego bezpiedstwa finansowego przedsiorstw

Zrédio: jak dorys. 2.

W roku 2008 nagpito jednake znaczne poszerzenie przedziatu warto
syntetycznego miernika oceny operacyjnego bezpist@ea finansowego
w stosunku do roku poprzedniego, &@iadczy 0 znacznym z#dicowaniu ba-
danych przedsbiorstw pod wzgidem analizowaneinetacechyNajnizszy po-
ziom spreadu wyspit w 2007 r., bowiem wartd badanego wskaika w spotce
Link uksztattowata si na poziomie 0,6035 i byla wakta najwyzsz, z kolei
spoétce Caterpillar Logistics Services Polska naigroie 0,1503 (zob. rys. 4).
Jednake w tym te roku spoétki przeeitnie osagaty najniszy poziom operacyj-
nego bezpiecsstwa finansowego (zob. rys. 2).

Najwyzszy poziom spreadu syntetycznego miernika ocenyaopgego
bezpieczastwa finansowego w latach 2004—2010 wpBtodpowiednio w spot-
kach Zasada Logistyka, PEKAES i Vos Logistic Polggar. rys. 4 i tab. 6).
W spétkach Van Cargo, Dartom czyztdargor-Truck ogignat on najnizsz
wartasé, tym samym w latach 2004—2010 znajdowaty@ie na podobnej (sta-
tej) pozycji w relacji do wyznaczonego wzorca (vezgledu chociaby na wy-
stepujaca koniunktue na rynku).
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Tabela 6
Ranking wartéci spreadu syntetycznego miernika oceny operacyjbegpieczéstwa
finansowego przedsgbiorstw sektora TSL w latach 2004-2010 (analiz&gtrzenna)
Lp Nazwa przedsbiorstwa Wartas¢ spreadu G+S::;§rz;(r)%(ﬂo
1| Zasada Logistyka 0,5519 logistyka
2 | PEKAES 0,5085 transport
3| Vos Logistics Polska 0,4756 transport
4| UPS Polska 0,4447 ustugi kurierskie
5 | Caterpillar Logistics Services Polska 0,4079 logistyka
6 | DSV Solutions 0,4041 logistyka
7 | Schenker 0,3946 logistyka
8 | Charter 0,2962 transport
9| Go-Trans GMBH 0,2937 transport
10| M&M Militzer & Miinch Polska 0,2790 logistyka
11| Link 0,2355 transport
12| Zaktad Transportu Energetyki ZTiISZE 0,2352 transport
13| TNT Express Worldwide (Poland) 0,2297 ustugi kurierskie
14| DPD Polska 0,2246 ustugi kurierskie
15| Mostva 0,2224 transport
16| Polfrost Internationale Spedition 0,2214 spedycja
17| CAT Polska 0,2211 logistyka
18| DHL Express (Poland) 0,2211 ustugi kurierskie
19| Przedstbiorstwo Wielobranowe Podkowa 0,2128 transport
20| M&M air cargo service Polska 0,2109 spedycja
21| Direx 0,2108 transport
22| Trans-Petro-Color 0,2083 transport
23| DSV Road 0,2019 spedycja
24| Rhenus Contract Logistics 0,1960 logistyka
25| Fiege 0,1787 logistyka
26| Mexem 0,1748 logistyka
27 | Solid Logistics 0,1715 spedycja
28| GEFCO Polska 0,1694 logistyka
29| Hellmann Worldwide Logistics 0,1625 logistyka
30| ZTE Radom 0,1554 transport
31| Targor-Truck 0,1452 transport
32| Dartom 0,1412 transport
33| VAN cargo 0,1412 spedycja

Zrodto: jak do tab. 4.
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CAT Polska

ITE P\EEIDITI:I 0000
Zasada logistyka T B

Zaktad Transportu
Energetyki ZTISZE

Caterpillar Logistics

. Dartom

VosLogistics Polska DHL Express (Poland)

VAN cargo | ., Direx

UPSPolzka DPD Polska

TransPetro-Color || \ DSV Road

TNT Ex Worldwide | |
et | DSV Solutions
[Poland)

| |
Targor-Truck T 1 Fiege
Solid Logistics ~/ GEFCO Palska
Schenker ©, Go-TransGMBH

< Hallmann Worldwide
Logistics

Rhenus Contract ™

Logistics
Polfrost Internationale <. e

AL 2 - Link
Spedition - \
Przedsig biorstweo | T \ _—~"MEM air cargo service
Wielobraniowe... FEME;.._ s if | rdEmM Militzer & KR
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2004 rok 2005 rok  eoss2006 rok  ====2007 rok e 2008 rok =009 rok 2010 rok

Rys. 4. Warté¢ syntetycznej miary oceny operacyjnego bezpigsizea finansowego
przedsgbiorstw sektora TSL w latach 2004-2010 (analiz&gtrzenno-dynamiczna)

Zrodto: jak do rys. 2.

4. POZIOM OPERACYJNEGO BEZPIECZE NSTWA FINANSOWEGO
A GLOWNE ZRODLO PRZYCHODU NETTO ZE SPRZEDA ZY
PRZEDSIEBIORSTW SEKTORA TSL

Z uwagi na fakt,4 w krotkim okresie mana tak uksztattowadane ksigo-
we, aby odpowiadaly wielkgiom paadanym przez interesariuszy przedsi
biorstwa i/lub wielkéciom srednich sektorowych miernikdw oceny operacyjne-
go bezpieczistwa finansowego, utworzono rankigrgdniej isrodkowej warto-
$ci analizowanemetacechya lata 2004-2010 (zob. tab. 7).
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Tabela 7

Srednia isrodkowa warté¢ syntetycznego miernika operacyjnego bezpigsizea finansowego
spotek sektora TSL za lata 2004-2010

Lp. Nazwa spotki Srednia Nazwa spotki Mediana
1 2 3 4 5
1 | DHL Express (Poland) 0,7108 DHL Express (Poland 0,7299
TNT Express Worldwide
2 | UPS Polska 0,6829 (Poland) 0,6787
3 TNT Express Worldwide 06532 Link 0,6509
(Poland)
4 | GEFCO Polska 0,6479 GEFCO Polska 0,6397
5 | DPD Polska 0,6465 UPS Polska 0,6355
6 | Link 0,6329 VAN cargo 0,6263
7 | Schenker 0,6302 DPD Polska 0,6198
8 | VAN cargo 0,6285 Dartom 0,6107
9 | DSV Road 0,6274 Direx 0,6045
10 | Dartom 0,6125 DSV Road 0,6032
11 | Mexem 0,6029 Vos Logistics Polska 0,5948
12 | Fiege 0,5951 Solid Logistics 0,5931
13 | Vos Logistics Polska 05894 | Hellmann Worldwide 0,5831
Logistics
14 | Direx 0,5839 Fiege 0,5817
15 | Hellmann Worldwide 0,5812 Mexem 0,5723
Logistics
16 | Targor-Truck 0,5800 Schenker 0,5709
17 | Solid Logistics 0,5760 Trans-Petro-Color 0,5683
18 | Trans-Petro-Color 05702 | M&M aircargo service 05514
Polska
19 Polfrqs_t Internationale 0,5646 Targor-Truck 0,5499
Spedition
20 | CAT Polska 0,5614 Charter 0,5439
21 | Charter 05612 | Rhenus Contract 0,5386
Logistics
22 | Mostva 0,5603 Mostva 0,5378
23 | M&M air cargo service 0,5577 CAT Polska 0,5170
Polska
Przedstbiorstwo Przedsgbiorstwo
24 Wielobrarrowe Podkowa 0,5438 Wielobrarzowe Podkowa 05143
25 | ZTE Radom 0,5342 DSV Solutions 0,5126
26 | Rhenus Contract Logisti¢s 0,5291 Go-Trans GMBH 0,5114
27 | DSV Solutions 0,5079 ZTE Radom 0,5107
28 | Go-Trans GMBH 04976 | Folfrost Intemationale 0,5090
Spedition
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Tabela 7 (cd.)

1 2 3 4 5
29 | M&M Militzer & Manch 0,4944 PEKAES 0,4991
Polska
Caterpillar Logistics Caterpillar Logistics
30 Services Polska 04351 Services Polska 04668
31 | Zasada Logistyka 0,4248 Zasada Logistyka 0,4612
32 | PEKAES 04226 | M&M Militzer & Manch 0,4510
Polska
Zaktad Transportu Zaktad Transportu
33 Energetyki ZTiSZE 0,4043 Energetyki ZTiSZE 04183

Zrodto: jak do tab. 4.

Na podstawie utworzonego zestawienia jednoznaamoiga stwierda, iz
w latach 2004—-2010 zdecydowanie najkorzystniejspgriomem operacyjnego
bezpieczéstwa finansowego charakteryzowata spétka DHL Express (Poland).
Wartas¢ badanej zmiennej diagnostycznej w tym podmiocie gosppglarksztat-
towata s¢ w przedziale od 0,5825 (w 2007 r.) do 0,8036 (@30.), jednake
w relacji do innych podmiotow gospodarczych w&rtaajwyzsz analizowanej
metacechyzajmupc pierwsze miejsce w rankingu — zob. tab. 8) spédkasi-
greta jedynie w 2005 r. (tj. 0,7443). W 2004 r. pierwsze miejsgda spotka Vos
Logistics Polska, w 2006 i 2009 r. odpowiednioNTTExpress Worldwide (Po-
land), w 2007 r. — Link, a w 2008 i 2010 r. — UP3sRa.

W latach 2004-2010 w pierwszepfuie spétek o najwsszym srednim po-
ziomie badanemetacechyznalazlty st wszystkie 4 badane spétki kurierskie
(odpowiednio od najlepszej: DHL Express (Poland)SUAlska, TNT Express
Worldwide (Poland) oraz DPD Polska) oraz sp6tka GBFPolska, ktérej
gtowne zrodto przychodow netto ze sprzeglapochodzito z dziatalrii logi-
stycznej. Bardzo zbione wyniki uzyskano z analizy waéti srodkowej synte-
tycznego miernika oceny operacyjnego bezpikstrea finansowego spétek
sektora TSL. Jedynie spétka DPD Polskagpitd miejsca w pierwszej gice
spotce Linkswiadczcej przede wszystkim ustugi transportowe, ktérapzed-
nio (tj. pod wzgtdemsredniej wartéci badanej zmiennej) zajmowata 6 miejsce.

Nawet najrisza warté¢ analizowanej zmiennej diagnostycznej z catego
badanego okresu wypracowana przez te podmioty gasgze, gwarantowata
im wysokie pozycje w stworzonym przez autpodpracowania rankingu. Spoétka
DHL Express (Poland) zgp bowiem odpowiednio 2 miejsce, UPS Polska —
10 miejsce, GEFCO Polska — 4 miejsce oraz DPD Relsk miejsce (por. tab. 3
i 8). Jedyny wyjtek wystpit w przypadki spotki TNT Express Worldwide (Po-
land), dla ktorej najiisza warté¢ analizowanego miernika wygtita w 2010 r.
plasujc ja na 29 miejscu.
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Szczeg6ln uwag: zwrécié chociazby mazna na wyniki uzyskane dla spofki
TNT Express Worldwide (Poland). Podobna w&rtmetacechy(tj. 0,5170 dla
2010 r.) zostata aginicta dla przyktadu w 2006 roku przez sppfRAT Polska,
dajac jej 20 miejsce w rankingu. Z kolei w 2007 r. nierablizony poziom tego
miernika wypracowata spoétka Fiege, co uplasowatquy na 15 pozycji pod
wzgledem najwyszych wartéci rozwazanej zmiennej diagnostyczne.

Dodatkowo w TNT Express Worldwide (Poland) poziamwazanejmeta-
cechyw 2010 r. ksztattowat sinieznacznie pownej sredniej dla wszystkich
spotek poddanych badaniu (zob. tab. 5% wa2007 r. byt wyszy zaledwie
0 0,0555 dajc jej juz zaszczytne 3 miejsce w rankingu (zob. tab. 8). Zikole
spotka Zasada Logistyka zajmof w 2010 r. ostatnie (tj. zaledwie o 4 pozycje
nizej) miejsce w utworzonym rankingu — miata waétdadanej zmiennej dia-
gnostycznej znacznie asiza od TNT Express Worldwide (Poland) o blisko
50 punktéw procentowych (tj. na poziomie 0,2583). Zaadh Sytuacjawiad-
czy¢ moze nie tylko o zmieniagej sk efektywndci funkcjonowania badanych
podmiotéw gospodarczych sektora TSL, ale jednotieeo znacznej czusci
rozwazanego miernika oceny operacyjnego bezpigstzea finansowego.

W ostatniej pitce podmiotéw o najaszymsrednim, jak isrodkowym po-
ziomie operacyjnego bezpiegatwa finansowego (zob. tab. 7) znalazkytskie
podmioty gospodarcze, jak: Zaktad Transportu EngkgedTiISZE (0 warto-
sciachmetacechyna poziomie od 0,2723 w 2005 r. do 0,5075 w 2004 E}, P
KAES (odpowiednio od 0,1629 w 2006 r. do 0,6714 W0&60.), Zasada Logi-
styka (od 0,1155 w 2009 r. do 0,6674 w 2008 r.), Cdl@rpogistics Services
Polska (od 0,1503 w 2007 r. do 0,5582 w 2010 r.) oraaMMdilitzer & Miinch
Polska (od 0,4078 w 2010 r. do 0,6868 w 2008 r.)ag@dééta przez te podmioty
gospodarcze waréé maksymalna badanej zmiennej nie gwarantowata in je
nak’e jednych z najlepszych miejsc pod waigm poziomu operacyjnego
bezpieczastwa finansowego w relacji do pozostatych jednogtekldanych
analizie. Uplasowaty sione odpowiednio na 31, 21, 33, 27 oraz 17 miejscu
w utworzonym rankingu wedtug madeej wart@gci rozwazanej metacechy
Ich gtbwnym zrodiem przychodéw netto ze sprzegabyla w pierwszych
dwoéch przypadkach dziatalée transportowa, w trzech kolejnych — dziatal-
nos¢ logistyczna.

W latach 2006—2007 oraz w 2008 r. wszystkie badapedpébiorstwa ku-
rierskie uplasowaty swejpozycg wsrdod 10 podmiotow gospodarczych o naj-
WYyzszym poziomie operacyjnego bezpiatstera finansowego. W 2006 i 2010 r.
znajdowaty st one na trzech pierwszych pozycjach, z kolei w 2Q08,7 i 2009
— jedna z nich usgpita miejsca spétce transportowej, a w 2005 — odpdnio
podmiotowi gospodarczemu, ktérego gtownymddiem przychodoéw netto ze
sprzeday byto swiadczenie ustug spedycyjnych (zob. tab. 9).
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Tabela 8

Ranking spotek wedlug wala syntetycznego miernika oceny

operacyjnego bezpieazstwa finansowego w latach 2004-2010

Lp Nazwa spoiki 2004 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
1 | CAT Polska 13 20 22 27 9 20 23
2 | Caterpillar Logistics Services Polska 29 26 26 33 32 28 27
3 | Charter 23 18 18 6 8 32 6
4 | Dartom 7 9 9 12 24 10 8
5 | DHL Express (Poland) 2 1 2 2 3 4 3
6 | Direx 18 17 6 9 16 27 15
7 | DPD Polska 15 10 8 8 4 3 2
8 | DSV Road 8 6 12 13 6 11 5
9 | DSV Solutions 32 7 30 16 13 16 31
10| Fiege 17 14 11 15 15 12 9
11| GEFCO Polska 4 4 4 4 5 6 18
12 | Go-Trans GMBH 21 31 27 31 30 21 21
13| Hellmann Worldwide Logistics 12 15 10 23 23 19 25
14 | Link 10 21 5 1 14 8 4
15| M&M air cargo service Polska 27 25 15 19 19 23 16
16 | M&M Militzer & Miinch Polska 26 30 31 25 17 30 32
17 | Mexem 11 11 14 11 7 13 14
18 | Mostva 20 22 20 17 12 18 22
19| PEKAES 33 33 33 24 21 17 20
20 | Przedsgbiorstwo Wielobranowe

Podkowa 22 24 23 18 18 25 28
21| Polfrost Internationale Spedition 6 19 25 20 11 26 24
22 | Rhenus Contract Logistics 30 28 16 29 25 29 26
23| Schenker 25 16 19 7 2 5 7
24 | Solid Logistics 14 3 29 26 29 14 12
25 | Targor-Truck 9 13 17 14 26 22 13
26 | TNT Express Worldwide (Poland) 3 2 1 3 27 1 29
27 | Trans-Petro-Color 16 23 21 21 20 15 17
28| UPS Polska 19 12 3 10 1 7 1
29 | VAN cargo 5 8 7 5 10 9 11
30| Vos Logistics Polska 1 5 13 22 33 2 10
31| Zaktad Transportu Energetyki ZTi-

SZE 31 32 32 32 31 31 30
32 | Zasada Logistyka 28 29 28 30 22 33 33
33| ZTE Radom 24 27 24 28 28 24 19

Zrodto: jak do tab. 4.
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Tabela 9

Rodzaj dziatalnéci spotek sektora TSL 0 najuszym poziomie syntetycznego miernika oceny
operacyjnego bezpiearstwa finansowego w latach 2004-2010

Lp. 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1 Transport Kurier Kurier Transport Kurier Kurier uKer

2 Kurier Kurier Kurier Kurier Logistyka Transport  ufer

3 Kurier Spedycja Kurier Kurier Kurier Kurier Kurie
4 Logistyka| Logistyka] Logistyka Logistykp Kurier Ker Transport
5 Spedycja| Transport Transpgrt Spedygja Logistykapgidtyka| Spedycja
6 Spedycja| Spedycja Transpart Transport Spedycjagistyka| Transport
7 Transport| Logistyka Spedycja Logistyka Logistyka Kurier Logistyka
8 Spedycja| Spedycja Kurier Kurier Transport TramspoTransport
9 Transport| Transport Transpdrt Transpprt Logistyk8pedycja| Logistyka
10 Transport Kurier Logistyka Kurier Spedycja Trao | Transport

Zrodto: jak do tab. 4.

Szczegétowa analiza poziomu miernika oceny openacyj bezpiecze
stwa finansowego spoétek sektora TSL wedtug gtownegdta przychodu netto
ze sprzeday wykazala, t najwyzszasrednia, jak isrodkowa warté¢ badanej
zmiennej diagnostycznej zostata aggiigta przez przedsbiorstwa kurierskie
w catym badanym okresie (zob. rys. 51 6).
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Rys. 5. Zr@nicowaniesredniego poziomu syntetycznego miernika oceny @ygrago
bezpieczastwa finansowego spétek sektora TSL w latach 200262vediug gtéwnego

Zrédto: jak dorys. 2.

zrédfa przychodu
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Rys. 6. Zrénicowaniesrodkowego poziomu syntetycznego miernika ocenyapgnego
bezpieczastwa finansowego spoétek sektora TSL w latach 200262vedtug gtéwnego
zrédfa przychodu

Zrédto: jak dorys. 2.

Najnizsza z kolei przeetna warté¢ metacechy latach 2005-2006 i 2008
roku wystpita z kolei w przypadku spétek transportowychs sa2004, 2007,
2009 i 2010 — w podmiotach gospodarczyeiadczicych ustugi logistyczne.

Na podstawie zaprezentowanych wynikéw hiadasuwa s zatem pytanie,
czy w badanym okresie mima méwt o statystycznie istotnych xzdicachsred-
nich poziomu syntetycznego miernika oceny operaggnbezpieczestwa fi-
nansowego poraizy r&nymi rodzajami dzialalriei (gtéwnymizrédtami przy-
chodu netto ze sprzeng przedsgbiorstw sektora TSL w latach 2004—-2010.

W dalszym etapie analizy dokonano zatem weryfikpogtawionej w ni-
niejszym opracowaniu hipotezy badawczej za panmieparametrycznego testu
réznicy srednich dla wielu prob niezateych'’.

Postawiona zostata zatem hipoteza robocza (zerstaapwica, i przed-
sichiorstwa sektora TSL prowagtz zré@nicowane rodzaje dziatalda ustugo-
wej nie r&nia sie poziomem syntetycznego miernika ocexperacyjnego bez-
pieczéstwa finansowego.

17 Badana préba przedbiorstw liczyta 33 podmioty gospodarcze — wobemtegeelu ana-
lizy zgodndci rozktadu zmiennej w danej grupie przetigbrstw z okrélonym rozktadem teore-
tycznym wykorzystano test normakud Shapiro-Wilka. Na podstawie wynikow tego testirau-
cono hipoteg o normalnéci rozktadu.
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Ho: Fu(X)=F2(X)=F3(X)=F4(X)

Hipoteza alternatywna mowita z kolet, nie we wszystkich rodzajach ustu-
gowej przedsibiorstw sektora TSL rozktad badanej cechy jest idemtyc

Ho: Fi(})# Fa(x)#F3(X)#Fa(x)

Zaprezentowane w tab. 10 wyniki poprowadzonych bhadakazuj, iz
w latach 2005, 2006 i 2009 wysgily istotnie statystycznie #bice srednich
wartaci syntetycznego miernika oceny operacyjnego bezgistwa finanso-
wego na poziomie istotdoi 0,05 pomédzy przedsibiorstwami, ktérych gtéwne
zrodto przychoddw netto ze sprzeglapochodzito z prowadzenia dziatafod
transportowej, spedycyjnej, logistycznej lub kuriégegkW latach 2007, 2008
i 2010 istotne rénice wyskpity na tzw. poziomie tendencji (tj. przy= 0,1).

Tabela 10

Poziom istotnéci réznicy srednich syntetycznego miernika oceny operacyjnegpieczéstwa
finansowego porgizy rodzajami gtéwnej dziatalidoi (gtéwnymizrodtami przychodu)
przedsgbiorstw sektora TSL w latach 2004-2010 (préba rézna)*

Wyszczegdlnienie 2004 2005 200¢ 200y7 2008 2009 2010
Istotnd¢ asympto-
tyczna ,153 ,033 ,029 ,084 ,095 ,031 ,077

Zrodto: opracowanie za pompprogramu SPSS Sreatistics (wersja 19).

Poziom istotnéci (w 2005 r.p = 0,033, w 2006 mp = 0,029 oraz w 2009 r.
p = 0,31) pozwala zatem na odrzucenie hipotezy zerdWdptach 2005, 2006
i 2009 (dlap = 0,05) rodzaj prowadzonej dziatakeo (tj. transportowa, spedy-
cyjna, logistyczna lub kurierska) wptywat statystyiezistotnie na poziom syn-
tetycznego miernika ocengperacyjnego bezpiearstwa finansowego spétek
sektora TSL. Nie we wszystkich przeto rodzajachwadzonej dziatalnii
rozktad badanej zmiennej jest identyczny. Nie zasjatinake na tym etapie
poprowadzonych badadokonana identyfikacja pomtzy ktGrymi rodzajami
ustugowej dziatalngi przedsgbiorstw sektora TSL wyspuja te r@&nice.

Wykonane zostaly zatem poréwnaniaedaygrupowe, ktérych wyniki zo-
staly zaprezentowane w tab. 11. PrzeprowadzonazarR®ST-HOE wykaza-
la, iz w latach 2005, 2006 i 200%rednia warté¢ syntetycznego miernika oce-

187}, analiza szczeg6towa.
19 W 2005 r. badana zmienna diagnostyczna istotaigstycznie rénita s dla dwoch ro-
dzajow ustugowej dziataldoi przedstbiorstw sektora TSL, tj. dziataldoi transportowej i kurier-
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ny operacyjnego bezpieadmwa finansowego dla przeedsiorstwswiadczcych
ustugi kurierskie istotnie thita sie od sredniej wartéci tego miernika dla
przedsgbiorstw transportowych. Ponadto w latach 2006 i 2€@8nia warté¢
analizowanej zmiennej diagnostycznej dla przgaisistw swiadczcych ustugi
kurierskie istotnie rénita sk rowniez od jej éredniej wartéci dla przedsi-
biorstw logistycznycf. Podsumowujc mazna wskazé, ze w przypadku wy-
stepowania istotnie statystycznychzric srednich — dziataln@& kurierska cha-
rakteryzowata s najwyzszym poziomem operacyjnego bezpidgstea finan-
sowego, ktory rénit sie znacznie od tego agjanego przez przedbiorstwa
transportowe i logistyczne.

Tabela 11

Srednia ranga dla istotniezdychsrednich wartéci syntetycznego miernika
oceny operacyjnego bezpiedseva finansowego pordzy r&znymi
rodzajami dziatalngi (gtéwnymi zrédtami przychodu) spétek sektora TSL

Wyszczegolnienie 2005r. 2006 r. 2009 r.
TvsK Tvs K
(14,92) (14,62)
TvsK
Srednia ranga (12,85) (L38$53) (L38$2§)
) (14,77) (14,82)
(30,50) (30,25)

Zrédto: jak do tab. 10.

Na podstawie zaprezentowanych wynikéw badazna odrzuai hipotez
badawcz stanowica o tym, iz przedstbiorstwa spedycyjne zachovigujvyzszy
poziom operacyjnego bezpieéstva finansowego w relacji do pozostatych
spotek sektora TSL. Analiza podstawowych statystyis@mvych, jak i test istot-
nosci réznicy srednich badanej zmiennej diagnostycznej wskazujgidhn na
fakt, iz to spétki kurierskie posiadanajwyzsz, w relacji do innych podmiotow
sektora TSL, zdoln@ do uzyskania i utrzymania kondycji finansowej sjaizy
cej kontynuaciji jego dziataloi.

skiej. Srednie rangi (podane w tabeli) wykazujz przedstbiorstwa kurierskie osgjaly wyzszy
poziom (27,75) operacyjnego bezpietst®va finansowego nispokki transportowe.

20 podobna sytuacja miata miejsce w 2007, 2008 i 2Qigdzie na tzw. poziomie tendencji
(p=0,1) wystpity statystycznie istotne #fice srednich syntetycznego miernika oceny operacyj-
nego bezpieczstwa finansowego przedsiorstw logistycznych i kurierskichSrednie rangi
uzyskane w trakcie analizy wykazaty,spotki kurierskie ogigaty istotnie rany (wyzszy) poziom
operacyjnego bezpieargtwa finansowego w relacji do podmiotéw gospodashzktorych gtow-
nezrodio przychoddw netto ze sprzegigpochodzito Zwiadczenia ustug logistycznych.
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5. ZAKONCZENIE

Poprowadzone badania empiryczne nadzrcdwaniem poziomu opera-
cyjnego bezpieczstwa finansowego przedbiorstw sektora TSL wykazalyz i
rodzaj prowadzonej przez nie dziatadooustugowej (ustalony na podstawie
gtébwnegozrodia przychodoéw netto ze sprzegaistug, materiatdbw i towaréw)
jest czynnikiem silnie rnicujacym zdolnd¢ badanych podmiotéw do uzyska-
nia i utrzymania kondycji finansowej sprzyjegj kontynuacji jego dziatalsoi.

W niniejszym opracowaniu zostata odrzucona hipoteadawcza stanows
ca 0 tym, iz przedstbiorstwa spedycyjne zachovwawyvyzszy poziom operacyj-
nego bezpieczstwa finansowego w relacji do pozostatych spotdtaa TSL.
Analiza podstawowych statystyk opisowych wskazadaibm, iz to spotki ku-
rierskie osigaly najwyszesrednie isrodkowe poziomy badanej zmiennej dia-
gnostycznej w latach 2004—-2010. Ponadto w przypadjsigpowania istotnie
statystycznych rinic srednich dlap = 0,05, czyli w 2005, 2006 i 2009 r. — pod-
mioty gospodarcze, ktérych gtébwnymddtem przychoddéw netto ze sprzega
byto swiadczenie ustug Kkurierskich, uzyskaty istotniezny (wyzszy) sredni
poziom analizowanepetacechy

Nadmient nalezy, iz zaprezentowane w opracowaniu wyniki baenpi-
rycznych zostaly uzyskane na oparciu o ogranigzZ@nuwagi na utrudnienia
w dostpie do danych finansowych) grapniernikbw oceny operacyjnego bez-
pieczéstwa finansowego tyée podmiotoéw gospodarczych. Badania te powin-
ny zatem zostapogkbione, a artykut ten jest przyczynkiem do prowadazeni
dalszej analizy.

Lidia Karbownik

THE RANGE OF DIFFERENTIATION IN THE LEVEL OF OPERAT IONAL
FINANCIAL SECURITY OF THE ENTERPRISES FROM TRANSPOR T,
FORWARDING AND LOGISTIC SECTOR

The main goal of this paper is analysis the rarfgdiferentiation in the level of the ability
of the transport, forwarding and logistic entergsiso obtain and maintain the financial condition
which is favourable for continue their businessvigt For the realization of fundamental goal of
the article it has been put the research hypotiségigg that forwarding companies retain a higher
level of operational financial security in relatitmother companies from the TSL sector.

The recognition of this diversification range bktanalysed variable has been done with
using of the basic descriptive statistics (i.ee thean and median) and Kruskal-Wallis Test in
SPSS.

Key words: operational financial security of enterprise; fineh position of enterprise;
transport, forwarding and logistic sector.
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Zatacznik 1
Spotki sektora TSL okje badaniami empirycznymi*
Data rejestracj
Lp. Nazwa w Krgjowym Numer G+éwnez’régllo
Rejestrze KRS przychodéw
Sadowym
1 |CAT Polska 2001-06—29 24468 logistyka
2 |Caterpillar Logistics Services Polska 2001-08-p8 7534 logistyka
3 |Charter 2001-03-22 4003 transport
4 |Dartom 2006-01-09 248708 transport
5 |DHL Express (Poland) 2001-10-06 A47R35ugi kurierskie
6 |Direx 2001-04-06 6230 transport
7 |DPD Polska 2001-07-17 28368tugi kurierskieg
8 |DSV Road 2001-05-07 10314 spedycja
9 |DSV Solutions 2001-10-09 50920 logistyka
10 |Fiege 2002-01-10 80289 logistyka
11 |GEFCO Polska 2001-11-22 64862 logistyka
12 |Go-Trans GMBH 2003-12-09 181577 transport
13 [Hellmann Worldwide Logistics 2001-05-2% 344496 logistyka
14 |Link 2002-11-27 140604 transport
15 |[M&M air cargo service Polska 2002-07-19 123691 spedycja
16 |[M&M Militzer & Miinch Polska 2001-10-22 54298 logistyka
17 |Mexem 2002-07-31 1247B0 logistyka
18 |Mostva 2001-08-10 33487 transport
19 |PEKAES 2001-06-27 22906 transport
20 |Przedstbiorstwo Wielobranowe Podkowa 2001-10-1( 51425 transport
21 |Polfrost Internationale Spedition 2002-03-07 97522spedycja
22 |Rhenus Contract Logistics 2001-12-15 71960logistyka
23 |Schenker 2001-09-06 40104 logistyka
24 |Solid Logistics 2004-06-04 209516 spedycja
25 |Targor-Truck 2001-12-07| 68646 transport
26 |TNT Express Worldwide (Poland) 2001-06-05 1788Mugi kurierskig
27 |Trans-Petro-Color 2003-01-1Y 147805 transport
28 |UPS Polska 2001-08-21 36688tugi kurierskig
29 [VAN cargo 2003-09-26 174345 spedycja
30 |Vos Logistics Polska 2001-10-18 54495 transport
31 |Zaktad Transportu Energetyki ZTiSZE 2002-02-01 &r33 transport
32 |Zasada Logistyka 2002-02-0f 88898 logistyka
33 |ZTE Radom 2001-04-24 9241 transport

*W przypadku zmiany nazwy danego podmiotu gospoxyo — @yto nazw przedst
biorstw na dzig 31.12.2011.
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych KRSaxszawie i P. Szreteljsta
obecndci w brarty transportowej, Truck&Business Polska” 2010, nr 3, s. 52—69.



