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1. Wprowadzenie

Przeprowadzona w 1999 roku reforma systemu emerytalnego miata na celu
dostosowanie go do zachodzacych niekorzystnych procesow demograficznych
(wydhuzanie si¢ przecigtnego czasu trwania zycia, spadek przyrostu naturalnego,
a takze wczesniejsze przechodzenie na emeryturg) oraz przyspieszenie rozwoju
gospodarczego kraju.

W zreformowanym systemie zastosowano system mieszany repartycyjno-
kapitatowy, ktorego gldwna cecha jest dywersyfikacja ryzyka zwigzanego z danym
sposobem finansowania emerytur. System zostal podzielony na trzy czesci, zwa-
ne potocznie ,filarami”. Dotychczasowy system o zdefiniowanym $wiadczeniu
zostat przeksztatcony w system o zdefiniowane] sktadce. Czgs¢ obowiazkowa
systemu podzielona zostala na czg¢$¢ finansowa i niefinansowa, pomigdzy dwa
indywidualne konta, co zapewnia wigksza dywersyfikacje ryzyka. Ze wzgledu
na obowiazkowe uczestnictwo w systemie w ramach I i II filaru, konieczne wy-
daje si¢ przekazywanie wiedzy dotyczacej problematyki spotecznej i emerytal-
nej studentom studiéw ekonomicznych i rozszerzanie tej wiedzy o metody ilo-
Sciowe wykorzystywane w praktyce, zwlaszcza dla studentow kierunku finanse
1 rachunkowos¢.

Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie wybranych probleméw
nauczania zagadnien z tego obszaru, przeglad przedmiotéw, w ramach ktorych
przekazywane sg tresci z obszaru ekonomii emerytalnej (przewidziane w standar-
dach ksztatcenia dla kierunku finanse i rachunkowos$¢) oraz analiza podstawowych
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probleméw pojawiajacych si¢ w procesie dydaktycznym. Czg$¢ praktyczna
opracowania zostata przedstawiona na przyktadzie tres$ci nauczania realizowa-
nych w ramach kierunku finanse i rachunkowos¢ na Wydziale Zarzadzania, In-
formatyki i Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

2. Problematyka ubezpieczen spolecznych i emerytalnych
w standardach ksztalcenia na kierunku finanse i rachunkowos$¢

Analizujac zawartos¢ zalacznika nr 32 do Rozporzadzenia Ministra Nauki
i Szkolnictwa Wyzszego z dnia 12 lipca 2007 r. (Dz.U. Nr 164, poz. 1166),
okreslajacego standardy ksztatcenia dla kierunku studiow finanse i rachunko-
wos$¢, mozna wymieni¢ nastgpujace przedmioty, ktorych tresci obejmujq m.in.
problematyke ubezpieczen spolecznych i emerytalnych:

e studia I stopnia:

— Finanse — przedmiot podstawowy; w tresciach ksztalcenia m.in.: finanse
ubezpieczen spotecznych — zasady dziatalnosci ubezpieczeniowe;,

— Matematyka finansowa — przedmiot kierunkowy; zagadnienia dotyczace
rachunku rent,

— Finanse publiczne — przedmiot kierunkowy; w tresciach ksztalcenia m.in.:
wydatki publiczne a polityka spoleczna — zabezpieczenie spoteczne, ubezpiecze-
nia spoteczne, $wiadczenia spoteczne,

— Ubezpieczenia — przedmiot kierunkowy; zagadnienia dotyczace m.in.
ubezpieczen gospodarczych i spolecznych, a takze Otwartych Funduszy Emery-
talnych.

Jak wynika z powyzszego zestawienia, niezwykle istotna problematyka
ubezpieczen spolecznych i emerytalnych zostata uwzglgdniona w sposob niewy-
starczajacy w standardach ministerialnych dla kierunku finanse i rachunkowos¢,
podczas gdy studenci wiasnie tego kierunku powinni zdobywaé wiedze o funk-
cjonowaniu systeméw zabezpieczenia spotecznego we wspodlczesnym s$wiecie
oraz mozliwych rozwiazaniach w zakresie ubezpieczen emerytalnych. Standardy
ksztatcenia dla kierunku finanse i rachunkowos¢ nie przewiduja w programach
odrebnego przedmiotu dotyczacego systemu ubezpieczen spolecznych i emery-
talnych, zar6wno na studiach I, jak i II stopnia. W standardach dla studiow
I stopnia omawiana problematyka wystepuje w sposéb niespdjny w ramach czte-
rech réznych przedmiotéw. Takie rozwiazanie charakteryzuje si¢ brakiem lo-
gicznej sekwencji w zakresie wiedzy przekazywanej studentom oraz powoduje
luki tematyczne, a z drugiej strony powtarzanie tresci programowych. Przede
wszystkim w tresciach ksztalcenia przedmiotu ,,Ubezpieczenia”, zdaniem auto-
rek, problematyka ubezpieczen spolecznych i emerytalnych powinna by¢ potrak-
towana bardziej szczegotowo z naciskiem na podstawowe kwestie, takie jak:
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gtéwne zasady funkcjonowania systemu ubezpieczen spotecznych oraz kon-
strukcja systemu emerytalnego w Polsce. W efekcie absolwenci studiow licen-
cjackich na kierunku finanse i rachunkowos$¢ powinni posiada¢ uporzadkowana,
aktualna 1 niezwykle przydatna w praktyce gospodarczej wiedze na temat zabez-
pieczenia spotecznego i emerytalnego. Obecny ksztatt standardéw ksztalcenia
dla studidw II stopnia w ogdle nie przewiduje przedmiotu, ktdrego tresci doty-
czytyby systemu ubezpieczen spolecznych. Nalezy tu mie¢ na uwadze fakt, ze
studentami studiéw II stopnia (zwlaszcza w trybie niestacjonarnym) moga by¢
osoby, ktore w ramach studidw I stopnia w ogole nie miaty mozliwosci zdobycia
podstawowej wiedzy z zakresu ubezpieczen spotecznych i emerytalnych.

3. Dydaktyka w zakresie ubezpieczen spolecznych i emerytalnych
na przykladzie Wydzialu Zarzadzania, Informatyki i Finanséow
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu

Obecnie scharakteryzowany zostanie proces dydaktyczny w zakresie ubez-
pieczen spotecznych i emerytalnych na kierunku finanse i rachunkowo$¢ na
przyktadzie Wydzialu Zarzadzania, Informatyki i Finanséw Uniwersytetu Eko-
nomicznego we Wroctawiu. Wymienione przedmioty prowadzone sa przez pra-
cownikow Katedry Ubezpieczen. W pierwszej kolejnosci oméwione zostanie
umiejscowienie problematyki ubezpieczen spotecznych i emerytalnych w ,,sta-
rych” programach nauczania obowiazujacych na jednolitych studiach magister-
skich (obecnie tylko V rok), a nastgpnie dokonamy przegladu przedmiotéw do-
tyczacych rozwazanej problematyki wykladanych odpowiednio w ramach stu-
diéw I i II stopnia.

W programie jednolitych studiow magisterskich zagadnienia dotyczace
ubezpieczen spotecznych i emerytalnych byly przekazywane studentom w ra-
mach nastgpujacych przedmiotow:

o Ubezpieczenia — przedmiot kierunkowy obejmujacy 30 godzin wyktadu,
6 semestr,

e Ubezpieczenia emerytalne i na zycie — przedmiot specjalnosciowy obo-
wiazkowy obejmujacy 15 godzin wyktadu i 15 godzin ¢éwiczen, 8 semestr; doty-
czyt specjalnosci: ,,Bankowos¢ i ubezpieczenia” oraz ,,Zarzadzanie finansami”,

e Metody aktuarialne — przedmiot obowiazkowy dla specjalnosci ,,Banko-
wosc¢ 1 ubezpieczenia” obejmujacy 15 godzin wyktadu i 15 godzin ¢wiczen oraz
dla specjalnosci ,,Zarzadzanie ryzykiem” w wymiarze 30 godzin wyktadu i 30
godzin ¢wiczen, 8 semestr.

Ponadto, na specjalnosci ,,Bankowos¢ i ubezpieczenia”, ktorej opickunem
jest prof. Wanda Ronka-Chmielowiec, kierownik Katedry Ubezpieczen w grupie
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przedmiotéw do wyboru studentom proponowano przedmiot ,,System ubezpie-
czen spotecznych” w wymiarze 15 godzin wyktadu i 15 godzin ¢wiczen.

Aktualnie dla studiéw dwustopniowych dydaktyka w zakresie ubezpieczen
spolecznych i emerytalnych jest prowadzona przede wszystkim w ramach naste-
pujacych przedmiotow:

e studia I stopnia:

— Ubezpieczenia — przedmiot kierunkowy w wymiarze 30 godzin wyktadu
1 30 godzin ¢wiczen, 4 semestr;

— Finanse osobiste — przedmiot kierunkowy obejmujacy 10 godzin wyktadu
i 10 godzin ¢wiczen, 6 semestr; zagadnienia dotyczace w szczegdlnosci dodat-
kowego zabezpieczenia emerytalnego gospodarstw domowych;

— Rynek ubezpieczen gospodarczych i emerytalnych — przedmiot obowiaz-
kowy dla specjalnosci ,,Rynek finansowy”, 15 godzin wyktadu i 15 godzin ¢wi-
czen, 6 semestr; zagadnienia dotyczace produktow emerytalnych;

e studia II stopnia:

— Ubezpieczenia spoteczne i emerytalne — przedmiot kierunkowy obowiaz-
kowy w wymiarze 15 godzin wyktadu i 15 godzin ¢wiczen, 2 semestr;

— Metody aktuarialne — przedmiot obowigzkowy dla specjalnosci ,,Analityk
finansowy 1 zarzadzanie ryzykiem”, obejmujacy 15 godzin wyktadu i 15 godzin
¢wiczen, 3 semestr; zagadnienia dotyczace tworzenia funduszu emerytalnego
oraz kalkulacji §wiadczen emerytalnych,

— Ustugi ubezpieczeniowe — przedmiot obowiazkowy dla specjalnosci ,,Do-
radca finansowy”, 15 godzin wyktadu i 15 godzin ¢éwiczen; ustugi ubezpiecze-
niowe w zakresie dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego.

Tematyka ubezpieczen spotecznych i emerytalnych jest réwniez trescig
przedmiotu ,,Insurance” prowadzonego w ramach studiéow I stopnia w jezyku
angielskim (Bachelor Studies in Finance), w wymiarze 30 godzin wyktadu i 30
godzin ¢wiczen. Z uwagi na udziat w zajeciach studentéw zagranicznych pro-
blematyka ubezpieczen spotecznych i emerytalnych jest tutaj prezentowana
w odniesieniu do rozwiazan funkcjonujacych w réznych krajach.

Program przedmiotu ,,Ubezpieczenia spoteczne i emerytalne”, wyktadanego
na studiach II stopnia, obejmuje nastepujace zagadnienia:

—ryzyko spoteczne i proces zarzadzania nim,

— systemy zabezpieczenia emerytalnego — charakterystyka, kierunki reform,

— ubezpieczenia spoteczne — rys historyczny, funkcje, klasyfikacja, rodzaje
Swiadczen,

— struktura i organizacja systemu ubezpieczen spotecznych w Polsce,

— dodatkowe, dobrowolne plany emerytalne,

— zastosowanie ubezpieczen na zycie w dodatkowym zabezpieczeniu emery-
talnym,

— ryzyko demograficzne i jego wplyw na systemy emerytalne.
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W procesie dydaktycznym z zakresu ubezpieczen spotecznych i emerytal-
nych wykorzystywane sa rézne formy prowadzenia zaj¢é, w tym: prezentacje
multimedialne, praca w grupach, projekty indywidualne, jak réwniez case stu-
dies. Na podstawie dotychczasowych doswiadczen dydaktycznych pracownikow
Katedry Ubezpieczen mozna wskaza¢ na pewne problemy praktyczne, w tym
stosunkowo niewielkie wykorzystanie metod ilosciowych. Metody te znajduja
przede wszystkim zastosowanie w pracach studentow dotyczacych poréwnania
ioceny dziatalnosci Otwartych Funduszy Emerytalnych. W tym obszarze stu-
denci chetnie sporzadzaja réznego rodzaju analizy i rankingi korzystajac z boga-
tej bazy danych udostgpnianych na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Duzym zainteresowaniem studentow ciesza si¢ rowniez projekty pole-
gajace na pordwnaniu i ocenie rentownosci réznych produktéw finansowych
proponowanych w ramach III filaru systemu emerytalnego. Ponadto zastosowa-
nie metod iloSciowych w dydaktyce ubezpieczen spotecznych i emerytalnych
moze dotyczy¢ m.in.:

— analizy i oceny ryzyka demograficznego,

— zagadnien aktuarialnych — tworzenia funduszu emerytalnego i kalkulacji
$wiadczen emerytalnych,

— symulacji w zakresie obliczania przyszlej stopy zastapienia,

— w obszarze ubezpieczen spotecznych — analizy danych statystycznych do-
tyczacych absencji w pracy z powodu choroby, wypadkow przy pracy, chorob
zawodowych.

4. Praktyczne aspekty wykorzystania tematyki ubezpieczen spolecznych
i ekonomii emerytalnej w pracach dyplomowych

Jak juz wczesniej wspomniano, standardy ksztalcenia dla kierunku finanse
i rachunkowo$¢ nie przewiduja w programie odrgbnego przedmiotu dotyczacego
systemu ubezpieczen spolecznych i emerytalnych, zaréwno na studiach I, jak i II
stopnia. Podstawy funkcjonowania systemu ubezpieczen spotecznych i ekonomii
emerytalnej sa realizowane w ramach przedmiotéw kierunkowych: Finanse,
Ubezpieczenia, Matematyka Finansowa oraz Finanse Publiczne na pierwszym
stopniu studiow.

Réwniez Wyzsza Szkota Bankowa we Wroclawiu nie oferuje studentom do-
datkowych kursow rozszerzajacych podstawowa wiedze z zakresu ekonomii
emerytalnej, realizujac jedynie przedmioty ze standardow ksztalcenia. Tematyka
ubezpieczen spotecznych jest jednak bardzo czesto wykorzystywana przez stu-
dentow w pracach dyplomowych, zaréwno licencjackich, jak i magisterskich.

Juz w trakcie pisania pierwszych, teoretycznych rozdziatdéw pojawiaja si¢
problemy, ktore sa efektem przede wszystkim braku znajomosci podstawowych
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poje¢ zwiazanych z systemem zabezpieczenia spotecznego oraz brakiem umie-
jetnosci syntetycznego myslenia.

Studenci utozsamiaja przede wszystkim dwa pojecia ,,zabezpieczenie spo-
leczne® oraz ,,zabezpieczenie emerytalne”. Konsekwencja tego jest brak umie-
jetnosci wskazania miejsca systemu emerytalnego w systemie ubezpieczen spo-
tecznych, co w dalszej kolejnosci powoduje postawienie znaku rdwnosci miedzy
ubezpieczeniem emerytalnym, rentowym, chorobowym i wypadkowym. Kolejny
aspekt dotyczy problemdéw ze wskazaniem podstawowych roéznic miedzy syste-
mem repartycyjnym i kapitatowym.

Problem dotyczy zwlaszcza studentow studidow niestacjonarnych, ktérzy
w dalszej cze$ci pracy maja problemy (co jest konsekwencja wczesniejszych
btedow) z prawidtowym sformutowaniem celu przeprowadzonej reformy, cha-
rakterystyka funkcjonujacego systemu i odniesieniem si¢ do aktualnych proble-
méw zwiazanych z funkcjonowaniem systemu, jak rowniez z wyrazeniem wia-
snych opinii i pogladow na ten temat.

W pracach dotyczacych systemu emerytalnego przewazaja tematy dotyczace
organizacji i funkcjonowania podmiotéw w II i III filarze. Problem rozwiazan
funkcjonujacych w ramach tzw. III filaru systemu emerytalnego jest podejmo-
wany gléwnie przez osoby, ktore znaja funkcjonowanie konkretnego podmiotu
oferujacego takie produkty z praktyki (pracujace w towarzystwach ubezpiecze-
niowych, sprzedajace ,,produkty emerytalne®). Prace te zazwyczaj nie majg cha-
rakteru ilosciowego.

Analiza rozwigzan funkcjonujacych w ramach II filaru systemu emerytalne-
g0 wigze si¢ zazwyczaj z wykorzystaniem metod ilosciowych. Studenci najchet-
niej dokonuja oceny efektywnosci inwestycji otwartych funduszy emerytalnych
i porownuja ja z wynikami osigganymi przez inne podmioty funkcjonujace na
rynku.

Po temat ten siggajg szczegdlnie chetnie osoby piszace prace licencjackie na
studiach stacjonarnych, mimo ze nie znaja jeszcze metod oceny efektywnosci
inwestycji omawianych na Portfelu Inwestycyjnym (1 rok II stopnia).

Do przeprowadzenia badan w pracach dyplomowych studenci wykorzystuja
gtéwnie metody oceny efektywno$ci inwestycji wywodzace si¢ z klasycznej
teorii portfelowej, sposrdd ktérych do oceny jakosci zarzadzania wybieraja mia-
ry takie jak: miernik Traynora, Sharpe’a, IR, M2. Kilkakrotnie proponowane
przeze mnie nieklasyczne metody oceny jakosci zarzadzania portfelem, jak np.
dominacja stochastyczna, nie wzbudzily zainteresowania uczestnikow semina-
rium.

Praca ze studentami, ktérzy podejmuja trud wykorzystania metod ilo$cio-
wych w pracy dyplomowej polega gtownie na pomocy w zebraniu, usystematy-
zowaniu 1 opracowaniu danych rynkowych. Najczgsciej osoby takie nie prze-
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prowadzaly wczesniej analiz na szeregach czasowych i nie wiedza jak rozpoczac
prace z taka ilo$cia danych.

Na tym etapie ujawniaja si¢ dwa problemy: problem z analizg danych oraz
problem z wykorzystywaniem arkuszy kalkulacyjnych jako narzedzia niezbed-
nego do przeprowadzenia analiz. Czgsto konieczne jest zorganizowanie dodat-
kowych zaje¢ laboratoryjnych w ramach seminariéw. Po takich spotkaniach
seminarzy$ci nie maja zazwyczaj problemdéw z ocena ryzyka (wykorzystuja
gtéwnie odchylenie standardowe, semiodchylenie standardowe i TE (odchylenie
od benchmarku)) oraz efektywnosci inwestycji OFE. Potrafia dokona¢ analizy
uzyskanych wynikow oraz sformutowac wnioski z przeprowadzonych analiz.

Zainteresowanie otwartymi funduszami emerytalnymi w pracach dyplomo-
wych wykorzystujacych metody iloSciowe wynika glownie z podobienstwa
podmiotéw funkcjonujacych w ramach II filaru do funduszy inwestycyjnych
1 wiaze si¢ z zainteresowaniem studentow rynkami kapitalowymi. Jednoczesnie
tatwos¢ w dostgpie do danych oraz ciagla dyskusja o zmianach w systemie eme-
rytalnym przesadzaja o atrakcyjnosci tego obszaru. Nalezy jednak stwierdzié, ze
student I stopnia nie posiada wymaganej wiedzy i umiejg¢tnosci do samodzielne-
go przeprowadzania badan wykorzystujacych metody ilo§ciowe w tym zakresie.

5. Podsumowanie

Podstawowy problem zwigzany z przekazywaniem studentom wiedzy z za-
kresu ubezpieczen spotecznych i emerytalnych jest zwigzany z brakiem jednego
przedmiotu, ktéry obejmowatby calosciowo ten materiat. Na pierwszym stopniu
studiéw materiat jest realizowany w ramach 4 przedmiotéw, co z jednej strony
powoduje znaczne ograniczenie przekazywanej wiedzy, z drugiej sprzyja powta-
rzaniu tych samych tresci. Wiedza o funkcjonowaniu systemoéw zabezpieczenia
spotecznego we wspodtczesnym s$wiecie, a zwlaszcza w Polsce, wydaje si¢ by¢
niezb¢dna dla osob studiujacych finanse i rachunkowo$é. Wiedza ta powinna
by¢ aktualna i dobrze uporzadkowana, wzbogacona o metody ilosciowe, zwtasz-
cza aktuarialne.
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Abstract

The paper presents selected problems that have appeared while lecturing about social insurance and
pension systems at the faculty of Finance and Accountancy at the University of Economics.

Bearing in mind teaching experience at faculty of Management, Computer Science and Fi-
nance at the Wroctaw University of Economics (studies of 1st and 2nd degree) a survey of subjects
was made. The subjects covered the issue of pensions system and social insurance. Other factors
considered were the number of hours lectured and how prioritised the subjects were.

It was pointed out that mathematical and statistical methods should be more widely used whi-
le teaching about pension systems and social insurance, especially with regards to the calculation
of demographic risk and the calculation of insurance premium and benefits.

The second part of the article deals with the practical aspects of applying the issue of pension
economics in BA and MA thesis. It also covers the basic problems associated with such thesis,
concentrating on how to define basic notions and how to do analysis using quantative methods.



