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ЕВРОПЕЙСКИЕ СТРАНЫ-ЧЛЕНЫ СЭВ 

-В МЕЖДУНАРОДНОМ ДВИЖЕНИИ КАПИТАЛА

В настоящей. доклвде мм анализируем место стрги -член оа СЭВ 

в международном движении капи тала . Европейские страны-члены СЭВ 

включились в систему международного перелива капитала в 1970-х  г о -

д ах . Хотя * настоящий момент е*е нельзя говорить о том, что они 

принимают участив »о всех формах перелива капи тала , их участив » 

этом ироцессе -  поскольку речь идет о новом, ранее неизвестном яв -

лении в истории экономики -  х ар актери зуется  многими переходными 

чертами,' т . е .  нет с о в р е ы е г о , относительно ста£м лнзировпаявгося 

положения. Именно поотому мы с полным основанием можем п о л агать , 

что со временем е згой области могут произойти дальнейшие измене-

на*. На схеме 1 показана система связей  европейских стран-членов 

СЭЗ, сложившихся а международном движении капи тала .

Одним из основных органов взаимного перелива капитала я в л яе тся  

•ilfô (Международный инвестиционный б ан к ), на деятельности  которого 

мы коэже кратко остановимся. И звестно, что страны СЭВ принимают 

участие в некоторых совместных капиталовложениях, предоставляя ма-

териальные средство в форме инвестиционных взносов, и сложилось 

двух- или многостороннее сотрудничество в области строи тельства  

я реконструкции различных объектов.

Э 1970-е годы слониджсь определенные одиночные связи  также и с 

банковскими сисгенами стран  ОПЕК. Несмотря на вто, социалистичес-

кие страны прикдкади ляль незначительное участи е в обратном оборо-

те  нефтяного капи тала , осущ ествляемого банковскими системами стран 

ОПЕК; расширение связей  в отой области яв л яется  задачей последующе-

го периода.
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С х е м а  1

Система связей  европейских стран-членов СЭЗ 
в международном движении капитала

Существенные сяяз«  в области капитала сложились между социа-

листическими странами и их поставщиками, в том числе и транснацио-

нальными корпорациями* эти связи  уже выили за рамки простого то ва-

рообмена и как правило сложились.уже определенные "живые" связи  а 

овласти капитала (лизинг, промышленная кооперация, закупка лицен-

зий, а также приобретение связанной с лицензиями техники, экспорт-

ные кредиты, бартерные сделки и т . д . ) .  Поставщики предоставляю т 

акспортные кредвты (товарные кредиты) и социалистическим странам .

Кесомаенно, что участие стран-членов СЗВ в системе международ-

ного движения капитала явл яется  «симметричным, поскольку: 1) евро-

пейские социалистические страны в бэльией степеин приспособились 

к системе международного движения ссудного капитала, а также экс-

портного кредитования, чем к систем«? международного движения дей-

ствующего капи тала; 2) сложились односторонние связи  а области к а -

питала, т . е .  обратный перелив капитала был незначительным.

До сих пор некоторые социалистические страны (в отличие от Ру-

мынии, Венгрии, Польии) не позволяют со зд авать  совместные предпри-

ятия на своей территории. Ими являются ГДР, СССР и ЧССР.



Вопроси прямых иностранных капиталовложений ка хаиитадиетичес-

ких стран в социалистические страны не лиаекы противоречий ■ вы-

двигают существенные теоретические и практические проблемы.

Прямые иностранные капиталовложения капиталистического проис-

хождения не являются нейтральным вопросом для социалистической 

экономики и в теоретическом плане. Теоретическая проблема состоит 

а том, что социалистическая экономическая теория подходит к микро-

экономическим субъектам экономики с позиций централизованного хо-

зяйствования, право яа собственность в основном осущ ествляется не-

посредственно и, таким образом , необходимо руководство предприя-

тиями не предпринимательского, а административного х ар а ктер а . В со-

ответствии с этим свобода действий предприятий у зк а . Капиталисти-

ческое предприятие -  помимо о б язател ьств  по уплате налогов -  не 

находится под контролем го су д ар ства ,р у ко во д ство  предприятия управ-

ляет им по собственному усмотрению, что , конечно, зависит от т о го , 

идет ли речь об акционеркой собственности , частном предприятии, 

семейном предпринимательстве. Предприятие в принципе имеет .юлну» 

сам остоятельность. Микроэкономические единицы являются субъектами 

налогообложения, однако их права на сам остоятельное хозяйствование 

бесспорны, тогда как в социалистических странах  микроэкономическая 

деятельность  как правило детально реглам ентируется и даж е, как 

п редставляется  иногда, слияком реглам ентируется.

Для капиталистического инвеститора самым важным я в л я е т с я , что-

бы его иностранное предприятие работало бы с большей прибылью, чем 

прибыль от инвестиций в собственной с тр а н е , и чтобы условия нало-

гообложения прибыли были бы не более неблагоприятными, чем дома. 

Д алее, ж елательно, чтобы капиталист мог бы перечислять чистый до-

ход в конвертируемой волюта в свою страну  или мог бы по собствен -

ному усмотрению вложить его  на данной территории.

• Н еоклассическое положение о свободном движении факторов произ-

водства , которое провозглаш ает свободный переток товаров , капитала 

и рабочей силы, в настоящее время не принято в социалистических 

странах . Национальная концепция собственности  ка средства  проиввод- 

ства понимается во всеохватывающем плане. Поэтому прямые капитало-

вложения привели к созданию лишь незначительного количества сов-

местных предприятий, которые столкнулись с множеством проблем, а 

внутри СЭЗ развивались прямые иностранные капиталовложения в форме 

портфельных инвестиций (вложения ссудного к а п и та л а ).



Поскольку до сих пор ни для "принимающих" социалистических 

стран , ни для капиталистических инвеститоров а условиях действую-

щего механизма перелив активного капитала не бил желательным,в хо-

де историко-экономического разви тия взаимные интересы -  по принци-

пу исключения -  привели лишь к созданию езяэей  давления капитала 

между двумя мировыми системами в форма торгового  и ссудного капи-

тала то гд а , когда политические рамки разрядки  вообще позволили э т а  

D соответствии  с этим в 70-ые годы сложились формы включеиия евро-

пейских социалистических стран  в перелив капиталов. Развитые капи-

талистические страны предоставляли социалистическим странам лимиты 

яа экспортные кредиты с правительственными гарантиями, применялись 

также двусторонние кредиты. Европейские страны-члены СЭВ выступали 

на международных рынках краткосрочного в долгосрочного капитала а 

качестве  получателей кредитов. А в производстве р азви вается  доух- 

и многосторонняя кооперация как единственный "модус виаенди" со-

трудничества в области прямых иностранных капиталовложений.

Особенно интересной и сложной областью является  связь  стр а н - 

-членов СЭВ и международных финансовых организаций.В  связи  с самой 

важной организацией, МВФ, и звестн о , что в настоящее время ее чле-

нами являю тся только Румыния и Венгрия, а Польша заявила о своем 

намерении вступить в эту организацию. В настоящее время МВФ -  как 

орган валютной кооперации -  становится все более подходящим для 

то го , чтобы вместо того  или иного региона служить интересам между-

народного сотрудничества в целом. Для Румынки а Венгрии членство 

а МВФ, с одной стороны, озн ач ает  дополнительные источники кредитов, 

ь с другой стороны, это повыаает надежность частных кредиторов, а 

также предоставляет  возможность участвовать  в качестве  поставщика 

в проектах Международного б ан ка. В перспективе необходимо наладить 

Солее тесные связи  между СЭВ в целом и :гВФ и органами международно-

го  валютного сотрудничества.

Важным вопросом яв л яе тся  перелив капиталов внутри СЭВ. Здесь 

сложились многообразные связи  я системы каналов. При этом следует 

всходить из то го , что отправным моментом движения капиталов между 

европейскими странами-членами СЭВ является  не относительный избы-

ток капиталов в привычном смысле, а решение совместными усилиями 

определенных -  как правило поддающихся натуральному опред*лению -  

проблем дефицита, то переток капитала вызывается как р а э  х ребова- 

нием относительной экономики капитала (то  есть  дефицитом капи та-

л а ! ) .



Кроив системы внутреннего регионального перелива капитала, 

включение стран-члеиов СЭВ в междунеродные переливы напитала озн а-

чает также включение в международное движение капитала вне данное 

сферы.Эти два явления не являются независимыми друг от д р у га . Кон-

кретные дей ствия , т . е .  действительные движения, происходили, а так- 

ж г» соверш енствовались на основе таких концепций, которые мы назы-

ваем сознательной политикой вовлечения ресурсов (независимо от до-

стигнутых данной политикой р езу л ьтато в , а также ее отрицательных 

в о здей стви й ).

Необходимо отметить и ряд политических аспектов включения. 

Основу для включения в международную систему движения капитала д а -

ло то , что в 6 0 -е  годы улучшилось мировое политическое положении и 

открылся путь для углубления экономического сотрудничества в духе 

принципов мирного сосущ ествования. Между двумя мировыми системами 

сложился такой благоприятный политический и экономический климат, 

благодаря которому в конце 6 0 -х -  начале 7 0 -х  годов углубилось эко-

номическое сотрудничество! значительно расширилась торговля Во-

сто к -З ап ад , которая оказала благоприятное воздействие для обеих 

сторон. *

С середины 1970-х  годов произошло медленное изменение полити-

ческого курса, и в развитых капиталистических странах , особенно 

g СЗА, начала побеждать направленная против разрядки , более правая 

политическая линия, которая исходила из того  основного положения, 

что "разрядке выгоднее социалистическим странам , чем западным".Не-

смотря на все  стар ан и я ,это  направление не смогло победить экономи-

ческую заинтересованность в связях  В осток-Запад , наоборот, пред-

ст а в л я ет ся , что заинтересованность во взаимном товарообороте, а 

так*» в международных движениях капитала продолжает о ставаться  

реальной силой. В этом проявляется глубокая экономическая необхо-

димость, и экономический эффект международного кругооборота капи-

тала объединяет участвующие в экономическом сотрудничестве страны,

1. Причини и последствия участия стран-член ов СЭВ 

в международном переливе капитала

Положение среднеразвитых стран-членов СЭВ кая нвтто-импортероа 

капитала подтверждает мнение Даннинга, что в настоящее время имеет 

место еще односторонний перелив средств  ж участвующие в сотрудни-



честве экономические сферы делятся  на регионы, предоставляющие 

средства к испольэукхусе их1. При о'гом по отношению к развитым ка-

питалистическим странам и рынкам капитала СЭВ выступает как импор-

тер , получатель ресурсов , а по отношению к развивающемуся региону

-  как экспортер капитала.

Какие последствия влечет «а собой комплексное включение стр ан - 

-члеиов СЭВ в международное движение капитала? Это означает призна-

ние той объективной необходимости, что социалистические страны в 

ходе сво его  экономического развития и хозяйственной деятельности  

должны вступить •  еще более органическую с в язь  с мировой экономи-

кой и что при этом необходимо подключиться к сложившейся системе 

отноаеяий (со  всеми ее преимуществами и недостаткам и), стремясь 

использовать эти возмохиости в целях р о ст а , развития хозяйственной 

структуры и реаения других актуальных экономико-политических про-

блем.

Вступив в международное движение капиталов, страны-члеиы СЭВ 

в основном завершили налаживание своих всесторонних связей  с ми-

ровой экономикой. Это сопровождается ознакомлением с новыми форма-

ми в международными порядками и включением их во внутреннее хозяй-

ство , а также выдвигает новые требования. Прежде всего , с расшире-

нием дебитно-кредитных отношений на первый план выдвигаются требо-

вания эффективности использования внемних ресурсов . Б ез этого 

нельзя обеспечить условий окупаемости, а также уплаты. То есть  в 

использовании внешних ресурсов а экономике повышенное внимание 

должно уд еляться  аспектам окупаемости.

Благодаря »ключ»?1« в  европейских стран-члепов СЭВ в международ-

ное движение капитала углубилась универсальность мяроакономичесхях 

связей , открытые экономики становятся  еще более открытыми, а бо-

лее замкнутые хозяйства также подвергаю тся определенным внешним 

воздействиям. Таким образом , налаживание внешних связей  в области 

капитала неизбежно приводит к изменениям в экономическом мышлении. 

Ведь связи  в области капитала являются болае сложными, прочными и

* Деннинг (и Самуэльсон) считают, что все страны с неразвитым 
состоянием экономики являются получателями, а с развитым -  экспор-
терами капи тале . Мы лишь отчасти  согласны с их мнением. Степень 
развития и включение в движение капитала н ельзя  просто сравнивать, 
переход о состояния неразви тости , раавития я р аэ затс сти  экономики 
происходит не на основе механического повторения.



оказы вает боле« широко* к комплексное воздействие , чем внешнетор-

говые св язи .

В 1970-е года "рецяклаж" нефтяных долларов в значительно# с т е -

пени раздул  кредитную ликвидность торговых Панков, и накопление 

этих налитков капитала потребовало новых надежных возможностей р а з-

мещения. Одним из каналов этого  размещения -  хотя отнюдь не реша-

вшим -  стало  финансовое кредитование, направленное в страны СЭВ. 

Этот фактор хорошо поддается количественному выражению.

В следствие кредитного моратория 1982 г .  и ухудшения отношений 

Восток-Запад к началу 1980-х  годов страны-члены СЭВ пересмотрели 

свою политику в области аадолженности и поставили в центр экономи-

ческой политики улучшение сбалансированности. К 1985 г .  н е т т о -з а -  

долженкость стран-членов СЭВ уменьшилась уже н по абсолютной вели-

чине. Уроком углубления участия в системе международного движения 

капитала было то , что основное внимание у д ел яется  теперь экономи-

ческим фактором, препятствующим использованию внешних ресурсов  во 

внутренней экономике.

Глубокое включение а систему международного движения капитала

-  об ласть , которая весьма остро реагирует на политику, u основной 

проблемой явл яется  то , что страны-члены СЭВ нуждаются яо внешних 

ресурсах  не в одинаковой стелено с заинтересованностью  капиталисти-

ческих партнеров а рынке СЭВ. Подобная асимметрия интересов повыша-

ет чувствительность к политике, к поэтому во второй половине 

1980-х годов возможной и желательной была бы более умеренная ал ь -

тернатива политики вовлечения внешних ресурсов .

Разработке политики вовлечения внешних ресурсов не яв л яется  

независимой от проблем сотрудничества, ведущ егося в рамках СЭЗ| 

а настоящее время внутри СЭВ нет возможности взаимно предоставлять 

капитальные средства а желательном размере и структуре с целью мо-

дернизации производительных сил  в соответствии  с требованиями вре-

мени. Кроме т о го , в содружестве СЭЗ кет яд р а , которое бы отчасти  

со зд ав ал о ,а  отчасти  передавало высокий технический уровень. Пробле-

мой здесь явл яется  то , что хотя в Советском Союзе в р е зу л ь тате  

определенных исследований я разви тия создаю тся современные техно-

логии, их передача: 1) а другие отрасли и 8) в экономики стр ан - 

-партнероа -  абсолютно н ереяен а. Создаваемые в Советском Союзе ш 

других странах СЭВ изделия, представнявшие более высокий техничес-

кий уровень, идут на экспорт в капиталистические страны, ■ необхо-



димыа для сокращения задолженности капиталистический экспорт по-

пы аает товарный дефицит во взаимной торговле внутри СЭВ.

Поэтому техническая модернизация сегодня не основывается и 

должной степени на сотрудничестве в рачках СОВ, а прежде всего  не 

передаче технологии u научных исследованиях, проводящихся в отдель-

ных странах . Импортируемая техника до сих пор имела низкую экспорт-

ную эффективность а случав привлечения ресурсов ткпа "перерабаты -

вающей промыал*?нностии и это , с одной стороны, гоаорит о той , что 

трудности внутренних экономических условий препятствуют использо-

ванию р есу р со в , а с другой стороны, показы вает, что в рамках пере-

дачи технологии нельзя получать технологии наиаысшого уроанн.

Основной целью экономической политики европейских стран-члеиоя 

СЭВ в конце 1970-х годов стало сокращение возрастающий задолженно-

сти . За исключением Подьен к Румынии, ото удалось всем странам , од-

нако не путем желательного повышения эксп орта, a о осноаном путем 

сокрашекая импорте. К сожалению, это явл яется  негативным решением 

проблемы. К середине 1900-х годоз состояние платежного баланса Ру-

мыния значительно улучиилось и наметились также возможности р е в е -  

ния в будущем проблемы польской задолженности.

В буржуазной печати появлялись различные мнения о политике во-

влечения внешних ресурсов стран-членов СЭВ. Крайне правые, напрн- 

мер, постоянно требуют прекращения предоставления кредитов социа-

листическим странам , т .х .  оценивают это как стр атеги ческо е  усиле-

ние противника. .Есть мнение, что государственн ая и банковская прак-

тика Запада s 1970-е годы была • щедрой помощью социалистическим 

странам. Некоторые круги требуют сокращения, другие -  ресоярения 

бакхооскнх кредитов.

Страны-члены СЭЗ ахлючнлись лноь а определенные формы междуна-

родного движения капиталов; экспортное кредитование, двустороннее 

финансирование к финансоъые кредиты,фирменный кредиты и банковские 

кредиты. В то же самое время страны-члены СЭВ не включилась в про-

цесс прямого иностранного инвестирования, хотя скромное участие 

имеется и в этой области» "В середине 1978 г .  (б ез  банков и других 

финансовых учреждения) насчитывалось £39 тикнх смешанных предпри-

ятий, которые были созданы 7 с гранами-членами СЭВ ь 16 западных 

прокыллемяых странах с инвестициями капитала » ффме акционерных



обществ"2 . К тому же эти страйк принимают у частке в переливе капи-

талов как го су д ар ства , т . в .  и* предприятия и частные лица.

Основным вопросом яв л яется  не вовлечение источников капитала 

или о тказ от это го , а то , кагии образом можно сделать »коиомики 

европейских стран-члевол СЭВ бодее приспособленными для лучшего ио- 

подьэоаения ресурсов . В этом отиошинии внешняя задолженность мажет 

опадать воздействие в двух направлениях! с одмой стороны, может 

привести к выводу о необходимости модернизации механизмов х озяй ст-

венного управления отдельных стран  СЭВ, которое необходимо должно 

веста к децентрализации, повышения ролк рынка, ограничения прямых 

вмешательств на мнхроуровне и , одновременно, в сторону повышения 

ответственности  з макроэкономических вопросах! но стремление к бы-

строй ликвидации задолженности может стимулировать руководство 

акономикой к тому, чтобы еце креоча "в я за ть  бразды" ноцентралмзо- 

изнкого управления, ввести  серьезны е ограничения импорта к ц ен тра-

лизованное использование внешних ресурсов с целью улучшения внеш-

ней сбалансированности , более то го , можио представить определен-

ную комбинацию двух ал ьтер н ати в , что , к с тати , более вероятно.

По назему мнению, в сотрудиичестае СЭВ имеются стимулы обеих 

ал ьтер н ати а , ведь во второй половине 1970-х  годов внутри содружес-

тва быстро возрастала задолж енность, замедлился внутренний роот и 

ухудшилась как внутренняя, так а чнешняя сбалансированность в по- 

давляодзй частя  стран  СЭВ.

И звестно, что страны-члены СЭВ полны решимости приостановить 

роот ялдолженности в 1980-1990 г г . ,  т . е .  приступить к ее погашению. 

Оми не будут повышать свою задолженность даже ь том сл у ч ае , если 

между банками возникнет конкуренция за  предоставление кредитов. 

Ч увстрктедьность этой области к политике не сократи тся  и в будущем, 

поэтому желательным яв л яется  сокращение, самое большое -  сохране-

ние нынешнего уровня нетто-задолж еккости  при поддержании возможно-

стей  автономного функционирования экономики и укрепления платеже-

способности.

2 E ast-W est I n d u s t r i a l  C o o p e ra tio n , New York 1979. Цит. по 
ае к г . переводу . Здесь доаольио подробно и объективно рассм атрива-
ются формы промышленной кооперации В остох-Запад , интересы, стоящие 
за  типами сделок , и системы их осущ ествления.



Альфред Тинкоакч

Очевидно, что н в этих рамках существует ряд альтернатив поли-

тики вовлечения внеяних ресурсов . Важным фактором этого  яв л яется  

то , какими будут намерения рынков кратко- и долгосрочного кепитала 

в продолжении сотрудничества со странами-членами СЭВ в ж какой 

степени они захотят финансировать будущую задолженность отих 

стран  .

A lf r e d  Szynkowicz 

EUROPEJSKIE KRAJE RWPG W MIĘDZYNARODOWYM OBROCIE KAPITAŁO

E u ro p e js k ie  k r a j e  RWPG w łą c z y ły  s i ę  w s f e r ę  m ledzynarodowych 
przepływ ów  k a p i t a ł u  w l a t a c h  s ie d e m d z ie s ią ty c h .  I s t o t n a  r o l ę  wepo- 
aag a jn c*  w t e j  d z ic  I r in i e  o d e g ra ł  M iędzynarodowy Bank In w e s ty c y j-
n y . Przejawem  t e j  ak tyw nośc i b y ły  p róby  u c z e s tn ic tw a  k ra jó w  RWPG 
w różnych  form ach t r a n s a k c j i  k a p ita ło w y c h , n p , w ram ach system u 
bankowego k a r t e l u  OPEC.

SpoAród in n y ch  form ak ty w n o śc i a u to r  omawles z a d łu ż e n ie ,  koo-
p e r a c ję  k a p ita ło w a , p o w iąz an ia  z międzynarodowymi in s ty tu c ja m i  f i -
nansowymi (KPY) o ra z  t r a n s a k c je  k a p ita ło w e  pom iędzy k ra ja m i RWPG.

O c e n ia ją c  p rzy czy n y  i  s k u tk i  u c z e s tn ic tw a  k ra jó w  RWPG w p rz e -
p ły w ie  k a p i t a ł u  a u to r  dochodzi ra. I n .  do w niosku , i t  dokonał s i ę  
pew ien ważny e ta p  porządkow an ia  1 reg u lo w an ia  w ie lo s tro n n y c h  zw iąz-
ków k ra jów  RWPG z gospodarkę kw iatow ą.

W

A lfre d  S h inkov ich

EUROPEAN CKEA COUNTRIES IN.INTERNATIONAL CAPITAL TURNOVER

The European CMEA c o u n t r ie s  began to  p a r t i c i p a t e  i n  th e  i n t e r -
n a t io n a l  flow  o f  c a p i t a l  i n  th e  s e v e n t i e s .  T h e ir  p a r t i c i p a t i o n  in

3
*I n s t i t u t i o n a l  I n v e s to r ” ежегодно публику«? список т .н .  

риска по отравам ", которыЗ со став л яется  на основе секретных спис-
ков 100 международных торговых банков. Сами» плохой кредитный риск
-  OK, а нзкдучвиЯ -  100*. Вследствие проблем и трудностей в связк  
с переносом сроков логаиения Пользе* с 1981 г .  положение социали-
стических стран  а этом списке ухудш ается, напркмер, индекс CFP 
ухудзился на 1 4 ,8 * , НРБ -  на 3 ,0 * ,  ЧССР -  ка 3 ,6 *  я ГДР -  на 3 ,5 * . 
Конечно, у других, Солее крупных ссудополучателей индехс еще боль-

f t  { :V Š ? £ л c * x J ™ e™ nлы rex2cяoco* нacт ,̂ ссср  я 1902 составлял  
£ 5 ,5 ,  ВПР -  6 5 ,2 ,  ГДР -  5 1 ,9 , ЧССР -  « 1 ,8 , НРБ -  4 1 ,9 , СРР -  3 0 ,3 , 
ПНР -  13 пунктов. Это говорит о том, что а 1980-е годы -  по край-
ней мере а Слижайзгее годы -  страиы социалистического содружества 
не могут и не должны н ад еяться  на новое значительно«? вовлечение 
внелаих р есу р со в .



t h l e  sp h e re  w ie s u p p o rte d  by th e  I n t e r n a t i o n a l  In v e s tm en t Bank. An 
e x p re s s io n  o f t h e i r  a c t iv e  In v o lv em en t In  th e  I n t e r n a t i o n a l  flow  
o f  c a p i t a l  was t h e i r  a t te m p t  to  p a r t i c i p a t e  i n  v a r io u s  form s o f  
c a p i t a l  t r a n s a c t io n s ,  e .g .w i th in  th e  framework o f  th e  OPEC b an k in g

c a r t e l  sy s tem . . . .
O th er form s o f  t h e i r  a c t i v i t y  in c lu d e d :  c o n t r a c t in g  c r e d i t a  end 

lo a n s ,  c a p i t a l  cooper*  t l o n ,  l i n k s  w ith  i n t e r n a t i o n a l  f i n a n c i a l  In -
s t i t u t i o n s  (IM F), and c a p i t a l  t r a n s a c t io n s  among th e  CMEA member
c o u n t r i e s ,  .

E v a lu a tin g  c a u se s  and e f f e c t*  o f  t h e i r  p a r t i c i p a t i o n  i n  th e  
flow  o f c a p i t a l ,  t t !0 a u th o r  r e a c h e s ,  among o th e r s ,  a c o n c lu s io n  
t h a t  th e r e  h as  ta k e n  p la c e  a  m ajo r s t e p  fo rw ard  in  o rd e r in g  and 
r e g u la t in g  m u l t i l a t e r a l  r e l a t i o n s h i p s  o r  th e  CHEA c o u n t r ie s  w ith  

th *  w orld  economy.


