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Postepujace procesy globalizacji gospodarki powoduja konsekwencje istotne
dla podmiotow gospodarczych, dzialajacych zaréwno w sektorze komercyjnym,
jak 1 publicznym. Skutki tych procesow dotycza nie tylko rynkowej alokacji pro-
duktow 1 ustug oraz rosngcego poziomu konkurencyjnosci gospodarki, lecz takze
wywieraja znaczacy wpltyw na rynki finansowe. Najbardziej ewidentnym przeja-
wem globalizacji wynikéw finansowych jest zwigkszenie ich aktywow oraz ptyn-
nosci, a w zwigzku z tym wigkszych mozliwosci zaangazowania kapitatowego w
roznych sektorach gospodarki. Stwarza to, rowniez dla Polski, duzg szans¢ ab-
sorpcji tych kapitatow przez rozne podmioty w procesie finansowania przyjetych
przez nie strategii rozwojowych. Zwigkszajaca si¢ dostepnos¢ migdzynarodo-
wych zewnetrznych Zrédet kapitatu stanowi jednak wazny warunek ryzyka, zwia-
zanego ze stabilnoscig finansowa tych podmiotéw. Procesy globalizacji 1 wigksza
mozliwos¢ absorpcji kapitatu dzigki réznorodnym mechanizmom jego alokacji
powoduja konieczno$¢ przyjecia rozwigzan minimalizujgcych skutki globalnego
kryzysu finansowego, ograniczenia zmiennosci kosztéw tego kapitatu oraz ochro-
ny niezbgdnego poziomu wiasnej niezaleznos$ci (autonomii).

Niniejszy tom zawiera opracowania o charakterze teoretyczno-empirycznym,
dotyczace rozwoju rynkow finansowych w kontekscie globalizacji gospodarcze;j
oraz mozliwos$ci ich wykorzystania do wspomagania rozwoju krajowych podmio-
tow gospodarczych. Gléwng mysl stanowi przekonanie, ze globalizujace si¢ rynki
finansowe mogg by¢ waznym ,,akceleratorem” rozwoju gospodarczego Polski.
Postepujaca integracja finansowa z tymi zrodtami moze skutkowac transmisjg ne-
gatywnych efektow globalnych kryzysow finansowych.

Przedstawione czytelnikom artykuly dotycza trzech gtdwnych obszarow
przenikania kapitalow zewnegtrznych do podmiotow gospodarczych. Czesé
pierwsza, zatytutowana Finansowe zasilanie sektora bankowego i rynkow kapi-
tatowych, jest prezentacja problematyki globalnych uwarunkowan rozwoju ryn-
kéw kapitalowych (tworzenia rezerw walutowych) oraz ich oddziatywania na
zarzadzanie pasywami i aktywami bankoéw. Dla sektora bankowego wzrost roli
tych zrddel finansowania ma szczegdlne znaczenie w kontekscie efektywnosci
1 stabilnos$ci ich funkcjonowania. Czgs$¢ druga, Doplywy kapitatowe w sektorze
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publicznym, zawiera artykuly poswiecone uwarunkowaniom i efektom wykorzy-
stywania przede wszystkim unijnych srodkéw pomocowych oraz instrumentow
rynkow kapitatowych przez jednostki samorzadu terytorialnego. Zasadniczg kwe-
stig podnoszong w opracowaniu jest dylemat miedzy wysoka absorpcja tych kapi-
talow a stopniem zadtuzenia sektora publicznego. W trzeciej czesci (Globalizacja
a dostepnos¢ kapitatow dla przedsiebiorstw) wskazano przestanki, mechanizmy
oraz konsekwencje szerszego otwarcia si¢ komercyjnych podmiotow gospodar-
czych na miedzynarodowe rynki finansowe w zarzadzaniu kapitatem. Szczegdlna
uwage zwrocono na aktywnos¢ matych i srednich przedsigbiorstw, przejawiajaca
si¢ korzystaniem z nowych Zrddet kapitatu.

Zaprezentowane artykuty taczy kwestia dostepnosci kapitatéw w warunkach
globalizacji gospodarki. Mozna je uzna¢ za wprowadzenie do problematyki, kto-
ra wymaga systematycznych, dtugookresowych studiéw i badan empirycznych.
Autorzy maja nadzieje, ze przedstawiony materiat stanie si¢ inspiracjg do kon-
tynuowania badan i dalszych poszukiwan korzysci oraz zagrozen, wynikajacych
z postepujacej transformacji kapitatldéw rynkéw miedzynarodowych i1 gospodarki
Polski.
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