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1. Wprowadzenie

Celem artykulu jest przedstawienie zasad rachunkowos$ci zabezpieczen
w $wietle MSSF oraz w $wietle polskiego prawa bilansowego.

Dziatania podejmowane w obszarze instrumentéw finansowych moga by¢
trojakiego rodzaju: spekulacja, arbitraz lub zabezpieczenia.

Spekulacja polega na zawieraniu kontraktow instrumentéw finansowych
w oczekiwaniu na okre$lone zmiany na rynkach finansowych i osiagnigcie zy-
sku. Spekulant np. zawiera kontrakt forward na kupno walut obcych w oczeki-
waniu wzrostu kursu waluty obcej 1 osiagnigcia w ten sposob zysku. Nieunik-
niona konsekwencja dziatan o charakterze spekulacyjnym jest ryzyko poniesie-
nia straty na okreslonym kontrakcie. Ryzyko to moze by¢ ograniczone np. po-
przez opcyjny charakter kontraktu, jednakze praktycznie zawsze wystepuje
w przypadku dziatan spekulacyjnych.

Arbitraz polega na wykorzystywaniu zmian cen instrumentow finansowych
na roznych rynkach lub segmentach rynku w celu osiagnigcia zysku. Na przy-
ktad bank moze zawrze¢ kontrakt z klientem na sprzedaz walut obcych, jedno-
cze$nie zawierajac kontrakt na kupno walut obcych, na tych samych warunkach,
na rynku mi¢dzybankowym.

* Dr, Katedra Rachunkowodci Menedzerskiej, Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie,
adiunkt.
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Ostatnia forma dziatan podejmowanych przez uczestnikow rynkéw to za-
bezpieczenia. W teorii finansow ,,zabezpieczenie odnosi si¢ do dzialan zmierza-
jacych do zmniejszenia zmiennos$ci (wariancji) strumieni pieni¢znych” (Rao,
1995). Na przyktad bank dysponujacy okreslona pozycja otwarta w walucie
obcej moze zmierza¢ do redukcji tej pozycji poprzez zawarcie kontraktu forward
zamykajacego pozycje.

W rachunkowosci wyrozniono dwa rodzaje dziatan: dzialania zabezpiecza-
jace oraz pozostale. Wyodrebnienie dziatan zabezpieczajacych ma konkretny
cel. Skoro bowiem instrumenty zabezpieczajace sa wyznaczane jako zabezpie-
czenie pozycji zabezpieczanych, to skutki finansowe jednych i drugich powinny
by¢ powiazane ze soba. Chodzi tu zatem o to, aby m. in. zachowaé zasade
wspotmiernosci i odnosi¢ na rachunek zyskow i strat skutki finansowe wyceny
instrumentow zabezpieczajacych w tym samym okresie, co skutki wyceny pozy-
cji zabezpieczanych. W rachunkowosci definicja zabezpieczen jest inna niz
w teorii finans6w. Z punktu widzenia rachunkowosci zabezpieczenie to procedu-
ra wewngtrzna polegajaca na tym, ze zmiany warto$ci godziwej lub strumieni
pieni¢znych zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym kompensuja zmiany
wartosci godziwej lub strumienie pieni¢zne zwigzane z pozycja zabezpieczana.
W przypadku wystepowania takiej relacji pomigdzy instrumentem zabezpiecza-
jacym a pozycja zabezpieczana dochodzi do powstania powiazania zabezpiecza-
jacego. Relacje pomigdzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpie-
czana przedstawiono na rys. 1.

Kompensowanie zmian
warto$ci godziwej lub
strumieni pienigznych

Instrument
zabezpieczajacy

Pozycja zabez-
pieczana

Wyznaczenie po-
wiazania zabezpie-
czajacego

Rys. 1. Powiazanie zabezpieczajace
Zr 6 dto: opracowanie whasne na podstawie MSR 39.
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Wazne przy tym jest, ze powstanie takiego powiazania jest uzaleznione od
intencji podmiotu, tzn. powigzanie zabezpieczajace nie begdzie istniato, jezeli
podmiot nie wyrazi intencji do rozliczenia danej pozycji w sposob wiasciwy dla
rozliczenia powigzania zabezpieczajacego.

2. Pozycje zabezpieczane

,Pozycja zabezpieczana jest to sktadnik aktywow, zobowiazanie, uprawdo-
podobnione przyszte zobowiazanie, wysoce prawdopodobna planowana przyszta
transakcja lub inwestycja netto w udziaty zagraniczne, ktora:

a) naraza jednostke na zmiang wartosci godziwej lub zmiany przysztych
przeptywow pieni¢znych, oraz

b) zostata wyznaczona jako pozycja zabezpieczana” (Miedzynarodowe..., 39,
par. 9).

Pozycja zabezpieczana moze by¢ pojedynczy sktadnik aktywow lub zobo-
wigzan, grupa podobnych sktadnikéw aktywow lub zobowigzan finansowych
lub portfel sktadnikow aktywow lub zobowiazan finansowych. Grupa podob-
nych sktadnikéw aktywow i zobowiazan finansowych, aby byla pozycja zabez-
pieczana, powinna cechowac¢ si¢ narazaniem na ten sam rodzaj ryzyka, ktory
podlega zabezpieczeniu. Ponadto dla poszczegdlnych pozycji w grupie oczekuje
sig, ze ich zmiany warto$ci godziwej bgda w przyblizeniu proporcjonalne do
zmian warto$ci godziwej calej grupy, wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka
(Miedzynarodowe..., 39, par. 83).

W przypadku zabezpieczenia portfela aktywow lub zobowiazan finanso-
wych MSR 39 dopuszcza uznanie jako pozycji zabezpieczanej aktywow lub
zobowiazan o zréznicowanej strukturze. Nie jest to wigc sytuacja grupy akty-
wow lub zobowigzan finansowych. W przypadku zabezpieczania portfela akty-
wow lub zobowiazan finansowych warto§¢ godziwa poszczegélnych aktywow
lub zobowiazan finansowych moze zmienia¢ si¢ inaczej niz proporcjonalnie
w stosunku do zmian wartos$ci godziwej catego portfela. Jednak catos¢ portfela
aktywow lub zobowiazan finansowych musi si¢ zmienia¢ wskutek zmian stopy
procentowej, tak aby zabezpieczenie mozna byto uznaé za zabezpieczenie war-
tosci godziwej portfela.

Pozycja zabezpieczang nie moze by¢ — w §wietle MSR 39 — pozycja netto.
Jedynie pozycja aktywow lub zobowiazan moze by¢ pozycja zabezpieczana. Nie
podwaza to sensu zabezpieczen w rachunkowos$ci. Nawet jezeli w praktyce
podmiot zarzadza pozycja netto, moze wyznaczy¢ cze¢s¢ aktywow lub zobowia-
zan jako pozycje zabezpieczane.



86 Wojciech Wiectaw

Przyklad 1.

Bank DELTA SA posiada 100 mln aktywow w walucie obcej i 80 mln zobowia-
zah w walucie obcej. Moze on wyznaczy¢ 20 mln aktywéw w walucie obcej jako
pozycje zabezpieczane. Nalezy w tym przypadku wyznaczy¢ konkretne pozycje
aktywow, ktore beda stanowily pozycje zabezpieczane.

Pozycja zabezpieczana moze by¢ okreslony strumief pienigzny, wynikaja-
cych ze skladnika aktywow lub zobowigzan finansowych. Zatem dopuszczalne
jest kwalifikowanie na pozycje zabezpieczane czgsci sktadnikow aktywow lub
zobowiazan finansowych, o ile jednak istnieje mozliwo$¢ pomiaru efektywnosci
zabezpieczenia (Miedzynarodowe..., MSR 39, par. 81). Pozycja zabezpieczana nie
moze natomiast by¢ instrument pochodny (samodzielny lub wbudowany), gdyz
kwalifikowany jest on jako przeznaczony do obrotu i w rezultacie wyceniany
w wartosci godziwej ze skutkami wyceny w rachunku zyskow i strat'. Pozycja za-
bezpieczana nie moze by¢ rowniez inwestycja wyceniana metoda praw wiasnoscei,
chyba Ze zabezpieczenie dotyczy ryzyka walutowego podmiotu zagranicznego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci nie moga by¢
pozycja zabezpieczana w odniesieniu do ryzyka stopy procentowej i ryzyka przed-
platy (Miedzynarodowe..., 39, par. 79). Aktywa te i zobowigzania maja by¢ bowiem
z zalozenia utrzymywane do terminu wymagalno$ci. Utrzymywanie do terminu
wymagalnos$ci stoi natomiast w sprzeczno$ci do zabezpieczenia przed ryzykiem
stopy procentowej, gdyz zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywow finanso-
wych zostana i tak zneutralizowane w okresie ,,zycia” instrumentu finansowego.
Podobnie zabezpieczenie przed ryzykiem przedplaty stoi w sprzecznosci z intencja
utrzymywania sktadnika aktywow finansowych do terminu wymagalnosci.

Zgodnie z MSR 39 na pozycje zabezpieczane moga by¢ rowniez wyznaczo-
ne pozycje niefinansowe. Jednak w tym przypadku pozycje zabezpieczana wy-
znacza si¢ jako narazona na ryzyko walutowe lub na w catosci na wszystkie inne
rodzaje ryzyka (IASB, MSR 39, par. §2).

Na pozycje zabezpieczane moga by¢ wyznaczone jedynie pozycje zewngtrz-
ne w stosunku do podmiotéw, ktorych pozycje uczestnicza w powiazaniu zabez-
pieczajacym. Wynika stad, Ze pozycja zabezpieczana w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym nie moze by¢ np. zobowiazanie wewnatrzgrupowe. Na-
tomiast zobowigzanie takie moze by¢ pozycja zabezpieczang z punktu widzenia
jednostkowych sprawozdan finansowych. W drodze wyjatku od tej reguly pozy-
cja zabezpieczang moze by¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
pozycja pieni¢zna, ktorej skutkéw zmian warto$ci nie da si¢ w peini wyelimi-
nowa¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Pozycja taka moze by¢

! Wyjatkiem od tej reguly jest wyznaczenie na pozycje zabezpieczane nabytych opcji, ktore
moga by¢ zabezpieczane wystawionymi opcjami.
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rowniez prawdopodobna przyszta transakcja w walucie obcej pomig¢dzy jednost-
kami z grupy kapitatowe;.

Pozycja zabezpieczang nie moze by¢ rowniez uprawdopodobnione przyszte
zobowiazanie do nabycia innej jednostki w ramach potaczenia, chyba ze przed-
miotem zabezpieczenia jest ryzyko walutowe (Miedzynarodowe..., Zatacznik do
MSR 39, par. OS 98).

3. Instrumenty zabezpieczajace

LHlnstrument zabezpieczajacy jest to wyznaczony instrument pochodny lub
(wylacznie w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany kurséw walut) inny sktadnik
aktywow finansowych, niebedacy instrumentem pochodnym, albo zobowiazanie
finansowe, niebedace instrumentem pochodnym, od ktérych oczekuje sig, ze ich
warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pienigzne skompensuja zmia-
ny wartosci godziwej lub przeptywow pienigznych zabezpieczanej pozycji”
(Miedzynarodowe..., 39, par. 9). Generalna zasada przyjeta w MSR 39 jest, ze
instrumentami zabezpieczajacymi moga by¢ wlacznie instrumenty pochodne.
Wynika to z faktu, Zze wlasnie instrumenty pochodne maja zdolno$¢ do transferu
ryzyka finansowego przy ograniczonych kosztach ich zawarcia. MSR 39 do-
puszcza zabezpieczenie przy uzyciu instrumentdw podstawowych jedynie
w przypadku zabezpieczenia ryzyka walutowego. Tym samym w standardzie nie
uwzgledniono zabezpieczen np. ryzyka stopy procentowej przy uzyciu instrumen-
tow podstawowych. Ze wzgledu na fakt, ze strata na wystawionej opcji przewyz-
sza mozliwy zysk, wystawione opcje nie moga by¢ instrumentami zabezpieczaja-
cymi. Wyjatkiem od tej reguly jest zabezpieczenie nabytych opcji wystawionymi
opcjami. Podobnie w przypadku instrumentéw opcyjnych, nie moga by¢ one trak-
towane jako instrumenty zabezpieczajace, jezeli w chwili rozpoczegcia zabezpie-
czenia otrzymano by premig netto z tytutu wystawienia instrumentu.

Instrumentem zabezpieczajacym moze by¢ wylacznie instrument zawarty ze
strong trzecia, ktérej dane nie sa objete sprawozdaniem finansowym. Zatem np.
kontrakt forward zawarty z jednostka w grupie moze by¢ instrumentem zabez-
pieczajacym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ten sam instrument
nie moze by¢ juz jednak instrumentem zabezpieczajacym w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, gdyz bgdzie eliminowany w procesie konsolidacji.

MSR 39 dopuszcza mozliwos¢ rozdzielania warto$ci instrumentu pochodne-
go w dwoch sytuacjach: w sytuacji wydzielenia warto$ci wewnegtrznej i czasowej
opcji oraz warto$ci odsetkowej 1 wartosci spot kontraktu terminowego forward. Jako
uzasadnienie dla dopuszczalno$ci rozdzielenia wartosci kontraktow w tych dwoch
przypadkach standard podaje, iz elementy te ,,[...] moga by¢ generalnie wycenione
odrebnie [...]” (Miedzynarodowe..., 39, par. 74). Dopuszczalne jest natomiast wy-
znaczanie na instrumenty zabezpieczajace czgSci wartosci kontraktow. Podobnie
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instrumentami zabezpieczajacymi moze by¢ kilka kontraktow lub zlozenie instru-
mentdw pochodnych i podstawowych (w przypadku ryzyka walutowego) nawet
wowczas, gdy instrumenty te charakteryzuja si¢ znoszacym sig ryzykiem.

4. Powigzanie zabezpieczajace

W przypadku gdy warto$¢ godziwa lub strumienie pieni¢zne instrumentu za-
bezpieczajacego kompensuja warto$¢ godziwa lub strumienie pienigzne pozycji
zabezpieczanej, podmiot ma prawo wyznaczy¢ powiazanie zabezpieczajace. Wa-
runkiem wyznaczenia powiazania zabezpieczajacego jest sporzadzenie dokumen-
tacji zabezpieczenia. Dokumentacja zabezpieczenia powinna potwierdzaé, ze za-
bezpieczenie spelnia kryteria powiazania zabezpieczajacego. Zatem powinna
okresla¢ powiazanie zabezpieczajace, ,,[...] jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem
przez jednostke oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawie-
ra identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub trans-
akcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie
oceniata efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagroze-
nia zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeplywow pienigz-
nych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem” (Migdzynarodowe..., 39, par 88a).

5. Rodzaje zabezpieczen
MSSF przewiduje trzy rodzaje zabezpieczen: zabezpieczenie warto$ci go-

dziwej, zabezpieczenia strumieni pienigznych oraz zabezpieczenie inwestycji
w aktywa netto podmiotu zagranicznego.

Rodzaje zabezpieczen w MSSF

Zabezpieczenie inwe-
stycji w aktywa pod-
miotu zagranicznego

Zabezpieczenie prze-

Zabezpieczenie war- LT
plywoéw pienigznych

tosci godziwej

Rys. 2. Rodzaje zabezpieczen w MSSF
Zrédto:jak dorys. 1.
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5.1. Zabezpieczenie wartoSci godziwej

Przez zabezpieczenie wartos$ci godziwej rozumie si¢ ,,zabezpieczenie przed
zagrozeniem zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zo-
bowiazania, lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania, albo wyod-
rebnionej czgsci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodob-
nionego przyszlego zobowiazania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodza-
jowi ryzyka, i ktore mogloby wplywaé na rachunek zyskow i strat” (Miedzyna-
rodowe..., 39, par. 86a). Przyktad zabezpieczenia warto$ci godziwej przedsta-
wiono ponize;j.

Przyklad 2.

Spotka ALFA SA nabyta 1000 akcji spotki BETA SA po cenie 10 zt za akcje,
kwalifikujac je jako dostepne do sprzedazy. W celu zabezpieczania si¢ przed ryzy-
kiem spadku kursu akcji spotka ALFA SA zawarta kontrakt futures na sprzedaz akcji
po cenie 13 zt (w chwili zawarcia kontraktu futures cena 1 akcji BETA SA zblizona
byta do ceny 13 zt). Depozyt zabezpieczajacy wyniost 1000 zt. Pod koniec roku
wartos$¢ akcji spadta do 9 7t za akcjg.

W przedstawionej sytuacji w przypadku spadku ceny akcji BETA, ALFA
SA osiagnie zysk na kontrakcie fitures. W rezultacie negatywne skutki zmniej-
szenia wartosci godziwej akcji zostana zneutralizowane przez zyski na kontrak-
cie futures.

Rozliczenie zabezpieczenia wartosci godziwej polega na tym, ze zyski lub
straty wynikajace z wyceny instrumentu zabezpieczajacego sa ujmowane w ra-
chunku zyskéw i strat, a jednoczes$nie zyski lub straty zwiazane z pozycja za-
bezpieczang koryguja warto$¢ bilansowa tej pozycji i sa rOwniez ujmowane w
rachunku zyskow i strat (Miedzynarodowe..., 39, par. 89). W przedstawionym
przyktadzie 2 skutki finansowe zawartych transakcji ujgto by nastepujaco.

Nabycie akgji:

Dt Akcje dostgpne do sprzedazy 10 000
Ct Rachunek maklerski 10 000
Wycena akcji:
Dt Akcje dostgpne do sprzedazy 3000
Ct Kapitat z aktualizacji wyceny 3000

Whiesienie depozytu zabezpieczajacego:
Dt Depozyt zabezpieczajacy 1 000
Ct Rachunek 1 000
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Rozliczenie powiazania zabezpieczajacego:

Dt Koszty finansowe 4000

Ct Akcje dostgpne do sprzedazy 4000
Dt Depozyt zabezpieczajacy 4000

Ct Przychody finansowe 4000

Kolejny przyktad ilustruje zabezpieczenie wartosci godziwej uprawdo-
podobnionego przysztego zobowiazania.

Przyklad 3.

Spotka GAMMA SA (z siedziba w Polsce) zawarla kontakt na zakup 1000 bary-
ek ropy po cenie 150 zt za barytke. Kontrakt byt zawarty w zwiazku z potrzebami
produkcyjnymi firmy GAMMA. W celu zabezpieczenia wartosci kontraktu spotka
zawarta kontrakt futures na sprzedaz 1.000 barylek ropy na gietdzie w Londynie.

W przypadku wzrostu cen ropy naftowej nastapi uznanie przychodu na za-
wartym kontrakcie na zakup ropy. Jednoczesnie nastgpi uznanie straty na kon-
trakcie futures na sprzedaz ropy naftowej. Odwrotna sytuacji wystapi w przy-
padku spadku cen ropy naftowe;.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej moze mie¢ postaé zabezpieczenia grupy
aktywéw lub zobowiazan finansowych. Przyklad takiego zabezpieczenia przed-
stawiono ponize;j.

Przyklad 4.

Spotka ALFA SA nabyta 1000 akcji spotki BETA SA po cenie 10 zt za akcje,
kwalifikujac je jako dostepne do sprzedazy. Uprzednio spotka posiadata w portfelu
akcje spotki BETA SA: 5000 szt. nabytych po cenie 8 zt za sztuke i 4000 szt. naby-
tych po 7 zt za sztukg. W celu zabezpieczania si¢ przed ryzykiem spadku kursu akceji
spotka ALFA SA zawarta kontrakt futures na sprzedaz akcji po cenie 13 zt (w chwili
zawarcia kontraktu futures cena 1 akcji BETA SA zblizona byla do ceny 13 zt).
Depozyt zabezpieczajacy wyniost 1000 zt. Pod koniec roku warto$¢ akcji spadta do
9 zt za akcje.

5.2. Zabezpieczenie strumieni pieni¢znych

Zabezpieczenie strumieni pienigznych to ,,[...] zabezpieczenie przed zmien-
no$cig przeptywow pienig¢znych, ktore:

i.przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym

sktadnikiem aktywow lub zobowiazaniem (takich jak cato$¢ lub czg$¢ przy-
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sztych ptatnosci odsetkowych od zadtuzenia o zmiennym oprocentowaniu) lub
wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktore

ii.mogloby wptynaé na rachunek zyskow i strat.” (Miedzynarodowe..., 39, par.
86b).

Pozycja zabezpieczana w zabezpieczeniu przeptywdw pienigznych moze
by¢ sktadnik aktywow lub zobowiazanie lub wysoce prawdopodobna planowana
transakcja. Uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie w zasadzie nie moze
by¢ pozycja zabezpieczana w zabezpieczeniu przeplywow pienigznych. Wyjat-
kiem od tej reguty jest zabezpieczenie ryzyka walutowego zwiazanego z upraw-
dopodobnionym przyszlym zobowiazaniem, ktore moze by¢ rozliczane zaréwno
jako zabezpieczenie wartosci godziwej jak i zabezpieczenie przeptywow pie-
nigznych (Miedzynarodowe..., 39, par. 87).

Przyktady zabezpieczenia przeplywow pienigznych przedstawiono ponize;j.

Przyklad 5.

Bank C SA posiada kredyt o wartosci 10 min zI o zmiennym oprocentowaniu.
W celu zabezpieczenia przeplywoéw pieni¢znych bank zawiera kontrakt swap, za-
mieniajacy zmienne oprocentowanie na stale oprocentowanie. W ten sposob zabez-
piecza strumienie pieni¢zne zwiazane z kredytem. Wyznaczajac swap na instrument
zabezpieczajacy a kredyt — na pozycje zabezpieczana, bank doprowadza do powsta-
nia powiazania zabezpieczajacego.

Przyklad 6.

Spotka D SA zamierza naby¢ maszyng o warto$ci 1| mln EUR (kurs terminowy
wnosi 3,30) od dostawcy zagranicznego z Wloch. Spotka w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem walutowym zawiera kontrakt forward na kupno EUR z terminem
wykonania odpowiadajacym oczekiwanemu terminowi wymagalnos$ci zobowiazania
z tytulu nabycia maszyny. Kontrakt forward jest wyznaczony jako zabezpieczenie
przeptywow pienigznych zwiazanych z planowana transakcja nabycia maszyny.

Na dzien bilansowy wyceniono kontrakt forward na —400.000 zt. Na dzien na-
bycia maszyny (w nastgpnym roku) wyceniono kontrakt forward na —300.000 zt.
Zobowiazanie z tytulu nabycia maszyny uj¢to po kursie 3,00.

Rozliczenie zabezpieczenia wartosci godziwej polega na tym, ze zyski lub
straty na instrumencie zabezpieczajacym sa bezposrednio ujmowane w kapitale
wlasnym, a nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia jest uyymowana w rachunku zy-
skow 1 strat (Miedzynarodowe..., 39, par. 95). Efektywna czg$¢ zabezpieczenia
okresla sig jako nizsza z dwoch kwot:

a) skumulowanych od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyskow lub
strat na instrumencie zabezpieczajacym oraz
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b) skumulowanych od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany war-
tosci godziwej (wartosci biezacej) oczekiwanych przysztych przeptywow pienigz-
nych, wynikajacych z zabezpieczanej pozycji Miedzynarodowe..., 39, par. 96a).

MSR 39 przewiduje dwie metody rozliczenia zyskow ujetych w kapitale
wlasnym w zwiazku z pozycjami zabezpieczanymi w zabezpieczeniu przeply-
woOw pienigznych. Jezeli pozycja zabezpieczang jest sktadnik aktywow lub zo-
bowigzanie finansowe, kwoty zyskow lub strat na instrumencie zabezpieczaja-
cym pozostaje w kapitale wlasnym 1 jest stopniowo odnoszona na rachunek zy-
skow i strat w okresach, w ktorych pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek
zyskow 1 strat (Miedzynarodowe..., 39, par.97). Jezeli natomiast pozycja zabez-
pieczang jest niefinansowy, sktadnik aktywoéw lub zobowiazanie niefinansowe
jednostka ma wybor: albo ujmuje zyski i straty na instrumencie zabezpieczaja-
cym w warto$ci poczatkowej ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazania albo
kwoty te pozostaja w kapitale wlasnym i sa rozliczane na rachunek zyskow
1 strat w okresach, w ktorych pozycje zabezpieczane wptywaja na rachunek zy-
skow 1 strat (Miedzynarodowe..., 39, par. 98).

Rozliczenie zabezpieczenia w przyktadzie 6 przedstawiono ponizej.

Wycena kontraktu forward na dzien bilansowy:

Dt Kapitat z aktualizacji wyceny 400 000
Ct Kontrakt forward 400 000

Wycena kontraktu forward na dzien ujgcia maszyny:

Dt Kontrakt forward 100.000
Ct Kapitat z aktualizacji wyceny 100.000
Nabycie maszyny:
Dt Maszyna 3000 000
Ct Zobowiazanie 3000 000

Korekta wartosci poczatkowej maszyny:
Dt Maszyna 300 000
Ct Kapitat z aktualizacji wyceny 300 000

5.3. Zabezpieczenie inwestycji w aktywa netto podmiotu zagranicznego

Zgodnie z MSR 21 aktywa i zobowiazania oddziatow” z waluta funkcjonal-
na odmienna od waluty funkcjonalnej centrali przelicza si¢ na walutg funkcjo-

2 Zasady te dotycza takze jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych w skonso-
lidowanych sprawozdaniach finansowych.
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nalng centrali wedlug kursu natychmiastowego z dnia bilansowego. Jednocze-
$nie przychody i koszty tych oddziatdéw przelicza si¢ na walute funkcjonalna
wedtug kursu z dnia uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu. Wskutek fak-
tu, ze przeliczania kapitaloéw wilasnych dokonuje si¢ zasadniczo wg kurséw hi-
storycznych (z wyjatkiem przychodéw i kosztow), a aktywa i zobowiazania sa
przeliczane wedtug kursow biezacych, przy wycenie na dzien bilansowy powsta-
ja réznice kursowe z wyceny. Rdznice te co do zasady sa odnoszone na rachu-
nek zyskow i strat w momencie zbycia oddziatu (jednostki) zagranicznego.

Zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym polega na wy-
znaczeniu walutowego instrumentu pierwotnego lub pochodnego, ktérego zmia-
ny wartosci kompensowalyby zmiany warto$ci inwestycji w podmiocie zagra-
nicznym. Zagadnienie to przedstawia przyktad 7.

Przyklad 7.

Spoltka E SA z walutg funkcjonalng PLN posiada oddziat w Niemczech z waluta
funkcjonalnag EUR. Warto$¢ aktywow netto oddziatu zagranicznego to 100 mln EU-
R. W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem walutowym zwigzanym z dzialaniem
oddzialu zagranicznego E SA wyznaczyla czg$¢ zobowigzania z tytulu kredytu
o warto$ci 100 mln EUR na instrument zabezpieczajacych w zabezpieczeniu inwe-
stycji netto w podmiocie zagranicznym.

Rozliczenie zabezpieczenia inwestycji netto w podmiocie zagranicznym od-
bywa si¢ wedlug nastepujacych zasad. Zyski i straty na instrumencie zabezpie-
czajacym stanowigcym efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w kapitale wita-
snym, a nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Zyski i straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszace si¢ do
efektywnej czgsci zabezpieczenia, ktore zostaly ujete w kapitale wlasnym, sa
odnoszone na rachunek zyskow i strat w momencie zbycia podmiotu zagranicz-
nego (Miedzynarodowe..., 39, par. 102).

6. Efektywnos$¢ zabezpieczenia

Warunkiem ustanowienia powiazania zabezpieczajacego jest stwierdzenie
jego oczekiwanej i faktycznej efektywnos$ci. Oczekiwana efektywnos¢ zabezpie-
czenia polega na tym, ze zgodnie z przewidywaniami zmiany wartosci godziwej
lub strumieni pieni¢znych, zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym po-
winny kompensowac zmiany wartosci godziwej lub strumieni pieni¢znych zwia-
zanych z pozycja zabezpieczana. ,,[...] Takie oczekiwania moga by¢ potwier-
dzone w rézny sposdb, w tym poprzez poréwnanie majacych miejsce w prze-
sztosci zmian wartosci godziwe] lub przeptywdéw pienigznych zwiazanych
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z zabezpieczang pozycja, wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka i majacych
miejsce w przesztosci zmian wartosci godziwej lub przeplywow pienigznych
zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, albo poprzez wykazanie wyso-
kiej statystycznej korelacji pomigdzy wartoscia godziwa lub przeptywami pie-
nigznymi z pozycji zabezpieczanej i tych, ktoére wynikaja z instrumentu zabez-
pieczajacego” (Miedzynarodowe..., Zalacznik A do MSR 39, par. OS 105a).
Faktyczna efektywnos¢ podlega pomiarowi co najmniej na kazdy dzien bi-
lansowy (w $§rodrocznych lub rocznych sprawozdaniach finansowych) i polega
na relacji pomigdzy zmianami warto$ci godziwej lub strumieni pieni¢znych
zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym a zmianami wartosci godziwej
lub strumieni pienigznych zwiazanych z pozycja zabezpieczana. Dla celow stan-
dardu uznano powiazanie zabezpieczajace jako efektywne, gdy wskaznik efek-
tywnoS$ci zabezpieczenia waha si¢ w granicach 80-125% (Miedzynarodowe...,
Zatacznik A do MSR 39, par. OS 105b). Wskaznik ten moze by¢ mierzony ku-
mulacyjnie lub za okres, w zaleznosci od przyjetej polityki rachunkowosci.

7. Zabezpieczenia w Swietle MSSF a Rozporzqdzenie Ministra Finan-
sow 7 dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegoltowych zasad uznawa-
nia, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instru-
mentow finansowych

Generalnie rachunkowos$¢ zabezpieczen w MSSF jest zblizona do rachun-
kowosci zabezpieczen przewidzianych w rozporzadzeniu. Jednak w §wietle roz-
porzadzenia zabezpieczenie uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania
jest zabezpieczeniem przeplywow pienigeznych, a nie — tak jak w MSR 39 — za-
bezpieczeniem warto$ci godziwej. Rozbieznos¢ ta jest tagodzona przez fakt, ze
w $wietle MSSF zabezpieczenie uprawdopodobnionego przysziego zobowiaza-
nia w walucie obcej moze by¢ rozliczone jako zabezpieczenie przeptywow pie-
nigznych lub jako zabezpieczenie wartosci godziwe;j.

8. Whnioski

Z punktu widzenia rachunkowos$ci zabezpieczenie to procedura wewngtrzna
polegajaca na tym, ze zmiany wartosci godziwej lub strumieni pienig¢znych
zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym kompensuja zmiany wartoSci
godziwej lub strumienie pieni¢zne zwiazane z pozycja zabezpieczana. W prak-
tyce nie wszystkie dziatania zabezpieczajace, zmierzajace przeciez do genero-
wania warto$ci przedsigbiorstwa, znajduja swoje odzwierciedlenie w rachunko-
wosci zabezpieczen. Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest bowiem procedura fakul-
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tatywna, zalezna od woli jednostki. Rozwiazanie to budzi watpliwosci, gdyz np.
faktyczne dziatania zabezpieczajace moga nie by¢ odzwierciedlone w sprawoz-
daniach finansowych.

Nalezy zauwazy¢, ze wycena aktywow i zobowiazan finansowych wg war-
tosci godziwej w duzej mierze ograniczytaby potrzebe stosowania specyficznych
procedur zabezpieczen. Wydaje si¢, ze rozwiazanie to jest nieuniknione na dtuz-
Sza mete.
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