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UJAWNIANIE INFORMACJI O WARTO S$CI GODZIWEJ
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZ SPOLKI
SPORZADZAJ ACE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

ZGODNIE Z MSSF W WARUNKACH KRYZYSU

1. Wprowadzenie

Instrumenty finansowe naig do obszaréw rachunkow@ o najwikszej
zlozonaici. W obszarze tym istnigpowane kontrowersje dotygze zasad wy-
ceny. Argumenty za pewnymi zasadami wycemypadnoszone nie tylko przez
znawcow rachunkowsi (Chasten, Ransom 2007), lecz réwngrzez ciata
regulupce zasady sprawozdaweezo finansowej. Tak np. w dokumencie dys-
kusyjnym, wydanym przemternational Accounting Standards Boa(thSB),
Rada wskazataze jej dtugofalowym celem jest wycena wszystkichyakiw
i zobowhzan finansowych wedlug warfoi godziwej Qiscussion paper
.Reducing compexity in reporting financial instrums”; Marzec 2008, IN5,
IASB 2009). Jednak wydany w listopadzie 2009 r. stehd&SSF 9 ,Instru-
menty finansowe”, ktéry w zamierzeniu ma z2agt MSR 39, przewiduje inne
rozwigzanie. MSSF 9 zaktada poélep zaradcze do wyceny aktywéw finan-
sowycH, dziehkc je na te, ktéreasutrzymywane w celu gromadzenia strumieni
pieniznych i pozostale. MSSF Sdizie obligatoryjnie stosowany do sprawoz-
dan finansowych, sporzizonych za okres rozpoczyaey sk 1 stycznia 2013 r.
lub p&niej (IFRS9 ,Financial instruments’, IASB 2009, § 8.1.1).

Bez wzgkdu na rozbienosci stanowisk w zakresie wyceny instrumentow
finansowych wydaje gj ze informacja o wartiei godziwej aktywow i zobovgk
zan finansowych jest zyteczna z punktu widzeniazytkownikéw sprawozdania
finansowego — dostarczycieli kapitatu. Celem roafizijest analiza zakresu

* Dr, Katedra Rachunkovoi Menederskiej, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie.

LW standardzie uregulowano dotychczas tylko metaglgeny aktywéw finansowych. Za-
sady wyceny zobowzan finansowych nie zostaly uregulowane na dotychozgso etapie.
W przyszidci zamiarem |IASB jest rowniewprowadzenie zasad wyceny zobaxeh finanso-
wych do MSSF 9.
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ujawniania informacji o wartei godziwej przez spotki gietldowe, spadzapce
sprawozdania finansowe zgodne z MSSF, w latach-221lIEB.

2. Regulacje MSSF 7 dotyepce ujawniania informaciji
0 wartosci godziwe

Zgodnie z MSSF 7 ,z wyikiem przypadkow okrdonych w par. 29, dla
kazdej klasy aktywow finansowych i zobowygen finansowych [...] jednostka
ujawnia informacje o wartgi godziwej danej klasy aktywow finansowych
i zobowihzan finansowych w sposob, ktéry pozwala na poréwnactiez war-
toscia godziwg” (IFRS 7, ,Financial instruments: disclosure” |IASB § 25).
Zgodnie natomiast z § 29 MSSF 7 ,ujawnianie infocjna wartcgci godziwej
nie jest wymagane, gdy waftobilansowa jest zasadniczo zioha do wartéci
godziwej, np. w przypadku instrumentéw finansowytkich jak krétkotermi-
nowe nalenosci z tytutu dostaw i ustug [...]"IERS7, ,Financial instruments:
disclosure”, IASB § 29). Standard nie okdta, czy w przypadku braku #oic
pomigdzy wart@cia godziwg a kstgowa aktywoéw finansowych i zobowzan
finansowych naley wskaz& w sprawozdaniu finansowymg r@nice takie nie
wystepuja. Wydaje st, ze stwierdzenie w sprawozdaniu finansowym o braku
réznic pomkidzy wartdcia godziwg a kstgowa aktywow i zobowazan finan-
sowych jest obligatoryjne.

3. Znaczenie ekonomiczne regulacji MSSF 7 w zakresi
ujawniania informacji o warto §ci godziwej

Ujawnianie informacji o warkei godziwej ma zasadnicze znaczenie dla
uzytkownikéw sprawozdafinansowych.

Po pierwsze, pozwala ono na uwedglienie w wyniku finansowym lub cat-
kowitym wyniku finansowym¢omprehensive incormemian wartéci godziwej
wszystkich instrumentéw finansowych. Korygajkapitaty wtasne na pogiek
okresu i na koniec okresu o efekty zmianynié pomidzy wartgcia godziwng
a wartdcia ksieggowa, mazna uzyské informacg, jaki bytby wynik finansowy
(catkowity wynik finansowy), gdyby wszystkie aktyviimansowe i zobowiza-
nia finansowe byly wyceniane wedlug waxbgodziwej. W procesie tym na-
lezy naturalnie uwzgidni¢ rowniez efekty podatku odroczonego. Taki skorygo-
wany wynik finansowy (skorygowany catkowity wyniknAnsowy) mae by
pézniej wykorzystany przezaytkownikéw sprawozdafinansowych do wyceny
akcji przedsibiorstwa (np. stosa¢ metody P/B).

2 Mimo oczywistych wad metody P/E jest ona jeda stosowanych podéjdo wyceny akj.
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Po drugie, dyspongg informacy o wartdgci godziwej aktywow finanso-
wych i zobowizan finansowych mena staré sic chatby czsciowo objanic
réznice pomgdzy wartdcia godziwa akcji przedsibiorstwa a jego wartcia
ksiegowg.

Podsumowujc, informacja o warti godziwej aktywow i zobowizan fi-
nansowych jest istotna z punktu widzenizytbiownikéw sprawozda finan-
sowych.

4. Badanie ujawniania informacji, zawartych w sprawozdaniach
finansowych, o wartgciach godziwych

W celu zbadania zakresu ujawniania informacji oteéar godziwej instru-
mentéw finansowych, przeprowadzono analiaformacji zawartych w spra-
wozdaniach finansowych, spadzonych zgodnie z MSSF, przez spétki giet-
dowe. Badanie skladatogst trzech etapdéw. Po pierwsze, zgromadzono spra-
wozdania spétek gietdowych, spadzone zgodnie z MSSF. Po drugie, przeana-
lizowano zawart& tych sprawozda finansowych pod &em ujawnianych
informacji o wartéci godziwej instrumentow finansowych. Po trzecidaticu,
dokonano podsumowanie bada

4.1. Faza gromadzenia sprawozdafinansowych spotek

Sprawozdania finansowe spoétek gietdowych zgromasolzgidwnie z da-
nych zawartych w serwisie oferowanym przez NotSeéawis SA. Positkowano
sie réwniez informacjami zamieszczonymi na stronach interngtdwinwesty-
cje.pl oraz parkiet.com.

Autor postawit sobie za zadanie zgromadzenie sprdatofinansowych
spotek gietdowych za 2008 r. oraz za 2007 r. Priedm badania byly wy-
brane dane pochogtzz ze sprawozdafinansowych spotek, za 2008 r., 2007 r.
i 2006 r. Dane za 2008 r. i za 2007 r. gromadzoa@odstawie sprawozdla
finansowych, spoeddzonych za 2008 r. Dane za 2006 r. pochatz sprawoz-
dan finansowych, spoedizonych za 2007 r. Podeje to miato na celu zapew-

3 Autor otrzymat prawo dogpu do bazy danych, oferowanej na stronie internejawto-
ria.pl, w ramach prébnego korzystania z tej bazgprokres 2 tygodni, w lipcu 2009 r. Okres ten
wystarczyt do identyfikacji spotek, spadzapcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF,
oraz do uzyskania danych zawartych w tych sprawwadh finansowych. W ramach uzyskania
prawa dosipu do bazy danych, oferowanej przez NatdBiA, autor nie zobowrywat sk do
niekorzystania z tej bazy dla celéw naukowych hutych.
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nienie maksymalnej poréwnywalém danych. Dziki powyzszemu podégiu
dane za 2008 r. i za 2007 r. byly wzdyumierze poréwnywalne. Dane za 2006 r.
mogty by¢ nie w petni poréwnywalne. Przedstawiona metod@agomadzenia
danych jest jednak, jakesivydaje, jedynym mdiwym sposobem ich uzyskania
za 2006 r.

W przypadku, gdy podmiot spadzat jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, brano pod ugvatacznie skonsolidowane sprawoz-
danie. Przyczysmtakiego posipowania jest zateenie,ze skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe dostarcza bardziej przydatnejtosunku do jednostkowe-
go sprawozdania finansowego, informacji. Gdy podmmie sporadzat skon-
solidowanego sprawozdania finansowego, korzystarsporadzonego sprawo-
zdania finansowego.

W trakcie badania zidentyfikowano 316 spétek, natoych na Gietdzie
Papieréw Wartéciowych, ktore stosajMSSF. Spérod sprawozda tych pod-
miotéw odrzucono 73 spoiki. Zatem przedmiotem baddnyty sprawozdania
finansowe 243 spotek gietdowych.

Przyczynami odrzucenia sprawoadmansowych 73 spotek byty:

1) brak maliwosci uzyskania sprawozddinansowych za 2007 r. i za 2008 r.;

2) brak maliwosci uzyskania sprawozddinansowych za 2007 r.;

3) brak maliwosci uzyskania sprawozddinansowych za 2008 r.;

4) zmiana waluty sprawozdawczej podmiotu;

5) nieuzyskanie danych skonsolidowanych, leczaeanie jednostkowych,
przy uzyskaniu informacji o spamdzeniu przez podmioty skonsolidowanych
sprawozda finansowych;

6) brak poréwnywalnych danych w sprawozdaniachnf&oavych;

7) uzyskanie sprawozddinansowych w obu latach; jedno ze sprawoz-
dan byto jednak jednostkowe, a drugie skonsolidowatane zawarte w tych
sprawozdaniach wskazujna to, ¥ nie zachowana jest zasada porowny-
walnosci;

8) waluta prezentacji innamnPLN.

Nieuwzgkdnienie w badaniu danych wynilgajch ze sprawozdafinan-
sowych zawartych w punktach 1, 2, 3, 5, 6, 7 jestywiste, gdy baza
informacyjna nie posiada clloy czsciowo poréwnywalnych danych za 2008 r.,
2007 r. oraz 2006 r. Nieuwzginienie w badaniu danych, wynikaych ze
sprawozda finansowych spétek w oparciu o pkt 4 i 8 wynikéaktu, ze dane
te nie mog by¢ poréwnane z danymi spotek, stagyjch PLN jako walug
sprawozdawcz Przeliczenie sprawozdafinansowych tych spotek na PLN
bytoby procesem trudnym, a w niektérych przypadkaalvet niemaliwym,
gdyz dane z rachunku zyskow i strat powinny lyzeliczone wedtug kurséw
Z dnia uzyskania przychodu lub kosztu — a daneidesndostpne dla uayt-
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kownika sprawozda finansowych. Przyczyny wyeliminowania sprawozda
finansowych spotek z badania wraz z ligapotek podlegagych odrzuceniu
przedstawiono w tab. 1.

Tabelal

Liczba spotek wyeliminowanych z badania wraz z pegya odrzucenia

Liczba
Przyczyna odrzucenia z badania odrzuconych
z badania
spoétek
Brak mazliwosci uzyskania sprawozddinansowych za lata 2008 i 2007 1
Uzyskanie sprawozddinansowych wydcznie za 2007 r. 8
Uzyskanie sprawozddinansowych wydcznie za 2008 r. 38

Uzyskanie sprawozdaza 2008 i 2007 r., ale zmiana waluty sprawozdajvcze 2
podmiotu w tych sprawozdaniach finansowych

Nieuzyskanie danych skonsolidowanych, lecz agghie jednostkowych za 1
20081 2007 .
Brak poréwnywalnych danych w sprawozdaniu finansowygem 2007 r. 2

w stosunku do sprawozdania za 2008 r.

Uzyskanie sprawozdafinansowych w obu latach; jedno ze sprawdzgsst 10
jednostkowe, a drugie skonsolidowane; sprawozdai@azapewniaj porow-
nywalnaci danych

Waluta prezentacji innanhPLN 11
RAZEM 73

7 r6dto: opracowanie wiasne (dotyczy wszystkich tabel
4.2. Faza gromadzenia informacji ze sprawozdefinansowych spétek

W drugiej fazie badania zgromadzono informacje sirumentach finanso-
wych, zawarte w sprawozdaniach finansowych spoé@&ne, ktore zostaty
skompletowane dla 243 badanych spotek, obejmowaywd, w ktdrej dziata
podmiot. Autor, kierujc sk subiektywnymi kryteriami, wyodbnit 5 brari:
bankowd¢, pozostata finansowa, ubezpieczeniowa, budowlaaa pozostata.
Przyczyn, wyodrebnienia tych bran byta praktyczna mgiwos¢ zakwalifiko-
wania badanych spotek do bramzigki temu zostat omirity problem klasyfi-
kowania spoétek do kilku branednoczénie. W przypadku, gdy zaistniata taka
sytuacja, autor brat pod uwabrarze dominupca. Badania obejmowatly 15 spo6-
tek z bramy bankowej, 17 z pozostalej finansowej, 1 z ubezmaiowej,
21 z budowlanej i 189 z pozostate;j.
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Badanie informacji zawartych w sprawozdaniach fswamych polegato na
analizie ujawniania wargci godziwej aktywow i zobowzan finansowych dla
wszystkich spétek i w przekroju bran

4.3. Analiza ujawniania wartoéci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych w sprawozdaniach finansowych spétek
dla wszystkich spétek i w przekroju branz

W trakcie badania wykonano analifaka liczba spotek podaje w sprawoz-
daniach finansowych informacjo wartdgci godziwej aktywéw i zobowzan
finansowych. Badanie przeprowadzono oddzielniekiieaca roku 2008, 2007
i 2006. Zataenia badania byly nagiujace. Zakladanaze informacja o warkwi
godziwej zostala ujawniona na koniec roku, gdy woéitte ujawniono dla
aktywow i zobowizan finansowych (z wyjtkiem aktywéw i zobowgzan
niepodlegajcych MSR 39) lub gdy brak byto tych informaciji, feaktywa lub
zobowhzania finansowe niewyceniane wedtug wéetayodziwej nie przekro-
czyly granicy istotnéci. Przedstawiono nagiujace hipotezy:

1. Skala ujawnii zalezy od roku, na ktéry przeprowadzono badanie; zakta-
da sk, ze skala ujawniejest wyzsza wraz uptywem czasu, gdgroces ,uczenia
sie” wplywa na wyszy poziom spetnienia wymagdSSF.

2. Skala ujawnig zaleey od bramy, w ktérej dziata spétka; im wcej
aktywow i zobowazan finansowych, tym wyszy poziom ujawni@ infor-
macji.

Badanie to wskazalae informacja o wartei godziwej zostata ujawniona
przez nasipujaca liczbe spotek (tab. 2).

Tabela 2

Liczba spotek ujawniagych i nieujawniagicych informacji o wartéci godziwe;j

Pozycja 2008% dla 2008 1.2007|% dla 2007 1.2006|% dla 2006 .
Liczba spotek ujawniagych
informacje o wartéci go-
dziwej 142 58,44% | 142 58,449 129 53,09
Liczba spotek nieujawnigj
cych informacji o wartéci go-
dziwej 101 41,56% 101 41,569 114 46,912

RAZEM 243 | 100,00% | 243 100,00% 243  100,00%

Wskaznik ujawnien, ilustrujacy procent spétek ujawniggych informacje
0 wartaci godziwej, przedstawiono pamj (rys. 1).
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Rys. 1. Procent ujawnienformacji o wartéci godziwej aktywow
i zobowizan finansowych dla badanych spoétek

Zrodto: opracowanie wlasne.

Przedstawione informacje wskazuge dane o wartei godziwej byly po-
dawane w sprawozdaniach finansowych w stabilnégildNa uwag zastuguje
fakt, ze na koniec 2008 r. i 2007 rz ak. 41% spoétek nie podawato informacji
0 wartgci godziwej, mimo obligatoryjrizi takich ujawni@.

Badanie zostato przeprowadzone rownita spotek wedtug bran Uzy-
skano naspujace dane. Dla spétek z brgnbankowej liczba spotek ujawnigj
cych i nieujawniajcych informacji o wartéci godziwej ksztaltowata si
nastpujaco (patrz tab. 3).

Tabela 3

Liczba spotek z braty bankowej ujawniajcych i nieujawniacych informacji
0 wartagci godziwej

. % % %
Pozycja 2008) 2008 . | 2997 | w2007+ | 2°9 | w2006 .

Liczba spoétek w braty ban-
kowej ujawniajcych infor-
macje o wartéci godziwej 15 100,00% 15 100,00% 1% 100,00%

Liczba spotek w braty ban-
kowej nieujawniajcych infor-
macji o wartéci godziwej 0 0,00% 0 0,009 0 0,00po

RAZEM 15 100,00% 15 100,00% 15 100,00p6
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Dla spotek z braty finansowej liczba spétek ujawnigjych i nieujawniaj-
cych informacji o wartéci godziwej ksztattowata sinastpujaco (tab. 4).

Tabela 4

Liczba spotek z braty pozostatej finansowej, ujawnigjych i nieujawniajcych informaciji
0 wartagci godziwej

. % % %
Pozycja 2008 2008 1. | 2997 w2007 . | 2998| w2006t

Liczba spétek w braty finan-
sowej ujawniaicych infor-
macje o wartéci godziwej 9 52,94% 8 47,06% 7 41,18p6
Liczba spoétek w braty finan-
sowej nieujawniaicych infor-
macji o wartéci godziwej 8 47,06% 9 52,94% 1( 58,82%
RAZEM 17 100,00% 17 100,00% 17 100,00%

Dla spétek z braty ubezpieczeniowej liczba spétek ujawn@jch i nie-
ujawniapcych informacji o wartéci godziwej ksztaltowatla si nastpujaco
(tab. 5).

Tabela 5

Liczba spotek z braty ubezpieczeniowej, ujawnigjych i nieujawniacych informacji
0 wartagci godziwej

. % % %
Pozycja 2008 2008 1. | 2997 w2007, | 2998 w2006t

Liczba spotek w braty
ubezpieczeniowej  ujawnigj
cych informacje o wartei go-
dziwej 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Liczba spotek w braty
ubezpieczeniowej nieujawnig
jacych informacji o wartéci
godziwej 1 100,00% 1 100,00% 1 100,00¢

RAZEM 1 100,00% 1 100,00% 100,00%

=)

[EnY

Dla spotek z braty budowlanej liczba spotek ujawnigych i nie-
ujawniapcych informacji o wartéci godziwej ksztattowata sinastpujaco
(tab. 6).
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Tabela 6

Liczba spotek z braty budowlanej, ujawniagych i nieujawniajcych informacji
0 wartagci godziwej

0, 0, 0,
Pozycja 2008 wzgoos r. | 2007 w2(§007 r. | 2006 wzgooe r.
Liczba spoétek w braty bu-
dowlanej ujawniacych infor-
macje o wartéci godziwej 11 52,38% | 12 57,14% 13 61,90%
Liczba spoétek w braty budo-
wlanej nieujawniajcych infor-
macji o wartgci godziwej 10 47,62% 9 42,86% g 38,10%
RAZEM 21 | 100,00% | 21| 100,00% 21  100,00%

Dla spétek z pozostatych braticzba spétek ujawniagych i nieujawnigj-
cych informacji o wartéci godziwej ksztattowata sinastpujaco (tab. 7).

Tabela 7

Liczba spotek z pozostatych bramjawniapcych i nieujawniajcych informacji
0 wartagci godziwej

. % % %

Pozycia 20081, 2008 1] 2997 |w 2007 r| 2°%%|w 2006 r.
Liczba spotek w pozostatych bran-
zach  ujawniajcych informacje
0 wartaci godziwej 109 57,67% 109 57,67% 108 | 57,149
Liczba spotek w pozostatych bran-
zach nieujawniajcych informaciji
0 wartagci godziwej 80 42,33% 80 42,33% 81 | 42,869
RAZEM 189 | 100,00% 189 | 100,00% 189 | 100,009

Procent ujawnig informacji o wartéci godziwej w przekroju brani prze-
cigtnie przedstawiono poiej.
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Rys. 2. Procent ujawnanformacji o wartdci godziwej aktywow i zobowgzah finansowych
w przekroju brani przecitnie

Zrédto: opracowanie wiasne.

5. Zakonczenie

Whioski z badaniaasnastpujace.

Po pierwsze, nagpito zwigkszenie zakresu ujawniania informacji o warto-
$ci godziwej wraz z uptywem czasu. Liczba ujawinieartasci godziwej zwek-
szyta st pomiedzy 2006 r. a 2007 r. ze 129 do 142. Natomiast pdrgi 2007
a 2008 r. zakres ujawrdienie zwikszyt sk. Wydaje st, ze powyszy efekt
zostat jednak uzyskany wskutek wprowadzenia MSSE terminem obligato-
ryjnego wprowadzenia od 1 stycznia 2007.rdatem, jak si wydaje, proces
,2uczenia st” nie wptynat istotnie na zakres ujawrnie wart@ci godziwe;.

Po drugie, wysipita zalenos¢ skali ujawnié od brary. W brarry banko-
wej 100% spotek ujawniato informacp wartgci godziwej przez trzy kolejne
lata. Pewnym zaskoczeniem jest natomiast niskigmoziujawniés w brarzy
finansowej. Brama ubezpieczeniowa nie jest brana pod wyaglyz obejmuje
tylko jeden podmiot.

Po trzecie, wydaje siuzasadnionym stwierdzenigg kryzys gospodarczy,
jaki dotkmat gospodarkiswiatowe, nie wplynt istotnie na skal ujawnien
informacji o wartéci godziwej aktywow i zobowgzan finansowych, w spra-
wozdaniach finansowych polskich spétek gietdowych.

4 Uprzednio ujawnianie warfoi godziwej regulowat MSR 32.
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Streszczenie

Instrumenty finansowe nalg do obszaréw rachunkowad o najwikszej ztazonasci. W ob-
szarze tym istnigj powane kontrowersje dotygze zasad wyceny. Argumenty za pewnymi
zasadami wycenyaspodnoszone nie tylko przez znawcow rachunkiiydecz réwnie przez
ciata regulujce zasady sprawozdawézofinansowej. Autor przeprowadzit badania polagajna
analizie skali ujawniania informacji 0 waéth godziwej w sprawozdaniach finansowych spétek
gietdowych, stosucych MSSF. Badania wskazaujpe zakres ujawnionych informacji o wastd
godziwej nieznacznie wzrdst w 2007 r. w stosunkw2@66 r. Natomiast skala ujawnienforma-
cji 0 wartdci godziwej instrumentow finansowych w 2008 r. wsstnku do 2007 r. byta stabilna.
W rezultacie, jak si wydaje, kryzys gospodarczy nie wpiynistotnie na skal ujawnianych
informaciji o wartéci godziwej aktywow i zobowgzan finansowych.

Literatura

Barth M., Hodder L., Stubben S. (2008rir value accounting for liabilities and own
credit risk , The Accounting Review”, 83 (3).

ChastenlL. G, Ranson C. R. (200Agluding credit standing in measuring the fair walof
liabilities — let’s pass this one to the sharehasieAccounting Horizon”, 21 (2).

IASB (2008), Discussion paper ,Reducing complexity in reportifigancial instruments;
London.

IASB IFRS7, ,Financial instruments: disclosure”London.

IASB IFRS9, ,Financial instruments”, London.

Sprawozdanie finansowe wedtug polskichddmynarodowych standardéw rachunk@eaiq2009),
red. G. K.Swiderska, W. Wictaw, MAC Difin, Warszawa.






	Okładka I s. Sobanska-System
	16-293_303-Więcław
	Okładka IV s. System rachunkowości



