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Uprawnienia do emisji CO, jako element sprawozdania

finansowego spolek z sektora energetycznego

Wstep

Dazenie ludzkosci do rozwoju technologii oraz nagly wzrost Swiatowe;j
populacji sa czynnikami negatywnie wptywajacymi na srodowisko. Poste-
pujaca degradacja ekosystemu niepomyslnie wptywa na zdrowie.

Walka z zanieczyszczeniem srodowiska tylko w obrebie jednego kraju
moze okaza¢ si¢ nieskuteczna, poniewaz wspomniane problemy juz od
wielu lat maja charakter ponadnarodowy. Koniecznos¢ wspotpracy panstw
na arenie mi¢dzynarodowej w aspekcie ochrony $rodowiska, ale takze re-
dukcji emisji zanieczyszczen zostala dostrzezona szczegoélnie w latach
60., kiedy to problem ten pojawit si¢ na forum Organizacji Narodéw Zjed-
noczonych.

Osiagnigcie satysfakcjonujacych rezultatow mozliwe jest poprzez dzia-
tania na dwoch poziomach. Poziom pierwszy to naktadanie odpowiednich
regulacji na podmioty poprzez umowy wielostronne w ramach ONZ. Na
poziomie europejskim kluczowe znaczenie maja akty prawne wydawane
przez Uni¢ Europejska. Celem tych dziatan jest zmniejszenie wytwarza-
nych zanieczyszczeh oraz zmiany postaw ludnosci'.

Dziatania na poziomie drugim to zwickszanie wiedzy na temat $rodo-
wiska, monitorowanie jego stanu, ale takze tworzenie nowych koncepcji
naukowych, nakre$lajagcych ramy dziatan. Wyszczegolni¢ nalezy idee
zrOwnowazonego rozwoju, wprowadzong w 1987 roku w raporcie sporza-
dzonym na zlecenie ONZ. Polega ona na takim rozwoju, ktéry odpowiada
terazniejszym potrzebom, ale jednoczes$nie nie odbiera mozliwosci zaspo-

“ Studenci ze Studenckiego Kota Naukowego Pecunia Moderna z Poznania, Uni-
wersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Katedra Polityki Pieni¢znej i Rynkow Finan-
sowych, 61-895 Poznan, ul. Powstancow Wielkopolskich 16.

! K. Prandecki, Miedzynarodowa ochrona srodowiska, Warszawa 2013.
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kojenia potrzeb kolejnym generacjom. ldea ta szczegdlnie wpisata sig
w aspekt srodowiska, by wykorzystywac zasoby w taki sposob, aby nastegp-
ne pokolenia takze mogly z nich korzysta¢’. Koncepcja zrownowazonego
rozwoju w najwyzszym stopniu zostala zaakceptowana przez Polske, po-
niewaz zapisano ja w Konstytucji’.

Celem artykutu jest analiza wplywu regulacji Unii Europejskiej doty-
czacych emisji CO, na dziatalnos¢ przedsigbiorstw oraz ukazanie aspektow
zwigzanych z emisjg dwutlenku wegla w sprawozdawczosci finansowej, na
przyktadzie PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A.

Gltowna metoda badawcza, ktora postuzono sie w artykule jest analiza
krajowej literatury przedmiotu, aktow prawnych, sprawozdan finansowych
PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A., a takze raportéw z sektora energe-
tycznego. Autorzy zgromadzili najpierw odpowiednie materiaty zrodtowe
oraz wydobyli z nich najistotniejsze aspekty, w celu ustalenia problematyki
badawczej. Nastepnie, przeprowadzili analize pozyskanych pozycji oraz
ustalili znaczenie faktow w konteks$cie ustalonej problematyki.

1. Redukcja emisji gazoéw cieplarnianych jako wyzwanie
na arenie miedzynarodowej na przelomie wiekow

Jednym z najwigkszych zagrozen w aspekcie $rodowiska sa zmiany
klimatyczne spowodowane emisja gazow cieplarnianych, do ktorych
w glownej mierze nalezy dwutlenek wegla (CO,) (80%). Gazy te poprzez
swojg obecnos¢ w atmosferze powodujg tzw. efekt cieplarniany. Dwutlenek
wegla pochodzenia antropogenicznego stanowi zaledwie 2,44% i uwalnia-
ny jest w procesie spalania wegla, gazu i ropy naftowej. Wobec tego, bran-
7a energetyczna jest najwigkszym producentem CO,. Niepodwazalnym jest
fakt, iz emisja CO, od lat 60. do 2013 roku wzrosta ponad trzykrotnie, do
poziomu prawie 35 mld ton rocznie. Najwiekszy udziat w tym zjawisku
maja Chiny (25% emisji), USA (15%), Indie (5,14%), Rosja (4,9%), Brazy-
lia (4,12%)".

Najwazniejszym aktem prawnym regulujacym powstrzymanie zmian
klimatycznych jest Ramowa Konwencja ONZ w sprawie Zmian Klimatu.
Zostala ona podpisana w 1992 roku w Rio de Janeiro w ramach Migdzyna-

2 T. Gabrusewicz, Zréwnowazona rachunkowos¢ zarzqdcza — koncepcje i raporto-
wanie, Studia Oeconomica Posnaniensia, Poznan 2014.

¥ Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r.

* T. Olkuski, Wplyw handlu uprawnieniami do emisji CO2 w Unii Europejskiej na
przeciwdzialanie zmianom klimatu, Polityka Energetyczna — Energy Policy Jour-
nal, Krakéw 2015.
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rodowej Konferencji ONZ. Byta to umowa ramowa, nie okreslajaca szcze-
gotowych rozwiazan®.

Dokumentem uzupetniajacym Ramowa Konwencje w bardzo szczego-
lowe postanowienia byt tzw. Protokot z Kioto. Wynegocjowany zostat 11
grudnia 1997 roku, a wszedt w zycie 16 lutego 2005 roku®. Zobowigzat on
panstwa, ktore go ratyfikowaly do redukcji emisji do 2012 roku oraz okre-
$lit instrumenty niezbedne w osiagnigciu tego celu. Panstwa uprzemysto-
wione zobowiazaty si¢ do redukcji emisji gazoéw cieplarnianych w latach
2008-2012 o co najmniej 5% w poréwnaniu z rokiem 1990 (dla Polski
przyjeto rok 1988, Polska musi zmniejszy¢ emisje o przynajmniej 6%)’.
Nalezy wspomnie¢, ze skuteczno$¢ protokotu jest dyskusyjna, poniewaz
nie zostat on ratyfikowany przez Chiny, USA, Indie, Australi¢, a Rosja,
Japonia i Kanada wycofaly sie¢ z niego®.

2. Prawo Wspolnotowe Unii Europejskiej w aspekcie dwutlenku
wegla oraz jego konsekwencje dla Polski

Emisja CO, w panstwach Unii Europejskiej w ostatnich latach wyka-
zuje trend spadkowy, zmniejszajac si¢ z roku na rok o kilka procent. Pan-
stwa nalezace do UE odpowiadajg za emisje okoto 4 mld ton rocznie. Pol-
ska od poczatku lat 90. zmniejszyta jg o ponad 16%, do poziomu 290 min
ton rocznie’.

Unia Europejska, aby wypeli¢ zobowigzania wzglgdem emisji CO;
natozone przez Protokoét z Kioto musiata przyjac¢ szereg nowych regulacji.
Jako najwazniejszy zbior aktow prawnych nalezy wskazaé pakiet energe-
tyczno-klimatyczny przyjety podczas unijnego szczytu w dniach 11-12
grudnia 2008 roku. Pakiet ten nazywany jest tez pakietem ,,3x20”, ponie-
waz przewiduje ograniczenie emisji gazow cieplarnianych do 2020 roku
020% w pordéwnaniu z rokiem 1990, poprawienie efektywnos$ci energe-
tycznej o 20% oraz podniesienie do 20% udziatu produkcji energii z odna-

® Spoteczna Rada Narodowego Programu Redukcji Emisji, Polityka klimatyczno-
energetyczna UE, Warszawa 2010.

® A. Graczyk, Rozwdj rynku handlu pozwoleniami na emisje CO, w Unii Europej-
skiej, Wroctaw 2009.

" http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=uriserv:128060 [do-
step:08.11.2015].

® http://wpolityce.pl/polityka/146183-protokol-z-kioto-bedzie-obowiazywal-do-
2020-r [dostep: 08.11.2015].

% http://tvn24bis.pl/wiadomosci-gospodarcze, 71/ue-emituje-mniej-co2-ze-spalania-
wegla-ale-w-polsce-emisja-wzrosla,425827.html [dostep: 08.11.2015].
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wialnych zrédel w bilansie energetycznym UE™. Unia Europejska jako
lider w $wiatowej walce z nadmierna emisja dwutlenku wegla'' stworzyta
w 2005 roku najwigkszy 1 najwazniejszy system handlu uprawnieniami do
emisji CO, (system ten byt jednym z mechanizméw majacych utatwic rea-
lizacj¢ zobowigzan zatozonych w Protokole z Kioto). System handlu emi-
sjami (EU ETS—Emissions Trading System) objat swym zasiegiem 28 pan-
stw UE oraz Lichtenstein, Islandi¢ i Norwegig, w tym 11 tysiecy elektrowni
i zaktadow produkcyjnych z sektora energetycznego i przemystowego (750
z Polski), co stanowi 45% emisji CO, w Europie®.

System handlu emisjami jest podstawa wykonania celow UE w zakre-
sie ograniczenia emisji gazow cieplarnianych wynikajacych z dziatalno$ci
cztowieka. Istotg funkcjonowania jest obrét uprawnieniami do emisji CO».
UE okresla ogdlny limit emisji CO; dla catej Wspolnoty. Nastepnie na jego
podstawie przedsigbiorstwa otrzymuja badz kupuja uprawnienia do emisji.
Uprawnieniem do emisji nazywane jest uprawnienie do wprowadzania do
powietrza ekwiwalentu dwutlenku wegla, ktore stuzy do rozliczenia wiel-
kos$ci emisji w ramach systemu i ktorym mozna rozporzadza¢ na zasadach
okreslonych w ustawie™®. Systemem sa objete instalacje™, wymienione
W zalaczniku nr 1 do Ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie han-
dlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych. Zatem w przypadku,
gdy przedsigbiorstwo nie wykorzysta przyznanych mu uprawnien, moze je
odsprzeda¢, natomiast w sytuacji braku uprawnien dokonuje ich zakupu na
specjalnie stworzonym do tego rynku wtornym. Uprawnienia do emisji
jednej tony dwutlenku wegla staty sie towarem. Zatem ich cena ustalana
jest na rynku®.

9 M. Ruszel, Polska perspektywa pakietu energetyczno-klimatycznego, Nowa
Energia, £.6dz 2009.

11 K. Prandecki, Miedzynarodowa ochrona srodowiska, LAM — Wydawnictwo
Akademii Finansow, Warszawa 2010.

'2 Urzad Publikacji Komisji Europejskiej, Unijny system handlu uprawnieniami do
emisji (EU ETS), Warszawa 2013.

13 Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emis;ji
gazow cieplarnianych

4 Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska

> R. Wilk, S. Stadek, Dwutlenek wegla a zmiany klimatyczne, Sebastian Werle
(red.), Inzynieria Srodowiska w Energetyce i Motoryzacji — Materiaty XVI Semi-
narium Kota Naukowego, Gliwice 2010.
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Taka konstrukcja ma sktania¢ firny do przechodzenia na niskoemisyjne
technologie i inwestowanie W rozwiazania zmniejszajace emisje CO,".

W 2005 roku rozpoczat si¢ pierwszy okres rozliczeniowy, ktory trwat
do konca 2007 roku. Z poczatkiem 2008 roku, rozpoczat sie drugi okres
rozliczeniowy, ktéry zakonczyt si¢ w roku 2012. W tych dwdch okresach
panstwa rozdzielaly uprawnienia na podstawie opracowywanych przez
siebie Krajowych Planéw Rozdzialu Uprawnien (KPRU), ktore byly
uprzednio akceptowane przez Komisj¢ Europejska. Okreslaty one przydziat
darmowych uprawnien dla przedsigbiorstw. Limity emisji byty state przez
caly okres a system opieral si¢ w duzej mierze na bezptatnych pozwole-
niach.

Od roku 2013, poczatku trzeciego okresu rozliczeniowego, nastapity
istotne zmiany. Zwigkszony zostat katalog gazow oraz dziatalnosci gospo-
darczej nalezacej do systemu EU ETS. Zamiast limitow na poziomie kra-
jowym, wprowadzono jeden limit dla catej Unii Europejskiej, ktory bedzie
corocznie zmniejszany o 1,74%, tak aby emisja z instalacji ETS w roku
2020 zmniejszyta si¢ 0 20% w poréwnaniu z rokiem 2005. Stopniowo bg-
dzie takze odchodzi¢ si¢ od nieodptatnego parcelowania uprawnien na
rzecz aukcji, ktérych udziat w nabywaniu uprawnien ma w 2020 roku wy-
nies’éﬂlOO%. Bezplatne przydzialy zostaty poddane licznym ogranicze-
niom-.

3. Uprawnienia do emisji CO, - sektor energetyczny w Polsce

Od 2013 roku obowigzkiem kupowania catosci pozwolen objete zosta-
ly przedsigbiorstwa z sektora energetycznego. Jednak Polska jako kraj,
ktory wstapit do UE dopiero w 2004 roku, nie podlega wszystkim regula-
cjom lub s3 one mniej restrykcyjne. Zostata wiec objeta tzw. derogacja,
czyli wyjatkiem od reguty. Polska ma prawo do 2019 roku do przyznawa-
nia pewnej liczby bezptatnych pozwolen na emisje, ktorych liczba osiagnie
0 w 2020 roku. Musi jednak inwestowac srodki w unowoczes$nienie sektora
energetycznego, przynajmniej w rownowartosci tych pozwolen. Bezptatne
uprawnienia beda uzyskiwane po udowodnieniu nakladow na inwestycje
ograniczajace emisje CO,™. Rada Ministrow w Rozporzadzeniu z dnia

1® Urzad Publikacji Komisji Europejskiej, Unijny system handlu uprawnieniami do
emisji (EU ETS), 2013.

7 http://www.kobize.pl/pl/article/przydzialy-uprawnien-
instalacje/id/353/informacja-ogolna [dostep: 08.11.2015].

18 http://www.kobize.pl/pl/article/przydzialy-uprawnien-instalacje/id/446/derogacije
[dostep: 08.11.2015].
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8 kwietnia 2014 roku w sprawie wykazu instalacji wytwarzajacych energi¢
elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji gazoéw
cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia
1 stycznia 2013 roku, wraz z przyznang im liczbg uprawnien do emisji,
podala jaka liczba uprawnien zostala przyznana na lata 2013-2020 po-
szczegdlnym instalacjom.

Polska otrzymuje dodatkowe pozwolenia, ze wzgledu na to, iz do 2005
roku zmniejszyta emisj¢ o ponad 20% w porownaniu z rokiem 1988 oraz
dlatego, iz potrzebuje wigcej srodkéw na wdrozenie niskoemisyjnych roz-
wigzan (z racji wysokiego uzaleznienia od spalania wegla).

W Polsce obrot uprawieniami do emisji CO, jest mozliwy na Towaro-
wej Gieldzie Energii, ktora w 2003 roku uzyskata licencje Komisji Nadzoru
Finansowego, a w 2006 roku uruchomiata rynek spot dla uprawnien do
emisji CO,, na ktorym odbywa si¢ handel uprawnieniami European Emis-
sion Allowances (EUA). Obrot odbywa si¢ takze na gieldach na rynku eu-
ropejskim. Do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy gietdy EEX (Niemcy) oraz
ICE (Wielka Brytania), na ktorych odbywaja si¢ aukcje uprawnien do emi-
Sjl CO..

W przesztosci ceny za wyemitowanie jednej tony ksztaltowaly sig
w zakresie od kilkudziesieciu euro do wartosci bliskiej zeru w roku 2008
(okres kryzysu)®.

4. Uprawnienia do emisji CO, jako element sprawozdania
finansowego na przykladzie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. za lata
2012-2014

Najwiekszym przedsi¢biorstwem z branzy energetycznej i jednocze-
$nie jednym z najwigkszych przedsigbiorstw w Polsce jest PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. (dalej PGE)®.

PGE w ramach prowadzonej dziatalnosci emituje do atmosfery CO..
Zatem, zgodnie z europejskimi regulacjami, musi posiada¢ odpowiednia
liczbe uprawnien do emisji CO,, ktore czgsciowo pozyskuje nieodptatnie.
Pozostatg czgs¢, PGE musi zakupi¢ na rynku. Przedsigbiorstwo moze je
naby¢ takze w ramach umow zawieranych z innymi podmiotami gospodar-
czymi. Spotka moze réwniez wykorzystywa¢ fakt wahan cen tychze
uprawnien na rynku, w celu osiggania zyskow.

¥ Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami, Raport z rynku CO,,
Warszawa 2015.
20 http://www.lista500.polityka.pl/rankings/show/industry:21 [dostep: 08.11.2015].
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Na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych wskazanej
spotki za lata 20122014, przeanalizowano wptyw uprawnien do emisji
CO; na sytuacje¢ majatkowo-finansowa podmiotu.

Uprawnienia do emisji CO, przeznaczone na wilasne potrzeby grupy
kapitatowej, ujete sa w bilansie jako odrgbna pozycja w aktywach obroto-
wych. W jej obrebie znajdujg si¢ EUA otrzymane zaré6wno nieodptatnie,
w ramach KPRU (do 2012 roku), jak réwniez te zakupione.

W 2012 roku, EUA otrzymane w ramach KPRU ujmowano
w ewidencji w wartosci godziwej, na poczatek okresu, na ktéry zostaty
przyznane. Z drugiej strony ujete byly w pasywach w rozliczeniach mie-
dzyokresowych przychodow. W 2013 roku, w zwiazku z poczatkiem no-
wego okresu rozliczeniowego 2013-2020, zmianie ulegta metoda wyceny
otrzymanych nieodptatnie EUA, ktora jest elementem polityki rachunko-
wosci. Od tej pory wycenia si¢ je w warto$ci nominalnej, czyli zerowe;j.
Zmiana ta jest krokiem do lepszej poréwnywalnosci sprawozdan finanso-
wych spotek z sektora energetycznego w Polsce, gdyz jest to najbardziej
rozpowszechniona metoda ich wyceny.

Przez caty badany okres, zakupione uprawnienia do emisji CO, wyka-
zuje si¢ w cenach ich nabycia.

W Tabeli 1 przedstawiono liczbe oraz odpowiadajace im wartosci
uprawnien do emisji CO, w poszczegodlnych latach.

W sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, ukazaty si¢ przeksztatcone
dane za rok 2012. Byto to konsekwencja zmiany polityki rachunkowosci,
dotyczacej wyceny nieodptatnie otrzymanych EUA w ramach KPRU.
W 2013 roku PGE nie otrzymato nicodpltatnie zadnych uprawnien, ponie-
waz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie zostal wydany
odpowiedni akt prawny. Dopiero 8 kwietnia 2014 roku ukazato si¢ Rozpo-
rzadzenie Rady Ministrow determinujace przydzial nieodptatnych upraw-
nien EUA.

Za nieztozenie liczby uprawnien odpowiadajacych emisji CO, do 30
kwietnia za poprzedni rok groza kary finansowe oraz podanie takiej infor-
macji do wiadomosci publicznej. Po ztoZzeniu uprawnien, sa one umarzane,
aby nie byto mozliwosci ich wykorzystania ponownie.

2L Unijny system handlu uprawnieniami do emisji (EU ETS), Urzad Publikacji
Komisji Europejskiej, Warszawa 2013.
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Tabela 1. Uprawnienia do emisji CO, przeznaczone na wiasne potrzeby w PGE

w latach 2012-2014

31.12.2012

31.12.2012 (w mln zl) 31.12.2013 31.12.2014
Wyszczegélnie- (w min zh) dane przeksztas- (w mln z) (w min z1)
nie: cone

Licz- | war- | Licz- | War- | Licz- | war- | Licz- | war-

ba tosé ba tosé ba tosé ba tosé
Uprawnienia do
emisji CO,, 76 2696 76 597 59 1404 68 1552
w tym:
- stan na 01.01 56 3038 56 128 76 597 59 1404
- zakup 17 535 17 535 38 772 33 829
- przyznanie 57 | 1738 | 57 - - - - -
w ramach KPRU
-nleodpla-tne i i i i i i 34 i
przyznanie
- umorzenie -54 | -2615 | -54 -128 -55 -42 -61 -683
-pozostate zmiany - - - 62 0 77 3 2

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

PGE za lata 2012-2014.

Uprawnienia do emisji CO, przeznaczone do sprzedazy, ujgte sg w bi-
lansie, w aktywach obrotowych, w zapasach. W 2012 roku, aktywa te uj-
mowane byly w koszcie nabycia, z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich
wartos$ci na dzien bilansowy. Jednakze, w 2013 roku zmianie ulegta polity-
ka rachunkowosci dotyczaca rowniez wyceny uprawnien przeznaczonych
do obrotu, w celu zrealizowania zyskéw z tytutu wahan cen rynkowych. Od
tej pory, ujmowane sg one w wartosci godziwej, skorygowanej 0 koszty
sprzedazy, co spowodowa¢ miato bardziej wiarygodna wycen¢ transakcji.
Rozchdd tychze jednostek w catym badanym okresie ewidencjonowany byt
metodg szczegdtowej identyfikacji.

W Tabeli 2. przedstawiono warto$¢ posiadanych przez PGE uprawnien
do emisji CO, przeznaczonych do dalszej odsprzedazy:

141




Tabela 2. Uprawnienia do emisji CO, przeznaczone do obrotu w PGE w latach

2012-2014
31.12.2012 31.12. 31.12.
. 31.12.2012 (w min zb) 2013 2014
Wyszczegolnienie:
(w min zb) dane przeksztat- | (w min | (w min
cone zh) zh)
- koszt historyczny 430 417 340 345
- odpis aktualizujacy -1 -1 -67 80
) (0$¢ nett Sl
war os.c netto molz, 1v§'a do 429 416 273 425
uzyskania= wartos$¢ bilansowa

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych PGE
za lata 2012-2014.

Spotka tworzy rezerwe na niedob6ér uprawnien do emisji CO,. Szacuje
si¢ ja, nie tylko na podstawie zapisow w ksiegach, lecz przede wszystkim
w oparciu o profesjonalny osad kierownictwa i jego jak najlepszej wiedzy.
Rezerwa uwzglednia otrzymane nieodplatnie EUA oraz te, ktére zostaty
zakupione. Ponadto, przy jej naliczaniu bierze si¢ pod uwage mozliwos¢
pokrycia ich niedoboru innymi certyfikatami.

Rezerwa ta jest ukazywana w bilansie, w cze$ci dtugo- lub/i krotko-
terminowej, co zalezy od planowanego terminu jej wykorzystania. Spotki
w ramach grupy kapitatlowej dokonujg aktualizacji wartos$ci rezerwy.

Aktualizacja ta przeprowadzana jest na kazdy dzien bilansowy,
z uwzglednieniem aktualnych cen uprawnien oraz wahan kursow walut
obcych.

Wysokos¢ rezerwy oraz jej zmiany w poszczegélnych latach zostaly
ukazane w Tabeli 3.

W badanym okresie, rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO, uzna-
na zostata za rezerwe krotkoterminows.

Wspomniana wczes$niej zmiana polityki rachunkowosci, implikujgca
zerowa warto$¢ nieodptatnie otrzymanych uprawnien, zdeterminowata
przeksztatcenie wartos$ci rezerwy na koniec 2012 roku. W 2013 roku,
w zwigzku z brakiem odpowiedniego aktu prawnego przyznajgcego limity
nieodptatnych uprawnien do emisji CO,, PGE zwigkszyto planowanag re-
zerwe az o 751 min zt. Rezerwa ta zostata rozwigzana w roku nastgpnym,
po ukazaniu si¢ Rozporzadzenia z dnia 8 kwietnia 2014.
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Na podstawie rozporzadzenia Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzadza-
nia Emisjami przekazal PGE nieodptatne uprawnienia za rok 2013,
w liczbie okoto 31 min ton.

Tabela 3. Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO, w PGE
w latach 2012-2014

31.12.2012
Wyszezegélnienie: 31.12.2012 (w min zh) 31.12.2013 | 31.12.2014
(w min z}) dane prze- (w mln z) (w mln z})
ksztatcone
Rezerwa na zakup
uprawnien do emisji 2132 163 1432 676
CO, w tym:
- stan na 01.01 3100 278 163 1432
-wykorzystane rezerwy -2792 -242 -158 -682
- rozwigzane rezerwy - - - -751
- utworzone rezerwy 1824 127 1427 677

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
PGE za lata 2012-2014.

W ramach przeprowadzanych transakcji, Spotka wykorzystuje instru-
menty pochodne, do ktorych naleza kontrakty forward towarowy i waluto-
wy, ktore ujmowane sa w aktywach finansowych bilansu, w przypadku
dodatniej wartosci lub w zobowigzaniach finansowych, gdy ich warto$¢ jest
ujemna. Wyceniane sg one w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W roku 2012 PGE zawarta wiele transakcji terminowych (forward) na
rynku walutowym. Ich celem byto zabezpieczenie przedsiebiorstwa przed
ryzykiem kursowym (EUR/PLN). Ryzyko to zwiagzane bylo w gléwnej
mierze z handlem na rynku uprawnieniami EUA. Na dzien bilansowy, kon-
trakty forward walutowe wycenione zostaly odpowiednio w aktywach
w wysokos$ci 5 526 tys. zt, w zobowigzaniach w wysokosci 148 tys. zt.

Kontrakty forward towarowe, w roku 2012, nie byty przez PGE wyce-
niane ani prezentowane w sprawozdaniu finansowym. W zwiagzku ze zmia-
ng polityki rachunkowosci, wraz z rozpoczeciem nowego okresu rozlicze-
niowego, zawierane kontrakty terminowe na zakup/sprzedaz EUA, zaczely
by¢ ujmowane i wyceniane, co spowodowato koniecznos¢ dostosowania
danych za rok poprzedni, aby zagwarantowac¢ ich porownywalnos¢.

W Tabeli 4. przedstawiono instrumenty pochodne zwigzane z emisja
CO, wykorzystywane przez PGE.
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Tabela 4. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w PGE w latach 2012-2014

e 81.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

Wyszczegolnienie: (wmln z}) dane
(w min z}) (w min z1)
przeksztatcone

Aktywa finansowe 19 104 11
- forward towarowy 13 96 -
- forward walutowy 6 8 11
Zobowiazania finansowe 37 24 117
- forward towarowy - - 37
- forward walutowy 0 1 -
- swapy 37 23 80

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
PGE za lata 2012-2014.

Uprawnienia do emisji CO, moga by¢ sprzedawane oraz kupowane
w walucie obcej, co wigze si¢ z ryzykiem walutowym. Implikuje to ryzyko
transakcyjne oraz translacyjne (zwiazane z przeliczaniem pozycji bilanso-
wych wyrazonych w walutach obcych na zlote polskie). Poza tym, upraw-
nienia te zwigzane s rowniez z ryzykiem cen towarow, co przekladac sig¢
moze na zmiennos$¢ przeplywow pieni¢znych. Spotka traktuje wigc prawa
do emisji CO; jako kluczowe ryzyko swojej dziatalno$ci, gdyz gwattowny
wzrost ich cen moglby istotnie oddzialywa¢ na wyniki dziatalnosci.

Zakonczenie

Rosngca wiedza i $wiadomo$¢ spoteczenstwa oraz che¢é naprawienia
szkodliwych dziatan na §rodowisko z przesztosci, zdeterminowaly pochy-
lenie si¢ panstw uprzemystowionych nad problemem m.in. emisji szkodli-
wych gazow do atmosfery.

W tym zakresie pojawito si¢ wiele regulacji prawnych, bezposrednio
wplywajacych na podmioty emitujgce CO,. PGE jako najwigksza spotka
Zbranzy wytwarzajacej energi¢ elektrycznag, jest jednoczes$nie jednym
z najwickszych emitentéw CO, w Polsce. Implikuje to fakt, iz uprawnienia
do emisji CO,, ktore jeszcze kilkanascie lat temu nie byty uregulowane
i nie miaty znaczenia dla przedsiebiorstw, w ostatnich latach staty sie istot-
nym obszarem zwigzanym z dziatalno$cig. Podmioty musza podjac wiele

144




wysitku i staran, ale co wazniejsze dla jednostki, ktora funkcjonuje w opar-
ciu o zasade maksymalizacji zysku, ponie$§¢ ogromne naktady finansowe
W celu zachowania natozonych nan regulacji. Uprawnienia do emisji CO,
determinuja wielko$¢ produkcji oraz wplywaja na ceny energii®, zatem
przektadaja sie¢ wiec na wynik finansowy przedsigbiorstwa. PGE dazace do
osiagniecia zysku, stara si¢ jak najefektywniej gospodarowaé CO,. Inwe-
stuje wiec w technologie sprzyjajace Srodowisku i zmniejszajace emisje
szkodliwych gazow aby zredukowaé liczbe koniecznych certyfikatow.
Wykorzystujac stworzony rynek uprawnien dokonuje transakcji majacych
przynie$¢ dodatkowe korzysci. Buforem bezpieczefistwa ma by¢ tworzona
rezerwa na zakup certyfikatow.

Prezentacja aspektow dotyczacych emisji CO, w sprawozdaniu finan-
sowym jest szeroka. Zagadnienie to pojawia si¢ w wielu pozycjach bilansu,
w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych, a takze jako istotne ryzyko
walutowe i towarowe.

Unia Europejska przoduje w ograniczeniu emisji szkodliwych substan-
cji do atmosfery. Jednak odpowiada ona tylko za kilkanas$cie procent emisji
CO, pochodzenia antropogenicznego. Bez zaangazowania pozostatych
panstw, ktére w wickszym stopniu trujg srodowisko, nie begdzie mozliwe
osiggnigcie wymiernych rezultatow. Zatem wszystkie kraje na arenie mig-
dzynarodowej powinny zjednoczy¢ sity w walce o ochrong klimatu.

Nowym impulsem w $wiatowej debacie moze by¢ fakt, iz nawet Pa-
piez Franciszek w encyklice Laudato Si zacheca do podejmowania dziatan
majacych na celu ochrong $rodowiska®,
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Sprawozdawczo$¢ finansowa podlega w ostatnich latach
nieustajacej krytyce. Uwaza sie, ze nie jest ona w stanie sprostaé
rosngcym potrzebom i wymaganiom inwestoréow, ktérzy nie za-
dowalaja sie juz sucha informacja z raportéw finansowych. Decy-
zje o lokowaniu kapitatu wymagaja obecnie danych o charakterze
finansowym i niefinansowym, dobrowolnych ujawnien informacji
niewymaganych prawem, o znaczaco rozszerzonym zakresie, poz-
walajacych na przewidywanie sytuacji finansowej i wynikéw jed-
nostki w przysztosci. W erze spoteczenstwa informacyjnego raport
finansowy jednostki gospodarczej stopniowo ewoluuje w kierunku
raportowania biznesowego. Inwestorzy potrzebujg danych o znacz-
nie wiekszej przejrzystosci, zrozumiatych i czesto wspomaganych
informacjami opisowymi.

Prezentowana publikacja stanowi gtos w dyskusji nad ewolu-
cyjnym charakterem, ksztattem, kierunkami rozwoju oraz perspek-
tywami wspotczesnej rachunkowosci.
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