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Zmiany towarzyszace tworzeniu sie gospodarki rynkowej w Polsce sg
nierozerwalnie zwigzane z intensywnymi przemianami we wszystkich dzie-
dzinach finanséw. Zmienia sie struktura, funkcje i efektywno$¢ systemu
finansowego w Polsce. Gospodarka nasza przystosowuje sie do wymogow
prawnych, ekonomicznych i spotecznych funkcjonujgcych w krajach Unii
Europejskiej. JesteSmy z nimi zbiezni w wielu kierunkach, w niektdrych
kwestiach dazymy do zmniejszenia réznic. Sg jednak dziedziny, ktore sg
bardzo uzaleznione od uwarunkowan spotecznych, kulturowych i one beda
decydowac¢ o dokonywanych przez nas wyborach ekonomiczno-spotecznych
uzaleznionych od dochodowosci panstwa i spoteczeristwa.

Wsdrod wielu wazkich zagadnien z dziedziny finanséw wybraliSmy do
niniejszego zeszytu takie, ktorym naszym zdaniem nalezy poswieci¢ szczeg6ing
uwage. Segment matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP) jest dominujgcym
zarowno w krajach o rozwinietej gospodarce rynkowej jak i w Polsce. Stad
zwrdciliSmy baczniejsza uwage na analize ich potrzeb w zakresie rachun-
kowosci, aktualne regulacje i praktyki stosowane w krajach o bogatszych
tradycjach rynkowych, by wybraé najlepsze rozwigzanie.

Z powstaniem i kontynuacjg dziatania omawianej grupy przedsiebiorstw
nierozerwalnie zwigzane jest wsparcie finansowe zaréwno bezposrednie jak
i posrednie (szeroko pojeta edukacja). Ws$rdod pierwszego z nich uwage
nalezy zwro6ci¢ na potrzebe udzielania preferencyjnych kredytow, czyli
opartych na tatwiejszym ich zabezpieczeniu, karencji w sphacie i nizszych
odsetkach.

Alternatywnym zrodtem finansowania omawianych wyzej przedsiebiorstw
jest venture capital. Fundusz ten lokuje swoje $rodki w firmy, ktére zajmujg
sie bardzo ryzykownymi przedsiewzieciami, wprowadzajagc nowy produkt,
stosujagc nowga technologie, wykorzystujagc wyniki specjalistycznych prac
badawczo-rozwojowych, i ktérych dziatania moga przynies¢ stosunkowo
wysoki zysk lub tez strate. Kolebkg venture capital sg Stany Zjednoczone.
W najnowszym programie Unii Europejskiej wobec matych i $rednich
przedsiebiorstw rekomenduje sie venture capital jako zrodto ich finansowania,
przy czym wyraznie zaznaczono, ze winno by¢ ono wsparte rowniez $rodkami
z budzetu panstwa. Wyzsze S$rodki funduszu venture capital dynamizujg



rozw0j matych firm i przyczyniajg sie do wzrostu przedsiebiorczosci i zmniegj-
szania bezrobocia.

Nowe instytucje finansowe, ktore powstajg w Polsce, zwigzane s3
takze z reforma ubezpieczen zaktadajgca istnienie trzech filarow uwzgle-
dniajgcych zarowno zabezpieczenie spoteczne jak i ubezpieczenie w ramach
otwartych funduszy emerytalnych czy towarzystw ubezpieczeniowych. Instytucje
te lokujg swoje $Srodki w rozne instrumenty finansowe. By zminimalizowac
ryzyko inwestowania, przepisy prawne np. w stosunku do funduszy eme-
rytalnych wprowadzity gérne granice lokat dla papierow skarbowych,
depozytéw bankowych i akcji. Ponadto fundusze w Polsce moga lokowac
Srodki nie we wszystkie instrumenty finansowe. Chodzi w tym przypadku
oczywiscie o bezpieczenstwo zgromadzonych S$rodkéw. Pozwala ono na
otrzymanie przez ubezpieczonego okre$lonego $wiadczenia po osiggnieciu
wieku emerytalnego.

Rozw¢j kontraktow terminowych na rynku finansowym w Stanach
Zjednoczonych spowodowal wyrazny wzrost zainteresowania nimi roéwniez
w Europie. W Polsce funkcjonowanie kontraktéw terminowych notuje sie
od 1998 r. Zaprezentowane przyktady kontraktéw terminowych typu futures
na nowoczesnej Gietdzie Papieréw Wartosciowych wskazuje jak moga one
funkcjonowaé¢ na bardzo jeszcze miodym rynku w Polsce.

Alianse miedzy gminami a bankami sg rozpoznawalne w catym otoczeniu
spoteczno-gospodarczym gminy. Zwykle gminy wspotpracujg wiecej niz
z jednym bankiem i sg zainteresowane kompleksowg obstugg. Komunikacja
miedzy bankami, gming a innymi jednostkami gospodarczymi winna by¢
stale ulepszana, a bank powinien zacheca¢ nie tylko do swoich produktéw,
ale oferowa¢ alternatywne zrodta finansowania dla efektywniejszego za-
rzgdzania finansami gminy.

Zwiegkszona konkurencja réwniez na rynku instytucji finansowych spo-
wodowata rozwdj bankowos$ci elektronicznej w Polsce. Banki w Polsce
winny zmniejszaé rdznice, jakie dzielg je w tym zakresie od bankow
w krajach o rozwinietej gospodarce rynkowej. Pamieta¢ jednak nalezy, ze
wdrazanie nowych produktéw bankowosci elektronicznej jest dziataniem
kosztownym i diugotrwatym. Banki podejmujg dziatania, by wiaczyé sie we
wspolng sie¢ bankowosci elektronicznej. Sadzi sie, ze komunikowanie sie
klientéw z bankami w XXI w. bedzie odbywato sie najczesciej przez internet.

Ministerstwo Finansow w 1998 r. w ,,biatej ksiedze podatkdw” rozwazato
mozliwos$¢ ujednolicenia zasad opodatkowania 0s6b fizycznych i prawnych
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg. Stad celowe wydaje sie wskazanie
na podstawowe podobieAstwa i rdznice, ktdre wystepujg obecnie w tym
zakresie, uwzgledniajgc sposob ustalania przychodéw, kosztdw, podstaw
opodatkowania itp. Niezmiernie istotne jest zwrocenie uwagi w konteksScie
rozwazan na forme prawng przedsiebiorstw.



Wymienionym wyzej problemom posSwiecone sg poszczegOllne artykuty
w oddanym do rak Czytelnikdw czesci | przygotowanym przez zespot
pracownikéw Katedry Finanséw i Bankowos$ci Uniwersytetu tddzkiego.

Nastepne rozwazania zostang zawarte w czesci Il, pod tym samym
tytutem.
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