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1. WSTEP

Kazde przedsigbiorstwo zarobkujace, w wyniku m. in. efektywnego pozys-
kiwania, gromadzenia i wykorzystywania Srodkow pienigznych, dazy do
maksymalizacji swojej wartosci rynkowej. Przedsigbiorstwa ten powszechnie
uznany cel osiagaja przez podejmowanie i realizowanie decyzji, odnoszacych
si¢ przede wszystkim do:

— rozmiar6w i sposobow finansowania majatku,

— tworzenia i podziatu zysku,

— rozmiaréw i kierunkéw inwestowania'.

Jednym ze sposoboéw finansowania majatku przedsigbiorstwa sa fundusze
strukturalne Unii Europejskiej, ktérych zadaniem jest wspieranie restrukturyza-
cji i modernizacji gospodarek krajéw Wspdlnoty’. Zarowno wiele polskich
przedsigbiorstw o charakterze zarobkujacym, jak i innych jednostek organiza-
cyjnych, takich jak: organizacje rzadowe, organy administracji pafistwowe;
i samorzadowej, stowarzyszenia, czy tez fundacje, korzysta lub bedzie korzysta¢
z tego typu instrumentéw finansowania prowadzonej przez nich dzialalnosci.

Zasadniczym celem artykulu jest przedstawienie zasad i regul ewidencji
érodkéw finansowych otrzymywanych z tytulu bezzwrotnej pomocy w postaci
dotacji z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej® badz tez innych zrodel

* Dr, adiunkt w Katedrze Analizy i Strategii Przedsigbiorstwa UL.

1 ). Duraj, Podstawy ekonomiki przedsibiorstwa, PWE, Warszawa 2000, s. 165.

2 Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci” 2006, vol. 169, nr 1, (Wydawnictwo Podatkowe
"GOFIN), s. 24. Podstawowym dokumentem regulujacym zasady funkcjonowania funduszy
strukturalnych w Unii Europejskiej jest rozporzadzenie Rady (WE) nr 1260/1999 z 21 czerwca
1999 r. ustanawiajace przepisy ogdlne w sprawie funduszy strukturalnych, www.funduszestruk-
turalne.gov.pl.

3 Pojecie dotacji (subwencji, doplat) jest rozumiane w opracowaniu jako bezzwrotna,
nieodplatna pomoc finansowa, uzyskana na pokrycie kosztéw albo jako zwrot wydatkow
zwigzanych z otrzymaniem, zakupem albo wytworzeniem we wiasnym zakresie srodkow trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych, od ktérych dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych.
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(np. Skarbu Panstwa) w sprawozdaniach finansowych jednostek stosujacych
przepisy ustawy o rachunkowosci oraz wplywu tychze zrédel finansowania
na wartos¢ zysku netto przedsigbiorstwa.

2. METODOLOGIA UIMOWANIA I ROZLICZANIA
FUNDUSZY STRUKTURALNYCH UE W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH

W zwiazku z bardzo duzym zréznicowaniem form prawnych jednostek
korzystajacych z funduszy strukturalnych UE*, celow wykorzystania tych
srodkow, wielkoSci, a takze przepisow systemowych regulujacych dziatalnosé
tych jednostek nie mozna — w zakresie ewidencji i rozliczania $rodkow
unijnych — zastosowac jednego podej§cia. W celu ujecia i rozliczenia srodkow
finansowych pochodzacych z funduszy strukturalnych UE w sprawozdaniach
finansowych jednostek mozliwe do zastosowania sa dwie metody, tj.: metoda
kapitatlowa (funduszowa) i metoda wynikowa.

2.1. Metoda kapitalowa (funduszowa)

Metoda kapitalowa (funduszowa) polega na tym, ze $rodki otrzymane
z funduszy strukturalnych UE przeznaczane sa na zwigkszenie kapitatu
(funduszu) wlasnego jednostki otrzymujacej te srodki. Powigkszenie kapitatéw
(funduszy) wlasnych o te $rodki odbywa si¢ na podstawie istniejacych
przepisow systemowych regulujacych zasady gospodarki finansowej danej
grupy jednostek.

Metode¢ t¢ mozna zastosowaé m. in. w:

— samodzielnych publicznych zakladach opieki zdrowotnej (SP ZOZ). Takie
rozliczenie §rodk6w unijnych jest zgodne z przepisami ustawy z 30 sierpnia
1991 r. o zakladach opieki zdrowotnej, ktore umozliwiaja zwickszenie fun-
duszu zalozycielskiego o: dotacje na inwestycje i zakup wysoko specjalistycz-
nego sprzgtu i aparatury przekazane z budzetu pafstwa, dotacje z budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego na cele rozwojowe zakladu oraz dary
majace charakter majatku trwalego lub przeznaczone na cele rozwojowe
zakladu. Pozostale dotacje budzetowe przeznaczane sa na zwigkszenie fun-
duszu zakladu, ktéry stanowi wartoS¢ majatku SP ZOZ po odliczeniu
funduszu zalozycielskiego. A zatem w przypadku tych jednostek pomoc
unijna moze mie¢ posta §rodkéw pienigznych, $rodkéw pienigznych na
zakup $rodkéw trwalych (aparatury) oraz $rodkéw trwalych (specjalistycz-

4, Zeszyty Metodyczne...”, s. 31.
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nych urzadzen, karetek itp.) sfinansowanych ze $rodkow funduszy struk-
turalnych UE;

— uczelniach wyiszych. W przypadku tych jednostek organizacyjnych’®
dotacje na inwestycje zwigkszaja fundusz zasadmiczy uczelni, stanowiacy
odzwierciedlenie wartoSci ksiggowej jej majatku. Zasady zapisu ksiggowego
sa analogiczne do sposobu ewidencji w SP ZOZ, poza tym Ze beda od-
noszone nie na zwickszenie funduszu zalozycielskiego, lecz na zwigkszenie
funduszu zasadniczego uczelni;

— instytucjach kultury’. Z postanowien ustawy z 25 pazdziernika 1991 r.
o organizowaniu i prowadzeniu dzialalnofci kulturalnej’ wynika, ze nie-
odplatnie otrzymane Srodki trwale oraz wartoSci niematerialne i prawne
zwigkszaja fundusz instytucji kultury, ktoéry odzwierciedla warto$¢ majatku
instytucji kultury. W odniesieniu do tych jednostek organizacyjnych zapisy
ksiegowe zwiazane z gospodarowaniem Srodkami unijnymi beda przebiegaly
podobnie jak w SP ZOZ i uczelniach wyzszych, z tym Ze odnoszone beda
na zwickszenie funduszu instytucji kultury;

— spéldzielniach mieszkaniowych. W spoldzielniach, dzialajacych na podsta-
wie przepiséw ustawy z 15 grudnia 2000 r. o spéoldzielniach mieszkaniowych®,
budowa budynkéw mieszkalnych i innych obiektow zwiazanych z ich obsluga
finansowana jest bezpoSrednio z funduszu wkladoéw mieszkaniowych lub
budowlanych. W takiej sytuacji otrzymana pomoc pieni¢zna w postaci doplat
i dotacji przeznaczona na sfinansowanie czgsci obiektow infrastruktury shuza-
cych obshudze budynk6w mieszkalnych odnosi si¢ na zwigkszenie funduszu
zasob6w mieszkaniowych lub funduszu zasobowego spoldzielni mieszkaniowe;.

2.2. Metoda wynikowa

Metoda wynikowego ujmowania Srodkow otrzymywanych w ramach
bezzwrotnej pomocy zagranicznej z funduszy strukturalnych UE jest stoso-
wana w przypadku tych jednostek, w odniesieniu do ktérych przepisy
systemowe nie zawieraja szczegOlnych — innych niz zawarte w ustawie
o rachunkowosci — uregulowan w tym zakresie’. Do tej grupy jednostek

5 Rozporzqdzenie Rady Ministrow z dnia 27 sierpnia 1991 r. w sprawie zasad gospodarki
finansowej uczelni, DzU 1991, nr 84, poz. 380, ost. zm. w DzU 2005, nr 101, poz. 842.

¢ Przychodami instytucji kultury sa wplywy z prowadzonej dzialalnosci, w tym ze sprzedazy
skladnikéw majatku ruchomego, z wyjatkiem zabytkéw oraz wplywy z najmu i dzierzawy
skladnikéw majatkowych, dotacje z budzetu, §rodki otrzymane od osob fizycznych i prawnych
oraz z innych zroédet. Patrz: ,Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci” 2006, vol. 175, nr 7,
(Wydawnictwo Podatkowe GOFIN).

7 DzU 2001, or 13, poz. 123, ost. zm. w DzU 2005, nr 132, poz. 1111.

3 DzU 2003, nr 119, poz. 1116, ost. zm. w DzU 2005, nr 167, poz. 1398.

S ,Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci” 2006, vol. 169, nr 1, s. 33-35.
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organizacyjnych zaliczaja si¢ przedsi¢gbiorstwa wykonujace rdéznego rodzaju
dzialalno$¢ gospodarcza o charakterze produkcyjnym, uslugowym czy tez
handlowym, prowadzace petna rachunkowo$é. Generalna zasada'®, odnoszaca
si¢ do jednostek stosujacych metode wynikowa, orzeka, iz Srodki pieni¢zne
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalych,
w tym takze §rodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, czy tez
rownowartosci nieodplatnie otrzymanych $rodkéw trwalych, srodkow trwa-
lych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych sfinansowanych
ze Srodkow UE, zgodnie z art. 41, ust. 1, pkt 2 ustawy o rachunkowosci,
zalicza si¢ do rozliczen miedzyokresowych przychodéw. Zaliczone do rozliczen
mi¢dzyokresowych przychodow kwoty zwigkszaja stopniowo pozostale przy-
chody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzenio-
wych od Srodkéw trwalych sfinansowanych z tych zrodel. A zatem odpisy
amortyzacyjne w czeSci sfinansowanej dotacja nie sa kosztem uzyskania
przychodu. W momencie otrzymania dotacji kwot¢ odpisdw amortyzacyjnych,
niestanowiacych kosztu uzyskania przychodu, nalezy ustali¢ w takiej propor-
cji, w jakiej pozostaje kwota otrzymanej na dany $rodek doplaty do wartosci
poczatkowej tego Srodka. Przy czym fakt otrzymania dotacji nie wplywa ani
na wielko$¢ wartosci poczatkowej Srodka trwalego, ani tez na wysokos§é
stawek amortyzacji. Ta cz¢$¢ odpiséw amortyzacyjnych, ktéra odpowiada
kwocie otrzymanej dotacji zostaje zaliczona w poczet pozostalych przychodéw
operacyjnych''.

Przyklad 1.

Przedsigbiorstwo nabylo $rodek trwaly o wartoéci 80 000 zi. Zakup
ten w 60% zostal sfinansowany ze $rodkéw funduszu PHARE. Srodek
trwaly amortyzowany jest metoda degresywna przy zastosowaniu 12-pro-
centowej stawki i wspolczynnika rownego 2,0. Amortyzacja zostala roz-
poczgta we wrzeSniu 2004 r. Przedstawiona w tab. 1'2 egzemplifikacja
naliczania odpisow amortyzacyjnych wskazuje, iz warto$é amortyzacji
w 2004 r. wynosi 6400 zt, gdyz:

4, = W,a, W
gdzie:

A, — roczny odpis amortyzacyjny,
W, — wartos¢ poczatkowa brutto Srodka trwalego,
a, — stawka amortyzacyjna.

' Dodatek do ,,Zeszytéw Metodycznych Rachunkowosci” 2006, vol. 170, nr 2, Wydawnic-
two Podatkowe GOFIN.

" Postanowienie Naczelnika Urzedu Skarbowego Lods-Widzew z 4 stycznia 2006 r.,
sygnatura IX-005/432-2/Z/K /05.

2 'W celu uproszczenia obliczeri przyjgto dane w pelnych zotych.
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80000 zt-24% = 19 200 zt; 19200zt : 12 m-cy = 1600 zt; 1 600 zt-4 m-ce = 6400 z

W kolejnych latach wartosci rocznych odpisow amortyzacyjnych ksztal-
tuja sie nastgpujaco:
A= (W,

m - Ams) *a, (2)
gdzie:

W,,— warto$¢ poczatkowa netto $rodka trwalego,

A, — amortyzacja skumulowana,

pozostale oznaczenia — jak wyzej.

2005 r.: 80 000 zt — 6 400 zt = 73 600 zt; 73 600 zt-24% = 17 664 1,
2006 r.: 73 600 zt — 17 664 z 55 936 zI; 55 936 zt-24% = 13 424 z,
2007 r.: 55 936 zt — 13 424 zt = 42 512 zk; 42 512 zt-24% = 10 202 z,
2008 r.. 42 512 zt — 10 202 z = 31 310 zL; 31 310 zt-24% = 7 514 z

W roku 2008 roczna kwota amortyzacji przy zastosowaniu metody
degresywnej bedzie nizsza niz przy zastosowaniu metody liniowej
(80000 zt-12% = 9600 z), dlatego tez od tego roku przedsigbiorstwo za-
czyna stosowaé amortyzacj¢ liniowa, az do zréwnania si¢ odpisow amor-
tyzacyjnych z wartoscia poczatkowa brutto Srodka trwalego.

Tabela 1

Podzial amortyzacji na stanowiaca koszt uzyskania przychodéw i zwigkszajaca pozostate
przychody operacyjne (w zf)

Warto§¢ amortyzacji Warto§é amortyzacii
O | Ammvmin |
(11-40%) (I1-60% lub I — IIT)
2004 6 400 2 560 3 840
2005 17 664 7 065,6 10 5984
2006 13 424 5 369,6 8 0544
2007 10 202 4 080,8 61212
2008 9 600 3 840 5 760
2009 9 600 3 840 5 760
2010 3510 1 404 2106
Suma 80 000 32 000 48 000

Zr 6dto: opracowanie wiasne.
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Otrzymana dotacja, ktorej warto§¢ w dniu otrzymania powicksza stan
rozliczen migdzyokresowych przychodéw nie bedzie miata wplywu na wynik
finansowy za dany rok, jesli do konca tego roku budowa $rodka trwalego
nie bedzie zakonczona lub tez Srodek ten nie bedzie oddany do uzywania.
Do momentu rozpoczgcia amortyzacji wartos¢ dotacji pozostanie na koncie
»Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw”. A zatem uzyskane nieodplatne
$rodki finansowe beda mialy wplyw na wielko$¢ zysku netto dopiero wtedy,
gdy zostana naliczane odpisy amortyzacyjne.

3. PREZENTACJA DOTACJI OTRZYMANYCH Z FUNDUSZY STRUKTURALNYCH UE
W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH

Na podstawie przepisow ustawy o rachunkowosci (art. 50, ust. 1)"* mozna
wywnioskowaé, iz informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym moga
by¢ przedstawiane z wigksza szczegblowoscia niz zostalo to okre§lone w za-
lacznikach do ustawy, jesli zaistniala taka potrzeba lub wynika to ze specyfiki
danej jednostki. W przypadku unijnych dotacji, ich warto$§é powinna zostaé
wyodrebniona w oddzielnej pozycji kapitalow (w odniesieniu do jednostek
stosujacych metod¢ kapitalowa), rozliczet miedzyokresowych przychodéw
(W odniesieniu do jednostek stosujacych metode wynikowa) i pozostalych
przychodow operacyjnych.

A zatem, w przypadku metody kapitalowej, pasywa bilansu, np. SP
Z0Z, zostana zaprezentowane nastgpujaco:

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wilasny

I. Kapital (fundusz) zalozycielski, w tym
1. Fundusze strukturalne UE.

Z kolei, wedlug metody wynikowej bilans powinien zawieraé takie po-
zycje, jak:

Pasywa

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

— dlugoterminowe, w tym

e S$rodki z funduszy strukturalnych UE.

Nalezy przy tym zwroci¢ uwage, iz rozliczenia miedzyokresowe przy-
chodow s3 zaliczane do zobowigzan i sa uznawane za obce zrédlo finan-

¥ Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 1994, nr 121, poz. 591, z poézm.
zm.; ,,Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci” 2006, vol. 169, nr 1, s. 35-36."
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sowania aktywow'é. Co wiecej, Srodki z funduszy strukturalnych UE sa
definiowane jako kapital obcy dlugoterminowy'.

Posta¢ rachunku zyskow 1 strat ujmujaca wyzej wymienione S$rodki
finansowe jest nast¢pujaca:

— w wariancie kalkulacyjnym:

G. Pozostale przychody operacyjne

IV. Srodki z funduszy strukturalnych UE.

— w wariancie poréOwnawczym:

D. Pozostale przychody operacyjne

IV. Srodki z funduszy strukturalnych UE.

Z kolei w przypadku rachunku przeplywow pienigznych wartos¢ otrzy-
manej dotacji bedzie wykazana ze znakiem plus (+) w roku otrzymania
srodkow pienigznych w pozycji

Cl4 — Inne wplywy finansowe,
natomiast zakup Srodka trwalego, ktéry zostal sfinansowany w czesci lub
catosci dotacja wykazuje si¢ ze znakiem minus (—) w pozycji

B.II.1 — Nabycie warto§ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych.

4. OCENA WPLYWU BEZZWROTNYCH SRODKOW FINANSOWYCH NA WARTOSC
ZYSKU NETTO PRZEDSIEBIORSTWA ZAROBKUJACEGO

Zysk, bedacy finansowym rezultatem dzialalnosci gospodarczej przedsig-
biorstwa nalezy do kategorii ekonomicznej, ktoéra jest podstawowym kryte-
rium dla wielu decyzji z zakresu tworzenia i podzialu osiaganych wynikow
finansowych, wyboru zrodel finansowania, formulowania i realizacji celow,
sposobu przejecia innego przedsigbiorstwa itp. Do podstawowych zmiennych
ksztattujacych wyniki finansowe przedsigbiorstwa zaliczamy: przychody uzys-
kane ze sprzedazy produktow i ustug, koszty uzyskania przychodow, zysk
ze sprzedazy, pozostale przychody i koszty dzialalnoSci operacyjnej, zysk
operacyjny, zyski i straty nadzwyczajne, zysk finansowy, zysk przed opodat-
kowaniem, zysk po opodatkowaniu, zysk zatrzymany. Wszystkie wymienione

“ M. Jerzemowska (red.), Analiza ekonomiczna w przedsigbiorstwie, wyd. 11 zm., PWE,
Warszawa 2006, s. 72; M. Hamr o1 (red.), Araliza finansowa przedsigbiorstwa. Ujecie sytuacyjne,
Wydawnictwo AE w Poznaniu, Poznant 2005, s. 107.

5 Do kapitalu obcego dlugoterminowego zalicza sig: rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dlugoterminowg rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne, pozostale rezerwy
dhugoterminowe, zobowigzania z tytuln dostaw i uslug o okresie wymagalnosci powyzej 12
miesigcy, ujemng warto§¢ firmy i inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe. Patrz:
M. Hamrol (red.), Analiza finansowa przedsigbiorstwa. Ujecie sytuacyjne, Wydawnictwo AE
w Poznaniu, Poznan 2005, s. 107.
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powyzej] pozycje stanowia zarowno skutek, jak i przyczyne ksztaltowania
i realizacji ré6znorodnych strategii, taktyk i operacji przedsigbiorstwa's.

Chcac oceni¢ metoda porownan wplyw finansowania nabywanych §rod-
kéw trwalych bezzwrotnymi §rodkami pienigznymi na warto$¢ zysku netto,
postuzmy si¢ ponizej przedstawionym przykladem 2.

Przyklad 2.

Przedsiecbiorstwo nabylo srodek trwaly o wartosci 80 000 zi. Zakladamy,
ze ma ono do wyboru dwie mozliwosci sfinansowania owego zakupu, tj.:

I wariant — w calosci ze srodkow pieni¢znych funduszu PHARE,

11 wariant — w calosci z kredytu bankowego oprocentowanego na po-
ziomie 10%,

III wariant — zaklada, Ze przedsigbiorstwo nie zakupito w ogole srodka
trwatego.

Srodek trwaly jest amortyzowany metoda liniowa, przy zastosowaniu
12% stawki. Stopa podatku dochodowego wynosi 30%.

Tabela 2

Poziom zysku netto ustalony dla trzech analizowanych wariantow (w zf)

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) | 1 wariant | II wariant | IIT wariant
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 300 000 300 000 300 000
B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej, w tym: 170 000 179 600 170 000

— amortyzacja - 9 600 -
C. Zysk/strata na sprzedazy 130 000 120 400 130 000
D. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 29 600 20 000 20 000

— §rodki z funduszy strukturalnych UE 9 600 - -
E. Pozostale koszty operacyjne 10 000 10 000 10 000
F. Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 149 600 130 400 140 000
G. Przychody finansowe 7 000 7 000 7 000
H. Koszty finansowe, w tym: 3 000 11 000 3 000

— odsetki zaplacone - 8 000 -

1. Zysk/strata na dzialalnosci gospodarczej 153 600 126 400 144 000
J. Saldo strat i zyskéw nadzwyczajnych 0 0 0
K. Zysk brutto 153 600 126 400 144 000
L. Podatek dochodowy 46 080 37 920 43 200
L. Zysk netto 107 520 88 480 100 800

Zr6dto: opracowanie wlasne.

16 J. Duraj, op. cit., 5. 174.
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Dane zawarte w tab. 2 wskazuja, iz przedsigbiorstwo korzystajace z fun-
duszy strukturalnych UE osiagnglo wigkszy zysk netto o 19 040 zl niz
przedsigbiorstwo finansujace zakup Srodka trwalego z kredytu bankowego;
jednoczesnie zaplacito wyzszy podatek dochodowy o 8160 zi. Analizujac
dalej zmiany w poziomie zysku netto w poszczegélnych wariantach mozna
zauwazy¢, ze przyrost owego podatku dochodowego jest wynikiem wzrostu
podstawy opodatkowania w zwiazku z zaliczeniem odpiséw amortyzacyjnych
do pozostatych przychodow operacyjnych. Ten przyrost odzwierciedla stopien
zmniejszenia otrzymanych bezzwrotnych $rodkéw finansowych, co mozna
obliczy¢ nastepujaco:

Pis— P = T 3

gdzie:
Prs — kwota podatku dochodowego zaplacona przez przedsigbiorstwo
korzystajgce z funduszy strukturalnych UE,
P - kwota podatku dochodowego zaplacona przez przedsi¢biorstwo
niekorzystajace z funduszy strukturalnych UE,

T, =t,-A — kwota oszczgdnoSci w podatku dochodowym przedsi¢-
biorstwa,

t, — stopa podatku dochodowego,

A - kwota rocznego odpisu amortyzacyjnego.

Po podstawieniu danych z tab. 2 do réwnania (3) otrzymujemy:

46 080 — 43 200 = 0,3:9 600,
2 880 = 2 880.

Okazuje si¢, ze kwota oszczgdnosci w podatku dochodowym przedsig-
biorstwa niekorzystajacego z bezzwrotnych Srodkow pieni¢inych jest rowna
kwocie srodkéw pienigznych, o ktore ulega pomniejszeniu wartos¢ otrzymanej
dotacji. Dlatego tez mozna przyjaé, ze stopien zmniejszenia bezzwrotnych
$rodkéw finansowych jest rowny stopie podatku dochodowego placonego
przez przedsigbiorstwo:

Sps =t

gdzie:
Srs — stopien zmniejszenia bezzwrotnych Srodkéow finansowych.

Analizujac dalej, mozemy przyjac, ze réznica pomiedzy ZNgs i ZN stano-
wi stope wzrostu zysku netto przedsigbiorstwa w zwiazku z wprowadzeniem
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bezzwrotnych $rodkéw pieni¢znych do struktury finansowania prowadzonej
dzialalno$ci. Ustalamy ja nastgpujaco:

ZNgg—-ZN =A(1-1) @
gdzie:
ZN - zysk netto przedsigbiorstwa niekorzystajacego z bezzwrotnych
Srodkow finansowych (wariant III),
ZN5s — zysk netto przedsigbiorstwa korzystajacego z bezzwrotnych $rod-
kow finansowych (wariant I),
pozostale oznaczenia — jak wyzej.
Podstawiajac do przedstawionego powyzej rOwnania (4) dane z tab. 2
otrzymujemy:
107 520 — 100 800 = 9 600 (1 — 0,3),
6 720 = 9 600-0,7,
6 720 = 6 720.

Oznaczajac lewa stron¢ réwnania symbolem SWZ, natomiast symbolem
»a” stosunek kwoty odpisu amortyzacyjnego do wartosci poczatkowej brutto
srodka trwalego, mozna dokonaé takiego zapisu:

SWZ = a(l-t) )

gdzie:
SWZ — stopa wzrostu zysku netto w zwiazku z finansowaniem zakupu
Srodka trwalego bezzwrotnymi $rodkami pienigznymi,
a — stawka odpisu amortyzacyjnego,
t, — jak wyzej.

Stop¢ wzrostu zysku netto (SWZ) mozna zatem zdefiniowaé jako
miarg, ktora okresla przyrost zysku netto przedsiebiorstwa osiagany
w zwigzku z korzystaniem przez nie z bezzwrotnych §rodkéw finansowych.
Jest to miara, za pomoca ktérej wyliczamy warto$¢ zysku netto wygenero-
wanego w wyniku finansowania zakupu S$rodka trwalego bezzwrotnymi
Srodkami pienigznymi. W ten spos6b SWZ nie uwzglednia i nie mierzy
wplywu innych czynnikéw decydujacych o poziomie zysku netto przedsie-
biorstwa.
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5. ZAKONCZENIE

Bezzwrotne $rodki pieni¢zne stanowia bardzo wazne, alternatywne zrodio
finansowania przedsi¢biorstw w stosunku do innych sposobéw, np. kredytu
bankowego. Warto§¢ otrzymanych przez przedsigbiorstwo bezzwrotnych
¢rodkow finansowych ma bezposredni wplyw na poziom realizowanego zysku
netto. Wplyw ten mozna zmierzy¢ stosujac stop¢ wzrostu zysku (SWZ),
ktora jest stawka odpisu amortyzacyjnego po opodatkowaniu. Istotng cecha
tej miary jest to, iz ustalony za jej pomoca poziom zysku netto bedzie
stanowil cze$é catkowitego zysku netto przedsigbiorstwa tylko w okresie
naliczania amortyzacji. Dlatego tez przedsigbiorstwo bedzie generowaé dodat-
kowy zysk netto dopéty, dopoki zakupiony $rodek trwaly nie zostanie
catkowicie umorzony. Po umorzeniu zakupionego Srodka trwalego fakt, iz
zakup ten byl sfinansowany bezzwrotnymi §rodkami pieni¢znymi nie bedzie
mial wplywu na poziom zysku netto z punktu widzenia sprawozdawczosci
finansowej.

Agnieszka Janus

NET INCOME OF THE UNRECLEEMABLE LEGAL HAS AN IMPACT
ON ENTERPRISES EARNINGS AFTER TAX

The main purpose of his report is to introduction rules and conditionals filling system of
financial resources which are received with non-returnable help such as grant European Union
or other sources (e.g. the Treasury) in financial statement of subjects which using regulations
accounting principles and influence these financing resource on value net profit of enterprise.
This influence we can measure to use rate of growth profit (SWZ), which is rate capital
allowance after tax. The level of net profit will be part of total net profit of enterprise only in
period of assessment amortization. The enterprise will be produce supplementary net profit as
long as bought fixed assets won't be total to amortize. After the amortize bought fixed assets
this fact that buying was made allowances non-returnable financial resources won’t be influence
on level net profit from the view financial reporting.

Key words: ways of obtraining capital by enterprises, funds of the Ell, earnings after tax,
tax, financial account.



	Page 1
	Titles
	ACT A UNIVERSITATIS LODZIENSIS 
	Agnieszka Janus· 
	[87] 


	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Images
	Image 1


	Page 5
	Images
	Image 1

	Tables
	Table 1


	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Tables
	Table 1


	Page 9
	Images
	Image 1


	Page 10
	Images
	Image 1


	Page 11
	Page 12

