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Cel artykutu Celem artykutu jest analiza i ocena dziatalnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw
nalezqcych do MSP.
Metod Studia literaturowe determinant dziatalnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw sektora
ba dawg; e MSP. Badanie empiryczne dotyczqce dziatalnosci inwestycyjnej zrealizowano
w oparciu o publikowane dane GUS za lata 2010-2016.
W analizie dziatalnosci inwestycyjnej matych i Srednich przedsiebiorstw
wykorzystane zostaty nastepujqce wskazniki ekonomiczne: wartos¢ naktadéw na
zakup sSrodkow trwatych w przeliczeniu na jedno przedsiebiorstwo, dynamika
Wyniki naktadéw inwestycyjnych, wskaznik intensywnosci inwestowania. Wyniki
i przeprowadzanych analiz potwierdzajq fakt, Ze najbardziej aktywne inwestycyjnie
wnioski sq Srednie przedsiebiorstwa, ktére nie tylko osiggnely najwiekszy wskaznik

intensywnosci inwestowania (Srednio 52%), ale takze przewyiszyly reszte klas
przedsiebiorstw skalq realizowanych inwestycji w przeliczeniu na jedno
przedsiebiorstwo (Srednie naktady osiggnety wartosé 2 143 200 PLN).

The purpose of the article is to analyze and evaluate the investment activities of

Article aim ; ; . . .
ticle a enterprises belonging to small and medium-sized enterprises.

Literature studies concerning determinants of investment activity of enterprises in

Research the sector of Small and Medium Enterprises. The empirical study on investment

methodology activities was based on the published data of the Central Statistical Office for the
years 2010-2016.

In the analysis of investment activities of small and medium-sized enterprises, the
following economic indicators were used: the value of outlays for the purchase of
fixed assets per one company, the dynamics of investment outlays, the investment

Results . . .
P intensity index. The results of the analyzes carried out confirm the fact that the most
conclusions active investment are medium-sized enterprises, which not only achieved the highest

investment intensity index, which amounted to 5.2% on average, but also exceeded
the rest of the enterprise classes by the scale of investments per one enterprise
(average expenditures amounted to 2 143 200 PLN).
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1. Wprowadzenie

Inwestycje sa waznym elementem dla kazdego podmiotu gospodarczego.
Jednym z najwazniejszych dlugofalowych probleméw w funkcjonowaniu
I rozwoju przedsigbiorstw W gospodarce rynkowej jest wybor optymalnych
wariantow inwestowania [Mandziuk, Nawara, Ossowska, 2016, s. 545-553].
Mikroprzedsigbiorstwa oraz mate i $rednie przedsigbiorstwa (MSP) sa sitg
nap¢dows gospodarki europejskiej w tym gospodarki polskiej dziatajacej w
obszarze silnej konkurencji globalnej. Przedsigbiorstwa te sa gtdéwnym zrédlem
zatrudnienia, miejscem innowacyjnosci a tym samym majg decydujace znaczenie
dla zwigkszenia konkurencyjnosci i wynalazczosci. W dobie Rewolucji 4.0
(Industry 4.0) i rozwoju cyfryzacji, przedsigbiorstwa te beda wyznacznikiem
rozwoju nowych technologii i trendow rozwoju. Globalizacja $wiatowej
gospodarki wymusza takze na firmach dziatajacych w Polsce okreslone
zachowania konkurencyjne. Aby mate i $rednie przedsigbiorstwa w Polsce mogty
si¢ W przysztosci rozwija¢ musza korzysta¢ z nowych technologii i wdraza¢
nowoczesne rozwigzania. Wyzwania jakie stoja przed tymi przedsigbiorstwami
w ramach Rewolucji 4.0 sg strategia dtugofalowg i W przysztosci moga przyczynié
si¢ do redukcji kosztow operacyjnych a co sie z tym wigze konkurencyjnosci na
rynku. Decyzje w tym obszarze wigza si¢ z ponoszeniem duzych naktadow
inwestycyjnych i wyznaczeniem odpowiedniej strategii dziatania kazdego z tych
podmiotow. Dziatalno$¢ inwestycyjna jest decyzja strategiczng kazdego
przedsi¢biorstwa. W zaleznosci od decyzji Zarzadu przedsigbiorstwa z tego
sektora okreslaja kierunki rozwoju jak rowniez zakres i obszar dziatania.

Bardzo waznym obszarem dziatalnosci MSP jest obszar innowacyjnosci,
zwlaszcza w zakresie cyfryzacji i wdrazania e-administracji publicznej. Ponadto
wyzwaniem w tym obszarze jest rynek pracy, ekologia, prawo czy, co rownie
istotne, pasja i czas wolny. Wyzwaniem przysztoSci W obszarze przemystu sg
badania naukowe, wspotpraca z otoczeniem, wptyw na srodowisko. Niemnigj
jednak MSP czesto stoja wobec niedoskonatosci rynku. Maja trudnosci
z uzyskaniem kapitatu lub kredytu, zwlaszcza w fazie uruchamiania
przedsigbiorstwa. Ich ograniczone zasoby moga utrudnia¢ dostgp do nowych
technologii lub innowacji. Dlatego tez wsparcie dla MSP jest jednym
z priorytetow Komisji Europejskiej dotyczacych wzrostu gospodarczego,
tworzenia miejsc pracy oraz spdjnosci gospodarczej (materiaty 8 edycji
Ekonomicznej Konferencji MSP w Katowicach).

Celem artykulu jest analiza i ocena dziatalnosci inwestycyjnej
przedsiebiorstw sektora MSP. W opracowaniu wykorzystano publikowane dane
GUS charakteryzujace funkcjonowanie przedsiebiorstw w badanym sektorze
w latach 2010 — 2016 wedtug klas wielkosci: mikro, male i S$rednie
przedsi¢biorstwa. Przeprowadzona analiza zostata oparta na wybranych
wskaznikach ekonomicznych dot. Dziatalnosci inwestycyjnej. Wykorzystano tu
wartos$ci | dynamik¢ naktadow na zakup srodkow trwatych, naktady inwestycyjne
w przeliczeniu na przedsigbiorstwo oraz wskazniki intensywnosci inwestowania.
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2. Determinanty dzialalnos$ci inwestycyjnej

Rozwoj przedsigbiorstwa jest to proces niezwykle ztozony, prowadzacy do
zmian poziomu i struktury elementow sktadowych przedsiebiorstwa w takim
kierunku, aby zapewniaty one coraz wigksze korzysci jego whascicielom. Rozwoj
przedsicbiorstwa  determinowany jest zarébwno poprzez zewngtrzne
uwarunkowania, jak i wewngtrzne czynniki rozwoju. Na czynniki te wrazliwe sg
przede wszystkim mate i S$rednie przedsigbiorstwa. Podstawowymi
determinantami szans rozwojowych matych i srednich przedsiebiorstw sg przede
wszystkim:

o uregulowania prawne;

e dziatania rzadu (polityka panstwa) wobec sektora;

e koniunktura krajowa i $wiatowa;

e dostepnosé kapitatu;

« konkurencyjnosé matych i srednich przedsiebiorstw;
e poziom wiedzy przedsigbiorcow.

Czynniki, ktore wplywaja na procesy inwestycyjne podmiotow
gospodarczych w literaturze przedmiotu dzieli si¢ na wewngtrzne i zewnetrzne.

Tabela 1. Determinanty inwestycji rzeczowych

Popyt na dobra i ushugi przedsigbiorstwa (rodzaj, pojemno$¢ rynku)
Ogoblna sytuacja gospodarcza kraju, klimat inwestycyjny
Zasoby w gospodarce narodowej (W tym naturalne, tacznie z mozliwoscig ich
przetworzenia i wykorzystania w produkcji)
Rozwigzania systemowe (finansowe, ekonomiczne, instytucjonalne)
5.  Stabilizacja spolteczno-polityczna

6. Polityka panstwa (fiskalna, monetarna, kursu walutowego, regulacje prawne
dziatalnosci inwestycyjnej, tworzenie specjalnych stref ekonomicznych, zasady
amortyzacji majatku trwalego, instrumenty celne)

7. Obecna ipotencjalna konkurencja (podaz dobr i ushig)

Stopien otwarto$ci gospodarki (m.in. handel zagraniczny, przeplyw kapitalu
finansowego i czynnika ludzkiego, udziat kraju w roéznych ukladach
migdzynarodowych)

9. Bariery (np. importowa, energetyczna)

Czynniki zewnetrzne

10. Jakos¢ i cena informacji

11. Inne, np. rozwoj komputeryzacji i jego w plyw na bazy i systemy informatyczne

1. Wielko$¢, mobilnos¢, produktywnos¢ 1 zyskowno$¢ zasobow wilasnych
przedsigbiorstwa

2. Mozliwos$¢ pozyskania zasobow celem zaspokojenia potrzeb przedsigbiorstwa

Organizacja 1 system zarzadzania, kultura organizacyjna (m.in. wiedza
i umiejetnos$¢ wspoldziatania z innym i podmiotami) oraz prowadzenie negocjacji

Czynniki
wewnetrzne

4. Adaptacja przedsigbiorstw a do wysokiej zmiennosci otoczenia

5. Inne, np. zdolno$¢ i sklonnos$¢ do inwestowania, wolne $rodki finansowe

Zrodlo: [Kasprzak — Czelej, 2013].
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Uwarunkowania zewngtrzne dotycza si¢ Szeroko rozumianego otoczenia,
z ktorego to zasoboéw korzysta przedsiebiorstwo oraz ktorego potrzeby
i oczekiwania zaspokaja. Determinanty zewnetrzne w rezultacie wzrostu
wielowymiarowo$ci 0Oraz zmienno$ci otoczenia, ktore wielokrotnie narzuca
bezwzgledng konieczno$¢ przystosowania si¢ do niego, nie sa zalezne od
przedsigbiorstwa a takze nie podlegaja jego kontroli. Przedsigbiorstwo ma
minimalne mozliwo$ci c0 do oddzialywania na czynniki zewnetrzne, natomiast
ich wptyw na dany podmiot jest praktycznie nieograniczony [Kokot-Stepien,
2016, s. 90].

W przypadku inwestycji rozwojowych, najbardziej istotne znaczenie sposrod
czynnikow zewnetrznych ma koszt kapitatu obcego, wielkos¢ spodziewanego
popytu, dostep do funduszy zewngtrznych a takze oddziatywanie polityki panstwa
w obszarze podatkow na wyzej wymienione elementy [Rozanski, 2006, s. 63].

Wielko$¢ przewidywanego popytu mozna oszacowaé ha podstawie prognoz
PKB. Stopy procentowe maja wplyw na inwestycje przewaznie poprzez
determinowanie poziomu kosztu kapitatu | zazwyczaj zalezno$¢ pomiedzy
inwestycjami a poziomem stop procentowych jest negatywna. Podobnie
negatywny wplyw ma inflacja, ktéora mozna traktowa¢ jako zmienng
przedstawiajaca poziom niepewnosci W gospodarce [Ostrowska, 2002, s. 23].

Najwazniejszymi czynnikami wewnetrznymi, ktore wptywajg na rozpoczgcie
przez przedsigbiorstwo inwestycji rzeczowych sg zakres wykorzystania swoich
zdolnosci wytworczych a takze fizycznego i ekonomicznego zuzycia sktadnikow
majatku posiadanych przez dany podmiot, sktonnos¢ menadzerow do realizacji
inwestycji (zalezy od sktonnos¢ menadzera do ryzyka) oraz finansowe
mozliwosci firmy (np. sytuacja ekonomiczno-finansowa firmy czy wiarygodnos¢
kredytowa przedsigbiorstwa) [Lisowska, 2013, s. 67].

Warto przy tym podkresli¢, ze przedsigbiorstwa zazwyczaj wyznaczaja cele
I przestanki inwestycyjne na etapie tworzenia podstawowej strategii
przedsiebiorstwa. Wszystkie dokonywane inwestycje sg nastepstwem przyjetej
polityki inwestycyjnej. Na etapie jej formulowania sa okreslane potrzeby
inwestycyjne (w ujeciu hierarchicznym), z uwzglednieniem ich przyczyn oraz
celow, ktore powiazane sa z celami strategicznymi firmy, a takze wybor strategii
inwestycyjnych (pasywnych lub rozwojowych), ktére w gruncie rzeczy tworzg
odbicie wptywu czynnikow wewngtrznych i zewngtrznych [Kasprzak — Czelej,
2013, s. 88].

Glownymi powodami, a jednoczesnie potencjalnymi celami realizacji
inwestycji sg restrukturyzacja przedsiebiorstwa, Wwzrost jego wartosci,
zdobywanie nowego segmentu rynku, poprawa osigganych wynikow
finansowych. Na sktonnos¢ przedsiebiorstwa do realizacji inwestycji rzeczowych
wpltyw maja zarowno czynniki wewnetrzne jaki i zewngtrzne. Do
najwazniejszych czynnikow wewngtrznych naleza stopien wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych przedsigbiorstwa, zuzycie majatku trwatego, dostepnosé
do zrodet finansowania. W przypadku zewnetrznych czynnikow na uwage
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zastuguja min. popyt, podaz dobr i ustug oferowanych przez przedsigbiorstwo
oraz wielko$¢ rynku [Kazmierska-Jozwiak, Starzynska, 2016, s. 41-51].

3. Analiza i ocena dzialalnos$ci inwestycyjnej przedsiebiorstw sektora
MSP

Firmy sektora matych i érednich przedsiebiorstw stanowig istotng czes$é
catego ogétu przedsigbiorstw i to nie tylko ze wzgledu na jego liczebnos¢, ale
takze ze wzgledu na jego istotng rolg, jaka odgrywa w catej gospodarce. Jest to
grupa przedsiebiorstw, ktora bardzo szybko reaguje na zmiany, jakie zachodza
W otoczeniu spotecznym i gospodarczym, ma bardzo duzy wptyw na tworzenie
nowych miejsc pracy oraz szybko dostosowuje swoja dziatalnos¢ do zmieniajacej
si¢ sytuacji na rynku. Jednak z drugiej strony, przedsigbiorstwa tego sektora
prowadza dziatalnos¢ na duzo mniejsza skale i nie posiadaja takich zasobow
finansowych jak duze podmioty. Tym samym napotykaja na rynku wiecej barier
i jest im duzo trudniej utrzymaé si¢ na rynku. Istotnym czynnikiem wzrostu
gospodarczego jest rozwoj matych i srednich przedsigbiorstw. Najlepszym
I najwazniejszym sposobem na rozwoj tych podmiotow jest inwestowanie oraz
wdrazanie innowacyjnych rozwigzan w tym obszarze.

Wykres 1. Liczba przedsigbiorstw sektora MSP na tle ogétu
przedsiebiorstw w Polsce w latach 2010-2016
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Zrédlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].

Mate i $rednie przedsigbiorstwa niezmiennie dominuja na tle ogolnej liczby
przedsigbiorstw, w 2016 roku ich liczba wynosita 2 009 tys. co stanowito 99,8%
catej populacji, a w porownaniu do roku 2010 nastgpit wzrost o 249 tys. W latach
2010-2016 liczba przedsi¢biorstw sektora MSP wykazywata tendencj¢ wzrostowg
oprécz roku 2013, w Kktorym nastapit nieznaczny spadek. Na przestrzeni
omawianego okresu liczba duzych podmiotéw ulega tylko nieznacznej zmianie.

W okresie lat 2010-2016 wsrod wszystkich jednostek dominowaty
mikroprzedsigbiorstwa, stanowigc od 956% do 96,2% wszystkich
przedsigbiorstw. Liczba mikroprzedsigbiorstw w omawianym okresie zwickszata
sic w kolejnych latach, w roku 2012 wzrost ten ulegt ostabieniu do 0,5%
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w porownaniu z ponad 3% wzrostem w poprzednich latach. Liczba
przedsigbiorstw ulegta zmniejszeniu jedynie w 2013 roku o0 1,5%, co skutkowato
wspomnianymi wyzej zmianami w catej zbiorowosci matych i srednich jednostek.
W poréwnaniu do mikroprzedsigbiorstw, mate firmy stanowity niewielki odsetek
catego sektora MSP, natomiast w analizowanym okresie ta grupa przedsigbiorstw
rozwijata si¢ najszybciej i odnotowata tylko niewielki spadek w 2013 roku 0 4,2%.
W catych analizowanych 7 latach, liczba jednostek zaliczanych do tej grupy
zwigkszyta si¢ 0 8,8% i wzrosta do 57,2 tys. W ostatnim badanym roku mate
podmioty stanowity 2,8% catego sektora przedsi¢biorstw (wobec 3,1% w 2010
r). Odmienng sytuacj¢ odnotowano w najmniej licznej klasie srednich
przedsigbiorstw, ktorag w latach 2010-2013 cechowata tendencja spadkowa.
Liczba srednich jednostek zmniejszyta si¢ w tych latach o 3,2%, przy czym
szczegolnie duzy spadek nastgpit w 2012 r. 0 2,1%. W roku 2014 i 2015
zanotowano wzrost tych jednostek odpowiednio 0 0,9% i 1%. Natomiast w roku
2016 znow nastapit spadek tych podmiotow o 280 (1,8%).

Wykres 2. Struktura przedsiebiorstw wedlug klas wielkosci w Polsce
w latach 2010-2016 [w %]
93%  94%  95%  96%  97%  98%  99%  100%

1 1
2016 | 0.02340% in.tmeza ;

2015 | 0.029628 [UU e i
2014 0.03211 1

|
2013 .0334 : |0.0C[8717 i
2012 | ‘0.0318 | |0.0(IEH8
2011 | | 0.0308 | |0.m18 1
2010 ; ‘0.0305 | lO.@I)BQlS i
M Mikro Mate Srednie Duze

Zrodto: [Opracowanie wiasne na podstawie danych z GUS].

Biorac pod uwagg takie kryterium jak liczba pracujacych, skala dziatalnosci
prowadzonej przez mate i $rednie przedsi¢biorstwa byta znacznie mniejsza
w poréwnaniu z duzymi podmiotami. W zwiazku z tym, udziat sektora MSP do
ogotu przedsigbiorstw byt znacznie mniejszy niz przy poprzednim kryterium.
W latach 2010-2016 liczba pracujacych w matych i $rednich przedsigbiorstwach
utrzymywata si¢ na podobnym poziomie i cechowata ja tendencja wzrostowa,
oprécz lat 2012-2013, w ktorych odnotowano niewielki spadek. W 2010 roku
w sektorze MSP pracowato 6,2 tys., natomiast w 2016 roku— 6,7 tys., ato oznacza
wzrost liczby pracujacych w danym okresie 0 7,6%. Udziat pracujacych w matych
i $rednich jednostkach w stosunku do ogolnej liczby przedsigbiorstw
niefinansowych wahat si¢ w granicach 68,7%-70,2% w badanym okresie.
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Znaczacy wpltyw na takie zmiany miata sytuacja zaobserwowana
w najliczniejszej grupie mikroprzedsi¢biorstw, poniewaz to Wilasnie na nig
przypada najwickszy odsetek pracujacych w sektorze przedsig¢biorstw. Jednak
mozna zauwazyC, ze najmniejsze jednostki nie dominowaly tak bardzo pod
wzgledem liczby pracujacych jak w przypadku liczby podmiotow.
W mikroprzedsigbiorstwach pracowato w badanym okresie od 37,9% do 39,9%
ogolnej liczby pracujagcych w ogoéle przedsigbiorstw i Srednio okoto 69,5%
pracujacych w samym sektorze MSP. W kolejnych latach liczba pracujacych
w mikroprzedsi¢biorstwach zachowywata si¢ podobne jak cata zbiorowos¢ MSP.
Do roku 2011 nastapit wzrost zatrudnienia o 3,2%, od roku 2012 do 2014 nastapit
spadek o 3,9%, natomiast do 2016 roku nastgpit wzrost 0 14,5%.

Wykres 3. Zatrudnienie w sektorze MSP na tle ogotu przedsiebiorstw
w Polsce w latach 2010-2016

12 500 000

10 000 000

7500 000 +—

5000000 g59053 9028536 8937853 5398898 9145658 9395607 9692168

6662528
5 500 000 0191657 6336537 |6265882 6181949 [6326461 6491998 0662528

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ogotem MSP

Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].

Znaczacy wplyw na takie zmiany miata Sytuacja zaobserwowana
w najliczniejszej grupie mikroprzedsigbiorstw, poniewaz to Wiasnie na nig
przypada najwickszy odsetek pracujacych w sektorze przedsigbiorstw. Jednak
mozna zauwazyC, ze najmniejsze jednostki nie dominowaly tak bardzo pod
wzgledem liczby pracujacych jak w przypadku liczby podmiotow.
W mikroprzedsigbiorstwach pracowato w badanym okresie od 37,9% do 39,9%
ogolnej liczby pracujacych w ogole przedsigbiorstw i $rednio okoto 69,5%
pracujacych w samym sektorze MSP. W kolejnych latach liczba pracujacych
w mikroprzedsigbiorstwach zachowywata si¢ podobne jak cata zbiorowos$¢ MSP.
Do roku 2011 nastapit wzrost zatrudnienia o 3,2%, od roku 2012 do 2014 nastapit
spadek o 3,9%, natomiast do 2016 roku nastgpit wzrost o 14,5%. W sektorze
matych przedsigbiorstw w latach 2010-2014 odnotowano stopniowy wzrost liczby
pracujacych i wyniost on 7%, z czego najwigkszy przyrost miat miejsce w 2011
roku i wyniost 3,3% w stosunku do roku poprzedniego. Natomiast w latach 2015
I 2016 mozna zauwazy¢ spadek zatrudnienia w tym sektorze kolejno o 2,4%
i 0,8%. Pomimo stosunkowo niewielkiej liczby matych jednostek, w omawianym
okresie, liczba pracujacych wyniosta tam srednio 18,8% tylko w sektorze MSP,
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oraz 13,1% pracujacych we wszystkich przedsigbiorstwach, gtéwnie ze wzgledu
na wigkszg skale prowadzonej dziatalnosci.

Wykres 4. Liczba pracujacych w przedsigbiorstwach wedlug
klas wielkosci w Polscew latach 2010-2016 [w %]
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Zrédlo: [Opracowanie wiasne na podstawie danych z GUS].

W sektorze érednich przedsigbiorstw pracowato wiecej 0S6b niz w matych
jednostkach, natomiast ich liczba zmieniata si¢ w badanym okresie analogicznie
do liczby jednostek zaliczanych do tej grupy. To oznacza, ze w latach 2010-2013
odnotowano spadek liczby pracujacych i wyniost on 3,4%, nastepnie w latach
2014-2015 nastgpit wzrost o 2,4%, a w ostatnim badanym roku znéw mozna
zauwazy¢ niewielki spadek o 0,9%. Najwickszy spadek liczby pracujacych
nastapit w 2012 roku i wyniost 2,7% w stosunku do roku poprzedniego. W catym
analizowanym okresie, odsetek pracujacych w srednich firmach zmniejszyt si¢
0 2%. Analizujac omawiany okres nalezy zaznaczy¢, iz MSP stanowig okoto 70%
ogotu zatrudnionych w gospodarce w Polsce.

Wykres 5. Naklady na $rodki trwate sektora MSP na tle ogétu
przedsiebiorstw w Polsce w latach 2010-2016 [min PLN]
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Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].
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Udzial naktadow ponoszonych przez przedsi¢biorstwa sektora MSP na $rodki
trwale w naktadach ponoszonych przez wszystkie przedsigbiorstwa byt trochg
nizszy niz W przypadku przychodéw i wahat si¢ w badanym okresie w granicach
41,7% - 50,2%. Wahania te maja zwigzek z roznymi Kierunkami i tempem ich
zmian, ktére zanotowano w kolejnych latach w catej zbiorowosci przedsigbiorstw.
Od roku 2010 do roku 2011 wartos¢ naktadow inwestycyjnych na srodki trwate
wzrosta 0 13,3%, natomiast w 2012 roku odnotowano spadek o 7,8%. Przez
kolejne dwa latach nastapit wzrost o 14,6%, po czym po raz kolejny nastapit
spadek wartosci naktadow kolejno o 11,1% w 2015 roku i 9,9% w 2016 roku.
Zmiany kierunkow i tempa zmian naktadow inwestycyjnych w matych i $rednich
jednostkach byty analogiczne do zmian w catej zbiorowosci przedsigbiorstw.

Wykres 6. Struktura nakladow na $rodki trwale w przedsi¢biorstwach
w Polsce wedtug klas wielkosci w latach 2010-2016

100%— —

0.497509  0.498735 0.518976 0.513513 0.534134 0582504 0582519

80% -

60% +— -

40% —-6-208526—6:209532—21173 021102 -
019377 195602  0.192362

20% | O-118903  0.11633 0191926 0112341 0.106324 | geag74  0.078069

o ol o o o O ol
0% - T T T T T T

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

M Mikro Male Srednie Duze
Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].

Skala dziatalnosci inwestycyjnej roznita si¢ takze migedzy omawianymi
klasami samego sektora MSP. W badanym okresie udzial naktadow
inwestycyjnych mikroprzedsigbiorstw W o0gole przedsigbiorstw osiggnat
najwyzszy poziomw 2010 i 2011 roku i wynosit po 17,5%. Od roku 2010 do 2011
nastapit wzrost wartosci naktadow o 13,8%, natomiast w roku nastepnym
odnotowano spadek o taka samg wartos¢. W Kkolejnych latach — 2013 i 2014
nastapit ponowny wzrost o odpowiednio 8,6% i 13,4%. Jednak do roku 2016
odnotowano kolejny spadek o 19,7%. Mate podmioty gospodarcze poniosty
naktady na srodki trwate srednio tylko 0 35,1% nizsze w analizowanym okresie,
niz znacznie liczniejsza od nich grupa mikroprzedsigbiorstw, natomiast zmiany
w tym sektorze byly analogiczne do sektora najmniejszych przedsigbiorstw.
W ciaggu calego badanego okresu, w tej grupie podmiotoéw nastgpil spadek
ponoszonych naktadow o 24,2%. W ostatnim — 2016 roku naktady poniesione
przez mate jednostki stanowilty 7,8% naktadow ogotem calego sektora
przedsigbiorstw. Srednie przedsigbiorstwa prowadzily dziatalno$é¢ inwestycyjnag
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na zdecydowanie wigksza skale niz mate podmioty. Grupa srednich jednostek
jako jedyna w sektorze matych i $rednich przedsiebiorstw, odnotowata wzrost
warto$ci naktadow inwestycyjnych w catym analizowanym okresie i wyniost on
6,5%. Odsetek naktadow jaki zostat poniesiony przez ta grupe jednostek
w naktadach ogdétem wszystkich przedsiebiorstw niefinansowych takze podlegat
wahaniom, i miescit si¢ w granicach 19,2% - 21,2%.

Wykres 7. Naklady inwestycyjne przedsiebiorstw sektora MSP na nowe
I uzywane Srodki trwale w Polsce w latach 2010-2016 [min PLN]
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Zrodlo: [Opracowanie wiasne na podstawie danych z GUS].

W badanym okresie naktady poniesione na nowe srodki trwate oraz ulepszenie
istniejacych w sektorze MSP stanowity srednio 82,1% naktadow ogdtem, 17,9%
naktadow zostato poniesione na uzywane srodki trwate, co 0znacza, ze podmioty
z sektora MSP przeznaczyly wiecej naktadow na zakup nowych $rodkow
trwatych. Natomiast w ogole przedsigbiorstw niefinansowych odsetek naktadow
poniesionych na nowe sktadniki majatku wyniost srednio 88,8%, na uzywane —
11,2%. Z tego wynika, ze przedsiebiorstwa sektora MSP w catym analizowanym
okresie poniosty wigkszy odsetek naktadow na uzywane $rodki trwate a mniejszy
na nowe niz duze przedsigbiorstwa.

Tabela 2. Dynamika naktadéw inwestycyjnych na zakup $rodkéw trwatych
w sektorze MSP w Polsce w latach 2010-2016 (rok 2010 = 100)

Lata 2011 2012 2013 2014 2015 2016
MSP 1133 104,4 110,6 119,7 106,4 95,9
Mikro 113,8 98,1 106,5 120,8 100,4 97,0
Male 1111 102,7 108,0 1155 91,2 75,8
Srednie 114,1 110,8 115,6 121,2 120,2 106,5

Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].
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W przypadku przedsi¢biorstw niefinansowych, w catym sektorze MSP
w badanym okresie, wartos¢ realizowanych naktadéw inwestycyjnych spadta
0 4,1%. We wszystkich jednostkach tego sektora, najwicksza aktywnos¢
inwestycyjng wykazywatly Srednie przedsigbiorstwa, zatrudniajace do 249 0sob,
w Ktorych to wzrost wartosci naktadéw na zakup srodkow trwatych wyniost
14,1% w roku 2011 oraz 6,5% w roku 2016. Poziom wzrostu naktadow
inwestycyjnych w tej grupie byt w omawianym okresie najbardziej znaczacy
i rownomierny. Lata 2014 i 2015 odnotowaly wzrost ponad 20 %. Wedtug
przeprowadzonej analizy mozna stwierdzi¢, ze swojg dziatalno$¢ inwestycyjng
najbardziej ograniczaty mate przedsigbiorstwa, ktore odnotowaty w badanym
okresie  spadek  aktywnosci  inwestycyjnej 0o  24,2%.  Natomiast
mikroprzedsigbiorstwa cechowaly si¢ duzo wigksza dynamika wzrostu wartosci
naktadow na zakup srodkéw trwatych niz mate podmioty a warto$¢ ponoszonych
przez nie naktadéw inwestycyjnych w 2016 roku zmniejszyta si¢ tylko o 3%
w poréwnaniu z rokiem 2010.

Tabela 3. Wartos$¢ nakladéw na zakup srodkow trwalych przypadajaca na
jedno przedsiebiorstwo w sektorze MSP na tle ogétu przedsiebiorstw
w latach 2010-2016 [w min PLN]

Wielkos¢ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
przedsi¢biorstwa
MSP 41,7 45,7 41,9 45 46,8 40 34,3
Ogélem 82,3 90,4 86,3 91,6 99,5 95,1 81,4

Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].

Wartos$¢ naktadow inwestycyjnych na zakup srodkoéw trwatych przypadajaca
na jedno przedsiebiorstwo sektora MSP jest troche ponad dwukrotnie nizsza
W poréwnaniu z ogbétem przedsigbiorstw w Polsce w latach 2010-2016. Podmioty
z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw nabywaja Sredniorocznie $rodki
trwale na kwote¢ okoto 41,7 tys. zt w porownaniu z 82,3 tys. zt w przypadku
wszystkich jednostek niefinansowych.

Tabela 4. Wartos$¢ nakladéw na zakup srodkow trwalych przypadajaca na
jedno przedsiebiorstwo wg klas wielkosci w sektorze MSP w latach 2010-
2016 [w tys. PLN]

prze‘(’ivsiie;:fi‘ffs | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Mikro 15| 165 142| 156 17| 136| 124
Male 3209 341| 3037| 3082 3293| 2715| 2236
Srednie 1868,4| 21359 | 21175| 2233| 23191| 22755| 20531

Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].
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Srednie naktady na jeden podmiot w grupie mikroprzedsigbiorstw w 2016
roku wyniosty 14,9 tys. zt i byty nizsze 0 17,3% niz w roku 2010. Natomiast
w matych jednostkach wartos¢ tych naktadow spadta o0 30,3% (z 320,9 tys. zt do
223,6 tys. zt), a spadek ten byt prawie dwukrotnie wyzszy niz W najmniejszych
jednostkach. Srednie podmioty, w analizowanym okresie jako jedyna grupa
przedsigbiorstw sektora MSP zanotowata wzrost naktadéw inwestycyjnych na
jedno przedsiebiorstwo, ktory wynidst 9,9% w catym analizowanym okresie.

Wykres 8. Wskaznik intensywno$ci inwestowania sektora MSP na tle ogotu
przedsiebiorstw w Polsce w latach 2010-2016 [w %0]
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Zrodlo: [Opracowanie wlasne na podstawie danych z GUS].

W latach 2010-2016 przecigtny poziom wskaznika intensywnosci
inwestowania dla ogotu przedsiebiorstw w Polsce ksztattowat sie na poziomie
4,3% rocznie, to oznacza, ze przecigtnie na jedng jednostke przychodow
Z dziatalno$ci wszystkich przedsiebiorstw przypadto srednio 0,043 jednostki
naktadow inwestycyjnych na srodki trwate (na 1 min zt przychodéw przypada 43
tys. zt nakltadow inwestycyjnych). Najwyzszy wskaznik intensywnosci
inwestowania w przedsigbiorstwach ogotem odnotowano w 2014 roku i wyniost
on 4,7%, natomiast najnizszy wskaznik zanotowano w 2016 roku a jego wartos¢
wyniosta 3,9%. W catym badanym okresie wskaznik ten spadt 0 10% co oznacza,
ze przedsigbiorstwa ograniczaty swoje inwestycje. Przedsiebiorstwa sektora MSP
osiagnety przecietny poziom analizowanego wskaznika 0 wartosci 3,6% rocznie
w badanym okresie a w poréwnaniu ze wskaznikiem obliczonym dla wszystkich
przedsigbiorstw byt on o0 19% nizszy. W sektorze matych i $rednich
przedsigbiorstw wskaznik intensywnosci inwestowania osiggnat najwicksza
wartos¢ W roku 2011 i 2014 i wyniosta ona po 3,9%. Najnizszg warto$¢ tego
wskaznika odnotowano, identycznie jak w ogole przedsigbiorstw, w 2016 roku
I wyniosta ona 2,9%. W catym analizowanym okresie warto$¢ tego wskaznika
spadta 0 23,9%.
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Wykres 9. Wskaznik intensywnosci inwestowania przedsi¢biorstw wedlug
klas wielkosci w Polsce w latach 2010-2016 (w %)
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Zrédlo: [Opracowanie wiasne na podstawie danych z GUS].

Wskaznik intensywnosci inwestowania w mikroprzedsigbiorstwach w catym
analizowanym okresie spadt z 3,5% do 2,5%. Najwigksza wartos¢ (3,7%) osiagnat
w roku 2011 i 2014, podobnie jak sektor MSP. Wskaznik ten w matych
przedsicbiorstwach rowniez charakteryzowat si¢ tendencja spadkowa, w catym
okresie spadek ten wyniost az 40,8%, natomiast najwigksza warto$¢ osiagnat
w pierwszym roku badanego okresu (3,8%). Wartos¢ wskaznika intensywnosci
inwestowania w s$rednich przedsigbiorstwach utrzymywata si¢ w catym
analizowanym okresie na podobnym poziomie i ksztaltowala si¢ $rednio na
poziomie 4,3%. W srednich jednostkach wskaznik ten osiagnat najwyzsza warto$¢
w 2014 roku — 4,6%. Jednak i tak jest on 0 22% mniejszy od najwyzszej
osiaggnietej wartosci W duzych przedsigbiorstwach.

4. Podsumowanie i wnioski

Gospodarka globalna i otoczenie w jakich dziataja MSP implikuje proces
inwestycyjny. Innowacyjnos¢ jest elementem tego procesu poprzez inwestowanie
w nowe technologie i nowe rozwigzania. Inwestycje petnig bardzo wazna funkcje
w procesie rozwoju sektora matych i $rednich przedsigbiorstw, pomagajg im
w poprawie sytuacji ekonomicznej i finansowej a takze konkurencyjnosci
I budowaniu pozycji rynkowej. Jednak mimo wszystko, naktady na inwestycje
w tym sektorze sa dosy¢ niskie w poréwnaniu do potrzeb. Analiza podstawowych
danych sektora MSP pokazata, ze mate i $rednie przedsigbiorstwa niezmiennie
dominujg na tle ogolnej liczby przedsigbiorstw, i stanowig $rednio 99,8% calej
zbiorowosci przedsigbiorstw. Natomiast w samym sektorze MSP dominowaty
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mikroprzedsigbiorstwa i stanowity $rednio az 96,1% tego sektora. Biorac pod
uwage liczbe pracujgcych, skala dziatalnosci prowadzonej przez mate i $rednie
przedsigbiorstwa byta znacznie mniejsza niz w duzych podmiotach. Udziat
pracujacych w matych i $rednich jednostkach w stosunku do ogélnej liczby
przedsigbiorstw niefinansowych wynosit $rednio 69,5%. Mniejsza skala
prowadzonej dziatalnosci matych i $rednich jednostek w stosunku do duzych
przedsi¢cbiorstw znalazta odzwierciedlenie nie tylko w liczbie pracujgcych, ale
roéwniez w wartosci uzyskiwanych przez nie przychodow, ktore stanowity srednio
nieco ponad potowe przychodow uzyskiwanych przez wszystkie przedsigbiorstwa
- 55,7%. Bioragc pod uwage warto$¢ dodana, przedsigbiorstwa sektora MSP
wygenerowaty 54,3% wartosci dodanej ogotu jednostek. Jednak wzrost tej
wartosci okazat si¢ szybszy w catej zbiorowosci przedsigbiorstw niz
w podmiotach sektora MSP. Po przeprowadzonej analizie aktywnosci
inwestycyjnej przedsicbiorstw sektora MSP, mozna zauwazyé, ze udziat
naktadow inwestycyjnych na srodki trwate ponoszonych przez przedsigbiorstwa
sektora MSP wynidst troche mniej niz potowe naktadow ponoszonych przez
wszystkie przedsiebiorstwa (46,6%). Gdy wezmiemy pod uwage naktady
inwestycyjne na zakup srodkow trwatych w przeliczeniu na jedno
przedsigbiorstwo Oraz intensywno$¢ inwestowania, mozna zauwazy¢, ze w Polsce
to duze przedsiebiorstwa rozwijaja swoja dziatalno$¢ zdecydowanie szybciej i na
wickszg skale niz jednostki z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw.
W samym sektorze MSP najbardziej aktywne inwestycyjnie okazaty sie srednie
przedsigbiorstwa, ktore nie tylko osiagnety najwiekszy wskaznik intensywnosci
inwestowania, ktory wyniost srednio 5,2%, ale takze przewyzszyly reszte klas
przedsigbiorstw skalg realizowanych inwestycji w przeliczeniu na jedno
przedsigbiorstwo. Srednie naklady na jedno przedsigbiorstwo w tej grupie
osiggnety wartos¢ 2143,2 tys. zt w analizowanym okresie. Aby sektor MSP mogt
lepiej si¢ rozwijac i wykazywac wigksza aktywnoscia inwestycyjna, konieczna
jest zmiana badZz uproszczenie aktualnych przepisow dotyczacych otwierania
dziatalnosci gospodarczej, przepisow systemu podatkowego a takze realizacji
inwestycji. Mogtoby mie¢ to wpltyw nie tylko na ryzyko prowadzonej
dziatalnosci, ale takze mogloby sktoni¢ przedsigbiorcow do inwestowania
i rozwijania prowadzonej dziatalnosci.
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