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Determinanty wewnatrzbankowe jakosci portfeli
kredytowych

Streszczenie

Utrzymanie wysokiej jakosci portfeli kredytowych to wyzwanie, ktéremu musi
sprosta¢ wiele bankoéw. Szczegolnie istotna w tym procesie staje si¢ identyfika-
cja czynnikow warunkujacych udziat kredytow zagrozonych w kredytach ogo-
fem. Liczne badania zostaly poswigcone identyfikacji determinant jakoS$ci
portfeli kredytowych bankow. W analizach tych autorzy koncentrujg si¢ na
zmiennych wewnatrzbankowych, ktore ksztattuja sklonno$¢ banku do podej-
mowania ryzyka kredytowego.

Cel artykulu: Uporzadkowanie i syntetyczne przedstawienie wnioskéw plyng-
cych z literatury migdzynarodowej podejmujgcej problematyke determinant we-
wnatrzbankowych udziatu kredytow zagrozonych w kredytach ogoétem.
Hipoteza: Zmienne wewnatrzbankowe to istotne czynniki ksztaltujace udziat
kredytow zagrozonych w kredytach ogotem.

Metoda badawcza: Narracyjny przeglad literatury miedzynarodowej z obszaru
wewnatrzbankowych determinant udzialu kredytéw zagrozonych w kredytach
ogotem.

Rezultaty badania: W wyniku przeprowadzonych badan stwierdzono, iz deter-
terminanty wewnatrzbankowe to wazna grupa czynnikow warunkujacych jakosé¢
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portfeli kredytowych bankow. Wérdéd wybranych charakterystyk dziatalno$ci ban-
kéw wykazano zwigzki wielko$ci banku, kapitaléw wlasnych, poziomu genero-
wanych zyskow, efektywnosci kosztowej, udziatu kredytow w aktywach banku
ogdtem oraz tempa wzrostu kredytow z udziatem kredytéw zagrozonych w kre-
dytach ogotem.

Stowa kluczowe: jakos¢ kredytow, determinanty wewnatrzbankowe, kredyty za-
grozone.

JEL: G21, G30

Bank level determinants of loan portfolio quality

Summary

Maintaining a high quality of loan portfolio constitutes one of the most important
challenges faced by the banks. In this process, it becomes particularly important to
identify a factor influencing the share of non-performing loans in total loans. Up
to date, a lot of research has been devoted to identifying determinants of bank loan
portfolios quality. In these analyses, authors focus on bank level characteristics
shaping the bank’s propensity to take a credit risk.

The purpose of the article: The organisation and then presenting in a synthetical
way the findings based on the international literature regarding bank level de-
terminants of the share of non-performing loans in total loans.

Hypothesis: Bank level characteristics constitute important factors shaping the
share of non-performing loans in total loans.

Methodology: Narrative review of international literature on bank level determ-
inants of the share of non-performing loans in total loans.

Results of the research: It has been found that bank level determinants represent
a crucial group of factors affecting the quality of banks’ loan portfolios. Among
the selected characteristics of banks’ activities, relationships between the bank
size, equity level, profitability, cost efficiency, the share of loans in the bank’s
total assets, and the loan growth and the share of non-performing loans in total
loans have been shown.

Keywords: loan quality, bank level determinants, non-performing loans.
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Wstep

Banki narazone sg na wiele roznych rodzajow ryzyka, ktérych materializacja mo-
ze zakloci¢ stabilnosc 1 bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci (Iwanicz-Droz-
dowska 2012, s. 130; Zaleska 2019, s. 312). Ryzyko kredytowe podejmowane
przez banki stanowi jedno z najpowazniejszych zagrozen dla kondycji systemu
finansowego. Jego urzeczywistnienie podczas kryzysu finansowego 2007-2009
obnazyto stabo$ci sektora bankowego, jednoczesnie rzucajac §wiatto na koniecz-
no$¢ oceny polityki kredytowej prowadzonej przez instytucje finansowe. Po
agresywnej akcji kredytowej bankow ze Stanéw Zjednoczonych niespodziewane
Swiatowe tapnigcie w postaci globalnego kryzysu finansowego stato si¢ bolesna
lekcjg dla wielu krajow. Spuzcizng tego tapnigcia okazato si¢ znaczne pogorsze-
nie jakos$ci portfeli kredytowych, ktore byto i jest niebezpieczne nie tylko z per-
spektywy makroekonomicznej, ale rowniez ryzyka systemowego catego sektora
bankowego (Komisja Europejska 2019).

Niekorzystny wplyw niskiej jakosci kredytow na sektor bankowy mozna za-
obserwowac na poziomie zroznicowanych aspektéw dzialalnosci bankow. Kre-
dyty zagrozone ograniczajg zdolno§¢ do prowadzenia dziatalnosci kredytowej,
niekorzystnie wptywaja na zyski, rentownos¢, a nawet wyceng rynkowa bankow.
Rosnacy udziat kredytow zagrozonych wymaga zintensyfikowanego procesu za-
rzadzania ryzykiem portfela kredytowego, co zwicksza koszty zwigzane z moni-
torowaniem niesplacanych kredytow. Niska jako$¢ naleznosci kredytowych wy-
maga rowniez odpowiednio wysokiego zabezpieczenia kapitatowego na wypadek
poniesienia przez bank strat kredytowych. Straty te zmniejszaja kapitat wiasny
bankow, co negatywnie wptywa na zachowanie stabilno$ci. Rosng takze rezerwy
tworzone na poczet koniecznos$ci spisania kwot kredytow w straty (Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego 2021). Banki o duzym udziale kredytow zagrozo-
nych w portfelu sa ponadto narazone na obnizenie ich ratingu kredytowego i trud-
nosci w pozyskaniu kapitatu na rynku.

W literaturze dotyczacej bankowos$ci autorzy podejmuja analizy nad de-
terminantami udziatu kredytow zagrozonych w kredytach ogoéltem, ktore moga
ksztattowac poziom przysztych strat kredytowych (Anastasiou i in. 2016; Chavan,
Gambacorta 2019; Gulati i in. 2019; Messai, Jouini 2013; Ozili 2020; Sobarsyah
i in. 2020; Vithessonthi 2016). Szczegdlna uwaga poswiecona jest dwom obsza-
rom oddziatujacym na jakos$¢ portfeli kredytowych. Mianowicie, obszary te obej-
muja charakterystyki makroekonomiczne oraz zmienne wewnatrzbankowe.

Istotny obszar literatury empirycznej z bankowosci obejmuje analizy zwiaz-
kow wystepujacych miedzy zmiennymi wewnatrzbankowymi, czyli indywidual-
nymi charakterystykami bankéw, a udzialem kredytéw zagrozonych. Jak wskazuja
Louzis i in. (2012), determinanty kredytéw zagrozonych nie powinny zosta¢ ogra-
niczone wylacznie do egzogenicznych zmiennych makroekonomicznych. Zmienne
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wewngtrzbankowe, posrod innych czynnikow, odgrywaja wazng role w ksztatto-
waniu jako$ci portfeli kredytowych i moga odzwierciedla¢ skutki decyzji podej-
mowanych przez bank, migdzy innymi w ramach procesow zarzadzania ryzykiem
kredytowym.

Celem artykutu jest przyblizenie wnioskéw ptynacych z prac empirycznych
nad zwigzkami wystepujacymi miedzy indywidualnymi charakterystykami ban-
kéw a jakoscig kredytow. Tematyka ta pojawia si¢ w pracach o zasiegu krajowym
(Borsuk, Markiewicz 2020; Guziejewska 2012; Ostrowska 2023; Rachuba 2018),
aby jednak zrealizowac cel pracy, dokonano narracyjnego przegladu literatury mig-
dzynarodowej, ktory w szczegodlnosci poswiecono wewnatrzbankowym determi-
nantom udziatu kredytow zagrozonych w kredytach ogétem. Tym samym analizie
zostaly poddane publikacje poruszajace te tematyke dla zréznicowanych rodzajow
bankow, zakresow lat oraz krajow, co miato shuzy¢ wstepnej, ale jednoczesnie kom-
pleksowej ocenie potencjalnej wielko$ci i1 zakresu catoksztattu dostepne;j literatury
przedmiotu w ramach podejmowanego zagadnienia. Bazujac na zalozeniach narra-
cyjnego przegladu literatury, nie zastosowano okre§lonego rygoru metodologiczne-
go, dlatego tez przyjeta metodyka badawcza bez watpienia jest obarczona zwiaza-
nymi z tym ograniczeniami.

Po pierwsze, szczegdlng uwage nalezy zwrdcic na to, ze narracyjny przeglad
literatury charakteryzuje si¢ znacznym subiektywizmem w zakresie wyboru po-
zycji literaturowych do analizy, co znaczgco zwigksza jego stopien podatnosci na
btad selekcji badan. Subiektywny charakter przegladu moze doprowadzi¢ do braku
uwzglednienia wszystkich istniejacych potencjalnie relewantnych zrodet, zar6wno
tych, co do ktorych autor nie ma §wiadomosci o ich istnieniu, jak i tych z ograni-
czong dla niego dostepnoscia.

Po drugie, brak $cisle okreslonej przyjetej procedury doboru artykutow do ana-
lizy moze prowadzi¢ do pominigcia zrodel znanych, lecz subiektywnie uznanych
za nieistotne. Niemniej jednak, w niniejszym artykule, selekcja publikacji zostata
przeprowadzona z jak najwieksza starannoscig i miala na celu synteze istniejacej
wiedzy. Podjeta zostata proba doboru pozycji literaturowych, ktdéra w sposob jak
najbardziej trafny moglaby odzwierciedla¢ obszerno$¢ poruszanej tematyki w ana-
lizowanym obszarze.

Ze wzgledu na zlozono$¢ dziatalnosci bankow zakres zmiennych we-
wnatrzbankowych uwzglednianych w analizach podejmowanych przez badaczy
jest bardzo szeroki. W narracyjnym przegladzie literatury, zaprezentowanym w ni-
niejszej pracy, skoncentrowano si¢ na wybranych miarach, charakteryzujacych
dziatalnos¢ bankow, ktore wykorzystywane sa przez wigkszo$¢ autorow do oce-
ny jakosci portfeli kredytowych. Miary te sa nastgpujace: wielkos¢ banku, relacja
kapitatow wtasnych do aktywow ogotem, efektywnos¢ kosztowa, dochodowos¢
mierzona zwrotem z aktywow (ang. return on assets — ROA) oraz marzg odsetko-
wa, efektywnosc¢ kosztowa, a takze zmienne charakteryzujace prowadzona polityke
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kredytowa, a wigc udziat kredytoéw w aktywach i tempo wzrostu kredytow. W ta-
beli 1 zaprezentowano syntetyczne zestawienie prac wykorzystanych w niniejszym
artykule, ze szczegdlnym uwzglednieniem zmiennych wewnatrzbankowych wyste-
pujacych w analizach empirycznych poswigconych ocenie jakosci portfeli kredyto-
wych bankéw przez innych badaczy.

Tabela 1. Zmienne wewnatrzbankowe w badaniach empirycznych nad jako$cig portfeli kredyto-
wych w latach 1997-2020

Wielkos¢ Kapital Efektywnosé Marza Kredyty Wzrost

banku  wlasny  kosztowa odsetkowa 0 . kredytow

aktywow

Autor (rok)

Anastasiou i in.
(2016)
Baselga-Pascual
iin. (2015)
Behri in. (2010)
Berger,

De Young (1997)
Cerulli i in.
(2020)

Cull, Peria
(2013)

Chaibi, Ftiti
(2015)

Chavan,
Gambacorta X X X X
(2019)
Espinoza,
Prasad (2010)
Festic i in.
(2011)
Fiordelisi i in.
(2011)

Fofack (2005)
Ghosh (2015) X X X X
Gulati i in.
(2019)

Haq, Heaney
(2012)
Jiménez,
Saurina (2006)
Klein (2013) X X X
Louzis i in.
(2012)
Messai, Jouini
(2013)

X
>
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Tabela 1. (cd.)

Wielkos¢ Kapital Efektywnos¢ Marza Kredyty Wzrost
Autor (rok) 0 =
banku wlasny kosztowa odsetkowa . kredytow
aktywow
Podpiera, Weill X
(2008)
Ozili (2020) X X
Salas, Saurina
(2002) X X X
Skrabi¢ Peri¢
iin. (2018) X X X
Sobarsyah i in.
(2020) X X X
Tabak i in.
(2011) X X
Us (2017) X X
Vithessonthi
(2016) X X X X

Zrodto: opracowanie wlasne.

Poszczegodlne kategorie zmiennych wewnatrzbankowych, zaprezentowane
w tabeli 1, w dalszej czgsci artykulu pogrupowano w okreslone obszary charak-
teryzujace dziatalno$¢ bankow, a nastgpnie zaprezentowano wyniki analiz nad
ich zwigzkami z jako$cig portfeli kredytowych bankéw. Obszary, co do ktorych
przywotano rezultaty badan nad udziatem kredytow zagrozonych w kredytach
ogblem, objety: wielko$¢ banku, kapitat wlasny, efektywnos¢ kosztows, docho-
dowo$¢ (ROA i marza odsetkowa) oraz polityke kredytowa (kredyty do aktywow
1 wzrost kredytow).

Wielkos$¢ banku a jakos¢ kredytow

W wielu badaniach analizie poddawane sg zaleznosci wystepujace miedzy wiel-
kos$cig banku, wyrazona logarytmem naturalnym sumy aktywow ogoétem, a pozio-
mem podejmowanego ryzyka kredytowego (Behr i in. 2010; Chaibi, Ftiti 2015;
Haq, Heaney 2012; Louzis i in. 2012). Wnioski ptynace z tych prac nie ukazuja
jednoznacznego kierunku zwigzku miedzy wielkos$cig banku a jakoscig kredytow.

Z jednej strony, w literaturze wystepuje przekonanie o tym, ze duze banki
podejmuja nadmierne ryzyko. Podejscie to jest zgodne z hipoteza ,,zbyt duzy,
by upas¢” (ang. too big to fail). Zgodnie z ta hipoteza duze banki charakteryzuja
si¢ wickszg sktonnoscig do podejmowania ryzyka niz male banki. Zaleznos¢ ta
moze wynika¢ ze znacznego prawdopodobienstwa otrzymania pomocy ze strony
Skarbu Panstwa w sytuacji zagrozenia upadtoscig duzych, systemowo waznych
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bankéw (Louzis i in. 2012). W konsekwencji duze banki moga stosowac nad-
mierng dzwigni¢ finansowg i zwigksza¢ podaz kredytow dla kredytobiorcow o ni-
skiej jakos$ci, tym samym narazajac si¢ na wyzszy udziat kredytow zagrozonych
w przysztosci (Chaibi, Ftiti 2015).

Z drugiej strony, autorzy twierdza, ze duze banki s3 mniej podatne na ryzyko
kredytowe (Salas, Saurina 2002). Badacze twierdzg zatem, ze im wigkszy bank,
tym lepsza jako$¢ kredytow. Jako zrodlo tej zaleznosci wskazywana jest zdolno$c
do utrzymywania przez duze banki portfeli kredytowych o wysokim stopniu dy-
wersyfikacji (Behriin. 2010), zardwno tej geograficznej, jak 1 biznesowej, co ula-
twia menedzerom zarzadzanie asymetrig informacji (Salas, Saurina 2002). Wyso-
ki stopien dywersyfikacji wiagze si¢ z rozwinigtymi umiejetnosciami w obszarze
zarzadzania portfelami klientow o niskiej jakosci (Baselga-Pascual i in. 2015).
Kompetencje te wynikajg ze stosowania przez bank zaawansowanych systemow
i procedur zarzadzania ryzykiem kredytowym, ktore obnizaja poziom ryzyka traf-
ng weryfikacja wnioskow kredytowych (Gulati i in. 2019). Duze banki moga by¢
ponadto wysoce wykwalifikowane w zabezpieczaniu ryzyka kredytowego trans-
akcjami pochodnymi (Behr i in. 2010). Nie bez znaczenia jest utatwiony dostep
bankéw o wysokich sumach bilansowych do rynkéw kapitatowych, ktore zapew-
niaja znaczng elastyczno$¢ w zarzadzaniu niespodziewanymi niedoborami ptyn-
nos$ci (Baselga-Pascual i in. 2015).

Podsumowujac, kierunek relacji wartosci aktywdw banku i udziatu kredytow
zagrozonych nie jest jednoznaczny. Behr i in. (2010) oraz Haq i Heaney (2012)
dowodza, ze wigksze banki podejmuja mniejsze ryzyko kredytowe niz banki
mniejsze. Salas i Saurina (2002) te ujemng zalezno$¢ potwierdzajg wytacznie dla
bankéw komercyjnych, wykazujac brak statystycznie istotnego zwigzku dla ban-
kéw oszezednos$ciowych. Chaibi i Ftiti (2015), Louzis i in. (2012) oraz Tabak i in.
(2011) podkreslaja natomiast gorsza jakos¢ kredytow wystepujaca w wigkszych
bankach.

Kapitat wtasny a jakos¢ kredytow

Kolejnym obszarem, na ktorym autorzy koncentruja si¢ w badaniach nad ryzykiem
kredytowym, jest poziom kapitatow wiasnych odzwierciedlajacy podejscie banku
do ryzyka (Louzis i in. 2012). Znaczenie sytuacji kapitatowej bankow szczegdlnie
wybrzmiewa w hipotezie pokusy naduzycia, ktdra pojawia si¢ w badaniu Berger
i De Young (1997). Autorzy twierdza, ze ,,hipoteza pokusy naduzycia reprezen-
tuje klasyczny problem podejmowania nadmiernego ryzyka w sytuacji, gdy dru-
ga strona transakcji ponosi cze$¢ ryzyka, jednoczes$nie nie mogac tatwo uzyskac
premii za ryzyko badz zapobiec nadmiernemu podejmowaniu ryzyka” (Berger,
De Young 1997, s. 854). A wigc, banki o stosunkowo niskim poziomie kapitatu
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majg sktonno$¢ do udzielania kredytow bardziej ryzykownych. Takie podejscie
do polityki kredytowej moze prowadzi¢ do wzrostu udziatu kredytéw zagrozo-
nych. Relacja ta oparta jest na zatozeniu, zgodnie z ktéorym banki o niskim po-
ziomie kapitatu doswiadczaja pokusy naduzycia ze strony kadry zarzadzajace;,
co z kolei materializuje si¢ w postaci pogorszenia jakosci portfeli kredytowych.
Tym samym banki z wyzsza relacja kapitatu wlasnego do aktywow w mniejszym
stopniu sg narazone na pokus¢ naduzycia, a zatem mogg odznaczaé si¢ lepsza
jakoscia portfeli kredytowych (Berger, De Young 1997). Niemniej jednak w lite-
raturze empirycznej kierunek zalezno$ci wystepujacy miedzy poziomem kapitatu
wlasnego a ryzykiem kredytowym nie jest jednoznaczny.

Autorzy Klein (2013), Skrabi¢ Peri¢ i in. (2018) oraz Us (2017) wykazuja
ujemna relacje miedzy wyzszym poziomem kapitatu wlasnego a udziatem kredy-
tow zagrozonych, ale dla bankow zagranicznych. Zaleznos¢ ta wskazuje, ze wraz
z rosngcym poziomem kapitatu nastgpuje poprawa jakosci portfeli kredytowych.
Natomiast Louzis i in. (2012) dowodza nieistotnej statystycznie relacji migdzy
poziomem kapitalu witasnego a udzialem kredytow zagrozonych dla kredytow
konsumpcyjnych oraz dla kredytow korporacyjnych.

Niektorzy autorzy twierdza, ze im wyzszy wskaznik kapitatu wlasnego do
aktywow, tym wyzszy udzial kredytéw zagrozonych (Ghosh 2015; Fiordelisi i in.
2011; Tabak i in. 2011). Ta dodatnia zaleznos¢ ukazuje, ze rosnacy poziom kapitatu
wlasnego wigze si¢ z pogorszeniem jakosci kredytow. Wysoki poziom kapitatu nie
jest zatem gwarantem wysokiej jako$ci portfela kredytowego, co potwierdzajg Cull
i Peria (2013), Ghosh (2015) oraz Vithessonthi (2016) dla miary udziatu kredytow
zagrozonych w aktywach ogétem. Dodatni zwigzek miedzy pozycja kapitatowa
banku a udzialem kredytow zagrozonych zostaje rowniez potwierdzony w bada-
niach podjetych przez Us (2017) dla bankdéw bedacych wlasnoscig panstwowa badz
prywatng. Wedlug Ghosh (2015) moze to wynika¢ z poluzowanych standardow
kredytowych stosowanych przez kadr¢ zarzadzajaca w bankach wysoko dokapi-
talizowanych. Cze$¢ badaczy wskazuje ponadto na U-ksztattng zalezno$¢ migdzy
poziomem kapitatu wlasnego a jakoscia kredytow (Haq, Heaney 2012).

Odrebny obszar zainteresowan kapitatem wiasnym i jakoscig kredytow
uwzglednia wartosci wspotczynnika wyplacalnosci, ktory odzwierciedla zdolnos¢
banku do ochrony przed ryzykiem za pomoca kapitatdéw wlasnych. Zgodnie z wy-
nikami Berger i De Young (1997), Salas i Saurina (2002) oraz Baselga-Pascual
i in. (2015) wystepuje ujemny zwigzek migdzy wyzszymi wartosciami wspot-
czynnika wyptacalnosci a udziatem kredytow zagrozonych. Podobnie Louzis i in.
(2012) obserwuja ujemny zwigzek migdzy wspotczynnikiem wyptacalnosci a ja-
koscia, ale wytacznie dla kredytow hipotecznych.

A zatem pozycja kapitalowa warunkuje poziom ryzyka kredytowego podej-
mowanego przez bank. Kierunek tego oddziatywania nie jest jednak jednoznacz-
nie okreslony w literaturze poswieconej determinantom kredytow zagrozonych.
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Efektywnos¢ kosztowa a jakosS¢ kredytdéw

Kolejnym obszarem funkcjonowania banku, istotnym dla jakosci kredytow, jest
efektywnos¢ kosztowa. Zagadnienie to znajduje odzwierciedlenie w dwoch hipote-
zach — zlego zarzadzania (ang. bad management hypothesis) oraz w hipotezie nad-
miernej oszczednosci (ang. skimping hypothesis) (Berger, De Young 1997). Hipote-
za ztego zarzadzania odnosi si¢ do niskiej efektywnosci kosztowej i oznacza stabe
umiejetnosci menedzerdw wyzszego szczebla w zakresie scoringu kredytowego,
oceny wartosci zabezpieczen czy monitorowania zachowan kredytobiorcow (Ber-
ger, De Young 1997). Warto jednak zaznaczy¢, ze po kryzysie finansowym 2007—
2009 wprowadzone zostaty bardzo $ciste rekomendacje i regulacje zwigzane z trze-
cig Umowa Bazylejska oraz rozporzadzeniem w sprawie wymogow kapitatowych
(CRR), ktore jasno okreslajg zasady scoringu kredytowego i wytyczne dotyczace
okreslenia zdolno$ci kredytowej, tym samym zapobiegajac ryzyku polegania na
subiektywnej ocenie menedzerow. Niemniej jednak zdolnosci kadry najwyzszego
szczebla w obszarze zarzadzania ryzykiem kredytowym wciaz podlegaja analizom
empirycznym poswieconym ocenie jakosci portfeli kredytowych. Brak umiejet-
nosci w zakresie dzialalnosci kredytowej $wiadczy o tym, ze menedzerowie nie
kontrolujg wystarczajaco wywigzywania si¢ z zobowigzan przez kredytobiorcow,
a takze kosztow operacyjnych ponoszonych przez bank po procedurze przyznania
srodkow finansowych (Gulati i in. 2019). W zwigzku z tym, wraz z uptywem czasu,
wyzsze koszty przyczyniaja si¢ do wzrostu udziatu kredytow zagrozonych. Nizsza
efektywnos¢ kosztowa wigze si¢ wige z pogorszeniem jakos$ci naleznosci kredyto-
wych (Espinoza, Prasad 2010; Ghosh 2015). Zgodnie z hipotezg ztego zarzadzania
wyzsze warto$ci wskaznika kosztow do dochoddéw oddziatujg na rosnacy udziat
kredytow zagrozonych w portfelu kredytowym ogotem.

W hipotezie nadmiernej oszczednosci (Berger, De Young 1997) wskazuje
si¢ na dodatnig zalezno$¢ wystepujaca miedzy efektywnoscia kosztowa banku
(nizszg relacjg kosztow do dochodéw) a poziomem ryzyka kredytowego (Gulati
iin. 2019). Innymi stowy, rosngca efektywno$¢ kosztowa wigze si¢ ze wzrostem
udziatu kredytow zagrozonych (Louzis i in. 2012). Berger i De Young (1997)
sugeruja, ze banki, ktore przeznaczaja mniej srodkéw na kontrolg oraz monito-
rowanie portfela kredytowego w celu zapewnienia wyzszej jakosci kredytow, sa
bankami bardziej efektywnymi kosztowo. W banku decydujacym si¢ na obnize-
nie kosztow w krotkim okresie, drogg ograniczenia srodkow przeznaczanych na
utrzymanie wysokiej jakosci kredytow w przysztosci, moze nastgpi¢ pogorszenie
jakosci portfela kredytowego. Zasob niesptacanych kredytow w krotkim okresie
nie ulega wickszym zmianom, natomiast w przysztosci wyzszy odsetek kredyto-
biorcoOw moze nie wywiazywac si¢ ze swoich zobowigzan. Banki te w przysztosci
moga zatem do$wiadczy¢ rosnacego udziatu kredytow zagrozonych. Jest to kom-
promis miedzy kréotkoterminowymi kosztami operacyjnymi a przyszita jakoscia
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kredytow. Zgodnie z hipoteza nadmiernej oszczgdnos$ci sugeruje si¢ zatem dodat-
ni zwigzek wyzszej efektywnos$ci kosztowej z udzialem kredytoéw zagrozonych
(Berger, De Young 1997).

Kierunek zwigzku migdzy efektywnos$cia kosztowg a udziatem kredytow za-
grozonych nie jest jednoznaczny. W czgsci badan empirycznych potwierdza sie
hipotezg ztego zarzadzania (Chaibi, Ftiti 2015; Fiordelisi i in. 2011; Ghosh 2015;
Louzis i in. 2012; Podpiera, Weill 2008). Oznacza to, ze nizsza efektywnos¢ ban-
ku wykazuje zwigzek z pogorszeniem jakos$ci portfeli kredytowych. Natomiast
Salas i Saurina (2002) dowodza statystycznie nieistotnej relacji miedzy opdzniong
efektywnos$cia kosztowa a udzialem kredytow zagrozonych. Chaibi i Ftiti (2015)
rowniez twierdzg, ze efektywnos¢ kosztowa nie wiaze si¢ z pogorszeniem jakosci
kredytow. Gulati i in. (2019) dowodza za$ ujemnego zwiazku miedzy nieefektyw-
noscig kosztowg a jakoscig kredytow dla bankow gietdowych oraz prywatnych.
Wynik ten potwierdza hipotez¢ nadmiernej oszczednosci, ukazujac balansowanie
miedzy krotkoterminowymi kosztami operacyjnymi a przyszta jakoscig kredytow.

Wedtug Ghosh (2015) menedzerowie z wigksza awersja do ryzyka sa bar-
dziej sktonni do zaakceptowania nizszej dochodowosci banku, jezeli przyczynia
si¢ ona do ograniczenia poziomu podejmowanego ryzyka kredytowego. Jest to
szczegblnie widoczne, gdy wynagrodzenia menedzerow sg uzaleznione od wy-
nikow banku. Zarzadzajacy najwyzszego szczebla zwigkszaja koszty monitorin-
gu kredytowego w celu podniesienia jakosci kredytow, co wptywa na miernik
efektywnos$ci operacyjnej. Kolejny obszar analiz empirycznych obejmuje zatem
zwigzki wystepujace migdzy dochodowoscia osiagang przez bank a udziatem kre-
dytow zagrozonych w kredytach ogoétem.

Dochodowosc¢ a jakos¢ kredytow

Dochodowo$¢ bankdéw jako wazny obszar badan nad oceng jakosci kredytéw przy-
cigga szczegolng uwage autorow. Wynika to z przekonania, Ze réznice w poziomie
zyskow wywierajg wptyw na sktonno$¢ banku do podejmowania ryzyka (Ghosh
2015; Gulati i in. 2019; Messai, Jouini 2013). Banki mniej dochodowe mogg miec¢
wigcej bodzcow do ponoszenia wickszego ryzyka kredytowego niz banki bardziej
dochodowe. Co wigcej, dochodowo$¢ banku moze shuzy¢ za wskaznik jako$ci
zarzadzania i czg§ciowo wyjasnia¢ udziat kredytow zagrozonych. Niski poziom
zyskOw uwazany jest za odzwierciedlenie stabych umiejetnosci bankdéw na polu
zarzadzania portfelem kredytowym, a zatem moga wykazywac zwiazek z pogor-
szeniem jakosci kredytow (Louzis 1 in. 2012). Poglad ten jest zgodny z hipoteza
ztego zarzadzania zaproponowang przez Berger i De Young (1997), wedlug ktore;j
banki niskodochodowe generuja wigcej kredytow zagrozonych i sg bardziej nara-
zone na ryzyko niewyptacalnosci.
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Jedna z najczesciej wykorzystywanych miar dochodowosci banku w bada-
niach empirycznych jest wskaznik ROA, ktory stanowi stosunek zyskow gene-
rowanych przez bank do aktywow ogoétem. Wedlug Gulati i in. (2019) wyzszy
poziom ROA wskazuje na lepsze perspektywy wzrostu zyskow i wigksza odpor-
no$¢ na zewnetrzne wstrzasy, a zatem banki wysokodochodowe powinny cha-
rakteryzowac¢ si¢ nizszym poziomem ryzyka kredytowego niz banki niskodocho-
dowe. Co wigcej, Ghosh (2015) oraz Messai i Jouini (2013) twierdza, ze banki
wysokodochodowe maja mniej pobudek do generowania zyskow, a tym samym
do angazowania si¢ w dziatalno$¢ kredytowa obarczong wysokim ryzykiem.
Oznacza to, ze banki charakteryzujace si¢ nizszym poziomem zyskoéw borykaja
si¢ z gorsza jakoscig portfeli kredytowych ze wzgledu na udzielanie kredytow
z wickszym prawdopodobienstwem braku sptaty. Tym samym banki niskodocho-
dowe moga prowadzi¢ bardziej liberalng polityke kredytowa i udziela¢ kredytow
bardziej ryzykownym kredytobiorcom w celu zwigkszenia zyskoéw niz banki bar-
dziej dochodowe. Niektorzy autorzy uwazaja, ze rosngca dochodowosé bankoéw
wykazuje ujemny zwiazek nie tylko z ryzykiem niewyptacalnosci (Ghosh 2015),
ale rowniez sprzyja poprawie jakosci kredytow bankowych (Messai, Jouini 2013).
Podobnie Ghosh (2015) oraz Tabak i in. (2011) twierdza, ze wyzsze zyski prowa-
dza do nizszego udziatu kredytow zagrozonych.

W literaturze mozna znalez¢ badania, ktore nie ukazujg istotnego statystycz-
nie zwigzku ROA z udzialem kredytow zagrozonych (Anastasiou i in. 2016; Ceru-
lliiin. 2020; Gulatiiin. 2019), a takze takie, ktore wskazuja na dodatnig zaleznos¢
miedzy dochodowos$cig banku a ekspozycja na ryzyko bankowe. Wyniki osia-
gniete w tej drugiej grupie badan oznaczaja, ze im wyzszy jest poziom zyskow,
tym wigkszy jest udziat kredytow zagrozonych w portfelu (Rajan 1994). Rajan
(1994) stwierdza, ze polityka kredytowa znajduje si¢ jednoczes$nie pod wplywem
maksymalizacji zyskow bankéw oraz krotkoterminowych obaw o reputacje ka-
dry zarzadzajacej. Menedzerowie bankow moga wigc uciekaé si¢ do manipulacji
biezacymi dochodami, prowadzac bardziej liberalng polityke kredytowa, co z ko-
lei skutkuje wzrostem kredytow zagrozonych w przysztosci (Rajan 1994). Bank
moze ponadto wykorzystywac rezerwy na straty kredytowe w celu zwigkszenia
biezacych zyskow, jednak Louzis i in. (2012) nie potwierdzajg wystepowania do-
datniej zalezno$ci miedzy dochodowoscia bankdéw a przysztym wzrostem kredy-
tow zagrozonych. Podobnie Ghosh (2015) wskazuje na gorszg jakos$¢ kredytow
w sytuacji wyzszych zyskow generowanych przez bank.

Kolejng miarg dochodowosci banku, ktéra ukazuje poziom wygenerowanego
dochodu odsetkowego w relacji do aktywow ogotem, jest marza odsetkowa. Przez
niektorych autorow miara ta bywa postrzegana jako niosaca ze sobg informacje
nie tylko o dochodowosci, ale réwniez o poziomie ryzyka podejmowanego przez
bank (Claeys, Vennet 2008; Festic i in. 2011; Salas, Saurina 2002).
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Wedhug niektorych badaczy wysokie marze odsetkowe moga $wiadczy¢
o nieadekwatnych regulacjach sektora bankowego badz o wysokim stopniu asy-
metrii informacji. Przestanki te prowadza do wystapienia wysokiej premii za ry-
zyko realizowanej w rosngcych warto$ciach marzy odsetkowej. Wysoka marza
odsetkowa utozsamiana jest rowniez z niskim stopniem efektywnosci oraz
niekonkurencyjnoscia sektora bankowego (Claeys, Vennet 2008). W srodowisku
konkurencyjnym banki oferuja bowiem atrakcyjne oprocentowanie depozytow,
jednocze$nie udzielajac kredytow po koszcie zapewniajacym im zaréwno utrzy-
manie stalej bazy klientow, jak 1 wygenerowanie zysku. Wysokie marze odset-
kowe wlasciwe sa rowniez dla bankow ze znaczacymi udziatami kredytéw oraz
depozytow w swoich bilansach (Festic i in. 2011).

Ponadto niektorzy badacze wskazuja, ze niskie marze odsetkowe odzwier-
ciedlajg nadmierng sktonno$¢ do ryzyka bankow oferujacych wysoko oprocen-
towane depozyty w celu pozyskania nowych klientéw (Uhde, Heimeshoff 2009).
Wysokie poziomy oprocentowania depozytow mogag wymusza¢ wzrost oprocen-
towania udzielanych kredytow, prowadzac do pogorszenia portfeli kredytowych
(Uhde, Heimeshoft 2009). Niskie marze odsetkowe sa rowniez charakterystyczne
dla bankow o wysokim udziale depozytow od klientow w strukturze zrodet finan-
sowania (Festic i in. 2011), a takze bankoéw o niskim poziomie kapitatu wiasnego
(Berger i in. 2004).

Marza odsetkowa stanowi przedmiot badan empirycznych z obszaru banko-
wosci. Barth i in. (2004) dowodza wyzszego poziomu monitorowania bankow,
mnigjszej liczby restrykcji nadkladanych na dziatalno$¢ bankowa oraz ograni-
czonego udzialu kapitatu panstwowego w strukturze wlasnosciowej w bankach
Z nizszymi poziomami marzy odsetkowej. Z kolei Uhde i Heimeshoff (2009)
przedstawiaja dodatnig relacj¢ migdzy marza odsetkowa a zabezpieczeniem ka-
pitalowym banku, natomiast zwigzek marzy odsetkowej ze wskaznikiem Z-score
jest nieistotny statystycznie. W obszarze jakosci naleznosci kredytowych Chavan
i Gambacorta (2019) ukazuja ujemny zwiazek migdzy marza odsetkowa op6znio-
ng o jeden rok a udzialem kredytow zagrozonych podobnie jak Fofack (2005) oraz
Salas i Saurina (2002) w podprobie bankéw oszczednosciowych, ale dla marzy
odsetkowej opdznionej o trzy lata. Oznacza to, ze wraz ze wzrostem marzy odset-
kowej nastepuje poprawa jakosci kredytow. Wedtug Chavan i Gambacorta (2019)
ta ujemna relacja §wiadczy o wyzszej jakosci portfeli kredytowych bankow bar-
dziej dochodowych, co moze wynikac z lepszego zarzadzania ryzykiem kredyto-
wym. Z kolei malejaca marza odsetkowa i towarzyszacy jej wzrost udziatu kredy-
tow zagrozonych odzwierciedla zmiany w polityce kredytowej, ktore sg widoczne
w rosngcym ryzyku kredytowym portfela naleznosci kredytowych (Salas, Saurina
2002). Niektorzy autorzy wskazuja, ze nie wystepuja statystycznie istotne zwigzki
migdzy poziomem marzy odsetkowej opdznionej o dwa lata a biezacg jakoScia
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kredytow, zaréwno dla bankéw komercyjnych, jak i dla bankéw oszczgdnoscio-
wych (Salas, Saurina 2002).

Marza odsetkowa nieodzownie taczy si¢ z podstawowym obszarem genero-
wania zyskow przez bank, jakim jest dziatalnos$¢ kredytowa. Dlatego tez na szcze-
g6lng uwage w ocenie jakos$ci portfeli kredytowych zastuguje struktura aktywow,
a zwlaszcza relacja udzielonych kredytow do aktywow ogdtem.

Polityka kredytowa a jako$¢ kredytow

Dziatalno$¢ kredytowa stanowi dominujacy obszar aktywno$ci banku. Do pomia-
ru stopnia zaangazowania banku w dziatalno$¢ kredytowa autorzy wykorzystuja
wskaznik udziatu kredytow w aktywach. Czes¢ badaczy uwaza, ze udziat kredy-
tow w aktywach jest alternatywng miarg dla wzrostu kredytow (Ghosh 2015; Gu-
lati i in. 2019; Klein 2013). Relacja kredytow do aktywow ogdtem bywa ponadto
uznawana za miar¢ odzwierciedlajaca ryzyko ptynnosci ze wzgledu na mniejsza
ptynnos¢ oraz wigksze ryzyko towarzyszace kredytom, a jednoczes$nie wigkszy
oczekiwany zwrot niz mozliwy do uzyskania na innych aktywach, takich jak rza-
dowe papiery warto$ciowe nabywane przez banki (Ghosh 2015). Trujillo-Ponce
(2013) podkresla, ze im wiekszy udzial kredytow w portfelu banku, tym wicksze
ryzyko ptynnosci, wynikajgce z niezdolnosci bankéw do akomodacji spadkoéw po
stronie zobowigzan bilansu badz do sfinansowania wzrostu po stronie aktywow
bilansu. Co wigcej, banki o wysokim udziale kredytow w aktywach charakteryzu-
ja si¢ nizszymi wskaznikami Z-score (Baselga-Pascual i in. 2015).

W literaturze empirycznej z obszaru bankowosci toczy sie dyskusja na te-
mat zwigzku wystepujacego migdzy wartos$cig udzielonych kredytow w relacji do
sumy aktywow a poziomem ryzyka podejmowanego przez bank (Baselga-Pascu-
al i in. 2015; Ghosh 2015; Gulati i in. 2019). Z jednej strony, udziat kredytéw
w aktywach ogdlem jest postrzegany jako istotny czynnik ryzyka kredytowego
(Baselga-Pascual i in. 2015). Wynika to z przekonania, ze banki znaczaco anga-
zujace si¢ w udzielanie kredytow stosuja dtugoterminowg strategie ztagodzonych
standardow kredytowych. Moze to skutkowa¢ udzielaniem kredytow niewiary-
godnym kredytobiorcom, z watpliwa wiarygodnoscia kredytowa. Z drugiej stro-
ny, banki koncentrujace si¢ na dziatalnosci kredytowej moga jednak mie¢ bogate
doswiadczenie w zarzadzaniu ryzykiem kredytowym, a takze dysponowac za-
awansowanymi technologiami oraz narz¢dziami wykorzystywanymi w procedu-
rze kredytowej oraz w monitorowaniu portfela kredytowego. Oznacza to, ze banki
te mogg by¢ mniej narazone na ryzyko kredytowe.

Badacze wykorzystuja wskaznik kredytow do aktywow ogotem w celu zde-
finiowania modelu biznesowego banku (Cucinelli i in. 2018), a takze oceny jego
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zwigzku z jakoscig kredytow (Baselga-Pascual i in. 2015; Ghosh 2015; Gulati i in.
2019). Ghosh (2015) twierdzi, ze wigkszy udziat kredytow w aktywach wykazuje
dodatnig relacj¢ z udziatem kredytéw zagrozonych. Podobnie Baselga-Pascual
i in. (2015) oraz Klein (2013) dowodza dodatniego zwigzku migdzy udziatem
kredytow w aktywach ogotem a ryzykiem kredytowym banku. W pracach tych
relacja kredytow do aktywow postrzegana jest jako alternatywny wskaznik dla
wzrostu kredytow, odzwierciedlajacy agresywna polityke kredytowg i tozsame
z nig rozluznienie standardow kredytowania.

Gulati i in. (2019) nie wykazujg statystycznie istotnej zaleznosci migdzy
wskaznikiem kredytéw do aktywow a jakoscig kredytow dla calej proby badaw-
czej. Badacze ukazuja, Ze rosngce zaangazowanie banku w dziatalno$¢ kredytowa
skutkuje nizszym udziatem kredytow zagrozonych, ale w bankach gietdowych.

Struktura aktywoéw banku moze odzwierciedla¢ realizowang przez niego
polityke wzrostu kredytow. Wsrod licznych wewnatrzbankowych uwarunkowan
jakosci portfeli kredytowych bankow to wlasnie akceptowalne tempo akcji kre-
dytowej stanowi jeden z glownych obszaréw zainteresowan badaczy. Zwigzek
miedzy polityka kredytowa a jakoscia kredytow obecny jest w literaturze empi-
rycznej od wielu lat. Niektore z przetomowych prac poswigconych polityce kre-
dytowej ujawniaja wazng role agresywnej polityki kredytowej dla wzrostu strat
kredytowych, ktore z kolei wptywaja na poziom dochodowosci i stopien prawdo-
podobienstwa upadku bankow (Clair 1992; Keeton 1999; Keeton, Morris 1987,
Sinkey, Greenawalt 1991).

Relacja prowadzonej polityki kredytowej oraz udziatu kredytéw zagrozo-
nych w kredytach ogoétem nieustannie budzi duze zainteresowanie badaczy. Nad-
mierny wzrost wartosci udzielanych kredytow nie przektada si¢ wytacznie na ob-
nizong jako$¢ kredytoéw, ale oddziatuje réwniez na inne obszary funkcjonowania
bankéw. Foos i in. (2010) ukazuja, ze wzmozona akcja kredytowa wiaze si¢ ze
wzrostem rezerw na straty kredytowe, pogarsza dochdd odsetkowy oraz obniza
wspotczynniki kapitatowe. Dodatkowo, intensywne udzielanie kredytéw prowa-
dzi do spadku dochodow odsetkowych skorygowanych o ryzyko.

Wiekszo$¢ badan empirycznych wskazuje na dodatni zwigzek, wystepujacy
miedzy wzrostem warto$ci udzielanych kredytow a poziomem ryzyka kredytowe-
go mierzonym za pomocg udziatu kredytow zagrozonych (Chavan, Gambacorta
2019; Festic i in. 2011; Jiménez, Saurina 2006; Klein 2013; Sobarsyah i in. 2020;
Vithessonthi 2016). Oznacza to, ze wzmozona akcja kredytowa sprzyja nizszej ja-
kosci kredytow, co dowodza badacze na takich rynkach, jak: Indie (Chavan, Gam-
bacorta 2019), kraje europejskie (Cerulli i in. 2020) czy kraje Europy Centralne;j,
Wschodniej oraz Potudniowo-Wschodniej (Klein 2013). Chavan i Gambacorta
(2019) twierdza mianowicie, ze szybki wzrost warto$ci udzielanych kredytow
1 zwigzane z nim pogorszenie jakosci kredytow jest lepiej widoczne w fazach
ekspansji gospodarczej. Jiménez i Saurina (2006) ukazuja dodatnig zaleznos¢
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miedzy wzrostem wartosci portfela kredytowego a udziatem kredytow zagrozo-
nych. Autorzy ci jednocze$nie zaznaczaja, ze kredyty udzielone w okresach bo-
omu gospodarczego sg bardziej narazone na prawdopodobienstwo braku splaty
niz te udzielone w okresach wolnego wzrostu kredytow. Festic i in. (2011) oraz
Klein (2013) dowodza pogorszenia jakosci kredytow w efekcie agresywnej poli-
tyki kredytowej. Podobnie Sobarsyah i in. (2020) podkreslaja, ze wzrost warto-
$ci udzielanych kredytéw skutkuje rosngcym poziomem ryzyka kredytowego. Co
wigcej, relacja ta jest bardziej widoczna po niz przed badz w trakcie globalnego
kryzysu finansowego.

W niektorych badaniach zilustrowany jest niejednoznaczny zwigzek wzrostu
warto$ci udzielanych kredytow z jakoscig portfeli kredytowych (Gulati i in. 2019;
Ozili 2020; Vithessonthi 2016). Vithessonthi (2016) ukazuje, ze przed okresem
globalnego kryzysu finansowego zwiazek wzrostu warto$ci udzielanych kredy-
tow z udziatlem kredytéw zagrozonych w kredytach ogdltem jest dodatni, ale po
okresie kryzysu — staje si¢ ujemny. Gulati i in. (2019) prezentuja zréznicowane
wyniki, stwierdzajgc poprawe portfela kredytowego wsrod bankow gietdowych
w odpowiedzi na ich agresywna polityke kredytowa i pogorszenie jakosci kredy-
tow w przypadku akcji kredytowej bankdéw zagranicznych. Co wigcej, zwigkszona
podaz kredytow wigze si¢ z nizszym udziatem kredytow zagrozonych w bankach,
ktore zostaty zakwalifikowane jako systemowo wazne przez Bazylejski Komitet
ds. Nadzoru Bankowego niz w pozostatych bankach (Ozili 2020).

W literaturze odnalez¢ mozna niewiele analiz potwierdzajacych ujemna re-
lacje wystepujaca migdzy wzrostem kredytow a udzialem kredytéw zagrozonych
(Gulati i in. 2019; Salas, Saurina 2002; Us 2017; Vithessonthi 2016). Vithessonthi
(2016) przypisuje ten wynik zaostrzeniu standardow kredytowych przez banki
po kryzysie finansowym 2007-2009. Autor zwraca ponadto uwage na znaczng
warto$¢ odpisow na straty kredytowe dokonywanych przez banki, ktoére wykazuja
zwiazek z wyzsza jakoscig portfeli kredytowych.

Ograniczona liczba prac empirycznych wskazuje na brak statystycznie istot-
nej relacji migdzy wzrostem kredytow a jakos$cig nalezno$ci kredytowych. Salas
i Saurina (2002) wykazuja, ze nie wystepuje statystycznie istotny zwigzek mie-
dzy dziatalnoscig kredytowg a udziatem kredytow zagrozonych w bankach ko-
mercyjnych. Podobnie Messai i Jouini (2013) nie obserwuja statystycznie istotnej
zaleznos$ci miedzy rozmiarami akcji kredytowej a jakoscia portfeli kredytowych.
Us (2017) twierdzi, ze nadmierna podaz kredytow w sektorze bankowym nie wa-
runkuje udzialu kredytéw zagrozonych w bankach panstwowych.

Podsumowujac, akceptowalne przez bank tempo wzrostu kredytow odgrywa
wazng role w ksztattowaniu jakosci portfeli kredytowych. Tak jak w przypadku
pozostalych zmiennych, nie jest jednak mozliwe zdefiniowane okreslonego kie-
runku zwigzku wystepujacego miedzy intensywnos$cig aktywnosci kredytowe;
banku a udziatem kredytéw zagrozonych w kredytach ogoétem.
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Podsumowanie

Determinanty wewnatrzbankowe to wazna grupa czynnikoéw warunkujacych ja-
kos¢ portfeli kredytowych. Udziat kredytow zagrozonych w kredytach ogdétem
ksztattowany jest wielkos$cig banku, ktora oddziatuje na sktonno$¢ banku do po-
dejmowania ryzyka. Istotne znaczenie dla jako$ci kredytow przypisuje si¢ rowniez
kapitatom wlasnym banku, poziomowi generowanych zyskow czy efektywnosci
kosztowej. Jako$¢ portfeli kredytowych wykazuje takze zwigzek ze skutkami de-
cyzji podejmowanych w ramach prowadzonej polityki kredytowej, widocznych
pod postacig udziatu kredytow w aktywach banku ogotem, oraz akceptowalnego
tempa wzrostu kredytow.

Relacje wyzej wymienionych zmiennych wewnatrzbankowych z kredyta-
mi zagrozonymi zostaly przeanalizowane w dotychczasowe;j literaturze. Kierun-
ki ich zwiazkow nie sg jednak jednoznaczne. Oznacza to, ze pewne wlasciwo-
$ci w obszarze jakosci portfeli kredytowych moga zosta¢ zaobserwowane dla
okreslonych rodzajow bankoéw, lat czy krajow. W tym miejscu warto wskazaé
na ograniczenie niniejszej pracy, jakim jest brak przyjecia szerszej perspekty-
wy, dotyczacej kryterium podziatu i rodzajéw bankéw. Przeprowadzona analiza
dotyczy bankéw zréznicowanych pod wzgledem formy organizacyjno-praw-
nej, struktury wtascicielskiej, obecnosci na gietdzie czy obszaru dziatalnosci.
Niemniej jednak sg to wazne wyznaczniki polityki kredytowej oraz regulacji
dotyczacych dziatalnosci bankowej. Dlatego tez tak wazne bytoby podjecie dal-
szych badan z uwzglednieniem poszczegodlnych rodzajow bankow, ale rowniez
specyfiki ich otoczenia gospodarczego czy sytuacji majatkowo-kapitalowej od-
zwierciedlonej w mozliwie jak najbardziej kompleksowym zestawie zmiennych
wewnatrzbankowych. Takie podej$cie umozliwi wszechstronng oceng determi-
nant istotnych dla ksztattowania jakosci portfeli kredytowych okreslonych grup
docelowych bankow.
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