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Streszczenie

1. Problem poziomu zdolnosci systemu bankowego w Polsce do finansowania po-
trzeb gospodarki jest wazny z powodu dwdch perspektyw. Pierwsza (mikroeko-
nomiczna) dotyczy dostepu i wykorzystania bankowych zZrédet finansowania
przez uczestnikéw rynku. Druga (makroekonomiczna) zwigzana jest z rozwojem
gospodarki, rozbudowaniem zdolnosci produkcyjnych, realizacja nowych inwe-
stycji, zwigkszaniem zatrudnienia, wzrostem konsumpcji indywidualne;j.

2. Zdolnos¢ finansowania potrzeb gospodarki wynika z pelnienia przez banki
waznych funkcji: koncentracji kapitatéw oraz transformacji pienigdza w czasie.
Dziatalno$¢ kredytowa stanowi podstawowe zrodto dochodéw banku: generuje
marz¢ odsetkowa wynikajaca z réznicy pomiedzy relatywnie niskim kosztem
odsetkowym depozytéw a wynagrodzeniem ptaconym przez kredytobiorcéw ban-
kom za udostepnienie srodkéw (uzaleznionym od okresu udostepnienia i oceny
zdolnosci do obstugi dlugu, czyli od skali ryzyka kredytowego zwigzanego z da-
nym klientem).

3. Banki daza do ekspansji dziatalnosci kredytowej, stanowigcej istotny czynnik
maksymalizacji wyniku finansowego. Skala ekspansji jest limitowana przez: po-
pyt na kredyty, mozliwosci jej sfinansowania, czyli zasadniczo przez dostepna
baze srodkéw powierzonych bankowi przez klientéw (depozyty klientéw). Biorac
pod uwage aktualng sytuacje nadplynnosci obserwowanej w polskim systemie
bankowym (przewaga wolumenu depozytéw klientéw nad wolumenem kredy-
tow rzedu 35%), mozemy mowic o istniejacej znacznej rezerwie, ktéra moze by¢
wykorzystana, gdyby np. zmienily sie regulacje w zakresie podatku bankowego,
stwarzajgce uwarunkowania, ktére sprzyjaja inwestowaniu w obligacje skarbowe.

4. Dla aktywnosci kredytowej istotna jest polityka banku, wybdr kierunkow fi-
nansowania (poszczegoélnych obszaréow gospodarki czy segmentéw klientow)
z uwzglednieniem rentowno$ci i swoistego apetytu na ryzyko kredytowe, wybor
miedzy nizszg marzg odsetkowa w przypadku produktéw o nizszym zagrozeniu
ze strony ryzyka kredytowego (niewielka skala pojedynczych decyzji kredytowych,
krotki okres, ,,dobre” zabezpieczenia zwrotnosci), a wyzszg marza w przypadku
produktow bardziej ryzykownych (pasywna lub aktywna strategia zarzqdzania
ryzykiem kredytowym).

5. Ekspansja kredytowa jest ograniczana przez poglebiajace si¢ nadzorcze wymogi
kapitalowe (ograniczenia koncentracji kredytow, adekwatnos¢ kapitatowa, dzwig-
nia finansowa, MREL). Zgodnie z tymi wymogami baza kapitatowa banku powin-
na by¢ na tyle rozbudowana, by méc pokry¢ nieoczekiwane straty z tytutu ma-
terializacji poszczegdlnych rodzajow ryzyka towarzyszacego dziatalnosci banku,
zapewniajac przy tym mozliwo$¢ bezpiecznego kontynuowania tej dziatalnosci,
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bez koniecznosci siggania po nadzwyczajne srodki zewnetrzne w postaci pomocy
publicznej czy wsparcia ze strony banku centralnego.

6. Metodologia statystyki monetarnej wyréznia w sektorze niefinansowym: przed-
siebiorstwa niefinansowe, jednostki, prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, go-
spodarstwa domowe i instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw
domowych (osoby prywatne, przedsigbiorcéw indywidualnych, rolnikéw indywi-
dualnych, instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych.
Réznice migdzy podmiotami dotycza: potrzeb (konsumpcyjne, produkcyjne - pod
wzgledem skali, rozktadu w czasie) oraz mozliwosci generowania dochodoéw,
pozyskiwania srodkéw wiasnych i obcych czy zdolnosci do obstugi zaciggnietego
zadluzenia. Dla potrzeb analizy w opracowaniu wylaczono z segmentu gospo-
darstw domowych i przeniesienie do segmentu przedsigbiorcéw indywidualnych
i rolnikow indywidualnych. Uzyskano dzigki temu jednorodne agregaty klientow
indywidualnych. Baza dla analiz i prognoz zawartych w tym opracowaniu byly
publicznie dostepne dane dotyczace naleznosci, pochodzace z comiesigcznie ak-
tualizowanych zestawien publikowanych przez KNF i NBP.

7. Laczny wolumen naleznosci kredytowych sektora niefinansowego pozostawat
w stabilnym trendzie rosnacym do konca marca 2020 r., osiggajac maksymalny
poziom 1 121,6 mld z1, po czym do konca roku 2020 nastgpil spadek spowodo-
wany przez pandemie COVID-19. Przej$ciowy powrdt do trendu wzrostowego
trwat do konca wrze$nia 2022 r. (z maksimum 1 176,8 mld zl), po czym znéw
dat si¢ zaobserwowac¢ spadek (do poziomu 1 120,8 mld zl, tj. 0 4,9%). Kredy-
ty mieszkaniowe osiggnety maksymalny poziom na koniec grudnia 2021 r.
(509,5 mld z1), po czym przeszly w trend spadkowy trwajacy do konca III kwartalu
2023 r. (0 11,8%, do poziomu 449,5 mld zt), przelamany wzrostem wolumenu
00,9% do konca grudnia 2023 r. Kredyty konsumpcyjne pozostawaly w trendzie
rosngcym do wybuchu pandemii COVID-19 (do poziomu 180,8 mld zI na koniec
marca 2020 r.), po czym wzglednie ustabilizowaly sie, z niewielkimi fluktuacjami
w przedziale 180-190 mld zl. Podobnie zachowywaly sie kredyty inwestycyj-
ne przedsiebiorstw, osiagajac przed wybuchem pandemii poziom 257,5 mld zt
i stabilizujac si¢ w przedziale 249-263 mld zt w okresie od czerwca 2020 r. do
grudnia 2023 r. Zapotrzebowanie na kredyty operacyjne przedsiebiorstw,
do marca 2020 r., osiaggajac maksimum 210,9 mld zl, na skutek wprowadzenia
»tarcz finansowych” zapobiegajacych negatywnym plynnosciowym nastepstwom
pandemii obnizylo sie o ponad 16% (do poziomu 175 mld zt), by dopiero od I kwar-
tatu 2022 r. powrdci¢ na poprzedni poziom. Jest to efektem jednoczesnego wpro-
wadzenia w 2020 r. ,,tarcz antycovidowych” zwiekszajacych plynnos¢ finansowa
przedsiebiorstw i ztagodzenia polityki pienieznej poprzez drastyczne obnizenie
stop procentowych, ktére zwigkszylo atrakcyjnos¢ kredytéw mieszkaniowych.
Natomiast rosngca inflacja i zaostrzenie polityki pienieznej od IV kwartatu 2021 r.
zadzialaly w przeciwnym kierunku, pogarszajac sytuacje¢ finansowag zaréwno
przedsiebiorcow, jak i gospodarstw domowych.
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Faktyczny czas zycia kredytéw rdzni si¢ od okresu, na ktory zawierane sa umowy
kredytowe. Klienci bankéw nadplacajg kredyty na nieruchomosci, a szczegélnie
zjawisko to uwidocznilo si¢ w 2022 r. wplyneto wprowadzenie w polowie 2022 r.
wakacji kredytowych, ktore daty kredytobiorcom mozliwo$¢ zawieszenia splaty
rat kredytowych w odniesieniu do zobowigzan zaciaggnigtych w celu nabycia nie-
ruchomosci przeznaczonych na zaspokojenie wlasnych potrzeb mieszkaniowych.

. W celu okreslenia przecietnego czasu zycia kredytu analizowano sprawozdania

finansowe bankéw oraz informacje o sektorze bankowym. Wzigto pod uwage
termin zapadalnosci kredytéw. Zgromadzono dane o wartosci kredytéw w ban-
kach w podziale na (réznie okreslone w poszczegélnych bankach) przedzialy
czasowe termindw zapadalno$ci. W sytuacji kiedy banki podawaly okres trwania
umow kredytowych okreslony jako ,,powyzej 5 lat”, przyjeto, ze $redni termin
zapadalnosci to 13 lat.

Oszacowano udzial kredytow z danego segmentu w portfelu banku. Dla kazdego
banku okreslono srednia zapadalno$¢ kredytéw ogétem w latach. Z uwagi na
charakterystyke dzialalnosci poszczegolnych bankéw, typ finansowanych klien-
tow oraz rodzaj udzielanych kredytéw, wyniki dotyczace czasu zycia kredytow
pomiedzy poszczegdlnymi bankami réznig sie. Dla bankéw o wyzszym udziale
kredytow hipotecznych w portfelu czas zycia kredytow jest diuzszy w poréwnaniu
z tymi, ktére wsrod swoich naleznosci kredytowych majg mniej tego typu eks-
pozycji kredytowych. Na podstawie $redniej zapadalno$ci kredytu dla kazdego
z bankdéw oraz udzialu ich naleznosci w badanej prébie oszacowano przecietny
czas zycia kredytow, ktéry wynidst 7 lat.

Analizujac mozliwosci sektora bankowego w zakresie zdolnosci do finansowa-
nia gospodarki, zwrécono uwage na potrzeby klientéw. Informacji o popycie
na kredyt dostarczyty dane o przecietnym poziomie akceptacji wnioskow kre-
dytowych przez banki. Poziom akceptacji tych wnioskéw w okresie ostatnich
6 lat ksztaltowat si¢ w granicach 82,9%. W ramach tego segmentu widoczne
byty réznice. Wskaznik akceptacji dla duzych przedsigbiorstw wynosit 91,9%,
a w przypadku sektora MSP 79,5%.

Analizujac informacje dotyczace lejka sprzedazowego kredytéw mieszkanio-
wych w latach 2019-2022, tj. o warto$ci sktadanych przez klientéw wnioskow
kredytowych, wartosci wnioskéw, w ktérych bank wydal decyzje pozytywna
oraz warto$ci ostatecznie przyznanych kredytéw, odnotowano, ze ok. 50-60%
wnioskow, w zaleznosci od okresu, byta przez banki rozpatrywana pozytywnie.
Ostatecznie przyznano ok. 40% kredytéw w relacji do zlozonych wnioskow.
Liczba kredytow mieszkaniowych faktycznie przyznanych w relacji do pozy-
tywnie rozpatrzonych wnioskéw moze by¢ mniejsza, poniewaz poszczegolni
kredytobiorcy mogli sklada¢ wnioski kredytowe w wiecej niz jednym banku.
Akceptacja przez banki wnioskéw o udzielenie finansowania w przypadku kre-
dytéw konsumpcyjnych ksztattowala sie na poziomie nizszym niz w przypadku
wnioskow o kredyty mieszkaniowe.
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Przecietny czas zycia kredytow $cisle wiagze si¢ z przecietnym czasem splaty
portfela kredytowego, tj. jego odnawialnoscia, ale réznica pomigdzy nimi jest
istotna. Analizujac odnawialnos¢ portfela kredytowego na podstawie sprawoz-
dan finansowych sze$ciu bankéw o okreslonej charakterystyce klienta i portfeli
kredytowych zauwazono zréznicowane wartosci nowych kredytéw w odniesieniu
do ich stanu na poczatek okresu. Srednie wyniki wybranych bankéw sg bardzo
zblizone do tych uzyskanych z calego sektora.

Aktywno$¢ kredytowa bankow jest wrazliwa na wiele zmiennych, wynikajacych
z teorii ekonomii, majacych charakter makro- i mikroekonomiczny. W grupie
analizowanych determinant mozna réwniez wyréznic czynniki majace charakter
popytowy czy czynniki podazowe, na ktdrych koncentrujg si¢ autorzy niniejszego
opracowania. Z przegladu literatury przedmiotu wynika, ze do istotnych czyn-
nikéw makroekonomicznych zalicza si¢: PKB, poziom inflacji, polityke stopy
procentowej (restrykcyjng lub ekspansywna), kurs walutowy, stope bezrobocia
czy np. poziom depozytéw, a takze kondycje sektora bankowego. Determinanty
s3 odnoszone do sytuacji kryzysowych. Zazwyczaj uwzglednia si¢ grupe kil-
ku czynnikéw, a nie czynniki pojedyncze. Do czynnikéw mikroekonomicz-
nych naleza: sytuacja kapitalowa, sktad ich portfeli kredytowych i mozliwosci
dalszego rozwoju akgji kredytowej w okreslonych kierunkach, poziom ryzyka
finansowania danej branzy, limity koncentracji, sytuacja ekonomiczno-
-finansowa kredytobiorcow.

W okresie pandemii dynamika kredytéw wyraznie wyhamowata. Obnizy! si¢
popyt i produkcja w wielu dziedzinach gospodarki, co wplyne¢lo na spadek zain-
teresowania zacigganiem nowych zobowigzan kredytowych. Celem zapewnienia
wzglednej stabilizacji w gospodarce poluzowana zostala polityka pieni¢zna i fi-
skalna. W 2020 r. w obliczu pandemii COVID-19 NBP zdecydowal si¢ na trzy
obnizki stopy referencyjnej do poziomu 0,1%, doprowadzajac stopy procentowe
do historycznie niskich pozioméw. Obnizce uleglty réwniez krétkoterminowe
stopy procentowe rynku miedzybankowego w Polsce, niskie stawki WIBOR
3M jeszcze si¢ obnizyly. Pomimo atrakcyjnego poziomu stép procentowych
wyraznie spadla akcja kredytowa bankow. Wartos¢ nowych kredytéw w 2020 r.
w poréwnaniu do 2019 r. obnizyla si¢ 0 niemal 10%. Wybuch pandemii zagrozit
terminowoéci sptat naleznosci kredytowych bankéw. Banki zostaly wiec zmuszo-
ne do skorygowania swoich modeli ryzyka kredytowego. Musialy réwniez przyjac
wystapienie pesymistycznych wariantéw koniunktury gospodarczej w stosowa-
nych modelach kalkulacji odpiséw. Poskutkowato to wzrostami warto$ci odpisow
kredytowych oraz wyniku z tytulu oczekiwanych strat kredytowych.

Jako czynniki wptywajace na udzielanie kredytéw w ostatnim czasie wskaza¢
mozna: uruchomienie preferencyjnych kredytéw na utrzymanie plynnosci fi-
nansowej oraz kredytow w zwigzku ze skupem zbéz, materiatu siewnego roslin
rolniczych i owocow miekkich, wprowadzenie zalecenn KNF dotyczacych podnie-
sienia kosztow utrzymania gospodarstw domowych w procedurze wyznaczania
zdolno$ci kredytowej kredytobiorcéw, obnizenie przez UKNF do 2,5 pp. bufora
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przy wyznaczaniu zdolnosci kredytowej, a takze zaciesnienie kryterium DStI',
tj. relacji kosztow obstugi dtugu do dochodéw, wprowadzenie oferty Rodzinne-
go Kredytu Mieszkaniowego z opcja gwarancji BGK, wprowadzenie programu
»Bezpieczny kredyt 2%” obejmujacego doplaty do sptacanych rat, powodujace-
go wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe, znaczacy wzrost inflacji oraz stop
procentowych i no$nikéw energii, a takze wzrost ryzyka wywolanego wojna
w Ukrainie powodujgcych spadek w popycie na kredyty.

Czynniki majace charakter zdarzen nadzwyczajnych wskazywane przez banki
w sprawozdaniach finansowych to: zmiany poziomu stép procentowych, duzy
wzrost inflacji, zmiany kurséw walut, wzrost cen no$nikoéw energii i surowcow,
skutki wojny w Ukrainie, problemy z fancuchami dostaw. Banki zaostrzaly poli-
tyke kredytowa w odniesieniu do wszystkich segmentow kredytow. Najbardziej
przyczynily sie do tego perspektywy ksztaltowania si¢ otoczenia makroekono-
micznego oraz wzrost udzialu kredytéw zagrozonych w portfelach kredytowych.
Relacja zastugujaca na uwage to relacja wolumenu kredytéw dla sektora niefinan-
sowego do wolumenu PKB, ktdra jest istotna, poniewaz charakteryzuje zdolno$¢
do obstugi zaciggnietych kredytéw w zdeterminowanej przez koniunkture sytu-
acji finansowej kredytobiorcow, a takze potencjal skali korzystania z kredytow
w pordwnywalnej sytuacji makroekonomicznej. Warto analizowac¢ te relacje
w konfrontacji z relacjami depozytéw od sektora niefinansowego oraz aktywow
systemu bankowego do wolumenu PKB.

Przyczyn kurczenia si¢ dziatalnosci kredytowej nalezy poszukiwaé po stronie
popytu na kredyty niz po stronie podazy. Mozliwosci sfinansowania dodatkowej
akeji kredytowej potencjalnie istniejg w postaci odpowiedniej bazy kapitatowej czy
dostepnej bazy srodkéw powierzonych bankowi przez klientéw w postaci depozy-
tow (oczywiscie z uwzglednieniem czesci tych depozytéw odlozonej w charakterze
tzw. rezerwy obowigzkowej). Istotna czes¢ kredytéw wykreowanych przez banki
bezposrednio odklada si¢ na rachunkach bankowych, zwiekszajac pule depozytow
do momentu, kiedy pozyczone srodki zostang wykorzystane przez kredytobiorce
na oplacenie konkretnego etapu inwestycji, zakup mieszkania, trwalego srodka
produkcyjnego czy ratalny zakup dobra trwatego uzytku. Problem nadptynnosci
w systemie bankowym bedzie wigc narastac, jesli z réznych przyczyn lezacych
po stronie kredytobiorcéw przedzial czasowy pomigdzy uruchomieniem kredytu
przez bank a faktycznym wydaniem srodkéw bedzie si¢ wydtuzaé. Inng przyczyna
wyhamowania akcji kredytowej moze tez by¢ restrykcyjna polityka kredytowa
bankdow iich mniejszy ,apetyt na ryzyko” w sytuacji dekoniunktury gospodarczej,
co pociaga za sobg zaostrzenie regul bankowej oceny zdolnosci kredytowej badz

Zgodnie z Rekomendacja S KNF dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ekspozy-

cjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie: Wskaznik DStl (ang. debt service to income)
- wyraza stosunek catkowitych rocznych kosztow zwiazanych z obstugg zobowiagzan kredyto-
wych i zobowiazan finansowych innych niz zobowiazania kredytowe (z ktérych klient detaliczny
nie moze sie wycofad, tj. wynikajacych m.in. z przepiséw prawa lub majacych charakter trwaty
i nieodwotalny) do catkowitego rocznego dochodu klienta detalicznego.
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zwigkszone marze z tytulu ryzyka kredytowego i podwyzszenie wymagan w kwes-
tii zabezpieczen, a wigc posuniecia, ktore majg zniechecaé klientéw o gorszym
standingu finansowym.
Regulacyjne wymogi adekwatnosci kapitatowej sa sformulowane w postaci
wspolczynnikéw stanowigcych relacje kwoty kapitatu (Yacznie i w podziale na po-
szczegllne warstwy) do tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA = Total Risk
Exposure Amount), stanowigcej sume ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzy-
ka. Uzupelniajacym zabezpieczeniem odpowiedniego poziomu kapitatu banku
w stosunku do skali ekspansji jego dzialalnosci jest wymdg tzw. wskaznika
dzwigni (LR = Leverage Ratio), zdefiniowanego jako relacja kapitatu z warstwy
Tier I do kwoty ekspozycji catkowitej (TEM = Total Exposure Measure). Jego
minimalna warto$¢ wynosi 3%. Ekspozycja calkowita jest suma aktywoéw ban-
ku i pozycji pozabilansowych wymienionych w art. 429 rozporzadzenia CRR,
z uwzglednieniem wylaczen wskazanych w art. 429a. Podobnie jak w przypadku
wymogo6w kapitatowych opartych na aktywach wazonych ryzykiem, wymog
dzwigni nie tylko zawiera minimalny poziom okreslony przez rozporzadzenie
CRR, lecz takze moze uwzgledni¢ dodatkowy wymoég wyznaczany przez organ
nadzoru mikroostroznosciowego.
W realiach polskiego systemu bankowego w strukturze facznej ekspozycji na
ryzyko najistotniejszg role odgrywa w badanym okresie komponent zwigzany
z szeroko rozumianym ryzykiem kredytowym (87-91% Iacznej kwoty), a na-
stepnie z ryzykiem operacyjnym (7-11%). Pozostale komponenty odgrywaja
role zdecydowanie marginalna.
W ogdlnym ujeciu w strukturze kapitaléw bankéw mozna wyrdzni¢ srodki
finansowe pochodzace z dwoch podstawowych zZrodel: wniesione przez inwe-
storéw zewnetrznych (wspotwlascicieli banku) lub wypracowane jako wynik
finansowy dzialalno$ci banku. Regulacje nadzorcze nakiadaja na banki w kra-
jach UE obowiazek jednoczesnego przestrzegania trzech rodzajow wymogéw
dotyczacych bazy kapitalowe;:

- wymogo6w adekwatnosci kapitatowej (TCR = Total Capital Requirement), do-
tyczacych funduszy wlasnych utrzymywanych w okreslonej relacji do kwoty
tacznej ekspozycji na ryzyko;

- wymogéw dotyczacych wskaznika dzwigni (LR = Leverage Ratio), opartych
na ekspozycji calkowitej;

- minimalnych wymogéw dotyczacych funduszy wlasnych i zobowigzan kwali-
fikowanych (MREL), sformulowanych na potrzeby restrukturyzacji instytucji
finansowych, wykorzystujacych zaréwno miary TREA, jak i TEM.

. Naleznosci kredytowe od sektora niefinansowego rosly wolniej w okresie

2015-2019 niz w okresie 2009-2014. Przeciwnie zachowywaly sie dochody roz-
porzadzalne gospodarstw domowych. Z kolei zyski przedsigbiorstw wykazywaty
zdecydowanie wigkszg dynamike w latach 2015-2022 niz w latach 2007-2014.
Wskazuje to na zmniejszenie popytu na kredyt ze strony sektora niefinansowego
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w ostatnich latach i wykorzystanie w wigkszej skali srodkéw wlasnych w inwe-
stycjach i konsumpcji.

Lacznie w okresie 2015-2023 warto$¢ nominalnego PKB wzrosta o 97,5%
(ze $rednim rocznym tempem wynoszacym 7,9%), wobec wzrostu naleznosci
kredytowych o zaledwie 34,5% (ze $rednim rocznym tempem wzrostu na po-
ziomie 3,4%). Glebokie réznice temp zmian obserwowane w latach 2021-2023
spowodowaly, ze w praktyce bardzo trudny jest powr6t analizowanej relacji do
poziomu ok. 50% w ciagu najblizszych czterech lat. Wymagatoby to bowiem tempa
wzrostu nowych kredytéw na poziomie trzykrotnie wyzszym niz tempo wzrostu
PKB. Zakladajac roczne tempo wzrostu nominalnego PKB na poziomie ok. 7%,
oznaczaloby to, ze nowe kredyty musialyby rosnaé w tempie ponad 20% rocznie.
W latach 2015-2021 $rednia wielko$¢ splaty portfela wynosita 27% i istotnie
wzrosta w dwoch kolejnych latach. Spowodowane byto to duzymi warto$ciami
przyspieszonych splat i nadplat kredytow, zwlaszcza mieszkaniowych, stymu-
lowanych wysokim poziomem stop procentowych i wprowadzeniem wakacji
kredytowych. Stad w obu tych latach nastapil wyrazny spadek stanu nalezno-
$ci kredytowych. Gdyby zalozy¢ dla tych dwdch lat, wielkos¢ splaty na srednim
poziomie z lat 2015-2021 i uwzgledni¢ rzeczywiste wartosci nowych kredytow,
mozna szacowac, ze faczny efekt wspomnianego zjawiska wyniost ok. 120 mld zt.
Oznacza to, ze stan naleznosci kredytowych bez wystapienia tego zjawiska ksztal-
towalby si¢ na koniec 2023 r. na poziomie ok. 1 240 mld zt, czyli 10,8% wyzszym
niz w rzeczywistosci. Pokazuje to istotng skale wplywu takich czynnikoéw, jakie
mialy miejsce w latach 2022-2023 na portfel kredytowy bankéw.

Na potrzeby wykonania prognoz scenariuszowych akcji kredytowej bankow
i oszacowania zapotrzebowania na kapital skonstruowano model, ktéry umoz-
liwia: oszacowanie warto$ci potencjalnego portfela kredytowego, skalowanie
ekspozycji na ryzyko kredytowe, prognozowanie zyskéw sektora bankowego,
estymacje zapotrzebowania na kapital, oszacowanie luki kapitatowej bankéw
dla finansowania prognozowanego portfela kredytowego.

Opracowano trzy scenariusze prognoz, w ktorych przyjeto roézne zatozenia do-
tyczace ksztaltowania si¢ zmiennych makroekonomicznych w latach 2024-2027,
takich jak: poziom inflacji, stopa referencyjna, tempo wzrostu PKB w cenach
stalych, co determinuje wartos¢ PKB w cenach biezacych, a takze dynamika
konsumpcji oraz inwestycji w cenach stalych i biezacych. Dla scenariusza S1
przyjeto najbardziej umiarkowane warunki rozwoju, dla scenariusza za$ S3
najbardziej dynamiczne warunki wzrostu gospodarczego. Scenariusz S2 jest
wariantem posrednim.

W poszczegélnych scenariuszach zaprezentowanych w pracy przyjeto rézne
zalozenia dotyczace ksztaltowania si¢ zmiennych makroekonomicznych wlatach
2024-2027. Zalozenie odmiennych scenariuszy makroekonomicznych wynikato
z potrzeby przetestowania zwigzanych z nimi réznych $ciezek wzrostu akcji
kredytowe;j.
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29. Skala wzrostu kredytéw zostata uzalezniona od przyjetych zalozen makroeko-
nomicznych, ale réwniez od m.in. zmiany w strukturze finansowania inwestycji
przez przedsigbiorstwa. Przyjeto zalozenia dla wzrostu kredytéw w podziale
na: inwestycyjne przedsigbiorstw, konsumpcyjne (w tym kredyty na kartach
iratalne), mieszkaniowe oraz pozostate (obejmujace gléwnie kredyty operacyjne
przedsiebiorstw i na nieruchomosci przedsiebiorstw).

30. Wyniki scenariuszy sg zréznicowane. W kazdym ze scenariuszy relacja inwe-
stycji do PKB przekracza w 2027 r. poziom od 21%, siegajac 24% w scenariuszu
S3. Oznacza to znaczng poprawe tego wskaznika w stosunku do lat ubiegtych.

31. Mimo szybkiego wzrostu nowych kredytow tylko w scenariuszu S3 mozliwe
jest przekroczenie poziomu ich relacji do PKB, ktéry byt obserwowany w latach
2015-2016. Trudnos$¢ powrotu do poprzednio obserwowanych poziomow jest
jeszcze bardziej widoczna w przypadku relacji naleznosci kredytowych do PKB.
W najbardziej optymistycznym scenariuszu S3 wskaznik ten osigga w 2027 r.
poziom 43,9% wobec 50% notowanych w latach 2015-2016. Powr6t sity zwiazku
miedzy sektorem bankowym a sferg realnej gospodarki do relacji sprzed 8-10 lat
bedzie wigc niezwykle trudny, ale sytuacja ta obrazuje duzy potencjat do wzrostu
znaczenia sektora bankowego w finansowaniu polskiej gospodarki.

32. Mimo prognozowanych relatywnie wysokich zyskow sektora bankowego w naj-
blizszych latach wzmozona akcja kredytowa moze spowodowaé powstanie istot-
nej luki kapitalowej w spetnianiu wymogéw kapitalowych przez banki.

33. W scenariuszu S3 przy kazdym z przyjetych pozioméw zalozonego wspdtczyn-
nika TCR i stopy wyplaty dywidendy wystapilaby konieczno$¢ uzupetnienia
kapitatéw przez banki. W przypadku scenariusza S1 mozliwa bylaby wyplata
dywidendy na poziomie maksymalnie 50% bez naruszenia zalozonego wymogu
posiadania adekwatnych do ekspozycji kapitalow, ale tylko przy utrzymaniu
wspolczynnika TCR na poziomie 18%.

34. Pogodzenie istotnego wzrostu udzielanych kredytéw z wynagradzaniem ak-
cjonariuszy za dostarczony kapital przy jednoczesnym wypelnianiu wymogéw
kapitalowych moze nie by¢ mozliwe, a trudno wyobrazic¢ sobie sytuacje, ze banki,
osiagajac przyzwoite zyski, nie bedg dzieli¢ si¢ nimi z akcjonariuszami.

35. Istotny wzrost akeji kredytowej w najblizszych latach moze zagrozi¢ stabilnej
pozycji sektora bankowego, pomimo prognozowanych stosunkowo wysokich zy-
skow. W tej sytuacji niezbedne jest zmniejszenie obcigzen podatkowych sektora,
szczegllnie w zakresie podatku bankowego. Jest to niezwykle wazne zwlaszcza
w kontekscie niniejszej analizy, ktéra dotyczy prognozowanego istotnego wzrostu
portfela kredytowego i jego udzialu w aktywach bankéw przy jednoczesnym
zmniejszeniu udzialu obligacji skarbowych.

36. Ryzyko w dzialalnosci bankéw wiaze sie takze z nieprzewidywalnym ingero-
waniem instytucji rzadowych. Przykladem jest wprowadzenie nadzwyczajnych
regulacji ustawowych takich jak wakacje kredytowe. Dzialania takie: po pierw-
sze, destabilizujg portfel kredytowy bankéw, po, drugie wplywaja zdecydowanie



37.

38.

Streszczenie 17

negatywnie na wielkos$¢ osigganych zyskow, a tym samym akumulacje kapitatu
potrzebnego na zwigkszenie akcji kredytowe;.

Banki posrednio finansuja gospodarke, kupujac obligacje skarbowe, co jednoczes-
nie naraza je na duze ryzyko rynkowe, ktére juz si¢ zmaterializowato w okresie
wzrostu stop procentowych, powodujac duze straty w kapitale w zwiazku ze
spadkiem wycen obligacji. Cze$¢ z tych strat zostala odrobiona w wyniku spadku
stop procentowych, ale gdyby doszlo do zmiany w malejagcym teraz trendzie
inflacji i stop procentowych, wéwczas przy obecnie zwigkszonym portfelu in-
strumentéw diuznych kapitat bankéw bedzie ponownie i w jeszcze wigkszym
stopniu narazony na straty.

W celu efektywnego wspierania gospodarki finansowaniem dostarczanym przez
banki, nalezy zatem stworzy¢ stabilne i przewidywalne warunki funkcjonowania
sektora. Ich podstawa powinny by¢ przejrzyste dlugoterminowe regulacje oraz
dostosowanie kosztéw ponoszonych przez banki do roli, jakg powinny odgrywac
w rozwijajacej sie gospodarce. Nabiera to szczegdlnego znaczenia w sytuacji
duzej zmiennos$ci w otoczeniu makroekonomicznym i politycznym.






Wprowadzenie

Zdolno$¢ finansowania potrzeb gospodarki wynika z odgrywania przez banki waz-

nych rol:

« koncentracja kapitalow - ktora przeksztalca drobne oszczednosci w wielkie in-

westycje (depozyty konwertowane w kredyty);

« transformacja pieniagdza w czasie — krotkookresowe depozyty sa konwertowane

w operacje kredytowe na dluzsze terminy.

Trzeba tez zaznaczy¢, ze udzielanie kredytow to czynnos$¢ bankowa, zastrzezona
w prawie bankowym wylacznie dla bankéw, chyba ze przepisy innych ustaw nadaja
takie uprawnienie innym instytucjom (np. upowaznienia w ustawie o SKOK-ach).

Dziatalno$¢ kredytowa stanowi podstawowe zrodto dochodéw banku: generuje
marz¢ odsetkowa wynikajaca z r6znicy pomiedzy relatywnie niskim kosztem odset-
kowym depozytéw, a wynagrodzeniem ptaconym przez kredytobiorcéw bankom za
udostepnienie srodkow (uzaleznionym generalnie od okresu udostepnienia i oceny
zdolnosci do obstugi dtugu, czyli od skali ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
klientem).

Wynika stad, ze naturalne jest dazenie bankéw do ekspansji dzialalno$ci kre-
dytowej, stanowiacej istotny czynnik maksymalizacji wyniku finansowego, ale
skala ekspansji nie jest nieograniczona - jest limitowana od gory przez:

1) popyt na kredyty;

2) mozliwosci jej sfinansowania, czyli zasadniczo przez dostepng baze Srodkow
powierzonych bankowi przez klientéw (depozyty klientéw), oczywiscie z uwzgled-
nieniem czgsci tych depozytéw odlozonej w charakterze tzw. rezerwy obowiazko-
wej. Biorac pod uwage aktualng sytuacj¢ nadptynnosci obserwowanej w polskim
systemie bankowym (przewaga wolumenu depozytéw klientéw nad wolumenem
kredytow rzedu 35%), mozemy moéwic o istniejacej znacznej rezerwie, ktéra moze
by¢ wykorzystana, gdyby np. zmienily sie regulacje w zakresie podatku bankowego,
stwarzajace uwarunkowania, ktdre sprzyjaja inwestowaniu w obligacje skarbowe.
Nie mozna jednak pomingc¢ istotnych kwestii zwigzanych ze struktura terminowa
i walutowg depozytéw czy ewentualnym wykorzystaniem innych srodkéw obcych,
co z kolei generuje istotne pytania w kwestiach kosztu finansowania, zachowania
plynnosci czy ryzyka walutowego;

3) polityke kredytowa banku - wybor kierunkéw finansowania (poszczegélnych
obszaréw gospodarki czy segmentéw klientéw) z uwzglednieniem rentownosci
i swoistego apetytu na ryzyko kredytowe — wybdr miedzy nizsza marza odset-
kowa w przypadku produktéw o nizszym zagrozeniu ze strony ryzyka kredyto-
wego (niewielka skala pojedynczych decyzji kredytowych, krétki okres, ,,dobre”
zabezpieczenia zwrotnosci), a wyzsza marzg w przypadku produktéw bardziej
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ryzykownych (bardziej pasywna lub bardziej aktywna strategia zarzadzania

ryzykiem kredytowym);

4) poglebiajace si¢ nadzorcze wymogi kapitalowe ograniczajace ekspansje kre-
dytowa (ograniczenia koncentracji kredytow, adekwatnos¢ kapitalowa, dzwignia
finansowa, MREL) - zgodnie z tymi wymogami baza kapitalowa banku powinna
by¢ na tyle rozbudowana, by mdc pokry¢ nieoczekiwane straty z tytulu mate-
rializacji poszczegolnych rodzajow ryzyka towarzyszacego dzialalnosci banku,
zapewniajac przy tym mozliwo$¢ bezpiecznego kontynuowania tej dzialalnosci,
bez konieczno$ci siggania po nadzwyczajne srodki zewnetrzne w postaci pomocy
publicznej czy wsparcia banku centralnego.

Celem monografii jest przedstawienie perspektyw zdolnosci polskiego systemu
bankowego do finansowania gospodarki. Przeprowadzono analize rozwoju akcji
kredytowej w Polsce, opracowano prognozy scenariuszowe dla zapotrzebowania
na kredyty. Zaprezentowano zalozenia i wyniki scenariuszy prognoz pokazujacych
rézne warianty $ciezek wzrostu kredytéw i adekwatne do nich zapotrzebowanie
sektora bankowego na kapital. Podstawa dla przedstawionych prognoz jest naptyw
srodkéw z UE w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci
(KPO), a takze srodkéw z funduszu spdjnosci. Wykorzystanie tych srodkéw i reali-
zacja projektow z KPO oraz tych zwigzanych z transformacja energetyczng wplynie
na wzrost inwestycji w najblizszych latach.

Wzrost inwestycji w Polsce w najblizszych latach jest bardzo prawdopodobny,
azwazywszy na skale potrzeb ich finansowania, bedzie on skutkowac istotnym wzro-
stem kredytéw inwestycyjnych udzielanych przez banki. Nizsza inflacja i nizsze stopy
procentowe powinny wplynaé na poprawe koniunktury gospodarczej i stymulowaé
wzrost kredytow konsumpcyjnych, a nowy program rzagdowy wspierajacy osoby biorg-
ce kredyt na pierwsze mieszkanie lub budowe domu bedzie skutkowa¢ podtrzymaniem
wzrostowego trendu udzielanych kredytéw mieszkaniowych. Biorac ponadto pod uwa-
ge skale wzrostu cen dobr i ustug w Polsce w ostatnich dwdch latach, nalezy przyja¢,
ze dynamika wzrostu nowych kredytéw udzielanych przez banki w najblizszych latach
moze by¢ znacznie wyzsza niz w poprzednich. Wobec tego nalezy postawi¢ pytanie
o zdolnos¢ sektora bankowego do finansowania istotnego wzrostu potrzeb polskiej
gospodarki w najblizszych latach. Odpowiedzi na nie dostarczaja wyniki scenariu-
szy prognoz przedstawionych w tym opracowaniu, uwzgledniajacych rézne warianty
$ciezek wzrostu kredytéw udzielanych przez banki w latach 2024-2027 i adekwatne
do nich zapotrzebowanie sektora bankowego na kapitat.



Rozdziat 1

Kredyty bankowe w polskiej gospodarce
iich znaczenie

Rozpoznanie problemu poziomu zdolnosci systemu bankowego w Polsce do finan-
sowania potrzeb gospodarki jest wazne z co najmniej dwdch powoddéw. Pierwszy
dotyczy poszczegélnych uczestnikéw rynku, zwlaszcza gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw oraz ich dostepu i wykorzystania bankowych Zrédet finansowa-
nia. Drugi powdd ma szeroki zakres i obejmuje skale makro, poniewaz wysoki
poziom zdolnosci systemu bankowego do finansowania potrzeb poszczegélnych
uczestnikow rynku moze potencjalnie wptywac na rozwdj calej gospodarki. Banki,
udzielajac kredytu, zachecaja potencjalnych kredytobiorcéw do zaciggania zobo-
wigzan. Wykorzystanie bankowych zrédet finansowania w postaci kredytu pozwala
przedsiebiorstwom na rozbudowanie zdolnosci produkcyjnych, realizacje nowych
inwestycji, zwigkszanie zatrudnienia czy w przypadku gospodarstw domowych
moze wplynac na wzrost spozycia indywidualnego. W literaturze przedmiotu wie-
lokrotnie odwotywano sie, prowadzac rozwazania teoretyczne czy empiryczne,
do powigzan miedzy aktywnoscig sektora bankowego w postaci udzielania kre-
dytéw bankowych a wzrostem gospodarczym'. Punktem wyjscia do tego rodzaju
rozwazan byla analiza relacji wystepujacych w szerszej perspektywie, tzn. miedzy
system finansowym a gospodarka.

1 Zob. np. M. Folwarski (2016), Wptyw kredytéw bankowych na wzrost gospodarczy w Polsce,
»Zarzadzanie Finansami i Rachunkowo$¢”, 4(3), 5-14; M. Iwanicz-Drozdowska, P. Bongini,
P. Smaga, B. Witkowski (2019), The role of banks in CESEE countries: Exploring non-standard
determinants of economic growth, ,Post-Communist Economies”, 31(3), s. 349-382; T. Lubinska,
J. lwin (2001), Kredytowanie sektora budzetowego i niefinansowego przez banki a wzrost gos-
podarczy, ,Rozprawy i Studia/Uniwersytet Szczecinski”, 394; N. Hacievliyagil, I.H. Eksi (2019),
A micro based study on bank credit and economic growth: Manufacturing sub-sectors analy-
sis, ,South East European Journal of Economics and Business”, 14(1), s. 72-91; A.A. Ogwang,
K.O. Emenike, J.K. Kirabo (2019), Bank credit and economic activity in a developing economy,
»Journal of Research in Emerging Markets”, 1(3), s. 20-26; A.W. Adebisi (2023), Bank credits
and economic growth, ,Scholars Journal of Economics, Business and Management”, 8875(10),
s.240-258; S.H. Ho, J. Saadaoui (2022), Bank credit and economic growth: A dynamic threshold
panel model for ASEAN countries, ,,International Economics”, 170, s. 115-128; M. Petkosky,
J. Kjosevski (2024), Does banking sector improve economic growth? An empirical analysis for
selected countries in Central and South Eastern Europe, ,,Economic Research - Ekonomska
Istrazivanja”, 27, s. 55-66.
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Od czasu przelomowej pracy Levine’a na poczatku lat dziewiecdziesiatych wyste-
powal powszechny poglad, ze do rozwoju gospodarczego potrzebny jest sprawnie
dziatajacy system finansowy, z dobrze funkcjonujacymi bankami?. W literaturze
przedmiotu odwolywano si¢ do funkeji systemu finansowego, podkreslajac, ze wazne
jest dostarczanie sferze realnej srodkéw pienigznych na realizacje réznych przed-
siewzie¢, ktore moga wplywac na rozwdj spoteczenstwa’.

Autorzy wielu publikacji analizowali relacje miedzy systemem finansowym
a wzrostem/rozwojem gospodarczym®. Opinie ekonomistéw na temat powiazan
miedzy systemem finansowym a wzrostem gospodarczym i charakterem istniejg-
cego miedzy nimi zwigzku przyczynowo-skutkowego réznity si¢. Czes$¢ autoréw
byla zwolennikami braku zaleznosci migdzy systemem finansowym i gospodar-
ka. Inna grupa za$ podkreslata wpltyw gospodarki realnej na system finansowy.
Byli takze tacy, ktorzy pokazywali odwrotny kierunek powigzan, czyli wplyw sys-
temu finansowego na gospodarke realng. Analizujac relacje migedzy rozwojem
systemu finansowego a wzrostem gospodarczym, podkreslano wystepujacy miedzy
nimi dodatni, dlugookresowy zwiazek’. Podkreslano takze rosnaca role i znaczenie
systemo6w finansowych poprzez oddzialywanie rozwoju systemu finansowego na
wzrost gospodarczy i na wzrost wydajnosci®, faczac wystepowanie tego pozytywnego
wplywu na wzrost gospodarczy z dtugim okresem’.

Kwestia znaczenia instytucji finansowych dla stymulowania wzrostu gospodar-
czego byla podnoszona w ramach wielu opracowan. Autorzy tacy jak np. Schum-
peter, Gurley i Shaw czy Goldsmith twierdzili, ze instytucje finansowe odgrywaja
istotng role w stymulowaniu wzrostu gospodarczego®. Podczas gdy w pracach Van

2 R.Levine (1997), Financial development and economic growth: Views and agenda, ,Journal of
Economic Literature”, 35, s. 688-726. Jak podaja zrodta powigzane z wyszukiwarka Google,
ta pozycja stanowita punkt wyjscia do pogtebionych analiz wielu autoréw, o czym Swiadczy
bardzo duza liczba cytowan tego artykutu (13113), https://scholar.google.com/scholar?h-
l=pl&as_sdt=0%2C5&q=R.+Levine%2C+%281997%29.+%E2%80%98Financial+&btnG= (dostep:
24.02.2024).

3 S.G. Cecchetti, E. Kharroubi (2019), Why does credit growth crowd out real economic growth?,
»The Manchester School”, 87, s. 1-28.

4 Zob.szerz.1.D. Czechowska, C. Lipinski, J. Sikorski, J. Stawska, W. Zaton (2021), Efekty obcigZen
regulacyjnych i fiskalnych sektora bankowego dla akcji kredytowej bankéw przed pandemig
COVID-19i w trakcie jej trwania, Wydawnictwo Uniwersytetu £6dzkiego, £6dz, s. 7-58.

5 R.Levine (1996), Financial Development and Economic Growth: Views and Agenda, ,,Policy Re-
search Working Paper”, No. 1678, October, The World Bank, Washington, D.C. http://ssrn.com/
abstract=604955 (dostep 5.12.2023).

6 G. Caprio, P. Honohan (2001), Finance for growth: Policy choices in a volatile world, A World
Bank Policy Research Report, Vol. 1. World Bank Publications, http://core.ac.uk/download/
pdf/12016919.pdf (dostep: 2.12.2023).

7 J.Lopez, M. Spiegel (2002), Financial structure and macroeconomic performance over the short
and long run, Federal Reserve Bank of San Francisco, Pacific Basin Working Paper Series, 02-05,
September, s. 22, 41.

8 J. Robinson (1952), The generalisation of the general theory, [w:] J. Robinson (red.), The
Rate of Interest and Other Essays, Macmillan, London, s. 69-142 oraz T.B. Andersen, F. Tarp


https://scholar.google.com/scholar?hl=pl&as_sdt=0%2C5&q=R.+Levine%2C+%281997%29.+%E2%80%98Financial+&btnG
https://scholar.google.com/scholar?hl=pl&as_sdt=0%2C5&q=R.+Levine%2C+%281997%29.+%E2%80%98Financial+&btnG
http://ssrn.com/abstract=604955
http://ssrn.com/abstract=604955
http://core.ac.uk/download/pdf/12016919.pdf
http://core.ac.uk/download/pdf/12016919.pdf
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Wijnbergena i Buffie potwierdzano poglad przeciwny’. Wystepowali takze zwo-
lennicy neutralnej roli rozwoju sektora finansowego w stymulowaniu wzrostu go-
spodarczego'. W pracach Narayana i Narayana oraz Uddina i in. podkreslono, ze
rozwoj finansowy przyspiesza wzrost gospodarczy. Natomiast w niewielu badaniach
wykazywano negatywny lub nieistotny zwigzek migdzy tymi dwiema zmiennymi,
np. Al-Tamimi, Adnan Hye. Poza tym wyniki kilku badan sugerowaly, ze zwigzek
przyczynowo-skutkowy miedzy sektorem finansowym a wzrostem gospodarczym
jest skierowany od wzrostu do finansowania, np. Akpansung i Babalola, Pradhan,
lub od rozwoju sektora finansowego do wzrostu gospodarczego, np. Shahbaz i in.,
czy Ho i Iyke oraz Ibrahim i Alagidede, a takze Asteriou i Spanos''.

Podsumowujac, literatura na temat zwigzku migdzy systemem finansowym
a wzrostem gospodarczym jest bardzo obszerna'’. Kolejna z waznych prac doty-
czacych tego tematu zostala opublikowana w 2015 r.* Jej autorzy w opracowaniu
majacym charakter metaanalizy analizowali 69 badan empirycznych przeprowadzo-
nych po 1998 r. Na podstawie tej analizy wykazali, ze istnieje pozytywny zwigzek
miedzy rozwojem sektora finansowego a wzrostem gospodarczym'. Inni badacze,
réwniez w 2015 r., opublikowali wyniki swoich naukowych dociekan, w ktorych
pokazano, ze rozwdj sektora finansowego nie jest pozytywnie zwigzany ze wzrostem
gospodarczym w krajach o rozwinietym sektorze finansowym. W tym opracowaniu
zidentyfikowano wielko$¢ progu (miedzy 80 a 120% PKB w przypadku kredytéow
dla sektora prywatnego), powyzej ktorego korelacja miedzy systemem finansowym
a wzrostem jest dodatnia®.

Ta zalezno$¢ zostala potwierdzona w innych opracowaniach. Wyniki badan em-
pirycznych przeprowadzonych przez innych badaczy sugerowaly, Ze finansowanie
ma negatywny wplyw na wzrost gospodarczy, gdy poziom akcji kredytowej sektora

(2003), Financial liberalization, financial development and economic growth in LDCs, ,Jour-
nal of International Development: The Journal of the Development Studies Association”, 15,
s.189-209. Cyt. za: D. Kirikkaleli, S.A. Athari (2020), Time-frequency co-movements between bank
credit supply and economic growth in an emerging market: Does the bank ownership structure
matter?, ,The North American Journal of Economics and Finance”, 54, 101239.
9 D.Kirikkaleli, S.A. Athari (2020), Time-frequency co-movements...

10 J.Robinson (1952), The generalisation of the general theory, s. 69-142; T.B. Andersen, F. Tarp
(2003), Financial liberalization..., s. 189-209.

11 Opis tego typu badan zob. szerz. D. Kirikkaleli, S.A. Athari (2020), Time-frequency co-
movements...

12 Zob. np. S.H. Ho, J. Saadaoui (2022), Bank credit and economic growth: A dynamic threshold
panel model for ASEAN countries, ,International Economics”, 170, s. 115-128; T. Beck, H. Degryse,
C. Kneer (2014), Is more finance better? Disentangling intermediation and size effects of financial
systems, ,Journal of Financial Stability 10(C)”, s. 50-64; J. Botev, B. Egert, F. Jawadi (2019),
The nonlinear relationship between economic growth and financial development: Evidence from
developing, emerging and advanced economies, ,International Economics”, 160, s. 3-13.

13 P. Arestis, G. Chortareas, G. Magkonis (2015), The financial development and growth nexus:
A meta-analysis, ,Journal of Economic Surveys”, 29(3), s. 549-565.

14 Ibidem.

15 Ibidem.
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prywatnego przekracza proég wynoszacy odpowiednio 90% i 100% PKB'¢. Podobnie
wyniki badan przeprowadzonych przez analitykéw Banku Rozrachunkéw Miedzy-
narodowych (BIS) wykazaty, Ze rozwéj finansowy ma negatywny wplyw na wzrost
gospodarczy, gdy kredyty prywatne przekraczaja punkt progowy'’. Ponadto usta-
lono w innych opracowaniach, ze pozytywny efekt tych relacji (wzrost gospodarczy
versus rozwoj sektora finansowego) w pewnym momencie zanika, a nawet staje si¢
negatywny, co wynika z kilku powodéw*®: roli posrednictwa finansowego w procesie
rozwoju gospodarczego, niestabilnosci i wiekszego prawdopodobienstwa kryzysu
wywolanego nadmiernym rozwojem sektora finansowego, o oraz efektu transferu
aktywow ze sfery realnej do sektora finansowego.

W wielu badaniach oceniano zwiazek miedzy sektorem finansowym a wzrostem
gospodarczym, biorgc pod uwage znaczenie podazy kredytow'. Analizowano zwig-
zek miedzy zdezagregowang podaza kredytow a wzrostem (np. niefinansowe kredyty
dla przedsiebiorstw, finansowe kredyty dla przedsigbiorstw, kredyty hipoteczne dla
gospodarstw domowych, kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych). Po-
kazywano, ze mniejsza dostepnos¢ kredytéw moze spowodowac spadek wzrostu
gospodarczego w krajach OECD?, a takze ze wzrost podazy kredytow powoduje
wzrost gospodarczy w Indiach i Europie*. Koncentrujgc si¢ na sektorze bankowym,
wyniki kilku badan wykazaly, ze wpltyw podazy kredytéw bankowych na wzrost go-
spodarczy jest zréznicowany i zalezy od struktury wlasnosciowej bankéw?”. Narayan
i Narayan oraz Iwanicz-Drozdowska stwierdzili, ze ekspansja kredytowa bankow
ma negatywny wplyw na wzrost gospodarczy®.

16 S.G. Cecchetti, M. S. Mohanty, F. Zampolli (2011), The real effects of debt, ,,BIS Working Paper”,
352 oraz J.L. Arcand, E. Berkes, U. Panizza (2015), Too much finance?, ,,Journal of Economic
Growth”, 20, s. 105-148.

17 S.G. Cecchetti, E. Kharroubi (2012), Reassessing the impact of finance on growth, ,,BIS Working
Paper”, 381.

18 J.-L.Arcand, E. Berkes, U. Panizza (2015), Too much finance?...

19 P. Aghion, P. Bolton (1997), A trickle-down theory of growth and development, ,Review of
Economic Studies”, 64, s. 151-172; N. Kiyotaki, J. Moore (1997), Credit cycles, ,Journal
of Political Economy”, 105, s. 211-248; P. Aghion, A. Banerjee, T. Piketty (1999), Dualism and
macroeconomic activity, ,Quarterly Journal of Economics”, 114, s. 1359-1397.

20 P.Aghion, G.M.Angeletos, A. Banerjee, K. Manova (2010), Volatility and growth: Credit constraints
and the composition of investment, ,,Journal of Monetary Economics”, 57, s. 246-265.

21 P.K. Mishra, K.B. Das, B.B. Pradhan (2009), Credit market development and economic growth
in India, ,Middle Eastern Finance and Economics”, 5, s. 92-106; L. Cappiello, A. Kadareja,
C. Kok, M. Protopapa (2010), Do bank loans and credit standards have an effect on output?
Apanel approach for the euro area, ,,ECB Working Paper”, 1150; R. Wulandari (2012), Do credit
channel and interest rate channel play important role in monetary transmission mechanism
in Indonesia? A structural vector autoregression model, ,,Procedia-Social and Behavioral Sci-
ences”, 65, s. 557-563.

22 D. Kirikkaleli, S.A. Athari (2020), Time-frequency co-movements...

23 M. lwanicz-Drozdowska, P. Bongini, P. Smaga, B. Witkowski (2019), The role of banks in CESEE
countries...,s. 349-382.
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W kilku badaniach sprawdzono réwniez wptyw niepewnosci zwigzanej z poli-
tyka gospodarcza na podaz kredytéw bankowych. Prace Bordo i in. wykazaly, ze
niepewnos¢ polityczna wplywa niekorzystnie na wzrost akcji kredytowej bankéw?*.
Podobnie Hu i Gong stwierdzili, ze niepewnos$¢ dotyczaca polityki gospodarczej
ma znaczacy, niekorzystny wplyw na wzrost akcji kredytowej bankow w gléwnych
gospodarkach, chociaz efekt ten jest bardziej wyrazny w wigkszych i/lub bardziej
ryzykownych bankach?. Ponadto wyniki badania przeprowadzonego przez Nguyena
iin. wskazywaly, ze wyzszy poziom niepewnosci co do krajowej polityki gospodar-
czej ma negatywny wplyw na wzrost akeji kredytowej bankow, zwlaszcza w krajach
wschodzacych. Oczekuje sig, ze inwestycje i wzrost gospodarczy w wyniku wzrostu
niepewnosci co do krajowej polityki gospodarczej zmniejszg si¢, co z kolei zmniejszy
zaréwno popyt, jak i podaz kredytow?™.

Podsumowujac, mozna zauwazy¢, ze rynki kredytowe odgrywaja podwdjna
role w makroekonomii: mogg przenosi¢ wstrzasy pochodzace z innych rynkow
oraz stanowi¢ zrédto impulséw napedzajacych wahania cyklu koniunkturalnego,
w szczegdlnosci szokow podazy kredytu, ktére moga mie¢ istotny wktad w ewolucje
zmiennych makroekonomicznych. To oznacza, ze w literaturze przedmiotu wyste-
puja co najmniej dwie szkoly myslenia: jedna popierajaca poglad o pozytywnym
wplywie kredytéw na wzrost gospodarczy, a druga wskazujaca na negatywny wplyw
akeji kredytowej bankéw na wzrost gospodarki.

1.1. Struktura i trendy kredytow w polskiej gospodarce

1.1.1. Uktad podmiotowy (struktura wedtug segmentow klientow)

Punktem wyjscia analizy kredytowych produktéw bankowych z perspektywy zainte-
resowanych podmiotéw (kredytodawcow i kredytobiorcow) jest dostepna statystyka
finansowa publikowana przez Narodowy Bank Polski i Komisj¢ Nadzoru Finan-
sowego, agregujaca dane sprawozdawcze poszczegélnych bankéw komercyjnych
i spoldzielczych. W ujeciu podmiotowym statystyka ta uwzglednia z jednej strony
sektor monetarnych instytucji finansowych, grupujacy kredytodawcow - instytucje,

24 M.D. Bordo, J.V. Duca, C. Koch (2016), Economic policy uncertainty and the credit channel: Ag-
gregate and bank level US evidence over several decades, ,Journal of Financial Stability”, 26,
s. 90-106.

25 S. Hu, D. Gong (2019), Economic policy uncertainty, prudential requlation and bank lending,
,Finance Research Letters”, 29, s. 373-378.

26 C.P. Nguyen, T.H. Le, T.D. Su (2020), Economic policy uncertainty and credit growth: Evidence
from a global sample, ,Research in International Business and Finance”, 51, 101118.
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ktdre udzielajg kredytéw na podstawie ustawowego upowaznienia” (banki komer-

cyjne i spotdzielcze, spotdzielcze kasy oszczgdnosciowo-kredytowe), z drugiej strony

sektory grupujace podmioty, ktére moga by¢ potencjalnymi kredytobiorcami:

« w sektorze finansowym - niemonetarne instytucje finansowe (m.in. instytucje
ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, pozostale insty-
tucje posrednictwa finansowego);

+ w sektorze niefinansowym:

- przedsiebiorstwa,

- gospodarstwa domowe,

- instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych;
 w sektorze instytucji rzadowych i samorzadowych:

- instytucje rzadowe szczebla centralnego.

- instytucje samorzadowe i fundusze zabezpieczenia spotecznego.

W niniejszym opracowaniu uwaga zostanie skoncentrowana na kredytach dla
podmiotéw sektora niefinansowego ze wzgledu na ich decydujace role w systemie re-
alnej gospodarki (producenci vs. konsumenci) oraz na dominujacy udziat w ogélnym
zapotrzebowaniu na kredyty bankowe. Aktualng strukture tego zapotrzebowania
wyraznie ilustruja dane NBP na dzien 31.12.2023 r. (por. tabele 1.1).

Tabela 1.1. Struktura naleznosci bankéw od pozostatych sektoréw gospodarki (stan na dzien
31.12.2023r)

Sektor Wolumen naleznosci (mln zt) Udziat %
Naleznosci bankéw od pozostatych 1336259 100,0
sektoréw gospodarki
W tym:
- naleznosci od przedsiebiorstw 410354 30,7
niefinansowych
- naleznosci od gospodarstw domowych 727068 54,4
- naleznosci od instytucji 8261 0,6
niekomercyjnych
- naleznosci od instytucji rzadowych 65 832 4,9
szczebla centralnego
- naleznosci od instytucji samorzadowych 37157 2,8

Zrédto: NBP.

27 Udzielanie kredytow to czynno$é bankowa zastrzezona przez Prawo bankowe wytacznie dla
bankéw (Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe - t. j. Dz. U. 2023, poz. 2488, art. 5,
ust. 4). Spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe moga takze udzielac kredytéw i pozy-
czek, ale wytacznie swoim cztonkom (Ustawa z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach
oszczedno$ciowo-kredytowych - t. j. Dz. U. 2023, poz. 1278, art. 3, ust. 1).
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Metodologia statystyki monetarnej wyroznia w sektorze niefinansowym naste-
pujace agregaty klientow*:

1) przedsigbiorstwa niefinansowe, czyli jednostki, ktérych cechg wspdlng jest
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej obejmujacej produkcje i obrét dobrami
lub $wiadczenie ustug niefinansowych (na rzecz odbiorcéw zewnetrznych);

2) gospodarstwa domowe i instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospo-
darstw domowych - grupe podmiotow, ktora obejmuje:

- osoby prywatne - osoby fizyczne, bedace konsumentami lub grupy tych oséb
(z wyjatkiem os6b prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza na wlasny rachu-

nek, przedsiebiorcow indywidualnych lub rolnikéw indywidualnych) - zalicza
sie tu rbwniez pracownicze kasy zapomogowo-pozyczkowe prowadzone przez
zaklady pracy, szkolne kasy oszczednosciowe czy rady rodzicow dzialajace
w szkotach, przedszkolach;

- przedsiebiorcow indywidualnych - osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg na wlasny rachunek, zatrudniajace do 9 oséb wlacznie (w tym
takze przedstawicieli wolnych zawodoéw);

- rolnikéw indywidualnych - osoby fizyczne, ktérych gtéwnym zrédtem do-

chodoéw jest produkcja rolnicza, a ich dzialalnos¢ nie jest zarejestrowana
w formie przedsigbiorstwa, spoiki, spétdzielni lub grupy producenckiej;

- instytucje niekomercyjne dzialajace na rzecz gospodarstw domowych (da-
lej w skrocie: instytucje niekomercyjne) - ktérych podstawowe przychody,
pomijajac uzyskiwane z okazjonalnej sprzedazy, stanowia dobrowolne wplaty
pieniezne lub wklady w naturze od gospodarstw domowych, dotacje instytucji
rzagdowych i samorzadowych oraz dochody z tytulu wlasnosci. Zalicza sie tu
m.in. zwigzki zawodowe, towarzystwa i stowarzyszenia zawodowe i naukowe,
stowarzyszenia konsumentdow, partie polityczne, koscioly i zwigzki wyznanio-
we, fundusze i fundacje dzialajace na rzecz gospodarstw domowych, kluby
spoleczne, kluby kultury, rekreacyjne i sportowe, wspolnoty mieszkaniowe,
niepubliczne zaklady opieki zdrowotnej i szkoly niepubliczne, prowadzone
przez podmioty zaliczane do instytucji niekomercyjnych, czy instytucje do-
broczynne i organizacje pomocy humanitarnej finansowane z dobrowolnych
transferéw pieni¢znych lub w naturze od innych jednostek instytucjonalnych.

Jak wskazuje tabela 1.2, poszczegoélne podmioty roznig sie w obszarach:
« potrzeb (konsumpcyjne, produkcyjne - pod wzgledem skali, rozkladu w czasie),
» mozliwosci generowania dochoddw, pozyskiwania srodkéw wilasnych i obcych
czy zdolnosci do obstugi zaciggnietego zadluzenia (strategie finansowania dzia-
talnosci gospodarcze;j).

28 Definicje i zakres sektoréw gospodarki w statystyce monetarnej, https://static.nbp.pl/dane/
monetarno-finansowa/Definicje-i-zakres-sektorow-gospodarki-w-statystyce-monetarnej.pdf
(dostep: 23.02.2024).
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Tabela 1.2. Poréwnawcza charakterystyka gospodarstw domowych i przedsiebiorstw jako
potencjalnych kredytobiorcow

Podmioty Gospodarstwa domowe Podmioty gospodarcze
- osoby prywatne lub grupy oséb - przedsiebiorstwa niefinansowe,
prywatnych - przedsiebiorcy indywidualni,
- rolnicy indywidualni
Potrzeby Konsumpcyjne (niezwigzane z wytwa- | Produkcyjne (zakup $rodkéw produk-
rzaniem dobr i ustug), mieszkaniowe | cji, optacenie kosztoéw pracy)
- niezbedne dla zorganizowania
i podtrzymywania proceséw wytwér-
czych
Przychody Wynagrodzenia za prace, emerytury, | Wptywy ze sprzedazy wytwarzanych
renty, stypendia, zasitki, przychody débr i ustug, przychody finansowe
finansowe (odsetki, dywidendy, przy- | (odsetki, dywidendy, przychody
chody z innych operacji finansowych) | zinnych operacji finansowych)
Wydatki Na zakup dobr i ustug konsumpcyj- Koszty niezbedne dla uzyskania przy-
nych, koszty finansowe (odsetki), chodoéw - koszty wytworzenia débr
podatki i inne $wiadczenia obowiaz- | i ustug, koszty finansowe (odsetki),
kowe podatki i inne $wiadczenia obowiaz-
kowe
Gtéwny Maksymalizacja poziomu konsumpcji | Maksymalizacja wyniku finansowego
motyw dzia- | w ramach preferowanej jej struktury
tania

Ograniczenia

Budzetowe (wydatki < przychody)

Budzetowe (koszty < wptywy ze

krétkookre- | - w przypadku dysproporcji ograni- sprzedazy) - biezace zarzadzanie
sowe czenie konsumpgji lub odroczenie ptynnoscia z wykorzystaniem kredytu
w czasie kupieckiego lub bankowych kredytow
obrotowych
Finansowa- | W przypadku nagtych sytuacji loso- Finansowanie pierwotne (przy rozpo-
nie wydat- wych, zakupu débr trwatego uzytku czynaniu dziatalnosci), inwestowanie
kow przekra- | lub wydatkéw mieszkaniowych w zwiekszenie zdolnosci wytwérczych
czajacych - korzystanie ze zgromadzonych - finansowanie ze zrédet wtasnych
biezace oszczednosci, zaciagniecie kredytu (skumulowane zyski, iniekcja kapita-
przychody lub pozyczki tu) lub obcych (kredyty inwestycyjne,
leasing, emisja dtuznych instrumen-
téw finansowych)
Wptyw spta- | Negatywny - zwiekszenie wydatkéw | Bezposrednio - negatywny (zwieksze-
ty zaciagnie- | biezacych (ograniczenie budzetu), nie wydatkow), posrednio - pozy-
tego kredytu | brak bezposredniego pozytywnego tywny (zaciagniety kredyt podwyzsza
na zdolnos$¢ | wptywu na przyszte dochody ptynnosc finansowa lub zwieksza
kredytowa moce produkcyjne, przektadajac sie

na zwiekszenie przychodow)

Zrédto: opracowanie wtasne.

Dla potrzeb analizy w niniejszym opracowaniu wydaje si¢ zatem celowe wyla-
czenie z segmentu gospodarstw domowych i przeniesienie do segmentu podmio-
tow gospodarczych przedsiebiorcéw indywidualnych i rolnikéw indywidualnych,
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ktérych dzialalno$¢ wykazuje znaczne podobienstwo do ogdtu przedsigbiorstw
niefinansowych, natomiast produkty bankowe stuza podobnym celom i funkcjo-
nujg na podobnych zasadach. Uzyskuje si¢ przez to jednorodne agregaty klientow
indywidualnych (oséb prywatnych nieprowadzacych dzialalnosci gospodarczej)
i niefinansowych klientéw instytucjonalnych - do tej grupy oprécz podmiotéw
gospodarczych o réznej skali dzialania zaliczymy takze instytucje niekomercyjne
dzialajgce na rzecz gospodarstw domowych.

1.1.2. Uktad przedmiotowy (struktura wedtug celow kredytowania)

Bazg dla analiz i prognoz zawartych w niniejszym opracowaniu beda publicznie
dostepne dane dotyczace naleznosci, pochodzace z comiesiecznie aktualizowanych
zestawien publikowanych przez:

1) KNF - dotyczacych stanu naleznosci kredytowych na koniec miesigca w rozbu-
dowanym podziale segmentowo-produktowym?®, z wyréznieniem m.in. kredy-
tow konsumpcyjnych (kredyty ratalne samochodowe, ratalne pozostate, karty
kredytowe), kredytow mieszkaniowych, kredytéw gospodarczych (obrotowe,
inwestycyjne, na nieruchomosci komercyjne);

2) NBP - dotyczacych sprzedazy nowych kredytéw w ciagu danego miesigca®.
Tabela 1.3 przedstawia klasyfikacje podmiotowo-przedmiotowa naleznosci kre-

dytowych, zastosowang w dalszym ciggu opracowania.

Kwestie czynnikéw determinujacych zapotrzebowanie na poszczegdlne rodzaje
kredytow ze strony poszczegdlnych uczestnikow rynku kredytowego sa omawiane
w rozdziale 1.3. Warto jednak zauwazy¢, ze w przypadku podmiotéw gospodarczych
decyzje o zacigganiu kredytow obrotowych majg bardziej przymusowy charakter:
sa podejmowane w sytuacjach pojawiania sie czasowych rozbieznosci miedzy stru-
mieniami wpltywow i wyptywow srodkéw pienieznych przedsigbiorstwa. W normal-
nych warunkach dzialania wynika to z charakteru realizowanych proceséw wytwor-
czych (zwlaszcza z rozbieznych sezonowych wahan otrzymywanych przychodéw
i ponoszonych wydatkéw), natomiast w sytuacjach pogarszajacej si¢ koniunktury
dochodza do tego zaklocenia w sptywie naleznosci, wynikajace z zatoréw platni-
czych u kontrahentéw. Z kolei decyzje o zacigganiu kredytéw inwestycyjnych sa
podejmowane na zasadzie bardziej swobodnego wyboru migdzy réznymi formami
finansowania o odmiennych uwarunkowaniach i réznej optacalnosci (inwestycje
moga by¢ finansowane przez srodki wlasne kumulowane z zyskéw przedsigbiorstwa
lub zgromadzone poprzez emisje akeji czy udziatow albo przez srodki obce w formie

29 Dane miesieczne sektora bankowego, arkusze Naleznosci_2, Naleznosci_3 - por. https://www.
knf.gov.pl/?articleld=56224&p_id=18

30 Dane o nowych kredytach dotaczono do danych dotyczacych $redniego oprocentowania sta-
néw umoéw kredytowych i oprocentowania nowych uméw - por. https://nbp.pl/statystyka-i-
-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/statystyka-stop-procentowych/


https://www.knf.gov.pl/?articleId=56224&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/?articleId=56224&p_id=18
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/statystyka-stop-procentowych/
https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/statystyka-stop-procentowych/
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kredytu bankowego lub z emisji dtuznych papieréw wartosciowych). Mozna sig¢
wigc spodziewad, ze kredyt bankowy zostanie zaciagniety, jesli przedsiebiorstwo
oceni, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ perspektywie koniunktura gospodarcza bedzie
pomyslna, umozliwiajac osiagnigcie dodatniego wyniku z inwestycji, ktéry utatwi
splate kredytu, oraz ze ten spos6b finansowania bedzie optymalny z punktu widzenia
kosztu obstugi dtugu.

Tabela 1.3. Klasyfikacja podmiotowo-przedmiotowa naleznosci kredytowych
- schemat grupowania danych KNF

Klasyfikacja Klasyfikacja Rodzaje kredytow Arkusz pliku
podmiotowa przedmiotowa KNF
Osoby prywatne Kredyty konsump- Kredyty konsumpcyjne Naleznosci_2
cyjne (Gosp. domowe)
Kredyty mieszkaniowe | Kredyty mieszkaniowe Naleznosci_3

(Gosp. domowe)

Podmioty gospo- | Kredyty operacyjne Kredyty operacyjne (Duze | Naleznosci_2
darcze przedsiebiorstwa, MSP,
Gosp. domowe)

Kredyty inwestycyjne | Kredyty inwestycyjne Naleznosci_2
i na nieruchomosci (Duze przedsiebiorstwa,

MSP, Gosp. domowe)

Kredyty na nierucho- Naleznosci_3

mosci (Gosp. domowe

- nieruchomosci pozo-
state, Przedsiebiorstwa

- nieruchomosci biurowe,
nieruchomosci pozostate,
Instytucje niekomercyjne)
Kredyty mieszkaniowe Naleznosci_3
(Przedsiebiorstwa)

Zrédto: opracowanie wtasne.

W przypadku gospodarstw domowych nalezy takze spodziewac sie, ze zapotrzebo-
wanie na kredyt bankowy pojawia si¢ w drodze racjonalnej konfrontacji istniejacych
zasobow finansowych w postaci dochodéw i zasobow oszczednosci, istotnosci po-
trzeb i samooceny zdolnosci kredytowej, czyli oceny mozliwosci terminowej obstugi
zadluzenia.

Kategorie naleznosci kredytowych wyodrebnione na podstawie klasyfikacji przed-
stawionej w tabeli 1.3 wykazuja zbiezne trendy wolumenu i wzgledna stabiliza-
cje struktury. Ilustrujg to wykresy 1.11 1.2, przedstawiajace wolumeny brutto (w mln z)
i strukture sektorowa naleznosci na koniec poszczegélnych kwartatow.
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Zrédto: KNF.

Laczny wolumen naleznosci kredytowych sektora niefinansowego pozostawat

w stabilnym trendzie rosngcym do konca marca 2020 r., osiggajac maksymalny
poziom 1 121,6 mld zl, po czym do konca roku 2020 nastgpit spadek spowodo-
wany przez pandemi¢ COVID-19. Przejsciowy powrét do trendu wzrostowego

t

rwal do konca wrzesnia 2022 r. (z maksimum 1 176,8 mld zl), po czym znéw

dat si¢ zaobserwowac¢ spadek (do poziomu 1 120,8 mld zi, tj. 0 4,9%). Widoczne
jest przy tym, ze:

kredyty mieszkaniowe osiggnely swoj maksymalny poziom na koniec grudnia
2021 r. (509,5 mld zl), po czym przeszly w trend spadkowy trwajacy do konca
III kwartatu 2023 r. (o 11,8%, do poziomu 449,5 mld zt), przelamany wzrostem
wolumenu o 0,9% do konca grudnia 2023 r.;

kredyty konsumpcyjne pozostawaly w trendzie rosngcym do wybuchu pandemii
COVID-19 (do poziomu 180,8 mld zt na koniec marca 2020 r.), po czym wzgled-
nie ustabilizowaly sie, z niewielkimi fluktuacjami w przedziale 180-190 mld zl.
Podobnie zachowywaly si¢ kredyty inwestycyjne przedsiebiorstw, osiagajac
przed wybuchem pandemii poziom 257,5 mld zt i stabilizujac si¢ w przedziale
249-263 mld zt w okresie od czerwca 2020 r. do grudnia 2023 r;
zapotrzebowanie na kredyty operacyjne przedsiebiorstw, ktore rosto do marca
2020 r., osiggajac maksimum 210,9 mld zt na skutek wprowadzenia tzw. tarcz fi-
nansowych zapobiegajacych negatywnym plynnosciowym nastepstwom pandemii
obnizylo sie o ponad 16% (do poziomu 175 mld z1), by dopiero od I kwartatu
2022 r. powrdci¢ na poprzedni poziom.
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Wykres 1.2. Struktura naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.

Na podstawie wykresu 1.2 mozna wnioskowac o wzglednie stabilnej strukturze
podmiotowo-rodzajowej naleznosci kredytowych sektora niefinansowego w anali-
zowanym okresie, z wyjatkiem przejsciowej substytucji mniejszego zapotrzebowania
na kredyty operacyjne, wiekszym popytem na kredyty mieszkaniowe i odwrotnie.
Jest to efektem jednoczesnego wprowadzenia w 2020 r. ,tarcz antycovidowych”
zwigkszajacych ptynno$¢ finansowa przedsigbiorstw i ztagodzenia polityki pieni¢znej
poprzez drastyczne obnizenie stop procentowych, ktére zwigkszylo atrakcyjnosé
kredytow mieszkaniowych. Z kolei rosngca inflacja i zaostrzenie polityki pienigznej
od IV kwartalu 2021 r. zadzialaly w przeciwnym kierunku, pogarszajac sytuacje
finansowa zaréwno przedsiebiorcéw, jak i gospodarstw domowych.

1.2. Analiza zmiany stanu naleznosci kredytowych

1.2.1. Umowny i faktyczny przecietny czas zycia kredytu

Na podstawie raportu Informacja KNF na temat sytuacji sektora bankowego
w 2022 r.’*! okresli¢ mozna $redni pierwotny okres, na ktéry zawierane byly
umowy o kredyty mieszkaniowe. Na podstawie danych dotyczacych udzialu
kredytéw o okreslonym pierwotnym okresie kredytowania w portfelach bankéw
w poszczegolnych kwartatach 2022 r. ustalony zostal §redni okres, na jaki byly za-
wierane umowy o kredyty mieszkaniowe w 2022 r. oraz w 2021 r. Na tej podstawie

31 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_rocz-
ny-2022.pdf (dostep: 16.03.2024).
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policzono, ze w obu okresach (2021 i 2022 r.) $redni okres, na ktory zawierane
byty umowy o kredyt mieszkaniowe, wynosit ok. 22 lata (por. wykres 1.3).
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Wykres 1.3. Udziat kredytéw mieszkaniowych udzielonych
w 20212022 r. (%) wg pierwotnego okresu kredytowania

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie KNF, https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/
img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf (dostep: 16.03.2024).

Podobnie na podstawie danych o pierwotnym okresie trwania kredytow usta-
lony zostal §redni umowny czas, na jaki zawierane byly w 2022 r. umowy o kre-
dyt konsumpcyjny udzielane gospodarstwom domowym. Uwzgledniono wartosci
kredytow udzielanych na poszczegdlne okresy: do 2 lat, od 2 do 5 lat, od 5 do 8 lat
oraz powyzej 8 lat. Ustalone zostaly wagi kredytéw w poszczegdlnych okresach,
na ktore zawierane byly umowy i w ten sposéb wyznaczono srednig dtugos¢ okresu, na
jaki zawierane byly kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych, ktory
w 2022 r. wynidst ok. 5,6 roku (por. wykres 1.4).
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Wykres 1.4. Udziat kredytéw konsumpcyjnych udzielonych w 2022 r. w podziale na pierwotny
okres trwania kredytu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie KNF, Informacja KNF na temat sytuacji sektora
bankowego w 2022 .
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Faktyczny czas Zycia kredytéw rdzni si¢ jednak od okresu, na ktory zawierane
s3 umowy kredytowe. Jak wskazuje M. Kazimierski (2023)*, klienci bankéw nad-
placaja kredyty na nieruchomosci. Zjawisko to uwidocznilo si¢ w 2022 r. kiedy to
nadptaconych zostalo ponad 563 tys. kredytéw hipotecznych, podczas gdy w2021 r.
byto ich nieco ponad 269 tys. Przedterminowo splacone zostaty kredyty hipoteczne
na faczna kwote 52,4 mld zl, z czego catkowita splata zadluzenia dotyczyla kwoty
29,6 mld zl, a czesciowe nadplaty osiagnety wartos¢ 22,8 mld zt. Na taki stan rze-
czy wplyneto wprowadzenie w potowie 2022 r. wakacji kredytowych, ktére daty
kredytobiorcom mozliwo$¢ zawieszenia splaty rat kredytowych w odniesieniu do
zobowiazan zaciggnietych w celu nabycia nieruchomosci przeznaczonych na za-
spokojenie wtasnych potrzeb mieszkaniowych.

Celem okreslenia przecigtnego czasu zycia kredytu przeanalizowane zostaly spra-
wozdania finansowe bankéw oraz informacje o sektorze bankowym. Pod uwage
wzieto termin zapadalno$ci kredytow. Zgromadzone zostaly dane o wartosci kre-
dytéw w bankach w podziale na (réznie okreslone w poszczegélnych bankach)
przedzialy czasowe terminéw zapadalnosci.

W sytuacji kiedy banki podawaly okres trwania uméw kredytowych okreslony
jako ,,powyzej 5 lat”, przyjeto, ze $redni termin zapadalnosci to 13 lat. Na takie
przecietne warto$ci okresu splaty kredytow hipotecznych wskazuje na przyktad
Turek (2018)*.

Oszacowano réwniez udziat kredytéw z danego segmentu w portfelu banku, jezeli
dane prezentowane przez bank byly dezagregowanie z uwzglednieniem poszcze-
golnych grup klientéw. Dla kazdego banku okreslona zostata $rednia zapadalnos¢
kredytow ogolem w latach. Z uwagi na charakterystyke dzialalnosci poszczegdlnych
bankéw, typ finansowanych klientéw oraz rodzaj udzielanych kredytéw, wyniki
dotyczace czasu zycia kredytéw pomiedzy poszczegdlnymi bankami réznig sie. Dla
bankéw o wyzszym udziale kredytéw hipotecznych w portfelu czas zycia kredytow
jest dluzszy w poréwnaniu z tymi, ktére wsréd swoich naleznosci kredytowych maja
mniej tego typu ekspozycji kredytowych.

Srednia zapadalno$¢ kredytéw dla poszczegdlnych bankéw ksztaltowala sie
w przedziale od 2,1 lat dla BHW, w ktorego portfelu przewazaly kredyty udzielane
klientom instytucjonalnym, do 12,1 lat dla MIL udzielajacego kredytow w przewa-
zajacym stopniu osobom prywatnym. Zréznicowanie danych wynika wiec z od-
miennego charakteru klientéw i produktéw oferowanych przez poszczegdlne banki.

Naleznosci od sektora niefinansowego analizowanych bankéw stanowia ok. 77%
calosci tych naleznosci w sektorze bankowym. Na podstawie $redniej zapadalnosci
kredytu dla kazdego z bankéw oraz udziatu ich nalezno$ci w badanej probie oszacowa-
no przecietny czas zycia kredytow, ktory wyniost 7 lat. Szczegdty zawarto w tabeli 1.4.

32 https://www.money.pl/banki/polacy-nadplacaja-kredyty-czy-wydluzaja-okres-kredytowania-
6887409645071264a.html (dostep: 2.02.2024).

33 https://bank.pl/kredyty-hipoteczne-splacamy-srednio-w-13-lat-choc-zadluzamy-sie-na-26/
(dostep: 2.02.2024).


https://www.money.pl/banki/polacy-nadplacaja-kredyty-czy-wydluzaja-okres-kredytowania-6887409645071264a.html
https://www.money.pl/banki/polacy-nadplacaja-kredyty-czy-wydluzaja-okres-kredytowania-6887409645071264a.html
https://bank.pl/kredyty-hipoteczne-splacamy-srednio-w-13-lat-choc-zadluzamy-sie-na-26/
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1.2.2. Oszacowanie sprzedazy nowych kredytow

Dla oszacowania wolumenu sprzedazy nowych kredytéw istotna jest analiza tenden-
¢ji zmian w warto$ciach jednostkowych kredytéw. Informacje o warto$ci udzielanych
kredytow przedstawiajg wykresy 1.5 1.6. Oceniajac sytuacje na przykladzie kredy-
tow mieszkaniowych w latach 2018-2022, mozna zauwazy¢, ze struktura kredytow
pod tym wzgledem zauwazalnie si¢ zmienita w latach 2021-2022 wzgledem okresu
2019-2020. Poréwnujac bezposrednio lata 2019 i 2022 najwicksza uwage zwraca
spadek kredytow o najnizszych wartosciach, tj. tych do 100 tys. zt oraz z przedziatu
100 tys. zt - 200 tys. zt, przy jednoczesnym wyraznym wzroscie kredytow o wartosci
przewyzszajacej kwote 500 tys. zt (wzrost z 18% do 30%). Wartos¢ kredytéw kon-
sumpcyjnych w opisywanym okresie byla bardziej stabilna, chociaz na przestrzeni
lat 2020-2022 zauwazalny jest istotny wzrost udzialu kredytow o wartosci powyzej
100 tys. PLN.

10%
5%

0%

do 100 tys. 100-200 tys. 200-300 tys. 300-400 tys.  400-500 tys. > 500 tys.

udziat kredytow 2019 udziat kredytow 2020  mudziat kredytow 2021  mudziat kredytow 2022

Wykres 1.5. Udzielone kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych
wg wartos$ci nominalnej 2019-2022 (PLN)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF, Informacja na temat sytuacji sektora
bankowego w 2020 r. oraz w 2022 r.: https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informa-
cja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf (dostep: 16.03.2024); https://
www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.
pdf (dostep: 16.03.2024).

Analizujgc mozliwosci sektora bankowego w zakresie zdolnosci do finansowania
gospodarki, warto zwroci¢ uwage na potrzeby klientéw. Informacji o popycie na
kredyt dostarczaja dane o przecietnym poziomie akceptacji wnioskow kredytowych
przez banki.


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
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Wykres 1.6. Udzielone kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw domowych wg wartosci
nominalnej 2019-2022 (PLN)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF, Informacja na temat sytuacji sektora
bankowego w 2020 r. oraz w 2022 r.: https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informa-
cja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf (dostep: 16.03.2024); https://
www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.
pdf (dostep: 16.03.2024).

Na wykresie 1.7 przedstawiono ksztaltowanie si¢ przecigtnego poziomu akceptacji
wnioskow kredytowych przedsiebiorstw. Poziom akceptacji tych wnioskow w okresie
ostatnich 6 lat ksztaltowal sie w granicach 82,9%. W ramach tego segmentu widoczne
sg jednak rdéznice w poziomie pozytywnie rozpatrzonych przez banki wnioskéw
kredytowych. Wskaznik akceptacji dla duzych przedsiebiorstw wynosit 91,9%,
aw przypadku sektora MSP zauwazalnie mniej, tj. 79,5%. W 2022 r. poziom akcep-
tacji kredytow dla calego segmentu spadal, jednak w pierwszej polowie 2023 r. zaczat
wzrastaé, co spowodowane bylo raczej mniejszym popytem niz ograniczeniami
podazowymi po stronie bankow.

Po zauwazalnym wzro$cie skltadanych wnioskéw kredytowych w 2021 r.
(warto$ciowo ok. 246 mld zl) w relacji do lat 2018-2019 (warto$ciowo ok. 150-160
mld zf) w 2022 r. zauwazy¢ mozna zdecydowang zmiang¢ w liczbie zaréwno sklada-
nych wnioskéw o udzielanie finansowania na cele mieszkaniowe (wartosciowo ok.
102 mld z}), jak i samych przyznanych kredytéw. W 2022 r. wzrostowi stop procen-
towych towarzyszyl zauwazalny spadek popytu na kredyty mieszkaniowe. Jedno-
cze$nie w okresie tym nastgpil duzy wzrost zainteresowania kredytobiorcow kre-
dytem o tymczasowo stalym oprocentowaniu. Od II kwartalu 2022 r. zauwazy¢
mozna bylo przewage udzielonych kredytéw oprocentowanych tymczasowo stala
stopa procentowa nad warto$cig udzielonych w tym samym czasie kredytow na
zmienng stopa procentowy (ze wzgledu na niskie wolumeny nie byly to wartosci
znaczgce).


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
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Wykres 1.7. Przecietny poziom akceptacji wnioskow kredytowych przedsiebiorstw,
2018 r. - Il kw. 2023 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Raportu NBP o Stabilnosci Systemu Finansowego.

Grudzien 2023, https://nbp.pl/system-finansowy/raporty-o-stabilnosci-systemu-finansowego/
(dostep: 20.01.2024).

Na wykresie 1.8 przedstawiono dane o lejku sprzedazowym kredytéw mieszka-
niowych w latach 2019-2022, tj. o warto$ci skladanych przez klientéw wnioskéw
kredytowych, wartosci wnioskéw, w ktérych bank wydat decyzje pozytywng oraz
wartosci ostatecznie przyznanych kredytow.

W analizowanych latach ok. 50-60% wnioskéw, w zaleznosci od okresu, byla
przez banki rozpatrywana pozytywnie. Ostatecznie w tym samym czasie, przyzna-
wanych bylo ok. 40% kredytéw w relacji do ztozonych wnioskéw. Liczba kredytéow
faktycznie przyznanych w relacji do pozytywnie rozpatrzonych wnioskéw moze
by¢ troche mniejsza w zwigzku z tym, ze poszczegdlni kredytobiorcy mogli skfadac
wnioski kredytowe w wiecej niz jednym banku i ostatecznie decydowac sie na wy-
brang oferte w jednym z nich, odrzucajac pozostale pomimo pozytywnego przejscia
procedury weryfikacyjnej.

Akceptacja przez banki wnioskéw o udzielenie finansowania w przypadku kre-
dytéw konsumpcyjnych ksztaltowala si¢ na poziomie nizszym niz w przypadku
wnioskéw o kredyty mieszkaniowe. W 2019 r. relacja warto$ci udzielonych kre-
dytéw do wartosci tych wnioskowanych wynosila ok. 43%, w latach 2020-2021
wynosilta 37%, a w 2022 r. juz tylko 35%. Popyt na kredyty konsumpcyjne 2020 r.
w warto$ciach nominalnych w relacji do roku poprzedniego spadt, co mozna wig-
za¢ z pandemig COVID-19. W kolejnych latach popyt wyrazony w wartosciach
nominalnych wzrastal. W 2022 r. wzrdst wzgledem w 2021 r. z poziomu 227 mld zt
do 231 mld zl, jednocze$nie relacja wartosci udzielonych kredytéw do wartosci
wnioskowanych kredytéow spadia. Dane o akceptacji wnioskéw o udzielenie kre-
dytéw konsumpcyjnych przedstawia wykres 1.9.


https://nbp.pl/system-finansowy/raporty-o-stabilnosci-systemu-finansowego/
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Wykres 1.8. Lejek sprzedazowy kredytéw mieszkaniowych w latach 2019-2022 (mld zt)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Informacji NBP na temat sytuacji sektora banko-
wego w latach 2020-2022, https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf; https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/
Raport_roczny_2021.pdf; https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_te-
mat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf (dostep: 21.01.2024).
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Wykres 1.9. Akceptacja wnioskdw kredytowych - kredyty konsumpcyjne* (2019-2022)

* W zakresie tych kredytow dostepne sa jedynie dane wartosci wnioskowanych kwot i faktycz-
nie udzielonym przez banki finansowaniu, bez informacji o pozytywnie rozpatrzonych
whnioskach.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Informacji NBP na temat sytuacji sektora banko-
wego w latach 2020-2022, https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf; https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/
Raport_roczny_2021.pdf; https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_te-
mat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf (dostep: 21.01.2024).


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_roczny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_roczny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_roczny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_roczny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
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Podsumowanie podanych powyzej informacji zaprezentowano na wykresie 1.10,
na ktérym przedstawiono dynamike zmian w popycie na poszczegdlne rodzaje

kredytow.
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Wykres 1.10. Akceptacja wnioskow kredytowych w poszczegélnych grupach kredytow
(2019-2022)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Informacji NBP na temat sytuacji sektora ban-
kowego w latach 2020-2022 oraz na podstawie Raportu NBP o Stabilnosci Systemu Finan-
sowego. Grudzien 2023, https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sekto-
ra_bankowego_raport_roczny-2022.pdf; https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/
Raport_roczny_2021.pdf; https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_te-
mat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf; https://nbp.pl/system-finansowy/rapor-
ty-o-stabilnosci-systemu-finansowego/ (dostep: 21.01.2024).

Na wykresie 1.11 przedstawiono dane o naleznosciach kredytowych bankéw od
sektora niefinansowego oraz o nowych kredytach udzielonych przez sektor bankowy
w latach 2015-2023. Zauwazy¢ mozna, ze po okresowym spadku warto$ci nowych
kredytow w 2022 r., spowodowanym przede wszystkim obnizka popytu na kredyty
mieszkaniowe w zwigzku z utrzymujacymi si¢ wysokimi stopami procentowymi,
w 2023 r. nastgpil wzrost wartosci tych kredytow. Wynikato to z faktu ustabilizo-
wania si¢ stop procentowych i wprowadzenia korzystnych regulacji dla zaciggania
kredytow mieszkaniowych*. Jednoczesnie odnotowaé mozna, ze w analizowanym
okresie stan nalezno$ci kredytowych systematycznie przyrastal. Trend ten zostal
zaburzony w polowie 2022 r., tj. w momencie wspominanego juz wprowadzenia
wakacji kredytowych za sprawa nadptat kredytéw mieszkaniowych dokonywanych
przez klientow.

34 Program ,Bezpieczny kredyt 2%”.


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Sytuacja_sektora_bankowego_raport_roczny-2022.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_roczny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_roczny_2021.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Informacja_na_temat_sytuacji_sektora_bankowego_w_2020_roku.pdf
https://nbp.pl/system-finansowy/raporty-o-stabilnosci-systemu-finansowego/
https://nbp.pl/system-finansowy/raporty-o-stabilnosci-systemu-finansowego/
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Nowe kredyty udzielone w okresie, w mln PLN
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Wykres 1.11. Naleznosci kredytowe i kredyty nowe (2015-2023)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF oraz NBP.

1.2.3. Odnawialnos¢ portfela kredytowego

Przecietny czas zycia kredytow Scisle wigze sie z przecigtnym czasem splaty portfela
kredytowego, tj. jego odnawialnoscia, ale réznica pomiedzy nimi jest istotna. W celu
jej wyjasnienia przeprowadzono analiz¢ odnawialnosci portfela kredytowego przed-

stawiong na rysunku 1.1, w ktdrej uwzgledniono nastepujace zalozenia i operacje:
1.

Przyjeto, ze kredyty sg zaciggane na okres pelnych lat i sptacane w réwnych
rocznych ratach kapitalowych. Warto$¢ nominalna kazdego kredytu jest rowna
iwynosi 1.

Uwzgledniono okresy splaty kredytéw o dtugosci od 2 do 8 lat (wiersz 1).
Zalozono, ze portfel kredytowy budowany jest ,,0d zera”. W kazdym kolejnym
roku spfacana jest jedna rata kazdego kredytu w portfelu, w tym ostatnia rata
najstarszego kredytu, jednoczesnie w portfelu pojawia sie nowy kredyt o odpo-
wiednim okresie splaty. Na rysunku 1 przedstawiono utrwalong strukture rat
kredytow w portfelu pozostatych do splaty, powtarzajaca sie po jego pelnym
zbudowaniu (wiersz 2).

Obliczono calkowitg liczbe rat pozostajaca do splaty kredytéw w portfelu, czyli
kapital do splaty jako krotnos¢ raty (wiersz 3).

Wyznaczono warto$¢ pojedynczej raty adekwatnie do dlugosci okresu splaty
kredytu (wiersz 4).

Obliczono kapitat do sptaty kredytéw w portfelu jako krotnos¢ pojedynczego
kredytu, otrzymana warto$¢ okresla jednoczesnie $redni czas splaty portfela
w latach (wiersz 5).
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7. Wiedzac, ze w kazdym roku faczna warto$¢ splacanych rat z portfela kredytow
jest rowna nominalnej wartosci pojedynczego kredytu (wiersz 6), wyznaczono
roczny odsetek splaty wartoéci portfela (wiersz 7).

Okres splaty kredytu
w latach

2 | Raty do splaty po
zbudowaniu portfela

w
Blw || —
v w|o|—

N[N W N =

N B W N —

e B N I e N RV R e O S
(=B IEN [ o N (RO, T I S ROUT  NO 0

Yaczna liczba rat do
3 | splaty (kapitat wyrazony |3 € 6 10 15 21 28 36
jako krotnos¢ raty)
Pojedyncza rata

4 | (1/okres splaty kredytu 12 1/3 1/4 1/5 1/6 1/7 1/8
w latach)

Kapitat jako krotno$¢
pojedynczego kredytu
5 | (iloczyn wierszy 3 i 4), tj. 1,5 2 2,5 3 3,5 4 4,5
Sredni czas splaty
portfela w latach
6 | Sptata roczna 1 1 1 1 1 1 1
% splaty rocznej wartosci
7 | portfela

(iloraz wierszy 51 6)

66,7% 50% 40% 333% | 28.6% 25% 22,2%
(1/1,5) (1/2) (1/2,5) (1/3) (1/3,5) (1/4) (1/4,5)

Rysunek 1.1. Schemat zwigzku przecietnego czasu zycia kredytow z czasem trwania sptaty
kredytéw

Zrédto: opracowanie wtasne.

Celem wyjasnienia, jak przebiega budowa portfela kredytowego oraz splata
udzielanych kredytéw, postuzono si¢ przyktadem zaprezentowanym w tabeli 1.5.
Przyjeto w uproszczeniu, ze w kazdym kolejnym rocznym okresie udzielane sg
kredyty o wartosci 100 zl, a przecietna splata kredytu trwa 7 lat. W kolejnych okre-
sach nastepuje wiec sptata w wysokosci 14,29 zt rocznie w odniesieniu do kazdych
100 z1 (100 zt / 7 lat). Na schemacie zauwazy¢ mozna, Ze splata pierwszego kredytu
nastepuje oczywiscie po 7 latach (niebieskie obramowanie). Od sidédmego roku
parametry zwigzane ze splata portfela kredytowego stabilizujg si¢, osiagajac: stan
(400 zt), roczng warto$¢ splat (100 zt) oraz udziat splaty w portfelu (0,25) (czerwo-
ne obramowanie). Portfel caly czas jednoczesnie przyrasta i splaca sie, nastepuje
to przy stalych wartosciach, zatem wcze$niej udzielone kredyty zostajg zastapione
przez kolejne, wartos¢ portfela nie ulega zmianie.
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W rozdziale 3 przedstawiono przyklad ilustrujacy wplyw rosngcych wartosci
kolejnych kredytéw w portfelu na udzial sptaty w portfelu w kolejnych okresach.
Odnosi si¢ to do sytuacji, w ktorej warto$¢ kazdego nowego kredytu jest wyzsza,
np. w wyniku postepujacej inflacji.

Analiza tempa sptat portfela kredytow i przyrostu nowych kredytéw
w bankach

Brak jest ogolnie dostepnych danych o poziomie sptat kredytow dla calego sek-
tora. Informacje takie w okreslonym zakresie publikujg jednak niektére banki.
Nie sa one podane wprost, ale mozna je odnalez¢ w informacjach dotyczacych
transferow naleznosci pomiedzy poszczegolnymi fazami ryzyka kredytowego. Na
rysunku 1.2 przedstawiono dane Zrédtowe, stanowigce ilustracje zmian i trans-
feréw naleznosci kredytowych w 2022 r. pomiedzy réznymi fazami w Banku
Millennium SA.

Z przedstawionego rysunku 1.2 wynika, ze w 2022 r. sptata kredytéw w portfelu
Banku Millennium wyniosta 16 267 577 w tys. PLN (suma pozycji ,splacone kredyty
i pozyczki” w segmentach: przedsigbiorstwa, osoby prywatne oraz sektor publiczny,
tj. w tys. PLN: 7 265 514 + 8 901 941 + 100 122).

Na podstawie rysunku 1.2 mozna tez oszacowac, jakie byto zmniejszenie port-
fela kredytowego niewynikajace z normalnej splaty kredytow, ale z tytutu spisania
i sprzedazy. W portfelach kredytowych bankéw znajduja si¢ bowiem ekspozycje
kredytowe o réznej jakosci. Wyrdzni¢ wsrdd nich mozna terminowo splacajace si¢
naleznosci, jak réwniez kredyty, ktore nie sg sptacane wedlug wyznaczonych har-
monogramoéw. W przypadku tych ostatnich, aby nie ponosi¢ obcigzen zwigzanych
z utrzymywaniem podwyzszonych rezerw na splate niepracujacych kredytéw, banki
decyduja si¢ na ich sprzedaz, odzyskujac czes¢ naleznych $rodkéw lub dokonu-
ja ich spisania z bilansu. W przypadku Banku Millennium warto$¢ tych operacji
w 2022 r. wyniosta 564 672 tys. PLN. Kwota ta wynika z sumy pozycji ,,sprzedaz”
oraz ,spisanie w cigzar odpiséw” tacznie dla trzech segmentow: przedsiebiorstwa
(w tys. PLN: 78 758 + 30 668), osoby prywatne (w tys. PLN: 259 726 + 195 520)
oraz sektor publiczny (w tys. PLN: 0 + 0).
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Rysunek 1.2. Sptaty, sprzedaz i spisania naleznosci kredytowych w Banku Millennium SA
w2022r.

Zrédto: Finansowy Raport Roczny Banku Millennium SA za 2022 rok.

Podobne dane zebrane ze sprawozdan finansowych innych bankéw zostaty przed-
stawione w tabeli 1.6.
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Tabela 1.6. Sptaty kredytow w wybranych bankach w 2022 r. (w tys. PLN)

Kredyty
) sptacone,
Kredyty spta Kredyty sprzedane
Stan kre- cone/stan Stan kre- ..
; Kredyty ! } sptacone, i spisa-
dytéw na kredytéw dytéw na
Bank sptacone sprzedane ne/stan
poczatek . na poczatek poczatek - !
w okresie i spisane kredytow
okresu okresu okresu -
w okresie na poczatek
(%)
okresu
(%)
MIL 68 599 244 16 267 577 23,7 68 599 244 16 832 249 24,5
MBK 88722733 18 044 274 20,3 88722733 18939 879 21,3
PEO 150 208 360 38263820 25,5 150 208 360 38900553 25,9
PKO 195244 000 55522000 28,4 195 244 000 64 649 000 33,1
Razem 502774337 | 128097671 25,5 502 774 337 139 321681 27,7

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych analizowanych bankéw.

Obliczenia w tabeli 1.6 przeprowadzone na przykltadzie 2022 r. przedstawiono
w dwoch ujeciach. Po lewej stronie tabeli obejmuja jedynie dane dotyczace kre-
dytéw splaconych, natomiast po prawej stronie dane uwzgledniajace takze inne
powody usuniecia naleznos$ci kredytowych z portfela, tj. w wyniku sprzedazy lub
spisania. W badanej grupie bankéw splata wartosci kredytéw w 2022 r. stanowita
przecigtnie 25,5% wartosci portfela (z uwzglednieniem sprzedazy i spisania 27,7%).
Z poréwnania tej wartosci z rocznym odsetkiem splaty wartosci portfela obliczo-
nym i przedstawionym na rysunku 1 wynika, ze przecietna dlugos¢ zycia kredytow
w analizowanych bankach wynosita w 2022 r. ok. 7 lat. Jest to zgodne rowniez z osza-
cowaniem przecietnej dlugosci zycia kredytéw dokonanym powyzej na podstawie
okreséw zapadalnosci kredytéw (por. tabela 1).

W tabeli 1.7 zebrano dane o warto$ci naleznos$ci kredytowych od sektora niefi-
nansowego w poszczegélnych latach® oraz o wysokosci nowych kredytéw w okresie
2015-2023%. Przecigtnie relacja nowych kredytéw do stanu kredytow na poczatek
okresu wyniosta w analizowanym okresie ok. 31,8%. Uwage zwraca 2020 r., kiedy
sektor bankowy udzielit zauwazalnie mniej kredytéw, co bylo skutkiem wybuchu
pandemii COVID-19. Od 2021 r. zaobserwowac mozna natomiast ponowny przyrost
wartosci nowych kredytow.

35 Na podstawie danych KNF.
36 Na podstawie danych NBP. Dane o nowo udzielanych kredytach sag publikowane od grudnia
2014r.
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Tabela 1.7. Przecietny czas sptaty kredytéw udzielonych przez banki sektorowi
niefinansowemu w okresie 2015-2023 (w mln PLN)

Naleznosci kredytowe Relacja nowych
- Kredyty nowe dla .
od sektora niefinanso- 2 kredytow do stanu na
Okres . sektora niefinansowego
wego (stan na koniec . poczatek okresu
w okresie
okresu) (%)
2014 833 060 -
2015 894915 282750 33,9
2016 938 950 295746 33,0
2017 970 458 312973 33,3
2018 1032293 305189 31,4
2019 1082 803 317079 30,7
2020 1091899 286 861 26,5
2021 1147480 362470 33,2
2022 1132114 350 868 30,6
2023 1120771 376 595 33,3
Srednio 31,8

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF oraz NBP.

Podobnie jak w przypadku analizy dotyczacej wielkosci splaty kredytéw dane
dotyczace nowych kredytéw mozna réwniez odnalez¢, analizujac sprawozdania
finansowe poszczegolnych bankéw w zakresie zmian i transferéw naleznosci kre-
dytowych w trakcie roku pomigedzy réznymi fazami. Na rysunkach 1.3-1.5 przed-
stawiono tabele, z ktorych pozyskano dane pochodzace ze sprawozdan finansowych
mBank SA, BNP Paribas Bank Polska SA oraz Banku Millennium SA.

Z rysunku 1.3 wynika, ze mBank SA w 2022 r. udzielil 27 717 338 tys. PLN
kredytow, jest to warto$¢ znajdujaca si¢ na przecieciu wiersza ,,Kredyty i pozyczki
udzielone klientom” oraz kolumny ,,zwi¢kszenia spowodowane udzieleniem oraz
przejeciem”

Warto$¢ nowych kredytéw w BNP Paribas Bank Polska SA, jak mozna odczyta¢
zrysunku 1.4, wynikala z pozycji ,,zwigkszenia z tytulu udzielenia i nabycia” i wyno-
sita 21 226 851 tys. PLN. Z kolei w Banku Millennium SA (rysunek 1.5) to pozycja
»udzielone lub zakupione kredyty i pozyczki’, ktore w segmentach: przedsigbiorstwa,
osoby prywatne oraz sektor publiczny mialy wartosci odpowiednio, w tys. PLN:
7 100 033 + 8 870 875 + 57 030, facznie 16 027 938 tys. PLN.
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Rysunek 1.5. Zmiany i transfery naleznosci kredytowych w trakcie 2022 r.
pomiedzy ré6znymi fazami w Banku Millennium SA

Zrédto: Finansowy Raport Roczny Banku Millennium S.A. za 2022 rok.

W sumie, pod wzgledem ustalenia wartosci nowych kredytéw, przeanalizowano
sprawozdania finansowe sze$ciu bankow. Uzyskane wyniki przedstawiono wtabeli 1.8.
Poszczegdlne banki cechujg si¢ okreslong charakterystyka klienta i portfeli kre-
dytowych. Zauwazy¢ wiec mozna w przypadku poszczegélnych z nich zréznico-
wane warto$ci nowych kredytéw w odniesieniu do ich stanu na poczatek okresu.
Mozna jednak stwierdzi¢, ze srednie wyniki zebrane dla wybranych bankéw sa
bardzo zblizone do tych uzyskanych z analizy obejmujacej caty sektor. W 2021 r.
relacja nowych kredytéw do stanu kredytéw na poczatek okresu dla calego sektora
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wynosita 33,2%, a dla analizowanej grupy kredytéw 31,8%, analogiczne wartosci
w 2022 r. to 30,6% oraz 29,2% (por. tabele 1.7 i 1.8). Wyniki te réznig si¢ w obu
okresach o 1,4 p.p. Wyniki analizy przeprowadzonej na szczegétowych danych
dotyczacych wybranej grupy bankéw sg zatem zbiezne z warto$ciami dla catego
sektora bankowego.

Tabela 1.8. Przecietny udziat nowych kredytéw do stanu kredytéw na poczatek okresu
w wybranych bankach, w latach 2021-2022 (w tys. PLN)

Nowe
kredy- Nowe
Stan kre- ty/stan Stan kre- kredyty/
. Kredy- kredy- . Kredy- stan kre-
dytow na , dytow na p
ty nowe tow na ty nowe dytow na
Bank poczatek . poczatek .
w okresie po- w okresie poczatek
okresu okresu
czatek okresu
okresu (%)
(%)
2021 2022
BNP 73540959 23901978 32,5 82968 369 21226851 25,6
ING 106 779 900 35563700 33,3 126 791 500 35175700 27,7
MIL 73641153 20 635489 28,0 68 599 244 16 027938 23,4
MBK 85464 088 28 805 240 33,7 88722733 27717338 31,2
PEO 85464 088 28 805 240 33,7 150208 360 39628202 26,4
PKO 180871 000 58 531 000 32,4 195 244 000 67 940 000 34,8
Razem | 580563185 | 184701658 31,8 712534206 | 207 716 029 29,2

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych analizowanych bankéw.

W tabeli 1.9 przedstawiono poréwnanie wartosci zaréwno kredytéw nowych,
jak i sptaconych w stosunku do stanu naleznosci kredytowych na poczatek 2022 r.
dla wybranych bankéw.
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Tabela 1.9. Relacje: nowych kredytéw do stanu kredytéw na poczatek okresu
oraz kredytéw sptaconych sprzedanych i spisanych do stanu kredytéw na poczatek okresu,
dla wybranej grupy bankéw w 2022 r.

Nowe kredyty/stan kredytéw na Kredyty splacone,’sprzedane i spi-
Bank oczatek okresu (%) sane/stan kredytow na poczatek
pocza okresu (%)
MIL 23,4 24,5
MBK 31,2 21,3
PEO 26,4 25,9
PKO 34,8 33,1

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych analizowanych bankéw.

Uwage zwraca, ze (na przykladzie 2022 r.) wartosci stanowiace iloraz nowo
udzielonych kredytéw do ich stanu ogétem dla calego sektora (30,6%) sa bardzo
zblizone do tych otrzymanych dla analizowanej grupy bankéw (29,2%). Wynik ilo-
razu odnoszacy si¢ do nowo udzielonych kredytéw w analizowanej grupie bankow
(29,2%) rézni si¢ od poziomu sptat w badanej grupie bankéw* (27,7%). Poréwnujac
jednak wyniki odnoszgce si¢ do nowo udzielanych kredytéw oraz tych sptaconych,
spisanych i sprzedanych (por. tabela 1.9), mozna zauwazy¢, ze w wigkszosci przy-
padkow roznice tych dwdch wartosci nie sg duze. Wigksze réznice, jak w przypadku
mBank SA, moga wynika¢ ze specyfiki portfela kredytowego oraz sposobu zarzg-
dzania, a wplyw na to moga mie¢ tez zdarzenia nadzwyczajne. Jak wskazywat wspo-
mniany wyzej bank w swoim sprawozdaniu finansowym, na wyniki jego dzialalnosci
znaczacy wplyw mialy kredyty walutowe obecne w jego portfelu.

1.3. Identyfikacja czynnikow wptywajacych na akcje
kredytowa bankow, ze szczegolnym uwzglednieniem
czynnikow makroekonomicznych

W wielu badaniach analizowano determinanty akcji kredytowej sektora bankowe-
go™®. Z przeprowadzonych analiz wynikalo, ze poziom akcji kredytowej jest wrazliwy
na wiele zmiennych, wynikajacych z teorii ekonomii, majgcych charakter makro-
i mikroekonomiczny. W grupie analizowanych determinant mozna réwniez wy-
rézni¢ czynniki majace charakter popytowy czy czynniki podazowe, na ktérych

37 Analizowana grupa bankéw ze wzgledu na nowo udzielone kredyty rézni sie od tej, na podsta-
wie ktorej badane byty sptaty kredytow, jest wezsza. R6znice wynikaja z dostepnosci danych.

38 Zob. szerz. 1.D. Czechowska, C. Lipinski, J. Stawska, J. Stepinska, W. Zaton (2024), Implemen-
tacja wymogu MREL do sektora bankowego, Wydawnictwo Uniwersytetu £6dzkiego, £6dz.
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koncentruja si¢ autorzy niniejszego opracowania®. Z przegladu literatury na temat
determinant wptywajacych na akcje kredytowa bankéw wynika, ze do istotnych
czynnikéw makroekonomicznych zalicza si¢: PKB, poziom inflacji, polityke sto-
pYy procentowej (restrykcyjng lub ekspansywna), kurs walutowy, stope bezrobocia,
czy np. poziom depozytow, a takze kondycje sektora bankowego®. Czynniki wpty-
wajace na akcje kredytowg bankow sa przedmiotem wielu badan o charakterze
empirycznym, zwlaszcza odnoszonych do perspektywy sytuacji kryzysowych?..
Analizujac determinanty akcji kredytowej, trzeba stwierdzi¢, ze zazwyczaj w bada-
niach uwzgledniano grupe kilku czynnikéw, a nie czynniki pojedyncze. Ponadto
determinanty o charakterze makroekonomicznym, wplywajace na poziom akcji
kredytowej, badane byly w kontekscie roznych zdarzen. Nalezy rowniez zwrocic
uwage na fakt, Ze czesto relacje miedzy okreslonymi determinantami i poziomem
akeji kredytowej sa niejednoznaczne, czyli majg roézny kierunek zaleznosci: dodatni,
ujemny lub neutralny.

Powszechnie wiadomo, ze w dobrych warunkach ekonomicznych poszczegdlni
uczestnicy rynku sg bardziej sktonni do zaciggania zobowigzan kredytowych. Jako
wskaznik warunkéow ekonomicznych w gospodarce przyjmuje si¢ poziom wzrostu
PKB, odzwierciedlajacy stan dobrej koniunktury*. Zatem jednym z czynnikéw
determinujacych poziom akeji kredytowej jest PKB, ktory byt badany m.in. w relacji
wobec kredytoéw niepracujacych. Autorzy tacy jak: Lubis i Mulyana* oraz Bernanke
i Gertler*, przedstawili w 1998 r. wyniki badan, w ktérych dowodzili, ze istnieje ne-
gatywne powigzanie sytuacji makroekonomicznej gospodarki, wyrazonej poziomem
PKB i poziomem kredytéw niepracujacych. W badaniach tych autoréw wykazano,
ze w warunkach coraz wyzszego wzrostu gospodarczego wzrastajg rowniez docho-
dy klientéw bankowych, dajace podstawy do oczekiwan, ze klienci nie bedg mieli
problemow ze splata swoich kredytéw. Ponadto zauwazono, ze gdy wzrost gospo-
darczy zwalnia, to poziom kredytéw niepracujacych rosnie, poniewaz rosnie stopa
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mercial banks, ,International Journal of Economics and Finance”, 7(5), s. 166-178.
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bezrobocia i obniza si¢ dochdd do dyspozyciji, a te tendencje utrudniajg klientom
bankéw splate pozyczek®. Jedna z autorek, badajacych te zaleznosci, wskazala, ze
PKB ma negatywny i znaczacy wplyw na poziom kredytéw, zwlaszcza na ksztatto-
wanie si¢ poziomu kredytéw niepracujacych*. Jak ustalila autorka, w sytuacji gdy
PKB roénie, poziom kredytéw niepracujacych zmniejsza si¢. Biorac pod uwage
wplyw recesji, czyli stanu, gdy dochody spoleczenstwa spadaja, mozna zauwazyc,
ze pogorsza sie zdolno$¢ klientéw bankowych do splaty kredytu. Ten czynnik, czyli
pogorszajaca sie zdolnos¢ kredytowa, bedzie oddzialywa¢ na poziom akcji kredy-
towej, a dokladnie na jej ograniczenie.

Czynniki determinujace wzrost akeji kredytowej byly analizowane w perspektywie
kryzyséw. Analizowano np. wzrost akcji kredytowej w Azji. Autorzy badan dotycza-
cych tego obszaru geograficznego pokazali, ze naplyw kapitalu zagranicznego, a takze
spadek PKB wplywa na wzrost akeji kredytowej*’. Inaczej w badaniach odnoszacych
sie do Bliskiego Wschodu, Afryki Pétnocnej i Azji Srodkowej pokazano, ze wzrost
akeji kredytowej w tych regionach wiaze si¢ z silniejszym wzrostem gospodarczym
ize wzrostem sektora finansowego®. Z kolei przyczyng analizowanego wzrostu akgji
kredytowej w innym obszarze geograficznym, w Ameryce Lacinskiej, byl wzrost
inwestycji i podwyzek stép procentowych*. W badaniach determinant akcji kre-
dytowej obejmujacych kraje wschodzace w Azji, Afryce, Europie i Ameryce Potu-
dniowej wykazano m.in., ze wyzszy wzrost gospodarczy oraz dobre wyniki sektora
bankowego majg pozytywny wplyw na wzrost akcji kredytowej, natomiast inflacja
zmniejsza wzrost akcji kredytowej™. Saba, Kouser i Azeem, badajacy amerykanski
system bankowy w diugoterminowym okresie, tj. w horyzoncie 25 lat, argumento-
wali, ze banki wyceniajac kredyt i jego ryzyko, powinny uwzglednia¢ oczekiwany
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trend wzrostu PKB*!. Wskaznik odzwierciedlajacy stan koniunktury-PKB byt uwa-
zany za jedng z determinant wplywajacych negatywnie na funkcjonowanie bankow.
Beck, Jakubik i Piloiu, wykorzystujac duzy panel, zlozony z 75 krajéw funkcjonu-
jacych w latach 2000-2010, potwierdzili, ze realny PKB jest decydujaca determinan-
ta zmian w zakresie NPL*2. Oceniajac zatem wptyw poziomu PKB na poziom akcji
kredytowej, mozna zauwazy¢, ze w badaniach wykazano, ze ten wplyw wystepuje, ale
jego kierunek jest rozny z tym, ze przewazaja wnioski o pozytywnej zaleznosci miedzy
poziomem PKB i poziomem akgji kredytowe;.

Kolejny, wazny czynnik wyodrebniony, jako majacy istotny wplyw na poziom
akcji kredytowej, to polityka stopy procentowej, stanowigca odzwierciedlenie po-
lityki monetarnej banku centralnego®. Przykiad uznania znaczenia tego czynni-
ka dla ksztaltowania si¢ poziomu akcji kredytowej bankéw mozna odnalez¢é we
wnioskach, wynikajacych z badania przeprowadzonego przez Aisena i Franken,
w ramach ktorych analizowano tego typu determinanty w 80 krajach, wystepu-
jace podczas kryzysu finansowego w 2008 r. Wnioski autoréw wynikajace z tych
badan wskazujg, ze antycykliczna polityka pieni¢zna ogranicza redukcje kredytow
bankowych w okresie pokryzysowym?®'. Autorzy zadeklarowali, ze stopa procen-
towa, stosowana przez bank centralny jako instrument antyinflacyjny, ma w tym
przypadku duze znaczenie. Jesli koszty kredytu, stopa oprocentowania wzrosna,
to wzrosnie ryzyko finansowania. Jezeli za$ nastapi obnizenie stopy procentowej, to
moze pojawic si¢ wzrost popytu na kredyt oraz wzrost poziomu kredytéw. Przy
czym znaczacy wzrost poziomu kredytow zwiekszy podatno$¢ systemu finan-
sowego na przyrost kredytéow zagrozonych®. W sytuacji gdy banki zwiekszaja
wielkos$¢ poziomu kredytowania w krotkim czasie, obnizajac standardy polityki
kredytowej zwigksza si¢ ryzyko braku zwrotu zaciggnietych kredytéw. Uznaje
sie¢ rowniez, ze kredyty o stalym oprocentowaniu sg odporne na wahania stop
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procentowych®. W przypadku kredytéw niepracujgcych, zauwazono (Syahid”,
Ozili** i Bhattarai*®), ze ich wzrost powoduje odpowiednio wzrost kwoty odpiséw/
rezerw na straty z tytulu utraty wartosci kredytow.

Wielko$¢ inflacji stanowi jeden z kluczowych makroekonomicznych czynnikéow
determinujacych poziom akcji kredytowej®. Inflacja to proces ciaglego wzrostu
cen produktow, ktory powoduje spadek sily nabywczej spoteczenstwa. W wyni-
ku procesu inflacji maleje poziom dochodu spoleczenstwa, o czym pisali Mankiw
i Taylor®'. W takich okolicznosciach u klientéw bankéw moga pojawic si¢ trudnosci
ze splatg kredytow, na co wskazali Damanhur, Syamni i Habibie®. Inni autorzy,
Leka, Bajrami i Duci, stwierdzili, ze wzrost inflacji ma istotny zwigzek ze wzrostem
poziomu kredytéw zagrozonych®. Zauwazono, ze wyzszy poziom inflacji obniza
realng wartos¢ dochodéw kredytobiorcéw, co negatywnie wplywa na ich zdolnos¢
do obstugi zadtuzenia®. W warunkach inflacji kredytobiorcy maja wigksze trudno-
$ci ze splatg zadluzenia, w szczegdlnosci w odniesieniu do kredytéw o zmiennym
oprocentowaniu®. Mozna odnalez¢ opracowania, ktorych autorzy odnoszac si¢ do
poziomu akgji kredytowej, wykazuja negatywny zwigzek miedzy inflacjg a pozio-
mem kredytéw zagrozonych. Udowodniono, Ze wyzszy poziom inflacji zmniejsza
warto$¢ niesplaconego zadluzenia, co poprawia zdolno$¢ splaty kredytobiorcow®™.
Pojawiajg sie rdowniez wyniki badan, w ktérych ocenia si¢ wptyw inflacji na poziom
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akcji kredytowej jako uzalezniony od regionu geograficznego. W innych badaniach
uznaje si¢ ten wplyw za majacy charakter neutralny dla poziomu akeji kredytowe;j®”.

Innym czynnikiem wplywajacym na poziom akcji kredytowej bankow jest kurs
walutowy, wykorzystywany w ramach transakcji handlu miedzynarodowego®.
W sytuacji gdy kurs waluty, wyrazony w walucie lokalnej, ro$nie, zwigksza si¢ ry-
zyko na rynku kredytowym, co wplywa negatywnie na poziom akcji kredytowe;.
Nieprzewidziane zmiany kurséw walut mogg by¢ takze znaczacym zrédlem ryzyka.
W literaturze przedmiotu wystepuje poglad, ze banki sg instytucjami finansowymi
szczegolnie narazonymi na wahania kurséw walutowych. Syahid® oraz Sinaga, Muda
i Silalahi stwierdzili, ze kurs walutowy wptywa na poziom kredytéw nagrozonych?.
Kredytobiorcy duzych bankéw, ktérych dziatalnos¢ gospodarcza wymaga stoso-
wania kursu walutowego, ale takze osoby fizyczne, ktére zaciagnety kredyty walu-
towe, w momentach wzrostu tego kursu beda poddawani jego presji, powodujacej
powiekszenie zaleglosci w ptatno$ciach lub wzrost poziomu NPL (non-performing
loan). Argumentowano, ze banki zlokalizowane w krajach, w ktorych wysoki udziat
zadluzenia sektora prywatnego jest zdominowany przez waluty obce, doswiadczaja
wiekszych wstrzaséw zwigzanych z kredytami zagrozonymi. Autorzy ttumaczyli
te zalezno$¢ negatywnym efektem tzw. kanatu bilansowego, gdzie niezabezpiecze-
ni kredytobiorcy z zadluzeniem zdominowanym w walucie obcej ponosza wyzsze
koszty obstugi zadtuzenia w ujeciu lokalnym, co tym samym zwigksza szanse na
brak splaty”'. Wystepuje takze odmienny poglad, Ze deprecjacja lokalnej waluty
wzmacnia dziatalno$¢ eksportows, co poprawia sytuacje finansowa firm i zwigksza
ich zdolnos¢ platnicza, a przez to poziom akcji kredytowej rosnie’.

Nastepnym czynnikiem wymienianym w literaturze przedmiotu, ktéry uznano za
majacy wplyw na poziom akcji kredytowej bankow, jest stopa bezrobocia. Mileris™,
Szarowska™, Mazreku i wspotpracownicy” oraz Agic i Jeremic¢’® wskazali, ze stopa
bezrobocia odzwierciedla kondycje gospodarcza kraju i stanowi determinante akcji
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kredytowej. Badania wskazuja, Ze rosnaca stopa bezrobocia wptywa na funkcjono-
wanie gospodarki, co prowadzi do wzrostu kredytéw zagrozonych, poniewaz jej
zwigkszanie powoduje spadek zdolnosci klientow sektora bankowego do splaty za-
dluzenia wobec bankdéw. Kredytobiorcy o niskich dochodach s narazeni na wigksze
trudnosci w obstudze zadluzenia. Banki wobec takich klientéw maja tendencje do
naliczania wyzszych stop procentowych, sugerujac si¢ niepewnoscia co do ich statusu
dochodowego. Autorzy badan na ten temat sugeruja, ze wskaznik niewyptacalnosci
jest w duzym stopniu zalezny od dochoddéw i statusu zatrudnienia kredytobiorcow”.
Badania dotyczace determinant o charakterze makroekonomicznym wplywajacych
na poziom akcji kredytowej byly réwniez prowadzone przez polskich naukowcow.
Autorzy tych badan odnosili si¢ do danych dotyczacych rynku krajowego po to, aby
ustali¢ najbardziej istotne czynniki majace wptyw na oszacowanie wielko$ci poziomu
oczekiwanych strat kredytowych polskich bankéw. Sztaudynger” uzyskal wyniki,
ktore potwierdzity zwiazek sytuacji gospodarczej reprezentowanej w modelu przez
stope bezrobocia i produkcje przemystowa (zamiast PKB) z ryzykiem kredytowym.
Nalezy dodag, iz badania dotyczyty jedynie kredytow konsumenckich w jednym
z wigkszych bankéw w Polsce w latach 2004-2016, co moze wskazywa¢ na mniej-
sze znaczenie uzyskanych przez autora wynikow, z uwagi na ich stosunkowo nie-
wielki zakres w konteks$cie niniejszego opracowania. Z kolei Wdowinski’ dokonat
przegladu gtéwnych czynnikéw mikro- i makroekonomicznych wplywajacych na
ryzyko kredytowe oraz analizy modelu ryzyka kredytowego w sektorze bankowym
w Polsce. Ten autor konkludujac, uznat za najwazniejsze czynniki majace wpltyw
na poziom ryzyka kredytowego stope bezrobocia oraz kurs walutowy. PKB i sto-
pa procentowa mialy wedlug Wdowinskiego mniejszy wplyw na wzrost ryzyka
kredytowego, przy czym wplyw stopy procentowej mial charakter dlugookresowy.
Przeprowadzona przez autora analiza wpltywu czynnikéw makroekonomicznych na
poziom szkodowosci portfela potwierdzita wyrazny wzrost wskaznika NPL w sytu-
acji szoku makroekonomicznego (w badaniu zalozono spadek wzrostu PKB i stopy
WIBOR 3M oraz wzrost stopy bezrobocia rejestrowanego i kursu PLN/CHEF).
Kolejnym czynnikiem o uznanym w literaturze przedmiotu wplywie na akcje
kredytowa jest deficyt budzetowy i dtug publiczny. W badaniach odnotowano zwiazek
miedzy kryzysami bankowymi i kryzysami wystepujacymi w finansach publicznych.
Powyzszy zwiazek byl wyjasniany poprzez zwigzek miedzy wyzszym poziomem

77 N. Kuzucu, S. Kuzucu (2019), What drives non-performing loans? Evidence from emerging and
advanced economies during pre- and post-global financial crisis, ,Emerging Markets Finance
and Trade”, 55, s. 1694-1708.

78 M. Sztaudynger (2018), Czynniki makroekonomiczne a sptacalnos¢ kredytow konsumpcyjnych,
»,Gospodarka Narodowa”, 4(296), s. 155-177.

79 P. Wdowinski (2014), Makroekonomiczne czynniki ryzyka kredytowego w sektorze bankowym
w Polsce, ,,Gospodarka Narodowa”, 4(272), s. 55-77.
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diugu publicznego i wzrostem opodatkowania, czego konsekwencjg jest pogorszenie
sytuacji finansowej kredytobiorcow®.

Podsumowujac, w literaturze przedmiotu w ramach zmiennych makroekono-
micznych wplywajacych na poziom akcji kredytowej wymienia si¢ czynniki charak-
teryzujace gospodarke realng®. W szczegélnosci badacze tego zagadnienia wskazy-
wali jako istotne dla akcji kredytowej: wzrost PKB (Saba, Kouser i Azeem®; Beck,
Jakubik i Piloiu*’) oraz stope procentowg i miedzybankows, a takze kurs walutowy
(Beck, Jakubik i Piloiu**). Jakubik i Reininger® analizowali powyzsze determinanty
w perspektywie NPL. Ustalono, ze wzrost akcji kredytowej rosnie wraz ze wzro-
stem inwestycji i wzrostem stop procentowych®. Potwierdzono gtéwng role PKB
posrod czynnikéw wplywajacych na poziom akeji kredytowej dedykowanej sferze
realnej. W rezultacie przeprowadzonego przez Borsuka badania wpltywu czynnikow
makroekonomicznych na wzrost kosztow ryzyka kredytowego ustalono, ze wzrost
PKB, cen nieruchomo$ci oraz placy realnej oddzialuje na spadek strat kredytowych,
natomiast wzrost stopy bezrobocia, stawek procentowych oraz deprecjacja ztotego
zwigksza poziom strat kredytowych?. Poza tym wykazano, ze naplyw kapitalu zagra-
nicznego wplywa rowniez na wzrost akcji kredytowej®. Ponadto w grupie gtéwnych
determinant poziomu akgji kredytowej wymieniano rozwoj rynkéw finansowych
i alternatywne wobec bankowych Zrédla finansowania (pisali o tym Tanaskovic
i Jandri¢®). Wskazywano tez, ze jako$¢ portfela kredytowego moze by¢ determi-
nowana nie tylko przez kursy walutowe, ale takze przez kursy akcji. Ustalono, ze
w przypadku zaawansowanych gospodarek, z dobrze rozwinigtymi rynkami finan-
sowymi, zmiany cen akcji wplywaja negatywnie na jako$¢ aktywow bankowych. Ta-
naskovic i Jandri¢ opisali zmienne o statystycznie istotnym wpltywie na poziom akeji
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82 |.Saba, R. Kouser, M. Azeem (2012), Determinants of non-performing loans...
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84 Ibidem.
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kredytowej w postaci rozwoju rynkéw finansowych®. W toku wnioskéw wskazano,
ze rozwijajacy si¢ rynek finansowy, umozliwiajacy korzystanie z alternatywnych
zrodet finansowania, determinuje spadek poziomu akcji kredytowej. W przypadku
bankéw np. wloskich jako$¢ portfeli kredytowych wyjasniano za pomoca zmien-
nych makroekonomicznych charakterystycznych dla ogélnego stanu gospodarki
oraz kosztu zadluzenia (na ten temat wypowiadali si¢ Bofondi i Ropele®'). Poziom
akcji kredytowej taczono takze z poziomem specjalizacji posrednikéw danego sek-
tora i specyfika produktu kredytowego (Pain®?) oraz poziomem marzy odsetkowej
(Valckx®). Do czynnikéw determinujacych poziom akcji kredytowej zaliczono
réwniez poziom konsumpcji®. Analizujac powyzsze determinanty o charakterze
makroekonomicznym, majace wptyw na poziom akcji kredytowej, Piatti i Cincinelli,
w badaniach podkreslali, ze ustalajac ostateczne konkluzje, nalezy bra¢ pod uwage
specyfike badanego kraju czy regionu geograficznego®.

Rozpatrujac czynniki wplywajace na poziom akcji kredytowej, trzeba oprdcz
czynnikéw o charakterze makroekonomicznym réwniez bra¢ pod uwage wpltyw
zmiennych mikroekonomicznych. Powyzsze determinanty sg polaczone ze specy-
fikg zarzadzania, odnoszaca si¢ do okreslonego rodzaju prowadzonego biznesu
i charakterystyczng dla danego banku®. W literaturze przedmiotu zaliczono do
grupy zmiennych, wplywajacych na poziom akgcji kredytowej, takie determinanty,
jak: poziom efektywnosci bankéw (Louzis, Vouldis i Metaxas®), jakos$¢ zarzadza-
nia (Berger i DeYoung®; Quagliariello®), rentowno$¢, zmienne charakterystyczne
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dla poziomu ROA (Messai i Jouini'®”), cyrkulacje netto w aktywach ogdtem oraz
wskaznik obcigzen finansowych do EBITDA (Beccalli, Coletti i Simione'®!), a takze
wielko$¢ banku'®, kapitalizacje, dywersyfikacje dziatalnoséci banku czy jako$¢ mo-
nitorowania procesu kredytowego (Piatti i Cincinelli'”®). Posrod czynnikéw zwia-
zanych ze strong popytowa transakeji kredytowych nalezy takze wymienic¢ stopien
zaufania klientéw do systemu bankowego, réwniez zaufanie do okreslonych bankdow.
Istotnym czynnikiem wplywajacym na wielko$¢ akeji kredytowej jest tez poziom
rozwoju konkurencji w sektorze bankowym, a takze poziom rozwoju konkurujacych
z bankami innych pozyczkodawcdw, np. pozyczkodawcdw'™, a obecnie réwniez
dynamicznie rozwijajace sie przedsiebiorstwa typu fintech czy bigtech.

1.3.1. Przeglad czynnikow makroekonomicznych wptywajacych
na udzielane kredyty w Polsce

Biorgc pod uwage opis czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych na ksztat-
towanie sie akcji kredytowej bankow, przedstawiony w poprzedniej czesci opraco-
wania, trzeba przypomnie¢, ze wpltyw maja zaréwno wewnetrzne decyzje i polityka
przyjeta w tym zakresie przez poszczegélne z nich, jak i czynniki zewnetrzne wply-
wajace na stan calej gospodarki.

Oceniajac sytuacje z punktu widzenia wewnetrznych intereséw i uwarunkowan
istniejacych w poszczegolnych bankach funkcjonujacych w Polsce, wyrdzni¢ mozna
wiele czynnikoéw, ktore wpltywaja na sklonnos¢ bankéw do zawierania umoéw kre-
dytowych. Udzielajac finansowania, banki muszg bra¢ pod uwage swoja sytuacje
kapitalows, jak i przewidywania co do jej stanu w najblizszym czasie. Istotny jest
réwniez skfad ich portfeli kredytowych i mozliwosci dalszego rozwoju akeji kre-
dytowej w okreslonych kierunkach. Wazna w tym kontekscie moze by¢ struktura
portfela ze wzgledu na branze¢ kredytobiorcy i zwigzany z tym zréznicowany poziom
ryzyka dla bankéw. Banki mogg rozszerza¢ lub zaweza¢ akcje kredytowa w odnie-
sieniu do poszczegdlnych sektoréw gospodarki, kierujgc si¢ oceng poziomu ryzyka
finansowania danej branzy. Na udzielanie kredytéw w poszczegélnych obszarach

100 A.S. Messai, F. Jouini (2013), Micro and macro determinants..., s. 852-860.

101 E. Beccalli, E. Coletti, C. Simione (2015), NPLs delle banche europee: determinanti macroeco-
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di Banca e Borsa, Universita Cattolica del Sacro Cuore, Milano.

102 V. Salas, J. Saurina (2002), Credit risk in two institutional regimes: Spanish commercial and
savings banks, ,,Journal of Financial Services Research”, 22, s. 203-224; H. Solttila, V. Vihriala
(1994), Finnish Banks’ Problem Assets: Result of Unfortunate Asset Structure, Bank of Finland
Discussion Papers.

103 D. Piatti, P. Cincinelli (2018), Does the threshold matter?...

104 G. Shijaku, I. Kalluci (2013), Determinants of Bank Credit to Private Sector: The Case of Albania,
Bank of Albania.



62 Finansowanie gospodarki przez sektor bankowy. Scenariusze zdarzen

wplyw majg réwniez limity koncentracji, ktérych banki w odniesieniu do przepi-
séw ogodlnych, jak i na poziomie wewnetrznych wytycznych powinny przestrzegac.
Znaczgca moze by¢ tez sytuacja ekonomiczno-finansowa kredytobiorcéw, zwlaszcza
tych najwiekszych.

Informacji, jakie czynniki uznawane s za istotne w kontekscie podejmowania
przez banki decyzji o udzielaniu kredytéw, dostarcza struktura ankiety przepro-
wadzanej przez NBP wsrdd komitetow kredytowych kilkudziesieciu najwigkszych
bankéw dzialajacych na polskim rynku'®. Ankieta ta ma na celu zidentyfikowanie
kierunkéw zmian polityki kredytowej, a wiec kryteriéw i warunkéw udziela-
nia kredytéw oraz zmian popytu na kredyty w systemie bankowym. Wypelniajac
ankiete, banki zobowigzane sa do okreslenia przyczyny zmian polityki kredytowej
z uwzglednieniem okreslonych czynnikéw, do ktorych zaliczajg sie:

« biezaca lub oczekiwana sytuacja kapitalowa banku;

o decyzje NBP w zakresie polityki pieni¢znej;

« ryzyko zwigzane z przewidywang sytuacja gospodarcza;

« ryzyko branzy;

« perspektywy sytuacji na rynku mieszkaniowym;

« ryzyko zwigzane z sytuacja najwiekszych kredytobiorcow;

« zmiana udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytowym;

« zmiany presji konkurencyjnej, w tym ze strony: innych bankéw, nie-bankowych
instytucji finansowych oraz rynkéw finansowych (emisje dtugu lub akcji);

« zmiana popytu na kredyty.

Udzielanie przez banki finansowania nierozerwalnie zwigzane jest z ryzykiem
kredytowym, jakie w zwiazku z tym podejmujg. W tym kontekscie, dokonujac prze-
gladu czynnikéw wptywajacych na akcje kredytowa bankéw, nalezatoby rowniez
skupi¢ si¢ na zmiennych makroekonomicznych uwzglednianych przez banki przy
szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych. Rekomendacja R KNF'* dotyczaca
zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych, szacowania i yjmowania oczekiwanych
strat kredytowych oraz zarzadzania ryzykiem kredytowym wymienia czynniki ma-
kroekonomiczne, ktére banki powinny bra¢ pod uwage w swoich scenariuszach
dotyczacych wariantowego szacowania oczekiwanych strat kredytowych. Naleza
do nich:

« dynamika Produktu Krajowego Brutto - rok do roku;

« stopa rejestrowanego bezrobocia — na koniec okresu albo $rednia w okresie;

« stopa referencyjna NBP - na koniec okresu;

« stopa lombardowa NBP - na koniec okresu;

« stopa inflacji - na koniec okresu albo srednia w okresie;

o przecig¢tne miesigczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej (realne
albo nominalne) - dynamika rok do roku;

105 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 26.02.2024).
106 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Rekomendacja_R_16-04-2021_73341.pdf
(dostep: 27.02.2024).
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« przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej — dynamika rok do roku;

o kursy walut;

« naklady inwestycyjne ogétem — dynamika rok do roku;

« spozycie indywidualne w sektorze gospodarstw domowych - dynamika rok do
roku;

« sprzedaz detaliczna towarow ogdtem w cenach stalych;

« indeks cen nieruchomosci mieszkalnych/komercyjnych - na koniec okresu albo
$rednia w okresie;

» zmiana wolumenu kredytéw konsumenckich na rynku bankowym - rok do roku;

« indeks cen akgji.

Dokonujac przegladu sprawozdan finansowych wybranych bankéw'”, w przy-
padku ktorych mozliwe bylo pozyskanie danych, mozna ustali¢, jakie czynniki
makroekonomiczne byly uwzgledniane w takich scenariuszowych projekcjach
oczekiwanych strat kredytowych i ktére z nich wystepowaly najczesciej. Wyniki
przedstawione zostaly w tabeli 1.10. Wszystkie banki wskazywaly na zmiany PKB
oraz stopy bezrobocia jako na najistotniejsze czynniki wptywajace na oczekiwane
straty kredytowe, a tylko jeden bank nie wskazal na zmienng WIBOR 3M. Wsrod
istotnych dla bankéw czynnikéw makroekonomicznych wymieni¢ mozna réwniez
inflacje, a takze zmiany kurséw walut CHF/PLN oraz EUR/PLN. Rzadziej banki
wskazywaty na zmiany indeksu cen nieruchomosci, referencyjng stope procentowa,
indeks WIG oraz sprzedaz detaliczng.

107

Tabela 1.10. Zmienne makroekonomiczne uwzgledniane przez banki w scenariuszach
szacowania oczekiwanych strat kredytowych (2018-2022)

Liczba bankow Banki uwzgledniajace zmienna przy
Zmienna wskazujacych szacowaniu oczekiwanych strat
zZmienng kredytowych
PKB 9 ING, BHW, SPL, MIL, MBK, PKO, BOS, PEO, ALR
Bezrobocie rejestrowane
ub bezrobocie BAEL 9 ING, BHW, SPL, MIL, MBK, PKO, BOS, PEO, ALR
WIBOR 3M 8 ING, BHW, SPL, MBK, PKO, BOS, PEO, ALR

107 Do objetych analiza naleza sprawozdania finansowe za lata 2018-2021 bankéw gietdowych:
« Alior Bank Spotka Akcyjna (ALR),
+ Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna (BHW),
« Bank Millennium Spétka Akcyjna (MIL),
« Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna (BOS),
+ Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna (PEO),
ING Bank Slaski Spotka Akcyjna (ING),
mBank Spotka Akcyjna (MBK),
+ Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (PKO),
Santander Bank Polska Spétka Akcyjna (SPL),
« BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna (BNP) - brak danych.
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Tab. 1.10 (cd.)
Liczba bankow Banki uwzgledniajace zmienna przy
Zmienna wskazujacych szacowaniu oczekiwanych strat
zmienna kredytowych
CPI 5 BHW, SPL, BOS, PEO, ALR
CHF/PLN 3 MBK, PKO, BOS
EUR/PLN 3 SPL, BOS, ALR
Indeks cen 3 ING, MBK, PKO
nieruchomosci
Referencyjna stopa % 3 MIL, PKO, ALR
Indeks WIG 1 BHW
Sprzedaz detaliczna 1 MIL

Zrédto: Sprawozdania finansowe analizowanych bankéw.

Czynniki makroekonomiczne wplywajace na prognozowanie oczekiwanych strat
kredytowych sg tozsame z czynnikami, ktére maja wplyw na poziom akgji kre-
dytowej. W przypadku prognozowania pogorszenia sytuacji gospodarczej banki
beda w sposdb bardziej restrykcyjny udziela¢ kredytéw niz w przypadku dobrych
perspektyw gospodarczych.

1.3.2. Wptyw innych czynnikow i zdarzen nadzwyczajnych

W ostatnim czasie czynnikiem, ktory niewatpliwe mial najwiekszy wptyw na funk-
cjonowanie nie tylko bankéw, ale calej gospodarki, byta pandemia COVID-19. Wy-
buch pandemii wprowadzil duza niepewnos¢ w wielu obszarach, w tym réwniez
w sektorze bankowym. W okresie pandemii dynamika kredytow wyraznie wyhamo-
wala. Obnizyl si¢ popyt i produkcja w wielu dziedzinach gospodarki, co wptyneto
na spadek zainteresowania zacigganiem nowych zobowigzan kredytowych. Celem
zapewnienia wzglednej stabilizacji w gospodarce poluzowana zostata polityka pie-
niezna i fiskalna. W 2020 r. w obliczu pandemii COVID-19 NBP zdecydowat sie na
trzy obnizki stopy referencyjnej do poziomu 0,1%, doprowadzajac stopy procentowe
do historycznie niskich pozioméw. Obnizce ulegly rowniez krétkoterminowe stopy
procentowe rynku miedzybankowego w Polsce, niskie stawki WIBOR 3M jeszcze
sie obnizyly. Pomimo atrakcyjnego poziomu stép procentowych wyraznie spadta
akcja kredytowa bankéw. Warto$¢ nowych kredytéw w 2020 r. w poréwnaniu do
2019 r. obnizyta si¢ o niemal 10%.

Wybuch pandemii zagrozil terminowosci sptat naleznosci kredytowych bankow.
Banki zostaly wiec zmuszone do skorygowania swoich modeli ryzyka kredytowe-
go. Musialy réwniez przyja¢ wystapienie pesymistycznych wariantéw koniunktu-
ry gospodarczej w stosowanych modelach kalkulacji odpiséw. Poskutkowato to
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wzrostami warto$ci odpisow kredytowych oraz wyniku z tytulu oczekiwanych strat

kredytowych.

Wskutek wspolnych uzgodnien banki zdecydowaly sie na udzielenie pomocy kre-
dytobiorcom w postaci wprowadzenia moratoriéw pozaustawowych, ktére stanowily
czasowe odroczenie termindw platnosci zobowigzan kredytowych. Wprowadzone
zostaly rowniez inne rozwigzania systemowe, tj. moratorium ustawowe implemen-
towane w czerwcu 2020 r. w ramach Tarczy Antykryzysowej 4.0. Wprowadzone
moratoria ulatwily zaréwno bankom, jak i klientom funkcjonowanie w niestandar-
dowych warunkach pandemii, szczegélnie w poczatkowym jej okresie.

Warto réwniez zwroci¢ uwage na inne niz pandemia czynniki i zdarzenia, ktdre
wplynely na warunki udzielania kredytéw przez banki oraz przyczyny zmian polityki
kredytowej. Informacji takich dostarczajg ankiety NBP'*. Jako czynniki wptywajace
na udzielanie kredytéw w ostatnim czasie wskaza¢ mozna:

+ Uruchomienie we wrzesniu 2023 r. przez Agencje Restrukturyzacji i Moderni-
zacji Rolnictwa preferencyjnych kredytéw na utrzymanie ptynnosci finansowej
oraz kredytéw w zwiazku ze skupem zbdz, materialu siewnego roslin rolniczych
i owocow migkkich. Dziatanie to w ocenie bankéw przyczynilo sie do wzrostu
popytu na kredyt.

« Wprowadzenie zalecenn nadzorczych KNF dotyczacych podniesienia kosztow
utrzymania gospodarstw domowych w procedurze wyznaczania zdolnosci
kredytowej kredytobiorcéw w 2023 r., co poskutkowalo zmianami w polityce
kredytowej bankéw, przyczyniajac si¢ do jej zaostrzenia.

« W zakresie kredytow kierowanych do gospodarstw domowych, oprocentowanych
zmienng i okresowo stalg stopa procentowg obnizenie przez UKNF (Stanowiskiem
z dn. 07.02.2023 r.'””) do 2,5 pp. bufora przy wyznaczaniu zdolnosci kredytowej,
a takze zaciesnienie kryterium DStI''?, tj. relacji kosztéw obstugi dtugu do do-
choddéw. Wezesniejsze stanowisko UKNF'! wskazywalo, zeby w procesie oceny
zdolno$ci kredytowej wszystkie banki przyjmowaty minimalng zmiane poziomu
stopy procentowej o 5 p.p. Zmiana wplyneta na ztagodzenie kryteriow polityki
kredytowej bankow.

108 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 14.03.2024).

109 https://www.knf.gov.pl/komunikacja/komunikaty?articleld=81069&p_id=18 (dostep:
15.03.2024).

110 Zgodnie z Rekomendacja S KNF dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ekspo-

zycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie:
Wskaznik DStl (ang. debt service to income) - wyraza stosunek catkowitych rocznych kosz-
téw zwigzanych z obstugg zobowiazan kredytowych i zobowiagzan finansowych innych niz
zobowiazania kredytowe (z ktérych klient detaliczny nie moze sie wycofaé, tj. wynikajacych
m.in. z przepisdéw prawa lub majacych charakter trwaty i nieodwotalny) do catkowitego rocz-
nego dochodu klienta detalicznego.

111 Stanowisko UKNF skierowane do Prezeséw Zarzagdow Bankéw oraz Dyrektorow oddziatow
instytucji kredytowych ws. dziatart majacych na celu ograniczenie poziomu ryzyka kredyto-
wego zdn. 07.03.2022 r. https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_
do_bankow_ws_ryzyka_kredytowego.pdf (dostep: 15.03.2024).
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« Wprowadzenie oferty Rodzinnego Kredytu Mieszkaniowego z opcja gwarancji
BGK, co wplynelo na stosowane przez banki kryteria i warunki udzielania kre-
dytéw mieszkaniowych.

Jak wskazuje BGK''?, program dotyczy ,,kredytéw z wktadem wlasnym kredyto-
biorcy nizszym niz 20% catkowitej kwoty wydatkéw, w celu pokrycia ktérych jest
udzielany rodzinny kredyt mieszkaniowy, czgs$¢ tego kredytu stanowiaca réznice
pomiedzy 20% catkowitej kwoty wydatkéow, w celu pokrycia ktérych jest udzielany
ten kredyt, a wktadem wlasnym kredytobiorcy jest objeta gwarancja”. Gwarancja
wkiadu wlasnego jest zabezpieczeniem splaty rodzinnego kredytu mieszkanio-
wego oraz bezpiecznego kredytu mieszkaniowego 2%.

« Wprowadzenie programu ,Bezpieczny kredyt 2%” obejmujacego doplaty do
splacanych rat, powodujacego wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe.

Program zostal implementowany ustawa z dnia 26 maja 2023 r. o pomocy
panstwa w oszczedzaniu na cele mieszkaniowe (Dz. U. 2023, poz. 1114), wpro-
wadzajaca zmiany do ustawy z dnia 1 pazdziernika 2021 r. o rodzinnym kredy-
cie mieszkaniowym. Jego zalozeniem jest udzielenie przez budzet panstwa do-
plat do kredytéw mieszkaniowych otrzymanych na zakup/budowe pierwszego
mieszkania/domu przez osobe w wieku do 45 lat, ktora wezesniej nie posiadala
mieszkania ani domu. Koncepcja programu opiera si¢ na mozliwosci uzyskania
przez kredytobiorce z budzetu panstwa przez okres 10 lat doptaty w wysokosci
réznicy pomiedzy $rednim, pomniejszonym o marze, oprocentowaniem kredytow
w bankach a oprocentowaniem 2%. Maksymalna mozliwa do uzyskania kwota
kredytu to 500 tys. z1, a dla malzenstw z co najmniej jednym dzieckiem - 600 tys.

Jak podata Kancelaria Prezesa Rady Ministréw''? ,, Liczba 0s6b wnioskujacych
o kredyt mieszkaniowy wzrosta z 13,5 tys. we wrze$niu 2022 r. do 36,6 tys. we
wrze$niu 2023 r”

Jak zauwazono w Raporcie NBP o stabilnosci systemu finansowego'', im-
plementacja programu ,,Bezpieczny Kredyt 2%” powinna sprzyja¢ zwiekszeniu
popytu na kredyty mieszkaniowe. Program nie powinien jednak powodowa¢
nadmiernej akcji kredytowej ze wzgledu na wbudowane limity kwotowe oraz
kryteria dostepu.

« Znaczacy, niespotykany w ostatnich okresach wzrost inflacji oraz stép procento-
wych i no$nikéw energii, a takze wzrost ryzyka wywolanego wojng w Ukrainie
powodujacych spadek w popycie na kredyty. Wysoka inflacja przyczynita sie do
z ograniczania sity nabywczej wynagrodzen gospodarstw domowych, a wzrost stop
procentowych obnizyt zainteresowanie kredytami. W grupie przedsi¢biorstw wy-
soki poziom inflacji mdgl jednak wplywac na utrzymanie si¢ tendencji popytowych

112 https://www.bgk.pl/osoby-prywatne/mieszkalnictwo/rodzinny-kredyt-mieszkaniowy/ (do-
step: 15.03.2024).

113 https://www.gov.pl/web/premier/wiecej-osob-bedzie-moglo-skorzystac-z-programu-
bezpieczny-kredyt-2 (dostep: 15.03.2024).

114 https://nbp.pl/wp-content/uploads/2024/01/Raport-o-stabilnosci-systemu-finansowego-
12_2023-PL-WWWn.pdf (dostep: 15.03.2024).
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na kredyty o charakterze biezacym z uwagi na zwigkszone zapotrzebowanie na
finansowanie krotkoterminowe. Nalezy podkresli¢, ze skutkiem zwiekszonej
inflacji jest wzrost wartos$ci zaciagganych kredytow wynikajacy ze zwiekszonych
kosztow inwestycji i warto$ci nabywanych dobr.
Czynniki majace charakter zdarzen nadzwyczajnych wskazywane przez banki

w sprawozdaniach finansowych to:

« zmiany poziomu stop procentowych,

o duzy wzrost inflacji,

« zmiany kurséw walut,

« wzrost cen no$nikow energii i surowcéow,

« skutki wojny w Ukrainie,

« problemy z fanicuchami dostaw.

1.3.3. Perspektywy zmian struktury zapotrzebowania na kredyty

System finansowy odgrywa znaczaca role zwigzang z transferem kapitalu od podmio-
tow, ktore posiadajg oszczednosci do podmiotdw, ktore zgtaszajg na nie zapotrzebo-
wanie. W Polsce to gtéwnie banki odgrywaja te role. Pandemia COVID-19 okazata
sie kluczowym momentem nie tylko dla rozwoju wielu branz i przedsigbiorstw, ale
takze dla oceny potencjatu rozwojowego kazdego kraju i identyfikacji nowych szans
rozwoju. W obliczu globalnego kryzysu potrzeba transformacji cyfrowej, poprawy
komunikacji, transportu, ustug opieki zdrowotnej i automatyzacji stala sie jeszcze
bardziej widoczna. W rezultacie przedsiebiorstwa z réznych sektoréw musiaty do-
kona¢ ponownej oceny swoich struktur i strategii, aby zachowa¢ konkurencyjnos¢
i odpornos$¢. Aby polska gospodarka mogla nadal prosperowaé, konieczne jest
zidentyfikowanie nowych obszaréw wzrostu, wykorzystanie istniejacych atutow
gospodarki i ograniczenie ryzyk mogacych doprowadzi¢ do przysztych kryzysow.
Bez prawidlowo funkcjonujgcego sektora bankowego, ktory jest w stanie zapewnic¢
finansowanie zakrojonych na szeroka skale i dlugotrwatych inwestycji w odnawialne
zrodla energii (OZE), rozwdj gospodarczy w tym obszarze moze by¢ znacznie trud-
niejszy lub wrecz nieosiagalny. Dla zobrazowania wielkosci wydatkéw na energie
nalezy podkresli¢ koniecznos¢ zmiany struktury wytwarzania energii do 2040 r.''?

W odpowiedzi na wezwania naukowcéw do podjecia wspdlnych wysitkéw na
rzecz walki z globalnym ociepleniem'*é, Komisja Europejska (KE) przedstawila
w 2019 r. Europejski Zielony Lad (EZL), strategi¢ zrownowazonego wzrostu majaca
na celu osiaggniecie zerowej emisji netto do 2050 r. Europejskie prawo klimatyczne
ustanawia ramy dla osiggniecia tego celu poprzez zréwnowazenie emisji i pochla-
niania gazéw cieplarnianych w catej Unii, a nastepnie przejscie w stron¢ emisji

115 Polska i Europa. Finansowanie gospodarki. Raport ZBP, wrzesien 2021, wyd. VIII.
116 IPCC, 2018, Global Warming of 1.5°C, https://www.ipcc.ch/sr15 (dostep: 5.03.2024).
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ujemnych. Ponadto ustanawia nowy cel posredni w postaci ograniczenia emisji
netto o co najmniej 55% do 2030 r. w poréwnaniu do 1990 r.'".

Zatem europejska polityka energetyczna obejmuje realizacje pakietu klimatycz-
no-energetycznego Unii Europejskiej, na ktory sktada sie kilka aktéw prawnych
przyjetych przez Uni¢ Europejska w latach 2007-2008. Na przestrzeni lat wprowa-
dzono wiele pakietow regulacyjnych i rewizji kluczowych regulacji UE majacych
wplyw na sektor energetyczny.

Aby wdrozy¢ te przepisy, 14 lipca 2021 r. KE zaproponowala zestaw wnioskow
legislacyjnych pod nazwa Fit for 55. W odpowiedzi na zakldcenia na rynku ener-
gii spowodowane inwazjg Rosji na Ukraine Komisja przedstawila w maju 2022 r.
program REPower, planujac przyspieszy¢ uniezaleznienie si¢ od rosyjskich paliw
kopalnych i przeksztalcenie systemu energetycznego na oparty na czystej energii,
odporny i lepiej potaczony w ramach unii energetyczne;j''®. Plan zaklada zwigksze-
nie udzialu odnawialnych zrédet energii (OZE), zmniejszenie zuzycia energii oraz
poprawe efektywnosci energetycznej, co bedzie wymagato dodatkowych inwestycji
w energie odnawialng, infrastrukture i nowe technologie w nadchodzacych latach.
Dodatkowo podczas konferencji klimatycznej w Egipcie w 2022 r. zapowiedziano
podniesienie do konca dekady unijnego celu redukcji emisji do 57%"".

W marcu 2023 r. Parlament Europejski i Rada UE podjely dalsze dzialania, za-
twierdzajac rozporzadzenie w sprawie wspdlnego wysitku redukcyjnego, zawierajace
nastepujace postanowienia (Consilium. Europa.eu, 2023; Zalacznik do uchwaly
nr 22/2021 Rady Ministréw z dnia 2 lutego 2021 r.):

« redukcja do roku 2030 o co najmniej 55% emisji gazéw cieplarnianych netto
w stosunku do poziomu z 1990 r. i 40% w stosunku do poziomu z 2005 r.,
« zwiekszenie udziatu energii odnawialnej w ogolnym miksie energetycznym do

co najmniej 32%,

« minimalna poprawa efektywnosci energetycznej o 32,5%.

W nadchodzacych latach inwestycje beda miaty kluczowe znaczenie dla rozwoju
ekologicznych rozwigzan energetycznych. Raport (Intergovernmental Panel on Cli-
mate Change — IPCC) pt. Zmiany klimatu 2021: podstawy fizyczne potwierdza, ze
szybkie i znaczgce zmiany klimatyczne juz nastapily, a cze$¢ z nich jest nieodwra-
calna. W wyniku dzialalnosci czlowieka system klimatyczny ulegl zmianie, co do-
prowadzilo do powstania mniej stabilnej planety. Aby upora¢ si¢ z tym problemem,
$wiatowy sektor energetyczny prawdopodobnie przejdzie w strone modernizacji
gospodarek krajowych i europejskich na podstawie zasad porozumienia Zielonego

117 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r.
sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiggniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany roz-
porzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie), Dz.U. UE L
243,9.07.2021.

118 Komisja Europejska, 2022, Plan REPowerEU, COM(2022) 230 final z 18.5.2022 r.

119 J. Szafran (2023), Finansowanie transformacji klimatyczno-energetycznej z funduszy i pro-
gramdw Unii Europejskiej z perspektywy samorzqdu terytorialnego, ,Optimum. Economic
Studies”, 3(113).
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Ladu. Pakt naklada na UE obowigzek osiggniecia do 2050 r. neutralnosci klima-

tycznej, co oznacza ograniczenie emisji gazow cieplarnianych i osiggniecie stanu,

w ktorym uwalnianie tych gazéw (gtéwnie CO,) jest rownowazone eliminacjg dwu-

tlenku wegla z atmosfery. Ustalono cele posrednie na rok 2030, ktérych pomyslna

realizacja doprowadzi do redukecji emisji 0 50-55% w stosunku do poziomu z 1990 r.

Stwarza to szanse dla krajow takich jak Polska na inwestowanie w zielone technologie

oraz wspieranie powstawania nowych przedsigbiorstw i mozliwosci zatrudnienia

w tym sektorze. Co wigcej, kraje uzaleznione od paliw kopalnych otrzymaja po-

moc finansowg na transformacje energetyczna. Komisja Europejska przeznaczyla

100 mld euro na Europejski Zielony Lad (znany réwniez jako Fundusz na rzecz

Sprawiedliwej Transformacji) na lata 2021-2027"'%.

Warto dodac, ze w Polsce przemyst zuzywa blisko jedng czwartg catkowitego
zuzycia energii i przewiduje sig, Ze w tym sektorze w nadchodzacych latach nastapia
istotne zmiany, ktére beda miaty wplyw na zapotrzebowanie na energie elektrycz-
ng. Zdaniem Kowalskiego'*! na zmiany te bedzie wptywac kilka czynnikéw, m.in.:
« postep technologiczny i poprawa efektywnosci energetycznej, ktdre zmniejsza

zapotrzebowanie na energie elektryczna w procesach technologicznych poprzez

zastosowanie nowoczesnych technologii zmniejszajacych energochfonnos¢;

« rosnace ceny uprawnien do emisji CO,, ktére wymuszg na przedsiebiorstwach
objetych systemem handlu emisjami podj¢cie dziatan poprawiajacych efektywnos¢
energetyczng ich procesow;

« wzrost cen energii elektrycznej, do czego przyczyni si¢ wspomniana juz podwyzka
cen uprawnien do emisji CO, lub wprowadzenie dodatkowych optat typu oplata
za energie, a to dotknie przede wszystkim branze energochionne;

o elektryfikacja i dekarbonizacja, ktére spowoduja, ze przemyst zwigkszy zuzycie
energii elektrycznej np. z wlasnych jednostek wytwodrczych do celéw grzewczych
i proceséw technologicznych przy mniej energochtonnej produkcji wodoru;

 uwarunkowania regulacyjne, takie jak zmieniajgce si¢ wymagania polityki klima-
tycznej UE, systemy rekompensat kosztéw posrednich uprawnien do emisji CO,
oraz programy dotacji na modernizacje i poprawe efektywnosci energetycznej,
ktdre przyczynia si¢ do zmian w zuzyciu energii elektrycznej w przemysle;

« dodatnia korelacja pomiedzy PKB a zapotrzebowaniem przemystu na energie
elektryczna.

Wymienione czynniki sg istotne w kontekscie koniecznosci finansowania tych
zmian w sektorze energetycznym i innych strategicznych sektorach gospodarki.
Z pewnoscia wplynie to na zmiang struktury zapotrzebowania na kredyty w go-
spodarce.

120 Polska i Europa. Finansowanie gospodarki...

121 S.Kowalski(2021), Analiza zapotrzebowania na energie elektryczng w Polsce w kontekscie Euro-
pejskiego Zielonego tadu, https://tobiszowski.pl/wp-content/uploads/2022/01/2021_12_31_
Zapotrzebowanie-na-energieelektryczna_final.pdf (dostep: 20.03.2024).
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1.3.4. Polityka kredytowa bankow

Celem okreslenia ogdlnych prognoz dotyczacych kredytowania gospodarki przez
banki warto przyjrzec si¢ czynnikom determinujacym podaz kredytow. O wielkosci
kredytéw na rynku decyduja banki, ktore z kolei musza uwzglednic sytuacje ma-
kroekonomiczng oraz podporzadkowac si¢ obowiazujacym przepisom i wymogom
nadzorczym. Analiza wynikéw badan ankietowych NBP'?? w 2023 r. pozwala oceni¢
aktualne podejscie bankéw do prowadzonej polityki kredytowe;.

Kredyty dla przedsiebiorstw

W tej kategorii banki w I kwartale 2023 r. zaostrzyly kryteria udzielania kredytow,
poprzez mi.in.: podniesienie pozaodsetkowych kosztéw kredytu, zaostrzenie wy-
magan dotyczacych zabezpieczen oraz zmniejszenie maksymalnej kwoty kredytu.

W drugiej potowie 2023 r. banki utrzymywaly polityke zaostrzenia kryteriow
udzielania kredytéw, co ponownie objawiato si¢ gtéwnie zwiekszeniem wymagan
dotyczacych zabezpieczenia splaty kredytu oraz zmniejszeniem maksymalnej kwoty
kredytu, a ponadto skréceniem maksymalnego okresu kredytowania.

Do powodéw wskazywanych przez banki decydujacych o zaostrzeniu polityki kre-
dytowej w potowie 2023 r. nalezaty przede wszystkim niekorzystne przewidywania
co do sytuacji gospodarczej oraz zmiana udzialu kredytow zagrozonych w portfelu,
tj. pogorszenie si¢ sytuacji portfela kredytowego bankéw. Znaczenie miat ponadto
wzrost ryzyka branzy, w szczegolnosci takich jak: produkcja wyrobéw chemicznych,
produkcja wyrobéw z drewna, budownictwo i deweloperzy mieszkaniowi.

W drugiej potowie roku zaostrzenie polityki kredytowej wynikato nadal z pogor-
szenia si¢ jakosci portfela kredytowego, gorszych prognoz co do sytuacji gospodar-
czej oraz decyzji NBP w zakresie polityki pieni¢znej. Jednoczesnie zaobserwowano
spadek popytu ze strony przedsigbiorstw, ktéry mozna uznac za czynnik wplywajacy
na zfagodzenie polityki kredytowe;.

W I kwartale 2023 r. banki obserwowaly spadek popytu przedsigbiorstw na
kredyt. Dotyczylo to gtéwnie sektora MSP. Zaréwno duze przedsigbiorstwa, jak
i MSP ograniczyly zapotrzebowanie przede wszystkim na kredyty dtugotermino-
we. W odniesieniu do kredytéw krétkoterminowych popyt MSP spadl, a duzych
przedsigbiorstw nieznacznie wzrdsl. Nalezy tez zauwazy¢, ze poszczegdlne banki
mialy zréznicowany oglad na te kwestie i niektore zgtaszaly spadek, inne wzrost
popytu na kredyty ze strony przedsigbiorstw. Podobne tendencje mozna bylo za-
obserwowac w III kwartale 2023 r., ktdry byl okresem spadku popytu ze strony
sektora MSP tak na krétko-, jak i dtugoterminowe kredyty. Duze przedsigbiorstwa
ponownie wykazywaly zmniejszenie zapotrzebowania na finansowanie dtugoter-
minowe, ale zwigkszenie zainteresowania w zakresie kredytow krétkoterminowych.
Powdd takiego stanu rzeczy w I kwartale 2023 r. banki upatrywaty w zmniejszeniu
potrzeb inwestycyjnych, tj. zmianie zapotrzebowania na finansowanie srodkow

122 https://nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 26.01.2024).
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trwalych. Kolejng przyczyna bylto zaostrzenie kryteriow udzielania kredytéw dla
przedsigbiorstw oraz zwigkszenie finansowania przy uzyciu wlasnych srodkéw. Na
uwage zastuguje rowniez wskazanie przez banki na inne czynniki wptywajace
na popyt przedsiebiorstw na kredyty, do ktorych zaliczajg si¢ m.in.: utrzymujaca
sie niesprzyjajaca dlugoterminowym inwestycjom sytuacja makroekonomiczna.

Podobnie w III kwartale 2023 r. spadek potrzeb kredytowych przedsi¢biorstw
zwigzany byl z mniejszym zapotrzebowaniem na finansowanie inwestycji oraz za-
ostrzeniem kryteriéw udzielania kredytéw. Na wzrost popytu na kredyt oddzialy-
walo natomiast m.in. wigksze zapotrzebowanie przedsiebiorstw na finansowanie
restrukturyzacji dtugu.

W dalszych prognozach banki planowaly utrzymanie kryteriow udzielania kredy-
tow oraz nastawialy si¢ na to, ze w dalszym ciaggu zauwazalny bedzie spadek popytu
na kredyty ze strony MSP, w tym wiekszy na te dlugoterminowe. Jednocze$nie banki
prognozowaly, ze na koniec 2023 r. wzrosnie popyt na kredyty ze strony duzych
przedsigbiorstw, zwlaszcza na kredyty krétkoterminowe.

Kredyty dla gospodarstw domowych, mieszkaniowe i konsumpcyjne

W kategorii kredytéow mieszkaniowych w I kwartale 2023 r., po fazie zaciesniania
polityki kredytowej, banki ztagodzily kryteria udzielania kredytéw mieszkaniowych
przy jednoczesnym zaostrzeniu niektérych warunkéw kredytowania, w tym przede
wszystkim zwiekszyly marze kredytowa dla kredytow ogétem, z uwzglednieniem
marzy kredytowej dla kredytow z podwyzszonym ryzykiem. Z kolei tagodzenie kry-
teriow polityki kredytowej zwigzane byto m.in. z obnizeniem przez UKNF do 2,5 pp.
bufora procentowego przy wyznaczaniu zdolnosci kredytowej oraz zaciesnienie kry-
terium DS, tj. relacji kosztéw obstugi dlugu do dochodéw. W tym samym okresie
w odniesieniu do kredytéw konsumpcyjnych banki zaostrzyly kryteria udzielania
kredytéw, takze w przypadku tej grupy kredytéw (podobnie jak przy mieszkaniowych),
podnoszac marze kredytowa (w tym na kredyty obarczone podwyzszonym ryzykiem),
a ponadto zmniejszyly maksymalng kwote kredytu. Obok czynnikéw wplywajacych
na polityke kredytowa, gtéwnie ja zaostrzajacych, wyrdzni¢ mozna réwniez te dzia-
tajace w kierunku jej luzowania, tj. obnizenie wymogoéw zabezpieczania kredytu oraz
zwigkszenie kwoty kredytu dla klientéw o niskim profilu ryzyka.

W III kwartale 2023 r. banki w dalszym ciggu prowadzily polityke zaciesniania
kryteriow i utrzymaly wiekszo$¢ dotychczasowych warunkéw udzielania kredy-
tow mieszkaniowych. Banki uwzglednialy podwyzszenie minimalnych kosztéw
utrzymania gospodarstw domowych zgodnie z wytycznymi UKNE. W odniesie-
niu do kredytéw konsumpcyjnych w drugiej polowie 2023 r. obserwowa¢ mozna
bylo proces zaostrzania kryteriow udzielania kredytéw przez banki. Podniesiona
zostata marza kredytowa dla kredytéw obarczonych podwyzszonym ryzykiem, ale
zfagodzone wymagania dotyczace zabezpieczenia kredytu. Do innych warunkéw
wplywajacych na zmiany polityki udzielania kredytéw konsumpcyjnych zaliczy¢
nalezy wzrost oplaty w stosunku do klientéw obstugiwanych w placowkach i jed-
nocze$nie spadek w przypadku obstugi zdalnej.
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Banki wskazywaly, ze w I kwartale 2023 r. do fagodzenia polityki kredytowej
w zakresie kredytow mieszkaniowych przyczynial si¢ spadek popytu na kredyty
mieszkaniowe, a do jej zaostrzania pogarszajace si¢ prognozy sytuacji gospodar-
czej. Jezeli chodzi o kredyty konsumpcyjne, to na zaostrzenie przez banki polity-
ki kredytowej wptynety przede wszystkim (podobnie jak w przypadku kredytow
mieszkaniowych, jak i tych dla przedsiebiorstw) niekorzystne prognozy sytuacji
gospodarczej, a takze wzrost udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytow
konsumpcyjnych oraz spadek presji konkurencyjnej ze strony innych bankéw. Do
tagodzenia polityki udzielania kredytéw konsumpcyjnych banki zaliczyly przede
wszystkim wzrost miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw, usta-
wowe ograniczenie maksymalnych kosztéw pozaodsetkowych oraz wycofanie si¢
z wymogu zabezpieczania pozyczek gotoéwkowych.

Powody zmian polityki kredytowej w III kwartale 2023 r. w kategorii kredy-
tow mieszkaniowych to: pogarszajace si¢ prognozy sytuacji gospodarczej, spadek
jakosci portfela kredytéw mieszkaniowych oraz decyzje NBP w zakresie polityki
pienieznej. Zauwazalna bylo réwniez poprawa rentownosci sprzedazy kredytow
mieszkaniowych. W zakresie kredytéw konsumpcyjnych na zaostrzenie polityki
kredytowej wplynal m.in. wzrost udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytow
oraz wzrost ryzyka zwigzanego z pogorszeniem si¢ perspektyw gospodarczych kraju.
Takze w przypadku tej grupy kredytéw nastgpila poprawa rentownosci produktow.

W I kwartale 2023 r. wskaza¢ nalezy wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Przy-
czynily sie do tego prognozy dotyczace sytuacji na rynku mieszkaniowym, a takze ztago-
dzenie kryteriow i warunkéw udzielania kredytéw. Popyt ostabiaty jednak pogorszenie
sie sytuacji gospodarstw domowych oraz zmiany w wydatkach konsumpcyjnych. Uwage
nalezy zwroci¢ rowniez na obnizenie zdolnosci kredytowej spowodowane wysokim
poziomem stop referencyjnych oraz usuniecie z oferty kredytéw hipotecznych ze zmien-
nym oprocentowaniem. W tym samym okresie obserwowany byt nieznaczny wzrost
popytu na kredyty konsumpcyjne, przy czym niektére banki odnotowaly spadek popytu
na ten rodzaj finansowania. Do wzrostu zapotrzebowania na kredyty konsumpcyjne
przyczynito si¢ mniejsze wykorzystanie alternatywnych zrédel finansowania, natomiast
do spadku - pogorszenie si¢ sytuacji gospodarstw domowych.

Wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe utrzymywal si¢ rowniez w III kwartale
2023 r., chociaz niektdre banki wskazywaty na jego spadek. Wzrost popytu na kredyty
mieszkaniowe banki uzasadnialy uruchomieniem wlipcu 2023 r. programu Bezpiecz-
ny Kredyt 2%, przy czym wzrost popytu odnotowaly zaréwno banki oferujace, jak
i nieoferujace kredyty w tym programie. W III kwartale 2023 r. banki zaobserwowaly
spadek popytu na kredyty konsumpcyjne, chociaz nie byto to zjawisko jednakowo
oceniane przez wszystkie banki. zmniejszenie si¢ popytu na te kredyty ttumaczone
bylo wzrostem presji konkurencyjnej ze strony innych bankéw. Jednoczesnie w oce-
nie bankéw czynnikiem oddziatujagcym na popyt na kredyty konsumpcyjne bylo
wigksze zapotrzebowanie na finansowanie zakupu doébr trwatego uzytku. Planujac
przyszte dziatania, banki zamierzaly pod koniec roku w dalszym ciagu zaostrzaé
kryteria udzielania kredytow tak mieszkaniowych, jak i konsumpcyjnych, przy ocze-
kiwanym wzrostowym trendzie popytu na oba rodzaje kredytow. Powyzsze wyniki
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mozna uznac za reprezentacyjne dla calego sektora bankowego, biorac pod uwage,
ze dotycza podmiotéw, ktorych suma udzialu naleznosci od przedsigbiorstw i go-
spodarstw domowych wynosi ok. 89% w calym portfelu sektora bankowego.

Podsumowujac, banki zaostrzaly polityke kredytowa w odniesieniu do wszyst-
kich segmentow kredytow. Najbardziej przyczynily sie do tego perspektywy co do
ksztaltowania si¢ otoczenia makroekonomicznego oraz wzrost udzialu kredytow
zagrozonych w portfelach kredytowych. Banki pod koniec 2023 r. oczekiwaty spadku
popytu na kredyty dla MSP, jednoczeénie oczekiwany przez banki byt wzrost popytu
na kredyty dla duzych przedsiebiorstw (mniejszy) oraz dla gospodarstw domowych
(wigkszy). W tabeli 1.11 przedstawiono zostalo podsumowanie w zakresie stoso-
wanej przez banki polityki udzielania kredytow.

Tabela 1.11. Charakterystyka polityki kredytowej bankéw w 2023 r.

Wyszczegoélnienie Kredyty Kredyty
dla przedsiebiorstw dla gospodarstw domowych
Warunki udzielania | Zaostrzenie kryteriow Zacie$niania kryteriow
kredytow » wzrost pozaodsetkowych kosztéw |« wzrost marzy kredytowej
kredytu + wytyczne UKNF
« zaostrzenie wymagan dotycza- » tagodzenie wymagan dotycza-
cych zabezpieczenia cych zabezpieczen
« zmniejszenie maksymalnej kwoty

kredytu
« skrocenie maksymalnego okresu
kredytowania

Uzasadnienie - sytuacja gospodarcza - sytuacja gospodarcza
prowadzonej - decyzje NBP w zakresie - pogarszajaca sie jakos$¢ portfeli
polityki kredytowej | polityki pienieznej kredytowych

(- zaostrzenie, - wzrost udziatu kredytow - uzycie alternatywnych zrédet
+ ztagodzenie) zagrozonych w portfelu finansowania

- wzrost ryzyka branzy

+spadek popytu ze strony
przedsiebiorstw na finansowanie
kredytem

Popyt na kredyty |+ MSP kredyty dtugoterminowe 2 kredyty mieszkaniowe

4 MSP kredyty krétkoterminowe ¥ (z perspektywa wzrostu) kredyty
¥ (z perspektywa wzrostu) konsumpcyjne

duze przedsiebiorstwa kredyty
dtugoterminowe

1 duze przedsiebiorstwa kredyty
krétkoterminowe

Przyczyny zmian - mniejsze zapotrzebowanie na + prognozy dotyczace sytuacji na
popytu na kredyty |finansowanie inwestycji rynku mieszkaniowym

(- zaostrzenie, - zaostrzenie kryteriow udzielania |+ ztagodzenie kryteriow

+ ztagodzenie) kredytow i warunkéw udzielania kredytow

+uruchomienie programu
Bezpieczny Kredyt 2%

Zrédto: Raporty NBP o sytuacji na rynku kredytowym: Il oraz IV kwartat 2023 r.
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Informacje o ksztaltowaniu si¢ popytu na kredyty uzyskane na podstawie ww.
ankiet zestawione zostaly z danymi o nowych kredytach udzielonych przez banki.
Na wykresie 1.12 przedstawiono dane o przedsigbiorstwach, natomiast na wykresach
1.13 i 1.14 o gospodarstwach domowych, z podzialem odpowiednio na kredyty
mieszkaniowe oraz konsumpcyjne.

W ankiecie banki odpowiadaly na pytania, jak w ciggu ostatnich trzech miesigcy
zmienil si¢ popyt na:

« kredyty lub linie kredytowe dla przedsigbiorstw,
o kredyty dla gospodarstw domowych,
przez nie oferowane.

Na podstawie ankiet oceniana byla réznica migdzy sumg odpowiedzi ,wzrést
znacznie” i ,wzrdst nieznacznie” a suma odpowiedzi ,,zmniejszyt si¢ znacznie”
i ,zmniejszyl sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik interpretowac nalezy jako wzrost
popytu. Odpowiedzi bankéw wazone byty ich udziatem w segmencie rynku, ktérego
dotyczyto pytanie.

Analiza danych zamieszczonych na wykresach 1.12-1.14 wskazuje, Ze dane z an-
kiet nie s skorelowane z rzeczywista realizacja sprzedazy kredytow.
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Wykres 1.12. Popyt przedsiebiorstw na kredyt wedtug oceny ankietowej bankéw a realna
wartos$¢ udzielonych temu sektorowi nowych kredytéw (2015-2023)

Zrédto: Raport NBP Sytuacja na rynku kredytowym, dane NBP o nowych kredytach, https://
nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 26.01.2024).
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Wykres 1.13. Popyt gospodarstw domowych na kredyt mieszkaniowy wedtug
oceny ankietowej bankow a realna wartos¢ udzielonych temu sektorowi nowych kredytéw
(2015-2023)

Zrédto: Raport NBP Sytuacja na rynku kredytowym, dane NBP o nowych kredytach, https://
nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 26.01.2024).
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Wykres 1.14. Popyt gospodarstw domowych na kredyt konsumpcyjny wedtug
oceny ankietowej bankéw a realna wartos$c udzielonych temu sektorowi nowych kredytéw
(2015-2023)

Zrédto: Raport NBP Sytuacja na rynku kredytowym, dane NBP o nowych kredytach, https://
nbp.pl/system-finansowy/sytuacja-na-rynku-kredytowym/ (dostep: 26.01.2024).
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1.4. Analiza relacji: PKB - naktady inwestycyjne
- zapotrzebowanie na kredyty w Polsce w latach
2014-2023

Zwigzek pomigdzy koniunktura gospodarcza a popytem na kredyty bankowe ma
charakter sprze¢zenia zwrotnego. Z jednej strony wzrost gospodarczy rozumiany
jako zwiekszanie skali dziatalno$ci gospodarczej wymaga uprzedniego zainwesto-
wania w $rodki produkeji finansowanego przez zgromadzone wczes$niej wlasne
fundusze przedsiebiorstw (zatrzymane zyski, emisja akcji czy udziatéw) lub srodki
obce (kredyty bankowe, wyemitowane diuzne papiery wartosciowe). Racjonalne
wydaje sie by¢ zalozenie, ze dynamika wzrostu gospodarczego, mierzonego np. dy-
namikg produktu krajowego brutto (PKB), jest funkcja dynamiki kredytéw. Jednak
w rzeczywistosci decyzje przedsigbiorcow o zacigganiu diugu, zwlaszcza $rednio-
i dlugoterminowego w postaci kredytéw inwestycyjnych, s silnie uzaleznione od
samooceny przedsiebiorcow pod katem mozliwosci splaty dltugu z zyskow, osiaga-
nych po wdrozeniu inwestycji. Popyt na kredyty inwestycyjne wzrasta wiec w fazie
wzrostowej cyklu koniunkturalnego, gdy szanse uzyskania odpowiedniego poziomu
zyskow sg oceniane jako duze, maleje za$ w okresach spowolnienia gospodarczego.
To oznacza, ze dynamika kredytéw bankowych moze by¢ wyspecyfikowana nie jako
funkcja obserwowanej biezacej dynamiki PKB, ale raczej nieznanej dynamiki w przy-
sztych okresach, co zdecydowanie utrudnia konstrukcje modeli prognostycznych.
Mamy wigc do czynienia z silng wspolzaleznoscig, nieutatwiajaca w szczegolnosci
modelowania ani prognozowania popytu na kredyty bankowe, w dodatku podatna
na zewnetrzne nieprzewidywalne zaburzenia, jak pokazuje to rozwdj akcji kredy-
towej po roku 2020, uwidoczniony na wykresach 1.15-1.18.
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Wykres 1.15. Dynamika kredytéw i PKB w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Wykres 1.16. Dynamika kredytéw i PKB w podziale na gtéwne segmenty
rynku w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Wykres 1.17. Dynamika kredytéw gospodarczych i PKB w podziale
na gtéwne rodzaje w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Wykres 1.18. Dynamika kredytéw dla oséb prywatnych i PKB w podziale
na gtéwne rodzaje w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.



78 Finansowanie gospodarki przez sektor bankowy. Scenariusze zdarzen

Zalaczone wykresy pokazujg zbiezno$¢ dynamiki portfela naleznosci kredyto-
wych i nominalnego tempa wzrostu gospodarki Polski'** w okresie do marca 2020 r.,
tj. przed zmaterializowaniem sie skutkéw pandemii COVID-19. W nastepnych
okresach gospodarka znalazla si¢ pod wplywem zaburzen, w rézny sposob od-
dziatujacych na zachowanie si¢ producentéw i konsumentéw jako klientéw bankow:
+ lockdown w wielu sektorach gospodarki obnizyl popyt konsumpcyjny i spowo-

dowat zaburzenia w logistyce proceséw produkcyjnych - nawet na skale globalng,

skutkujace ograniczeniem produkc;ji;

« w celu zapobiezenia glebokiej recesji poluzowana zostala polityka pieni¢zna i fi-
skalna, a takze wprowadzono pomoc rzadowa w postaci ,tarcz finansowych”
Te subwencje przyczynily sie co prawda do ochrony przychodéw producen-
tow i gospodarstw domowych, ale takze i do wzrostu podazy taniego pienigdza
- w systemie bankowym pojawila si¢ nadplynno$¢ wynikajaca z wysokiej dyna-
miki depozytéw, ktorej nie towarzyszylto zwigkszenie akcji kredytowej;

« W polaczeniu z ograniczeniami podazowymi, spotegowanymi od 2022 r. przez
wplyw wojny w Ukrainie na rynek no$nikéw energii i strategicznych surowcow
energetycznych, wywolany zostal w ten sposéb znaczny efekt inflacyjny, za ktérym
poszlo zacie$nienie polityki pieni¢znej i wzrost stop procentowych;

« wygasniecie covidowych ,tarcz finansowych” i pojawiajgce sie zaburzenia ptynno-
$ci przedsigbiorstw przywrdcity spektakularny przej$ciowy wzrost zapotrzebowa-
nia na kredyty operacyjne (widoczny na wykresie 1.17, z decydujacym wplywem
takze i na dynamike kredytéw przedsigbiorstw na wykresie 1.16). Jednoczesnie
niepewnos¢ co do diugookresowego ksztattowania si¢ wynikéw finansowych dzia-
talnosci gospodarczej czy przychodéw gospodarstw domowych w polaczeniu
ze wzrostem kosztow kredytu znaczaco obnizyly popyt na pozostate produkty
kredytowe - kredyty inwestycyjne (por. wykres 1.17), konsumpcyjne, a przede
wszystkim mieszkaniowe (por. wykres 1.18).

Powyzsze wnioski potwierdza dodatkowo préba analizy dynamiki zapotrzebowa-
nia na kredyty jako funkcji dynamiki podstawowych komponentéw PKB, a miano-
wicie dynamiki spozycia indywidualnego i nakladow inwestycyjnych. W pierwszym
przypadku (ilustruje to wykres 1.19) widoczna jest silna korelacja dynamiki kre-
dytéw konsumpcyjnych i nominalnej dynamiki spozycia indywidualnego w okre-
sie do marca 2021 r. (ze wspotczynnikiem korelacji réwnym 0,619 i regresja ze
wspolczynnikiem kierunkowym réwnym 1,01), natomiast w kolejnych kwartatach
pojawia sie istotne odchylenie: spozycie indywidualne wzrasta pod wptywem no-
minalnego wzrostu dochodéw gospodarstw domowych i inflacyjnego wzrostu cen
dobr konsumpcyjnych, natomiast wolumen kredytéw konsumpcyjnych'* nie rosnie,

123 Ze wzgledu na fakt, ze statystyka wynikdéw sektora bankowego jest prowadzona w wielko-
$ciach nominalnych, w niniejszym opracowaniu zastosowano takze nominalne wielkosci
pomiaru wartosci PKB i jego sktadowych, jak rowniez nominalng charakterystyke dynamiki
zmian tych wielkosci.

124 Rozumianych jak w tabeli 1.3.
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ale wykazuje fluktuacje, ktére wydaja si¢ by¢ reakcjg na zmiany stép procentowych
(kosztu obstugi kredytéw) z jednej strony, oraz oceny zdolnosci kredytowe;j (rosng-
cej pod wplywem wzrostu wynagrodzen i utrzymujacego si¢ niskiego bezrobocia).

130,0
120,0
1100 e -
100,0 o \—\/\ \/-\_/
90,0
80,0
70,0
60,0
gru 15 gru 16 gru 17 gru 18 gru 19 gru 20 gru 21 gru 22 gru 23
Dynamika kred. konsumpcyjnych
Dynamika spozycia indywidualnego
Wykres 1.19. Dynamika nominalna kredytéw konsumpcyjnych a dynamika spozycia
indywidualnego w PKB w okresie 2015-2023
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Wykres 1.20. Dynamika nominalna kredytéw mieszkaniowych oséb prywatnych i kredytéw
gospodarczych a dynamika naktadéw inwestycyjnych w PKB w okresie 2015-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.
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Z kolei przebieg dynamiki kredytow zacigganych dla celéw rozwoju dziatalnosci
gospodarczej (kredyty inwestycyjne czy na nieruchomosci komercyjne), a tak-
ze kredytow mieszkaniowych, a wigc dlugoterminowych kredytéw zacigganych
w sytuacjach, gdy finansowanie zewnetrzne staje si¢ niezbedne, na tle dynamiki
nakladow inwestycyjnych, jako wskaznika charakteryzujacego potencjat rozwoju
gospodarki, nie wykazuje juz tak jednoznacznych korelacji (por. wykres 1.20).
Mamy natomiast do czynienia z réznokierunkowymi wahaniami, a takze nie-
oczywistymi, trudnymi do objasnienia przypadkami wyprzedzenia i op6znienia
w czasie, wynikajacymi ze zmiennej sytuacji w otoczeniu i sprzecznych kierun-
kéw oddziatywania réznych czynnikow, jak np. zaciesnianie polityki pieni¢znej
i wzrost ceny pienigdza w konfrontacji z ulgami dla kredytobiorcéw w postaci
wakacji kredytowych czy preferencyjnych produktéw typu ,,Bezpieczny kredyt”

Kolejna relacja zastugujaca na uwage to relacja wolumenu kredytow dla sektora
niefinansowego do wolumenu PKB, ktdra jest o tyle istotna, ze posrednio charak-
teryzuje zdolnos¢ do obstugi zaciggnietych kredytéw w zdeterminowanej przez
koniunkture sytuacji finansowej kredytobiorcéw, a takze potencjal skali korzystania
z kredytéw w poréwnywalnej sytuacji makroekonomicznej. Warto przeanalizowa¢
te relacje w konfrontacji z relacjami depozytéw od sektora niefinansowego oraz
aktywow systemu bankowego do wolumenu PKB (por. wykres 1.21), a takze z re-
zultatami raportu nt. dostepnosci kredytowej'®.
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e Kredyty / PKB Depozyty / PKB Aktywa / PKB

Wykres 1.21. Relacje aktywdw systemu bankowego oraz depozytéw i kredytdw sektora
niefinansowego do wolumenu PKB w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF i GUS.

Ze wspomnianego raportu wynika, ze relacje wolumenu kredytow w poszczegdlnych
segmentach do wolumenu PKB utrzymywaly si¢ w trendzie rosnagcym, szczegélnie

125 1.D. Czechowska, C. Lipinski, J. Stawska, J. Sikorski, W. Zaton (2021), Dostepnosc¢ kredytowa
- monitoring zjawisk biezgcych i perspektywy - sygn. WIB PAB 22/2021, Warszawa, listopad 2021.
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intensywnie w okresie po wejsciu Polski do Unii Europejskiej, mniej wiecej do okre-
su 2015-2017, z przerwa na 2 lata po roku 2008, w nastepstwie skutkéw globalnego
kryzysu finansowego. Relacja dla kredytéw ogotem osiagneta maksimum 50,6% na
koniec IIT kwartatu 2016 r. (por. tabele 1.12), po czym mamy do czynienia z tren-
dem spadkowym, ktory nasilil si¢ szczegdlnie od roku 2020 pod wplywem pandemii
COVID-19, a nastepnie wojny Rosji z Ukraing. Suma bilansowa sektora bankowego
byta przez wigksza czes¢ analizowanego okresu wzglednie ustabilizowana na $rednim
poziomie 90% wolumenu PKB, ktdry przejsciowo wzrdst $rednio do 101% pomiedzy
czerwcem 2020 r. a grudniem 2022 r., by w roku 2023 powrdci¢ na pierwotny poziom.
Stalo si¢ to pod wplywem skokowego przyspieszenia wzrostu wolumenu depozytow
(i jego relacji do PKB - z ok. 54% przed rokiem 2020 i z powrotem od roku 2023 do
niemal 62% w okresie 2020-2022) na skutek lokowania w bankach $rodkéw z an-
tycovidowych tarcz finansowych i przychodéw gospodarstw domowych, ktére nie
zostaly wydane na konsumpcje w nastepstwie ograniczen dziatalnosci gospodarcze;j.

Tabela 1.12. Relacja wolumenu naleznosci kredytowych do PKB w poszczegélnych
segmentach rynkowych

Kredyty Ogoétem W tym:
operacyjne | inwestycyjne | konsumpcyjne | mieszkaniowe

31.12.2014 48,4% 8,8% 11,0% 7,7% 20,7%
Poziom 50,6% 9,9% 11,8% 8,2 21,6%
maksymalny

-nadzien |30.09.2016| 30.09.2015 30.09.2017 31.12.2017 30.09.2015
31.12.2023 33,0% 6,3% 7,6% 5,6% 13,4%
(minimum)

W tabeli pominieto nieistotny udziat naleznosci od instytucji niekomercyjnych,
rzedu 0,20-0,29% PKB.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych NBP i GUS.
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Wykres 1.22. Relacja wolumenu kredytéw sektora niefinansowego do PKB
w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych NBP i GUS.
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Jak wynika z wykresu 1.22, w poszczegdlnych analizowanych segmentach ryn-
ku kredytowego obserwujemy pewne zréznicowanie trendéw relacji wolumenu
kredytéw do wolumenu PKB. W przypadku kredytéw dlugoterminowych (miesz-
kaniowych i inwestycyjnych) trend spadkowy uwidacznia si¢ wczesniej, bo juz po
roku 2016. Szczegolnie znaczacy jest spadek relacji dla kredytéw mieszkaniowych
-221,6% w IIT kwartale 2015 r. do 13,4% w grudniu 2023 r. O potowe stabszy spa-
dek dotyczy relacji dla kredytéw inwestycyjnych. W tym samym czasie relacje dla
kredytéw operacyjnych i konsumpcyjnych charakteryzuja sie dluzszymi okresami
wzglednej stabilizacji i trendem spadkowym stabszym niz w przypadku kredytéw
inwestycyjnych. Potwierdza sie wigc wniosek, Zze w niepewnej sytuacji w otocze-
niu makroekonomicznym i przy rosngcym koszcie pienigdza decyzje o wejsciu
w dlugookresowe zadtuzenie podejmowane s3 przez potencjalnych kredytobiorcow
z duzg ostroznoscig.

W podsumowaniu mozna zatem stwierdzi¢, Ze przyczyn obserwowanego kur-
czenia si¢ dzialalnosci kredytowej nalezy poszukiwac raczej po stronie popytu na
kredyty niz po stronie podazy. Mozliwosci sfinansowania dodatkowej akcji kre-
dytowej potencjalnie istniejg w postaci odpowiedniej bazy kapitalowej (por. roz-
wazania rozdzialu 2) czy dostepnej bazy srodkéw powierzonych bankowi przez
klientéw w postaci depozytéw (oczywiscie z uwzglednieniem czesci tych depozytow
odlozonej w charakterze tzw. rezerwy obowiazkowej). Wobec faktu, ze aktualnie
(na koniec IV kwartalu 2023 r.) wolumen kredytow sektora niefinansowego stanowi
ok. 61% wolumenu depozytéw tego sektora, powrét do proporcji obserwowane;j
w 2015 1. (97%) moglby przynies¢ zwigkszenie dzisiejszej akcji kredytowej o ponad
potowe. Ale nie powinno si¢ zapominac o istnieniu swojego rodzaju btednego kota:
istotna czes¢ kredytow wykreowanych przez banki bezposrednio odktada sie na ra-
chunkach bankowych, zwiekszajac pule depozytéw do momentu, kiedy pozyczone
srodki zostang wykorzystane przez kredytobiorce na optacenie konkretnego etapu
inwestycji, zakup mieszkania, trwalego srodka produkcyjnego czy ratalny zakup
dobra trwalego uzytku. Problem nadptynnosci w systemie bankowym bedzie wiec
narasta¢, jesli z réznych przyczyn lezacych po stronie kredytobiorcéw przedzial
czasowy pomiedzy uruchomieniem kredytu przez bank a faktycznym wydaniem
srodkéw bedzie sie wydluzac.

Inng przyczyna wyhamowania akcji kredytowej moze tez by¢ restrykcyjna po-
lityka kredytowa bankdéw i ich mniejszy ,,apetyt na ryzyko” w sytuacji dekoniunk-
tury gospodarczej, co pociaga za soba zaostrzenie regut bankowej oceny zdolnosci
kredytowej badz zwigkszone marze z tytutu ryzyka kredytowego i podwyzszenie
wymagan w kwestii zabezpieczen, a wiec posuniecia, ktére majg zniecheca¢ klientow
o gorszym standingu finansowym.



Rozdziat 2

Potencjat podazowy kredytow
w sektorze bankowym w Swietle
wymogow kapitatowych

2.1. Ekspozycja na ryzyko a wolumen akcji kredytowej

2.1.1. Ekspozycja catkowita i ekspozycja na ryzyko i ich miary TEM

i TREA

Regulacyjne wymogi adekwatnosci kapitalowej s sformutowane w postaci wspot-
czynnikow stanowiacych relacje kwoty kapitalu (facznie i w podziale na poszcze-
golne warstwy) do facznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA = Total Risk Exposure
Amount), stanowiacej sume ekspozycji na poszczegélne czynniki ryzyka. Obowia-
zZujacy na mocy unijnego rozporzadzenia 2021/451" format sprawozdawczy COREP
(arkusz C 02.00) prezentuje liste tych czynnikéw w aspekcie mikroostroznoscio-
wym, uwzgledniajac:

ekspozycje wazone ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka kre-
dytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem
rozliczenia;

ekspozycje na ryzyko rozliczenia/dostawy;

ekspozycje z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw;
ekspozycje z tytulu ryzyka operacyjnego;

ekspozycje z tytulu statych kosztéw posrednich;

ekspozycje z tytulu korekty wyceny kredytowej;

ekspozycje z tytulu duzych ekspozycji w portfelu handlowym;

kwoty innych ekspozycji na ryzyko?.

Por. przypis 17 w podrozdziale 2.2.2.

W tym ekspozycje z tytutu z tytutu dodatkowych, surowszych wymogdw ostroznosciowych na
podstawie art. 458 (reakcja na zmiany w natezeniu ryzyka makroostroznosciowego lub syste-
mowego w systemie finansowym) i art. 459 CRR (naktadania na okres jednego roku surowszych
wymogow ostroznosciowych w odniesieniu do ekspozycji, jezeli jest to konieczne, aby zareagowa¢
na zmiany w natezeniu ryzyka mikroostroznosciowego i makroostroznosciowego wynikajgcego
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Ekspozycja na ryzyko kredytowe jest mierzona za pomocg wskaznika aktywow
wazonych ryzykiem (RWA = Risk- Weighted Assets), stanowigcego sume iloczynéw
wartosci bilansowej naleznosci kredytowych i ekwiwalentéw udzielonych zobowia-
zan pozabilansowych oraz odpowiednich procentowych wag ryzyka, przyjmowanych
zgodnie z rozporzadzeniem CRR (metoda standardowa) lub wyznaczanych przez
bank na podstawie wlasnych oszacowan parametréw ryzyka, dokonywanych na
bazie posiadanych danych statystycznych dotyczacych jakosci portfela kredytowego
(tzw. metoda wewnetrznych ratingéw). Ten drugi sposéb moze przynosi¢ pewne
zmniejszenie wymogow, pozwalajace na wigksza ekspansje kredytowa. Pozostate
ekspozycje stanowig iloczyny liczby 12,5 i wymogéw kapitalowych z tytutu poszcze-
gélnych czynnikéw ryzyka.

Ekspozycja catkowita TEM

Uzupelniajacym zabezpieczeniem odpowiedniego poziomu kapitalu banku w sto-
sunku do skali ekspansji jego dzialalnosci jest wymog tzw. wskaznika dzwigni
(LR = Leverage Ratio), zdefiniowanego jako relacja kapitalu z warstwy Tier I do
kwoty ekspozycji catkowitej (TEM = Total Exposure Measure). Jego minimalna
warto$¢ wynosi 3%.

Ekspozycja calkowita jest suma aktywéw banku i pozycji pozabilansowych wy-
mienionych w art. 429 rozporzadzenia CRR, z uwzglednieniem wyltgczen wskaza-
nych w art. 429a. Podobnie jak w przypadku wymogéw kapitalowych opartych na
aktywach wazonych ryzykiem, wymog dzwigni nie tylko zawiera minimalny poziom
okreslony przez rozporzadzenie CRR, ale takze moze uwzgledni¢ dodatkowy wymog
wyznaczany przez organ nadzoru mikroostroznosciowego.

Podstawowym celem wprowadzenia minimalnego wymogu dzwigni jest zapobie-
ganie sytuacjom, gdy poprawiajaca sie¢ sytuacja rynkowa i gospodarcza skutkujaca
mozliwym obnizeniem kapitatowych mikroostrozno$ciowych wymogéw II filara
i makro-ostroznosciowych wymogéw polaczonego bufora doprowadzitaby do po-
tencjalnego niedokapitalizowania banku w perspektywie szybkiego odwrdcenia
sie koniunktury rynkowej. Ponadto wymadg dotyczacy wskaznika dzwigni moze
rekompensowa¢ ewentualne niedoszacowanie wymogéw kapitalowych wzgledem
ryzyka, wynikajace ze stosowania przez banki wewnetrznych metod oceny ryzyka
(oceny te sg zwykle bardziej optymistyczne niz wyznaczone przy pomocy metod
standardowych).

ze zmiany sytuacji na rynku na terytorium Unii lub poza nim), oraz dodatkowa kwota ekspozycji
na ryzyko wynikajaca z art. 3 CRR, ktory stanowi, ze ,,Niniejsze rozporzadzenie nie uniemozliwia
instytucjom posiadania funduszy wtasnych oraz ich sktadnikédw przewyzszajacych wymogi
przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu lub stosowania srodkéw bardziej rygorystycznych
niz przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu”.
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2.1.2. Struktura tacznej ekspozycji na ryzyko

W realiach polskiego systemu bankowego w strukturze lacznej ekspozycji na ryzyko
najistotniejsza role odgrywa w badanym okresie komponent zwigzany z szeroko
rozumianym ryzykiem kredytowym (87-91% facznej kwoty), a nastgpnie z ryzy-
kiem operacyjnym (7-11%). Pozostale komponenty odgrywaja role zdecydowanie
marginalng (por. tabele 2.1 i wykres 2.1).

Tabela 2.1. Udziat najwazniejszych komponentéw kwoty tacznej ekspozycji na ryzyko w okresie
grudzien 2014 - wrzesien 2023 r. (sektor bankowy ogotem)

Udziat ekspozycji min. max 2 :;icj:(')azz $rednia 2023

0, [») 0,
(%) (%) (%) (%)

- z tytutu ryzyka kredytowego,

ryzyka kred. kontrahenta, ryzyka 86,756 90,919 89,245 87,053

rozmycia oraz dostaw z p6zniejszym

terminem rozliczenia

- 2 tytutu ryzyka pozycj, ryzyka 0,990 2,414 1,436 1,074

walutowego i ryzyka cen towaroéw

- z tytutu ryzyka operacyjnego 7,404 11,528 8,412 11,347

- z tytutu korekty wyceny kredytowej 0,199 1,031 0,413 0,215

- kwoty innych ekspozycji na ryzyko 0,008 1,777 0,494 0,311

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.
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Wykres 2.1. Struktura kwoty tacznej ekspozycji na ryzyko w okresie grudzien 2014-
wrzesien 2023 r. (sektor bankowy ogdtem)

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.
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Przesuniecie w strukturze wzgledem srednich wielkosci z okresu 2014-2022,
widoczne w danych za rok 2023 wynika z jednej strony z obnizenia si¢ wolumenu
akeji kredytowej stanowigcego podstawe okreslenia wielkosci aktywow wazonych
ryzykiem, z drugiej strony z wyzszej podstawy wyliczania wymogu z tytulu ryzyka
operacyjnego, ktora stanowi trzyletnia srednia roczna wielko$¢ wyniku operacyjnego
bankow?, ktéry wzrést przy wysokim poziomie przychodéw odsetkowych.

2.1.3. Ekspozycja na ryzyko kredytowe a akcja kredytowa bankow

Podstawowym zrodtem dochodéw bankéw jest dziatalnos¢ kredytowa. Materiali-
zacja ryzyka kredytowego moze powodowac straty z tytutu niedoboru oczekiwa-
nych wpltywéw pienieznych, nieosiagniecia oczekiwanych przychodéw, ponoszenia
dodatkowych kosztéw z tworzeniem rezerw celowych i odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow oraz windykacja naleznosci. Aby mie¢ pewnos¢, ze banki beda
w stanie pokry¢ straty w przypadku nieodzyskania naleznosci, wazne jest utrzymanie
odpowiednio wysokiej bazy kapitatowe;j.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej 9
(MSSF 9) strate kredytowa definiuje si¢ jako réznice pomiedzy umownymi prze-
plywami pienieznymi naleznymi jednostce a wszystkimi przeplywami pienieznymi,
ktérych jednostka spodziewa sie uzyskac, w tym ze sprzedazy zabezpieczen kredytu,
zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Generowane
straty kredytowe sg kluczowe nie tylko dla poszczegdlnych instytucji kredytowych,
ale takze dla stabilno$ci rynku bankowego i finansowego wsparcia dziatalnosci w sfe-
rze realnej gospodarki.

Aby skutecznie zarzadzaé ryzykiem kredytowym, istotne jest rozréznienie nalez-
nosci kredytowych regularnych i nieregularnych. Jednakze terminologia i kryteria
tego rozroznienia ewoluowaly z biegiem czasu, co utrudnia poréwnywanie wyni-
kow. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (BCBS) wprowadzil dwa pojecia:
ekspozycje kredytowe, ktorych dotyczy niewykonanie zobowiazania (exposures
at default) oraz ekspozycje nieobstugiwane (non-performing exposures).

W MSR wprowadzono kategori¢ aktywow, ktérych dotyczy utrata warto-
$ci (impairment), metodyke pomiaru skali tej utraty i jej kompensacji w postaci

3 W wyniku operacyjnym uwzgledniany jest wynik odsetkowy, wynik prowizyjny, przychody
z akcji i innych papieréw warto$ciowych o statej/zmiennej stopie dochodu, zysk lub strata
netto z operacji finansowych oraz pozostate przychody operacyjne (bez kosztéw operacyj-
nych). W metodzie bazowej bierze sie pod uwage 15% trzyletniej $redniej rocznej kwoty
tego wyniku, w metodzie standardowej wynik operacyjny jest dezagregowany na linie biz-
nesowe, ktérym sg przyporzadkowane wskazniki procentowe 12%, 15% lub 18%. Mozliwe
jest tez stosowanie do$¢ wymagajacych metod zaawansowanego pomiaru, ktére pozwalaja
oszacowac oczekiwane straty z tytutu materializacji ryzyka operacyjnego z ufnoscig 99,9%
przez okres 1 roku.
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odpisow z tytulu utraty wartosci, obcigzajacych koszty dziatalnosci kredytodawcy
(MSR 39 do roku 2017, MSSF 9 - od roku 2018). Jedna z kluczowych innowacji
MSSEF 9 jest zasada ujmowania oczekiwanych strat kredytowych przez caty okres
zycia poszczegdlnych instrumentéw finansowych, zanim stang si¢ przeterminowa-
ne. Rozni si¢ to od poprzedniego podejscia, ktére zakladalo rozpoznawanie strat
dopiero po wystapieniu niekorzystnego zdarzenia, takiego jak istotne opdznienie
w splacie kredytu. Oprdcz kryterium czasowego, MSSF 9 zawiera takze kryterium
oparte na prawdopodobienstwie, stuzace do oceny prawdopodobienstwa wzrostu
ryzyka kredytowego na skutek czynnikéw zewnetrznych, na ktére kredytobiorca
nie ma wplywu.

Kazdg nalezno$¢ mozna zaklasyfikowa¢ do jednej z trzech faz na podstawie
ewolucji intensywnosci ryzyka kredytowego. W Fazie 1 od momentu poczat-
kowego ujecia nie stwierdzono utraty wartosci ani nie nastapit istotny wzrost
ryzyka kredytowego. W Fazie 2 nie stwierdzono utraty wartosci, natomiast zaob-
serwowano zauwazalny wzrost ryzyka kredytowego. W Fazie III zidentyfikowano
utrate wartosci naleznosci.

Nieobstugiwanie pozyczki przez pozyczkodawce moze skutkowaé negatywny-
mi konsekwencjami, ktdre zostang odzwierciedlone w bilansie i rachunku zyskow
i strat, zgodnie ze standardami rachunkowosci stosowanymi przez pozyczkodawce.
Przychody odsetkowe osiagane przez bank z dzialalnosci kredytowej sa wprost
proporcjonalne do wielkosci naleznosci kredytowych brutto, dtugosci okresu kre-
dytowania oraz poziomu oprocentowania czyli ceny kredytu. Do cen tych zalicza
sie koszt finansowania zrédla srodkéw potrzebnych na kredyt, marze za ryzy-
ko finansujaca straty kredytowe oczekiwane na podstawie oceny profilu ryzyka
konkretnego klienta na podstawie danych z aplikacji oraz marze operacyjng finan-
sujaca koszty udzielenia kredytu i jego pdzniejszej obstugi, a takze marze zysku,
finansujaca oczekiwang przez akcjonariuszy/udzialowcédw stope zwrotu na zaan-
gazowanym kapitale. Zrédlem pokrycia finansowania nieoczekiwanych strat kre-
dytowych powinna by¢ baza kapitalowa banku.

2.2. Kapitat bankow i wymogi adekwatnosci kapitatowej

Wzgledy utrzymania stabilnego funkcjonowania systemu bankowego powoduja,
ze dziatalnos$¢ bankéw jest poddana nadzorczym regulacjom, ktorych gtéwny cel
to ograniczenie ryzyka przez sprowadzenie skali dzialania w obszarach szczegélnie
ryzykownych do rozmiaréw pozwalajacych na bezpieczne pokrycie ewentualnych
strat bez siegania po nadzwyczajne $rodki zewnetrzne w postaci pomocy publicznej
czy wsparcia ze strony banku centralnego. Baza kapitalowa kazdego banku powinna
by¢ wigc na tyle rozbudowana, by méc pokry¢ nieoczekiwane straty z tytulu mate-
rializacji poszczegdlnych rodzajow ryzyka towarzyszacego dziatalnosci bankowe;j
i zapewni¢ mozliwo$¢ bezpiecznego kontynuowania tej dziatalnosci.
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Obowigzujace aktualnie przepisy prawa regulujg kwestie funduszy wlasnych
bankéw dwutorowo:

1) przy zakladaniu banku obowiazuja przepisy ustawy Prawo bankowe?, ktéra
w art. 30, ust. 1 stwierdza ogolnie, ze przy tworzeniu banku wielkos$¢ funduszy
wlasnych powinna by¢ dostosowana do rodzaju czynnosci bankowych przewi-
dzianych do wykonywania i rozmiaru zamierzonej dzialalnosci, zas w art. 32,
ust. 1 i 2 okresla minimalny poziom kapitatu zalozycielskiego, niezbedny do
uzyskania zgody na utworzenie banku (réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 5000 000
euro, ewentualnie 1 000 000 euro w przypadku bankéw spétdzielczych, ktérych
zalozyciele wyrazili zamiar zawarcia umowy zrzeszenia’). Na mocy art. 30, ust. 2
Prawa bankowego do 15% kapitalu zalozycielskiego moze by¢ wniesione w formie
wkladéw niepienigeznych w postaci wyposazenia i nieruchomosci, jesli beda one
bezposrednio przydatne w prowadzeniu dziatalnosci bankowej. Kapitat zatozy-
cielski banku nie moze przy tym pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu, lub zrodet
nieudokumentowanych;

2) banki funkcjonujace sa zobowigzane® do utrzymywania funduszy wlasnych
spelniajacych szczegélowo rozbudowane wymogi unijnego rozporzadzenia nr
575/20137, zwanego dalej w skrdcie rozporzadzeniem CRR (Capital Requirement
Regulation) - wymogi te beda przedmiotem rozwazan podrozdziatu 2.2.3.

Z kolei art. 128, ust. 1 ustawy Prawo bankowe obok wspomnianych wyzej wy-
mogo6w rozporzadzenia CRR narzuca dodatkowy obowiazek utrzymywania sumy
funduszy wlasnych na poziomie nie nizszym niz wyzsza z nastepujacych wartosci:
1) warto$¢ wynikajaca z wymogoéw rozporzadzenia CRR;

2) oszacowana przez bank kwota, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfiko-
wanych, istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalno$ci banku oraz
zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajaca przewidywany poziom ryzyka,
czyli tzw. kapital wewnetrzny banku.

Ogodlne zasady szacowania kapitalu wewnetrznego zostaty okreslone w rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 27 lipca 2021 r.
w sprawie szczegolowego sposobu szacowania kapitalu wewnetrznego oraz dokony-
wania przez bank przegladow strategii i procedur szacowania i stalego utrzymywania
kapitalu wewnetrznego (Dz. U. 2021, poz. 1408).

4 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, t.j. Dz. U. 2023, poz. 2488.

5 Na podstawie ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych, ich
zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych, t.j. Dz. U. 2022, poz. 456.

6 Obliguje do tego art. 126 Prawa bankowego.

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozpo-
rzadzenie (UE) nr 648/2012, (Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1), t.j. zdn. 1.01.2024 r.
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2.2.1. Struktura i zrodta pochodzenia kapitatu bankow

W ogdlnym ujeciu w strukturze kapitatéw bankéw mozna wyrdznié srodki finansowe
pochodzace z dwdch podstawowych zrédel: wniesione przez inwestoréw zewnetrznych
(wspotwlascicieli banku) lub wypracowane jako wynik finansowy dziatalnosci banku.
W pierwszym przypadku, w zaleznosci od formy wlasnosciowej banku méwimy o:

kapitale (funduszu) statutowym w banku panstwowym - jest wydzielony z ma-
jatku Skarbu Panstwa na mocy odpowiedniego rozporzadzenia Rady Ministrow®;
kapitale (funduszu) podstawowym lub udzialowym, wniesionym przez udziatow-
cow-zatozycieli banku spotdzielczego, ktérymi moga by¢ wytacznie osoby fizyczne
w liczbie wymaganej do zatozenia spétdzielni (nie mniej niz 10, gérna granica nie
jest okreslona’®), zas uzupelnianym przez nowych cztonkéw. Minimalng wysokosé¢
pojedynczego udziatu okresla statut banku spétdzielczego. Kazdy czlonek moze
objac wieksza liczbe udzialéw niz okresla statutowe minimum, zachowujac prawo
do zbywania udziatéw nadmiarowych. Laczny wolumen kapitatu udzialowego zalezy
wiec wprost od ilosci czlonkéw banku i ilosci posiadanych przez nich udziatéws;
kapitale akcyjnym w banku w formie spétki akcyjnej — wniesionym w celu utwo-
rzenia banku przez inwestorow (osoby prawne lub fizyczne), zmotywowanych
tym, by zainwestowane $rodki przysparzaly korzysci w postaci wzrostu rynko-
wej wartosci akcji, badz partycypacji w zyskach wypracowanych przez spotke
(poprzez dywidendy). Akcje dystrybuowane na pierwotnym rynku kapitatowym
oprocz wartosci nominalnej, reprezentujacej okreslong czastke kapitalu akcyjnego,
charakteryzuja sie ceng emisyjna, ptacong przez inwestoréw. Réznica pomiedzy
ceng emisyjng a warto$cig nominalng akcji okresla tzw. premie emisyjna (agio),
odkladajacg sie jako komponent kapitatu zapasowego spotki.

W drugiej grupie sSrodkow, niezaleznie od formy wlasnosciowej banku, widoczne

sa podobne komponenty:

O

kapital zapasowy, ktéry kumuluje odpisy z wypracowanego zysku w zaleznosci od
proporcji jego podzialu miedzy zasilenie kapitatu, wyplate dywidend, czy inne cele;
kapitaly rezerwowe (w tym tzw. fundusz ogélnego ryzyka), kumulowane, by moz-
liwe bylo pokrycie strat w przypadku materializacji okreslonego czynnika ryzyka;
kapital z aktualizacji wyceny, ujmujacy pozytywne lub negatywne rezultaty zmian
cen rynkowych okreslonych sktadnikéw aktywéw finansowych banku;

zyski zatrzymane / zysk (strata) z lat ubiegtych - skumulowane $rodki z wynikéw
finansowych wypracowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, co do
ktdérych nie zostala podjeta decyzja o podziale;

wynik finansowy roku biezgcego jako skumulowana na przestrzeni roku sprawoz-
dawczego réznica pomiedzy sumg uzyskanych przychodéw, dodatnich wynikow
operacji finansowych i rezultatéw rozwigzania odpiséw i rezerw, a suma ponie-
sionych kosztow, oplat, podatkoéw, strat i kosztéw zawigzywania odpisow i rezerw.

Por. art. 14, ust. 2 ustawy Prawo bankowe.
Ustawa z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo spétdzielcze, t.j. Dz. U. 2021, poz. 648, art. 6, par. 2.
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2.2.2. Kapitat bilansowy (wg prawa bankowego i standardow
rachunkowosci) a kapitat regulacyjny (wg wymogoéw CRR)

Dane o kapitatach bankéw sg publicznie ujawniane w ramach wymogoéw tzw. trze-
ciego filara bazylejskiego (dyscypliny rynkowej) — dostepnos¢ danych o sytuacji
finansowej bankéw ma umozliwi¢ zainteresowanym klientom, potencjalnym inwe-
storom czy niezaleznym analitykom rynku bankowego ocene skali ryzyka, na jakie
narazona jest dzialalnos¢ banku'’. Podstawowe ujecie, stosowane w praktyce przez
banki spéldzielcze i banki komercyjne, stosujace krajowe standardy rachunkowosci,
jest sformulowane w zalaczniku do Ustawy o rachunkowosci, ktory specyfikuje
zakres informacji sprawozdan finansowych bankéw. Obejmuje ono nastgpujace
pozycje (por. rysunek 2.1)':

XIl. Kapitat (fundusz) podstawowy

XIIl. Kapitat (fundusz) zapasowy

XIV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

XV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

1. Fundusz ogolnego ryzyka bankowego

2. Pozostate

XVI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

XVII. Zysk (strata) netto

XVIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Rysunek 2.1. Kategorie kapitatu wtasnego bankéw wedtug krajowych standardow
rachunkowosci

Zrédto: Ustawa o rachunkowosci, zatacznik nr 2.

Znacznie bardziej rozbudowane ujecie, uwzgledniajace szerokie spektrum katego-
rii instrumentéw finansowych zdefiniowanych w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zostalo zastosowane w sprawozdawczosci
FINREP opracowanej na potrzeby nadzoru bankowego, stosowanej w bankach
krajéow UE". W nieco zagregowanej postaci (por. rysunek 2.2) jest wykorzystane
w publikacjach danych KNF, na ktdrych opieraja si¢ analizy niniejszego opracowania:

10 Zgodnie z ustawa Prawo bankowe bank jest zobowigzany do ogtaszania w miejscu wykony-
wania czynnosci, w sposéb ogolnie dostepny, m. in. bilansu ze sprawozdaniem z badania za
ostatni okres podlegajacy badaniu (art. 111, ust. 1, pkt 5). Na poziomie UE szczegdtowe zasady
ujawniania przez banki informacji okre$la cze$¢ dsma rozporzadzenia CRR - artykut 437 tego
rozporzadzenia dotyczy bezposrednio ujawniania informacji na temat funduszy wtasnych.

11 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, t.j. Dz. U. 2023, poz. 120, Zatacznik nr 2.

12 Petna specyfikacje mozna znalez¢ w czesci 1.3 Zatacznika IV do rozporzadzenia wykonaw-
czego Komisji (UE) 2021/451 z dnia 17 grudnia 2020 r. ustanawiajacego wykonawcze standar-
dy techniczne do celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do sprawozdan nadzorczych instytucji oraz uchylajace rozporza-
dzenie wykonawcze (UE) nr 680/2014 (Dz. Urz. UE nr 97/2021, s. 879-882), a takze w uchwale
nr 38/2023 Zarzadu NBP z dnia 4 lipca 2023 r. w sprawie trybu i szczegbétowych zasad prze-
kazywania przez banki do Narodowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania
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Kapitat
Niewniesiony kapitat zadeklarowany
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
Premia emisyjna
Kapitat zapasowy - pozostaty
Pozostate instrumenty kapitatowe
Kapitaty rezerwowe
Fundusz ogélnego ryzyka
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane,
w tym: zysk (strata) w trakcie zatwierdzania
Skumulowane inne catkowite dochody
pozycje, ktore nie zostana przeklasyfikowane do zysku lub straty
pozycje, ktére mozna przeklasyfikowac do zysku lub straty
Kapitat z aktualizacji wyceny

w tym: kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

pozostaty kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk (strata) roku biezacego

Dywidendy wyptacone w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Rysunek 2.2. Kategorie kapitatu wtasnego bankéw wedtug standardéw sprawozdawczos$ci UE

Zrédto: KNF.

Réwnolegle do sprawozdawczosci finansowej sporzadzanej zgodnie z przyjetymi
standardami rachunkowosci funkcjonuje system sprawozdawczy, uwzgledniajacy
mikro- i makroostroznosciowe wymogi nadzorcze odnosnie do kapitatu bankéw,
narzucone przez rozporzadzenie CRR. Zgodnie z tymi wymogami banki sg zobo-

wigzane do utrzymywania dwdch warstw kapitatu:

« kapital Tier I (T1) - srodki, ktére po wniesieniu nie podlegaja zwrotowi, sta-
nowigc podstawowe zabezpieczenie wyplacalnosci banku i zrédlo pokrywania
strat przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci biznesowej (tzw. going-concern

capital). Dzielg si¢ na:

- kapital podstawowy Tier I (CET 1 = Common Equity Tier I) - skladajacy

sie z optaconego kapitatu akcyjnego, premii emisyjnej, pozostatego kapitatu
zapasowego tworzonego z odpiséw zyskéw netto, skumulowanych innych
dochoddw, kapitaléw rezerwowych i funduszy ogélnego ryzyka bankowego,
a takze zyskéw zatrzymanych (niepodzielonych wynikéw z lat ubiegtych).
Za zgoda organu nadzorczego do zyskow zatrzymanych moga by¢ dofaczone
zyski z biezacego okresu lub zyski roczne przed podjeciem formalnej decyzji
potwierdzajacej ostateczny wynik finansowy instytucji w danym roku, pod
warunkiem, ze zyski te zostaly zweryfikowane przez niezalezny audyt spra-
wozdania finansowego, oraz ze kwota tych zyskow zostala pomniejszona
o wszelkie mozliwe do przewidzenia obcigzenia lub dywidendy (rozporza-
dzenie CRR, art. 26, ust. 2);

- kapital dodatkowy Tier I (AT1 = Additional Tier I), na ktory skladaja sie
instrumenty kapitalowe spelniajace okreslone warunki wedtug art. 52 ust. 1

polityki pienieznej i okresowych ocen sytuacji pienieznej pafistwa oraz oceny sytuacji finan-
sowej bankow i ryzyka sektora bankowego (Dz. Urz. NBP 2023, poz. 12, s. 94).
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rozporzadzenia CRR - w polskim porzadku prawnym takie instrumenty mozna
wprowadza¢ dopiero od dnia 1 pazdziernika 2023 r., ich przykltadem sg m.in.
tzw. obligacje zamienne (convertible contingencies), ktore spelniajag wymogi
MREL;
kapital Tier II, obejmujacy instrumenty finansowe, ktdre zasadniczo podlegaja
zwrotowi, ale w sytuacji utraty ptynnosci lub upadtosci banku sg zwracane inwe-
storom niejako w przedostatniej kolejnosci, przed srodkami wniesionymi przez
akcjonariuszy (tzw. gone-concern capital). Sa to przede wszystkim zobowigzania
podporzadkowane oraz inne instrumenty kapitalowe, ktdre spelniaja warunki
okreslone w art. 63 rozporzadzenia CRR. Poziom kapitatu Tier 2 nie moze prze-
kroczy¢ jednej trzeciej kapitatu Tier 1.
Wolumeny kapitalu w poszczegoélnych warstwach musza spelnia¢ okreslone relacje

wzgledem ekspozycji na ryzyko — wymogi w tym zakresie przedstawia podrozdziat
2.2.3. Rozporzadzenie CRR wprowadza przy tym pewne dodatkowe ograniczenia,
ktorych celem jest zwigkszenie pewnosci dysponowania kapitatem, gdyby wystapila
konieczno$¢ zastosowania go do pokrycia strat banku. I tak, kapital podstawowy
Tier I pomniejsza si¢ m. in. o (por. art. 36 rozporzadzenia CRR:

straty za biezacy rok obrachunkowy;

warto$ci niematerialne (w tym wartos¢ firmy uwzgledniong w wycenie znacznych
inwestycji) z wyjatkiem ostroznie wycenianych aktywéw bedacych oprogramo-
waniem;

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oparte na przyszlej ren-
townosci;

aktywa funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi $wiadczeniami ujete w bi-
lansie;

posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udzialy ka-
pitalowe w instrumentach wlasnych w kapitale podstawowym Tier I, w tym
instrumenty wlasne w kapitale podstawowym Tier I, do ktérych zakupu insty-
tucja jest faktycznie lub warunkowo zobowigzana na mocy istniejacego zobo-
wigzania umownego;

zaangazowania kapitalowe bezposrednie i posrednie w podmioty sektora finanso-
wego w postaci posiadanych akcji lub udziatéw, lub innych instrumentéw kapitatu
podstawowego Tier Ilub instrumentéw w Tier II tych podmiotéw, o ile ich suma
przekracza 10% kapitalu podstawowego Tier I;

majaca zastosowanie kwote niedoboru pokrycia ekspozycji nieobstugiwanych;
pozycje sekurytyzacyjne.

Z kolei kapital Tier II pomniejszany jest o zaangazowania kapitalowe bez-

posrednie i posrednie w instrumenty kapitatu Tier II podmiotéw sektora fi-
nansowego.
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2.2.3. Wymogi adekwatnosci kapitatowej
Regulacyjne wymogi ostroznosciowe

Regulacje nadzorcze naktadaja na banki w krajach UE obowigzek jednoczesnego

przestrzegania trzech rodzajéow wymogdéw dotyczacych bazy kapitalowe;:

1) wymogéw adekwatnosci kapitatowej (TCR = Total Capital Requirement), do-
tyczacych funduszy wlasnych utrzymywanych w okreslonej relacji do kwoty
tacznej ekspozycji na ryzyko (omdéwionej w podrozdziale 2.2.1);

2) wymogow dotyczacych wskaznika dzwigni (LR = Leverage Ratio), opartych na
ekspozycji catkowitej (omdéwionej w podrozdziale 2.2.2);

3) minimalnych wymogéw dotyczacych funduszy wlasnych i zobowigzan kwa-
lifikowanych (MREL), sformulowanych na potrzeby restrukturyzacji instytucji
finansowych, wykorzystujacych zaréwno miary TREA, jak i TEM™.
Rozwazania dalszej czgéci niniejszego opracowania zostang skoncentrowane na

wymogach pierwszego rodzaju ze wzgledu na ich bezposredni zwigzek z potencjatem

generowania akcji kredytowej bankdow.

W ramach tzw. pierwszego filara wymogéw mikroostroznosciowych (P1)
wymogi adekwatnosci kapitalowej sa sformutowane w postaci wspolczynnikow
stanowigcych relacj¢ kwoty kapitalu (facznie i w podziale na poszczegélne warstwy
CET 1, Tier I, Tier II opisane w rozdziale 2.1) do tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko
(TREA), stanowiacej sume ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka (por. art. 92,
ust. 1 rozporzadzenia CRR):

» wspolczynnik kapitalu podstawowego = CET1/TREA = min. 4,5% TREA,

» wspolczynnik kapitalu Tier I = (CET1 + AT1) /TREA = min. 6% TREA,

« laczny wspolczynnik kapitalowy (TCR = Total Capital Requirement) = (Tier I +

Tier II)/TREA = (CET1 + AT1 + Tier II)/TREA = min 8% TREA

Drugi filar wymogéw mikroostroznosciowych (P2) stanowig tzw. domiary
kapitalowe (add-on), zalecane bankom indywidualnie przez organ nadzorczy w sy-
tuacji, gdy ocena ryzyka wynikajaca z dokonanej inspekcji BION (SREP) wskazuje
na zagrozenia wyzsze niz przecietnie. W polskim systemie bankowym domiary
te ustanawia Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie z art. 138 ust. 1 pkt. 2a
ustawy Prawo bankowe. Dotycza one gtéwnie ryzyka zwigzanego z posiadanym
portfelem walutowych kredytéw hipotecznych, z uwzglednieniem juz utworzonych
rezerw na ryzyko prawne zwiazane z tym portfelem oraz realizacji programu ugod
zawieranych z kredytobiorcami.

Wymég P2 powinien by¢ spetniony w co najmniej 75% z kapitalu Tierl, a w ra-
mach tej czesci z co najmniej 75% kapitalu CET1 (inaczej méwiac, kwota kapitalu
CET1 powinna stanowi¢ 0,75*0,75 = 0,5625 kwoty spelniajacej caly wymog P2).

13 Wymogi MREL sg przedmiotem raportu Wymdg MREL w realiach systemu bankowego w Polsce
opracowanego na zlecenie Programu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut
Bankowosci w 2023 r. (sygn. PAB/WIB 12/2023).



94 Finansowanie gospodarki przez sektor bankowy. Scenariusze zdarzen

Kolejne wymogi maja genez¢ makroostroznosciowa, zostaly wprowadzone przez
dyrektywe CRD IV (w polskim porzadku prawnym wdrozone przez Ustawe o nad-
zorze makroostrozno$ciowym'), majac na celu zabezpieczenie sektora finansowego
przed ryzykiem systemowym i zwiekszenie stabilnosci calego systemu finansowe-
go poprzez stworzenie zdolno$ci bankéw do absorpgji strat. Gromadzone w ra-
mach buforéw dodatkowe zasoby kapitatowe maja za zadanie utrzymanie zdolnosci
kredytowania gospodarki niezaleznie od fazy cyklu gospodarczego, uwzgledniajac
przy tym znaczenie danej instytucji finansowej w strukturze systemu finansowego
(unikniecie ryzyka efektu zarazania). Skladajg si¢ one na tzw. wymog potaczonego
bufora (CBR = Combined Buffer Requirement), ktory powinien by¢ spelniony z ka-
pitalu podstawowego CET1, obejmujac nastepujace komponenty:

« bufor zabezpieczajacy,

« bufor antycykliczny,

« bufor ryzyka systemowego,

« bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym,
« bufor innych instytucji o znaczeniu systemowym.

Bufor zabezpieczajacy i bufor antycykliczny majg zapewnia¢ gromadzenie
w okresach wzrostu gospodarczego dodatkowej bazy kapitalowej, ktéra umozli-
wilaby absorpcje strat w okresach niekorzystnych warunkéw rynkowych. Bufor
zabezpieczajacy to bufor absorpcji strat ogélnego przeznaczenia, aktualnie usta-
lony na poziomie 2,5% TREA na podstawie rozporzadzenia CRR. Z kolei bufor
antycykliczny ma zaréwno przeciwdziata¢ ograniczeniom w zakresie udzielania
kredytow w przypadku recesji/kryzysu w gospodarce, jak i hamowa¢ nadmierng
akcje kredytowa w przypadku silnego wzrostu gospodarczego. Jego wielkos¢ moze
zmienia¢ si¢ w granicach 0%-2,5%, ale w uzasadnionych wypadkach moze by¢
wyzsza. W Polsce wysoko$¢ bufora jest ustalana w drodze rozporzadzenia Mini-
stra Finans6w na podstawie rekomendacji Komitetu Stabilno$ci Finansowej (KSF)
opartej na analizie relacji zadtuzenia sektora niefinansowego do PKB, aktualnie na
poziomie 0%".

Bufor ryzyka systemowego jest nakladany niezaleznie od stanu koniunktury
gospodarczej, w celu zapobiegania lub tagodzenia skutkéw powaznych niecyklicz-
nych zakldcen stabilnosci systemu finansowego. Bufor ten moze mie¢ wymiar pod-
miotowy lub przedmiotowy: w wymiarze podmiotowym moze dotyczy¢ grupy lub
wszystkich instytucji finansowych w danym kraju, w wymiarze przedmiotowym
moze by¢ nakladany w odniesieniu do szczegdlnych grup ekspozycji, np. w danym
kraju lub danym sektorze gospodarki. Zasadniczo wysoko$¢ bufora moze miesci¢ si¢
w granicach 0%-3% jako wielokrotnos$¢ 0,5%. Poziom wyzszy niz 3% jest mozliwy,

14 Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym
i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym, t.j. Dz. U. 2022, poz. 2536.

15 W raportach adekwatnosci kapitatowej bankéw w Polsce jest widoczny specyficzny dla insty-
tucji bufor antycykliczny wynikajacy z faktu przynaleznosci do transgranicznej grupy kapita-
towej i w niektérych przypadkach pojawia sie tam wartosc¢ niezerowa (np. 0,01% dla bankéw
Santander, PKO BP).
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ale wymaga notyfikacji lub zezwolenia Komisji Europejskiej. W Polsce wysokos¢

bufora jest ustalana w drodze rozporzadzenia Ministra Finanséw na podstawie

rekomendacji KSF - obowigzywal on w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 19 marca

2020 r., kiedy zostal uchylony w zwigzku z zaburzeniami wynikajacymi z pandemii

COVID-19, obecnie jest utrzymywany na poziomie zerowym.

Bufory globalnych i innych instytucji o znaczeniu systemowym - dodatkowe
wymogi nakladane na instytucje finansowe, ktérych skala dzialania, ztozonos¢,
silne powigzania z krajowym systemem finansowym i/lub prowadzenie dziatal-
nosci transgranicznej powoduja, ze jakiekolwiek zakldcenie ich dziatalno$ci moze
generowa¢ znaczne ryzyko i efekty ,,zarazania” dla innych instytucji finansowych
i realnej sfery gospodarki:

+ bufor globalnej instytucji o znaczeniu systemowym (G-SII) jest okreslany in-
dywidualnie dla instytucji przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego po zasiegnieciu
opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej, wedlug szczegétowej metodyki opraco-
wanej przez Komitet Bazylejski ds. Nadzoru Bankowego (BCBS). Co do zasady
moze przyjmowac wartoséci od 1% do 3,5%. W Polsce nie ma Zadnej instytucji
finansowej zobligowanej do spelnienia wymogu bufora instytucji systemowo
waznej w skali globalnej's;

« bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (O-SII) jest okreslany indywi-
dualnie dla instytucji przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego po zasiegnigciu opinii
Komitetu Stabilnosci Finansowej. Poziom bufora (maksymalnie 3% TREA) jest
weryfikowany i aktualizowany w cyklu rocznym. Minimalne wymagane poziomy
wspotczynnikow kapitalowych dla wyrdznionych warstw kapitalu, obowiazujace
w wyniku wdrozenia wyzej wymienionych regulacji na przestrzeni lat 2016-2023,
podsumowuje tabela 2.2.

Tabela 2.2. Minimalne wymagane wspotczynniki kapitatowe - wymogi CRR, KNF (%)

Wymogi Wymogi KNF*
CRR 2016 2017 2018 2019 | 2020-2023***

CET1 45 45 45 45 4,5 4,5
Dodatkowy CET 1** 3,0 3,0 - - -
Dodatkowy Tier | 1,5 1,5 1,5 1,5 15 15
Tier Il 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Dodatkowy Tier II** 1,0 1,0 - - -
kaczny
wspoétczynnik 8,0 12,0 12,0 8,0 8,0 8,0
kapitatowy
Wymog
bofora (dodatkowy| T | b |12520| TOU [sses | 254
kapitat Tier I):

16 Sanatomiast banki wchodzace w sktad grup kapitatowych G-SII (BNP Paribas, Santander, ING,
Credit Agricole).



926 Finansowanie gospodarki przez sektor bankowy. Scenariusze zdarzen

Tab. 2.2 (cd.)

Wymogi Wymogi KNF*
CRR 2016 2017 2018 2019 | 2020-2023***

Bufor 1,25 125 | 1,875 2,5 2,5
zabezpieczajacy
Bufor antycykliczny - 0 0 0 0 0
Bufor ryzyka
systemowego i i 30 3,0 i
Bufor OSII - - 0-0,75 0-0,75 0-1,0 0-2,0%***
taczny wymagany _ _ _
wspétczynnik 8,0 13,25 1312;5 112338(;-1255 113;’55 10,5-12,5
kapitatowy (TCR) ’ ’

* Bez indywidualnych zalecen add-on, kierowanych przez KNF do wytypowanych bankéw na
mocy art. 138, ust. 1 pkt 2a ustawy Prawo Bankowe (wdrazajacego zalecenia art. 104 dyrektywy
CRD IV).

** Zalecenie KNF z grudnia 2011 r. (zgodnie z zaleceniem Europejskiego Nadzoru Bankowego),
powtérzone w marcu 2014 r. i pazdzierniku 2015r.

*** Po zdjeciu wymogu bufora ryzyka systemowego w marcu 2020 .

**** Max 2% od 2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie CRR, KNF.

2.2.4. Wymogi MREL - dodatkowy kapitat finansujacy procesy
resolution

Wprowadzenie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowanych (ang. Minimum Requirement on Own Funds and Eligible Liabili-
ties - MREL) w systemach bankowych panstw czlonkowskich UE mialo na celu
zapewnienie, Ze instytucje finansowe podlegajace procedurom restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, a takze bezposrednio po ich zakonczeniu, posiadaty
niezbedng zdolnos¢ do pokrycia strat i kapitalizacji, aby méc w dalszym ciagu pel-
ni¢ funkcje krytyczne, bez narazania sektora na ryzyko niestabilno$ci finansowej
lub koniecznosci korzystania z funduszy publicznych. Wymoég MREL jest efektem
powszechnego wdrozenia standardu TLAC (ang. Total Loss-absorbing Capacity),
pierwotnie wprowadzonego przez Radg Stabilnosci Finansowej (ang. Financial Sta-
bility Board - FSB) dla ok. 30 najwi¢kszych na $§wiecie bankdéw z grupy kapitalowe;
dzialajacych w skali globalnej (tzw. globalne banki wazne systemowo — G-SIBs).
Wymodg MREL ustalany jest indywidualnie dla kazdej instytucji przez organ
przymusowej restrukturyzacji (w Polsce jest to Bankowy Fundusz Gwarancyjny)
w trybie innym niz zwykly proces upadlosciowy. Oblicza si¢ go jako procent lacznej
kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA - ang. Total Risk Exposure Amount) i miary eks-
pozycji catkowitej (TEM - ang. Total Exposure Measure), ktora jest sumg wartosci
ekspozycji ze wszystkich aktywoéw i pozycji pozabilansowych nieuwzglednionych
przy ustalaniu miary kapitatu Tier I. Ponadto wymdg MREL stanowi sume dwoch
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elementéw: kwoty na pokrycie strat (LAA — ang. Loss Absorption Amount), ktora jest

réwna kwocie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych (podstawowych i dodatko-

wych); oraz kwoty dokapitalizowania (RCA - ang. Recapitalization Amount), ktéra
jest réwna iloczynowi sumy wymogoéw kapitalowych jednostki i odpowiedniego
wspolczynnika skalujacego.

Zobowigzania kwalifikowane wchodzace w sktad MREL sg z punktu widzenia
ich deponentéw narazone na ryzyko wykupu lub zamiany na instrumenty kapi-
talowe restrukturyzowanej instytucji. Te instrumenty finansowe przeznaczone s3
dla inwestoréw profesjonalnych, ktérzy posiadaja odpowiednie zasoby finansowe
i umiejetnos¢ oceny poziomu ryzyka.

Wprowadzenie wymogu MREL wiaze si¢ z koniecznoscia emisji kapitatu uzu-
pelniajacego lub dodatkowych dluznych instrumentéw finansowych. Prowadzi to
do kilku kluczowych kwestii wymagajacych dokladnej analizy, w tym:

o charakterystyka emitowanych instrumentdw,

« zakres emisji,

« potencjalny popyt pochodzacy od inwestordéw instytucjonalnych na emitowane
instrumenty (popyt ze strony innych bankéw, towarzystw ubezpieczeniowych,
funduszy inwestycyjnych itp.),

« konsekwencje emisji instrumentéw MREL dla rentownosci i ryzyka dziatalnosci
bankdéw (obcigzenie wyniku finansowego poszczegdlnych instytucji kosztem ob-
stugi wyemitowanych instrumentéw, tj. kosztem przygotowania emisji i kosztami
odsetkowymi, efektywno$¢ inwestowania zebranych $rodkow).

Z ostatniego punktu mozna wywnioskowa¢, ze emisja instrumentéw MREL
prawdopodobnie bedzie miala niekorzystny wplyw na zysk banku, zwigckszajac
jednoczesnie ryzyko zwigzane z jego biezacg dziatalnoscig ze wzgledu na ryzyko
kursowe zwigzane z potencjalna emisja obligacji denominowanych w euro dla in-
westoréw zagranicznych. Ponadto istnieje mozliwo$¢ wzrostu ryzyka dla stabilno$ci
finansowej, co mogloby wystapi¢, gdyby poszczegoélne instytucje zdecydowaly sie
na inwestycj¢ w instrumenty MREL emitowane przez inne podmioty podlegajace
temu samemu wymogowi, co mogloby wywola¢ efekt domina w postaci utraty
plynnosci i upadlosci w krytycznych sytuacjach.

Wazne jest, aby poréwnac przewidywania teoretyczne z rzeczywistymi usta-
leniami empirycznymi. W tym celu zaprezentujemy wyniki oceny tej dziatalno-
$ci bankowej dokonanej przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) na
podstawie danych zebranych od bankéw. Raport EBA wskazuje, ze podstawowym
sposobem spelnienia wymogéw MREL byty instrumenty kapitalowe, natomiast
najwazniejszym rodzajem dtugu kwalifikowanego byty instrumenty uprzywilejo-
wane i niepreferowane’.

Instrumenty MREL stwarzajg istotne ryzyko, ktére wymaga dodatkowych badan
w celu lepszego zrozumienia prawdopodobienstwa i zakresu tych ryzyk, a takze

17 EBA MREL Quantitative Monitoring Report and Impact Assessment (Article 45 BRRD 1) as of
31 December 2021, EB/REP/2023/03 January 2023.
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kosztéw, ktére powstalyby w przypadku zastosowania odpowiednich instrumentow

sekurytyzacyjnych:

« termin ryzyko ,,zarazenia” odnosi si¢ do zwigkszonego prawdopodobienstwa za-
grozenia stabilnosci finansowej systemu bankowego. Ryzyko to materializuje sie
w momencie lokowania przez poszczegdlne instytucje srodkéw w instrumenty
MREL emitowane przez inne podmioty podlegajace temu wymogowi. W czasach
kryzysu moze to spowodowac reakcje fancuchowg utraty ptynnosci i potencjalnie
doprowadzi¢ do bankructwa;

« ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych uzaleznione jest od rodzaju stopy
procentowej (stala lub zmienna) oraz dlugosci okresu zapadalnosci. Im dtuzszy okres
zapadalnosci, tym wigksza niepewnos$¢ co do wyniku finansowego tych instrumentéws;

« ryzyko walutowe moze pojawi¢ si¢ w kontekscie emisji dlugu zagranicznego,
szczegllnie w przypadku instrumentéw finansowych, co moze prowadzi¢ do wzro-
stu kosztow emisji. Ryzykiem tym mozna jednak skutecznie zarzadza¢, stosujac
instrumenty typu swap walutowy i swap walutowo-procentowy.

Warto dodac, ze plytkos¢ na krajowym rynku obligacji moglaby utrudni¢ upowszech-
nienie instrumentéw MREL, a zabezpieczenie intereséw inwestoréw detalicznych po-
przez obligacje kwalifikowane o wysokiej wartosci moze dodatkowo ograniczy¢ moz-
liwo$¢ dystrybucji tych obligacji na rynku. W konsekwencji spelnienie wymagan moze
wymaga¢ zmniejszenia ekspozycji na ryzyko poprzez ograniczenie akcji kredytowej,
co moze mie¢ niekorzystne konsekwencje dla sfery gospodarki.

Dazac do poziomu docelowego MREL, nalezy wzig¢ pod uwage kilka potencjal-
nych przeszkod'®:

« ciagly problem kredytéw frankowych powoduje dalsze straty dla bankéw, zmniej-
szajac ich fundusze wlasne;

« ewentualne przywrdcenie bufora ryzyka systemowego oznacza zwiekszenie wy-
mogu kapitalowego w czesci odpowiadajacej kontynuacji dziatalnosci;

« koniec okresu przejsciowego dla rozliczania negatywnego wplywu wprowadze-
nia standardu rachunkowosci MSSF9 czy tez strat i ulg zwigzanych z pandemia
COVID-19 - wigze sie z tym wzrost pomniejszen funduszy wlasnych;

« zwiekszenie odliczen od funduszy wlasnych banku z tytutu kredytéw niepracujg-
cych, zwane wymogiem NPL backstop, wiaze si¢ z tym, aby instytucje finansowe
zmniejszaly swoje fundusze CET1 o warto$¢ kredytéw niepracujacych w swoim
portfelu po uptywie okreslonego czasu od uznania kredytu za niepracujacy, nie-
zaleznie od posiadanego zabezpieczenia;

« opracowywane rozporzadzenie CRR3 przyniesie istotne zmiany w krajobrazie
regulacyjnym, w szczegolnosci poprzez zastgpienie metod statystycznych indywi-
dualnymi ocenami opartymi na ryzyku w celu ustalenia wymogdéw kapitatowych
z tytulu ryzyka kredytowego i operacyjnego, co moze skutkowa¢ obnizeniem
wymogdéw kapitalowych dla niektérych instytucji.

18 UKNF, Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2021 roku, KNF, Warszawa, wrzesien
2022.



Potencjat podazowy kredytéw w sektorze bankowym... 29

Biorac pod uwage mozliwos¢ wystapienia ryzyka ,,zarazenia’, jak wspomnia-
no wezesniej, warto zauwazyc, ze rozporzadzenie CRR zostalo opracowane w celu
ograniczenia tego ryzyka w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe Tier 1
i Tier 2 innych instytucji finansowych®.

Zgodnie z zapisami m.in. kapital podstawowy Tier I pomniejsza si¢ o:

« zaangazowania kapitalowe bezposrednie i posrednie w podmioty sektora finan-
sowego, pod warunkiem Ze instytucja finansowa nie dokonala znacznej inwe-
stycji w te podmioty, wyrazone w postaci posiadanych akeji lub udzialéw, lub
innych instrumentéw kapitalu podstawowego Tier I lub instrumentéw w Tier IT
tych podmiotdéw, o ile ich suma przekracza 10% kapitalu podstawowego Tier I
instytucji finansowej;

« zaangazowania kapitalowe bezposrednie i posrednie w podmioty sektora finan-
sowego, jezeli instytucja finansowa dokonala znacznej inwestycji w te podmio-
ty, wyrazone w postaci posiadanych akcji lub udzialéw, lub innych instrumen-
tow kapitatu podstawowego Tier I tych podmiotéw, ktérych suma przekracza
10% kapitalu podstawowego Tier I instytucji finansowe;.

Podobne regulacje odnoszg si¢ do odliczenia od kapitatu Tier II. Zasady te nie
s napisane specjalnie dla zobowigzan kwalifikowalnych; jednakze opieraja si¢ na
standardach Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego w zakresie aktywow
TLAC®. Banki prowadzace dzialalno$¢ miedzynarodows, niezaleznie od tego, czy
sa sklasyfikowane jako globalne banki o znaczeniu systemowym, czy inne niz glo-
balne banki o znaczeniu systemowym, s3 zazwyczaj zobowigzane do odliczenia swo-
ich inwestycji w instrumenty kwalifikowalne wyemitowane przez podmioty spoza
ich grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji od wlasnego kapitatu Tier I
lub Tier IT. Takie dzialanie zmniejsza zrodlo zarazenia w systemie bankowym. Upa-
dek jednej instytucji o znaczeniu systemowym na skale globalng moze doprowadzi¢
do zmniejszenia zdolnoéci innego banku do absorpgji strat i dokapitalizowania,
co negatywnie wplynie na zaufanie rynku i stabilno$¢ finansowa. Narodowy Bank
Czeski (CNB)* potwierdzil zwigkszone ryzyko zwigzane z posiadaniem zewnetrz-
nych papieréw wartosciowych spetniajacych wymogi MREL, emitowanych przez
inne instytucje finansowe. W efekcie zasugerowal, ze czeskie banki powinny ogra-
niczy¢ inwestycje w te instrumenty, wdrazajac regulacje podobne do opisanych
wezesniej*?. Celem CNB jest ograniczanie potencjalnych zagrozen zwigzanych z po-
siadaniem przez banki zewnetrznych papieréw wartosciowych kwalifikowanych do
MREL wyemitowanych przez inne organizacje.

19 Art. 43-46,56-60, 68-70 rozporzadzenia CRR.

20 TLAC holdings standard, https://www.bis.org/bcbs/publ/d387.htm (dostep: 26.01.2024).

21 CNB jest organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw, kas oszczedno-
$ciowo-kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych (instytucji) w Republice Czeskie;j.

22 External MREL Holdings, Czech National Bank, September 2021, https://www.cnb.cz/en/reso-
lution/general-approach-of-the-czech-national-bank-to-setting-a-minimum-requirement-for-
own-funds-and-eligible-liabilities-mrel/ (dostep: 26.01.2024).


https://www.bis.org/bcbs/publ/d387.htm
https://www.cnb.cz/en/resolution/general-approach-of-the-czech-national-bank-to-setting-a-minimum-requirement-for-own-funds-and-eligible-liabilities-mrel/
https://www.cnb.cz/en/resolution/general-approach-of-the-czech-national-bank-to-setting-a-minimum-requirement-for-own-funds-and-eligible-liabilities-mrel/
https://www.cnb.cz/en/resolution/general-approach-of-the-czech-national-bank-to-setting-a-minimum-requirement-for-own-funds-and-eligible-liabilities-mrel/
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2.2.5. Inne wymogi i uprawnienia organéw nadzorczych w obszarze
ryzyka kredytowego i wymogow kapitatowych

Na mocy art. 138 ustawy Prawo bankowe Komisja Nadzoru Finansowego moze
w uzasadnionych przypadkach zastosowaé wobec bankéw dodatkowe zalecenia
i wymogi (w ramach tzw. II filara bazylejskiego P2R):

o zaleci¢ stosowanie szczegélnych zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane
z dzialalnoscig bankéw lub odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow, lub szcze-
golnego traktowania aktywdw przy obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych (ust. 1, pkt 5);

« nakaza¢ przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych
ponad warto$¢ wynikajaca z wymogdw obliczonych zgodnie ze szczegélowymi
zasadami okreslonymi w przepisach rozporzadzenia CRR, zwlaszcza w przypadku
negatywnych ustalen dokonanych w wyniku czynnosci podejmowanych w ramach
nadzoru bankowego (ust. 2, pkt 2%);

« ograniczy¢ lub wstrzymac dokonywanie wyplat z zysku netto lub odsetek na rzecz
posiadaczy instrumentéw dodatkowych w Tier I (ust. 2, pkt 3);

« w przypadku dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych, uwzgled-
niajacego ryzyko nadmiernej dzwigni, nakaza¢ spelnianie takiego wymogu za
pomocg kapitatu Tier I, (ust. 2b).

Komisja Nadzoru Bankowego, po przeprowadzeniu co najmniej raz w roku
badania i oceny nadzorczej banku albo przegladu i weryfikacji wynikéw poprzed-
niego badania i oceny nadzorczej, moze na podstawie wynikéw tego badania
lub przegladu zaleci¢ utrzymywanie dodatkowych funduszy wlasnych w postaci
kapitalu podstawowego CET I (zalecenie P2G II filara bazylejskiego, wprowa-
dzone do polskich norm prawnych na mocy art. 133a ustawy Prawo bankowe).
Zalecenie odpowiada oczekiwanemu przez nadzér zmniejszeniu funduszy wia-
snych w przypadku realizacji niekorzystnego scenariusza, charakteryzujacego si¢
niskim prawdopodobienstwem wystapienia, ale duzym efektem (tzw. test warun-
kéw skrajnych). Zalecenie P2G moze tez zosta¢ sformutowane jako zwigkszenie
wymogu P2R.

23 Obowiazuje wtedy zasada, ze co najmniej 75% dodatkowego wymogu w zakresie funduszy
wtasnych stanowi kapitat Tier |, co najmniej 75% tego kapitatu, a zatem 0,5625% =0,75%*0,75%
stanowi za$ kapitat podstawowy CET | (Art. 138, ust. 2a). Jezeli wynika to z potrzeby zwiek-
szenia zdolnosci absorpcji potencjalnych strat zidentyfikowanych w wyniku badania i oceny
nadzorczej, powyzsze udziaty moga zostac zwiekszone (ust. 2c).
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2.3. Ksztattowanie sie funduszy wtasnych i ekspozycji
na ryzyko w sektorze bankowym w Polsce

2.3.1. Kapitat w ujeciu bilansowym

Kapitaly polskiego systemu bankowego w uproszczonym ujeciu bilansowym,
z wyréznieniem najbardziej znaczacych komponentéw przedstawia tabela 2.3. Na
przestrzeni calego analizowanego okresu 2014-2023 wzrosly znaczaco, cho¢ trze-
ba stwierdzi¢, ze poszczegdlne skladowe zmienialy sie¢ w niejednakowym tempie,
w niektdrych latach wrecz ulegajac obnizeniu (jak np. zyski roku biezacego czy nie-
uwzgledniony w tabeli kapital z aktualizacji wyceny). Poza tym inne prawidlowosci
mozna bylto zaobserwowa¢ do roku 2019, a inne w okresie 2020-2023, charaktery-
zujacym sie znaczng zmiennoscig warunkéw makroekonomicznych i parametréow
systemu finansowego.

Tabela 2.3. Kapitat systemu bankowego w ujeciu bilansowym w okresie 2014-2023

Srednio- Srednio- Wzrost
mln zt/ % 2014 roczny 2019 roczny 2023 2014-2023
wzrost wzrost (%)
2014-2019 2019-2023
(%) (%)
Kapitat
bilansowy
ogotem 165 114,8 4,9(210170,4 6,0 257218,3 55,8
w tym: kapitat
akcyjny| 296994 40| 36141,7 9,7| 533114 79,5
premia
emisyjna| 31698,6 55| 413789 0,1| 419304 32,3
kapitaty
rezerwowe | 83260,5 6,0| 1116417 3,6| 130377,8 56,6
zyski
zatrzymane 395,9 29,3 14279 78,0 143441 35236
zysk roku
biezacego| 15877,0 -1,7| 145845 20,9 27 875,3 75,6

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.

W pierwszej potowie badanego okresu mozna méwic o wzglednie réwnomiernym
zwigkszaniu si¢ trzech podstawowych komponentéw: kapitatu akcyjnego z premia
emisyjng i kapitatéw rezerwowych, oraz o solidnych wyptatach dywidend, o czym
$wiadczg stosunkowo niskie kwoty zyskow zatrzymanych. Nie udalo si¢ natomiast
w sytuacji malejacej rentownosci dziatalno$ci bankowej zapewni¢ podobnego tempa
wzrostu dla biezacych zyskéw. Z kolei po roku 2019, w warunkach narastajgcego
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ryzyka, zmniejszyla sie skala emisji kapitalu, ciagnacych za sobg doptyw premii
emisyjnych, a jednocze$nie zalecenia nadzorcze przyhamowaly wypltaty dywidend,
co jest widoczne w znaczacym wzroscie zyskow zatrzymanych. Wysokie stopy pro-
centowe pozwolily natomiast na znaczacy wzrost biezacych zyskow.

Graficzng ilustracje trendow poszczegdlnych skfadnikow kapitatu bilansowego
stanowi wykres 2.2. Widoczne jest tu charakterystyczne zaburzenie omawianych
tendencji, wynikajace z pominigtego w tabeli 2.3 komponentu ,,Skumulowane inne
catkowite dochody”, ktéry zgodnie z obowigzujacymi od 2018 r. standardami ra-
chunkowosci odzwierciedla skutki wyceny diuznych instrumentéw finansowych
(negatywne w warunkach rosngcych stép procentowych), obserwowane w warun-
kach wzrostu rynkowych stép procentowych w bankach, ktére intensywnie inwe-
stuja w obligacje skarbowe. Maksymalne obcigzenie wyniku finansowego przez ten
komponent wyniosto 28 mld zt w roku 2022.
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B Wynik roku biezacego

Wykres 2.2. Kapitat bilansowy systemu bankowego 2014-2023 (mln zt)

Zrédto: KNF.

Tabela 2.4 przedstawia udzial poszczegdlnych komponentéw kapitatu w ogélnym
wolumenie (w postaci srednich wskaznikéw udziatu dla mniej zréznicowanego
okresu 2014-2019 i indywidualnych wskaznikéw dla poszczegélnych lat z okresu
2020-2023). Widoczny jest trwajacy do roku 2022:

« slaby trend wzrostowy udziatu kapitatu akcyjnego,

« wzglednie ustabilizowany udzial premii emisyjnej,

« wzrost pozostatych kapitatéw rezerwowych i zyskéw zatrzymanych,
o wzrost udziatu zysku biezacego okresu.
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Ujemne skumulowane inne catkowite dochody, szczegélnie dotkliwe w latach
2021-2022 (por. wykres 2.3) po osiggnigciu punktu minimalnego istotnie zmniej-
szyly swéj negatywny wplyw w roku 2023, wraz z ustabilizowaniem si¢ stop pro-
centowych. Lacznie ze wzrostem udziatu zysku biezacego okresu przyniosto to
w rezultacie spadek udziatu kapitaléw rezerwowych.

Tabela 2.4. Struktura kapitatu systemu bankowego w ujeciu bilansowym
w okresie 2014-2023 (%)

Srednio

2014-2019 2020 2021 2022 2023
Kapitat akcyjny 17,9 18,6 20,7 22,0 20,7
Premia emisyjna 19,9 18,5 20,2 20,7 16,3
Kapitaty rezerwowe 52,5 52,5 57,1 58,3 50,7
Zyski zatrzymane 0,8 5,1 5,5 6,8 5,6
Skumulowane inne
catkowite dochody 2,0 4.8 -7,9 -13,7 -4,1
Kapitat z aktualizacji
wyceny 0,9 0,1 0,0 -0,1 0,0
Zysk (strata) roku
biezacego 7,3 0,4 4.4 6,1 10,8

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.
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Wykres 2.3. Struktura kapitatu bilansowego systemu bankowego 2014-2023

Zrodto: KNF.
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2.3.2. Kapitat w ujeciu regulacyjnym

Kapital regulacyjny polskiego systemu bankowego pozostaje w $cislej zaleznosci od
kapitalu bilansowego (por. wykres 2.4), ktora dla okresu 2014-2023 mozna przy-
blizy¢ za pomocg liniowej funkcji**:

K = 1,0606 * K
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W Kapitat regulacyjny W Kapitat bilansowy

Wykres 2.4. Wolumeny kapitatu regulacyjnego i kapitatu bilansowego w polskim systemie
bankowym (2014-2023, mln zt)

Zrodto: KNF.

Wykres 2.5 w polaczeniu z tabela 2.5 potwierdzaja, ze w kapitale regulacyjnym
praktycznie nie wystepuje warstwa dodatkowego kapitatu Tier I. Kapitaly CET 1
i Tier II wykazuja trend wzrostowy do roku 2020, zaburzony poprzez wyzej wspo-
mniane zmiany w komponentach kapitatu bilansowego. Nalezy jednak spodziewa¢
sie zmiany w tym obszarze, ze wzgledu na obowigzujace od dn. 1.10.2023 r. przepisy
prawa, umozliwiajace emisje i wykorzystywanie instrumentéw finansowych kwali-
fikujacych si¢ jako dodatkowy kapital Tier I, ktére moga by¢ m. in. wykorzystywane
do spetnienia wymogéw MREL.

24 Liniowa funkcja regresji oszacowana ze wspotczynnikiem determinacji wynoszacym 0,9975.
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Wykres 2.5. Wolumen komponentdw kapitatu regulacyjnego w polskim systemie bankowym
(2014-2023, mln zt)

Zrédto: KNF.

Tabela 2.5. Struktura funduszy wtasnych w okresie grudzien 2014-2023 r. (sektor bankowy

ogobtem)
min. max 2:;2‘12:;‘22 Srednia 2023
0, 0, 0
(%) (%) ) (%)
Kapitat podstawowy Tier | 89,043 92,385 90,517 91,802
Kapitat dodatkowy Tier | 0,000 0,115 0,034 0,057
Kapitat Tier Il 7,615 10,948 9,449 8,142

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.

2.3.3. Ekspozycja na ryzyko kredytowe a akcja kredytowa bankow

Relacja pomiedzy ekspozycja na ryzyko kredytowe a akcjg kredytowa bankow zalezy
bezposrednio od struktury naleznosci i wag ryzyka przypisanych poszczegélnym ka-
tegoriom aktywdw, zgodnie z zapisami rozporzadzenia CRR. Graficzng prezentacje
tej relacji stanowi linia przedstawiona na wykresie 2.6, ktdrg mozna zinterpretowac
jako przyblizenie redniej wagi ryzyka naleznosci kredytowych.




106 Finansowanie gospodarki przez sektor bankowy. Scenariusze zdarzen

1600 000 95%

1400 000 93%

91%
1200 000
89%

1000 000 l -
800 000 85%
600 000 83%

81%

400 000
79%
200 000 .
0 75%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Ekspozycja z tyt. ryzyka kredytowego — mmmEE Naleznosci kredytowe Relacja % (waga ryzyka)

Wykres 2.6. Ekspozycja z tytutu ryzyka kredytowego w relacji do naleznosci od sektora
niefinansowego, rzadowego i samorzadowego (dane roczne w mln zt i %)

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.

Dysponujac jedynie zagregowanymi danymi dla catego sektora, mozna stwier-
dzi¢, ze trend znizkowy tej relacji w sytuacji spowolnionego wzrostu, a w okresie
2022-2023 wrecz spadku wolumenu naleznosci kredytowych oznacza, ze spadek
ten dotyczyt w wigkszym stopniu naleznosci z wyzszymi wagami ryzyka. Dane
kwartalne dla okresu 2014-2023 pokazuja, ze relacja przyjmowata:

« warto$¢ minimalng 81,8% w I kwartale 2023 r.,

« warto$¢ maksymalna 93,0% w III kwartale 2014 r.,

o warto$¢ $rednig w okresie 2014-2022 wynoszaca 88,7%,
o warto$¢ $rednig w 2023 r. na poziomie 82,8%.

W pewnym uproszczeniu oznacza to, ze przy zachowaniu aktualnej struktury
portfela kredytowego i aktualnych wag ryzyka, zwigkszenie akeji kredytowej o kwote
1 mld zt brutto oznacza zwigkszenie ekspozycji na ryzyko kredytowe (a wigc i tacznej
ekspozycji na ryzyko TRE) o 828 mln zl.

Warto tez zauwazy¢, ze wagi ryzyka w polskim systemie bankowym sa prze-
cietnie wyzsze niz $rednia dla krajow UE ze wzgledu na relatywnie nizsza skale
wykorzystywania tzw. wewnetrznych modeli ryzyka kredytowego (IRB). Dane
EBA pokazuja np., ze relacja aktywéw wazonych ryzykiem do aktywoéw ogoétem dla
III kwartatu 2023 r. wynosita w Polsce 48,6%, podczas gdy $rednia dla UE w tym
samym czasie uksztaltowala si¢ na poziomie 34,3%?. Stawia to polskie banki w gor-
szej pozycji konkurencyjnej, jezeli chodzi o potencjal generowania akcji kredytowej
czy absorbcje ryzyka kredytowego.

25 Wyliczenia na podstawie EBA Risk Dashboard, Q3 2023.
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Analizujac zaleznos¢ wymogow kapitatowych od poziomu akcji kredytowej, nie
powinno si¢ jednak zapomina¢ o drugim istotnym komponencie tacznej ekspozy-
cji na ryzyko, jakim jest ekspozycja z tytutu ryzyka operacyjnego. Jest ona wprost
proporcjonalna do wyniku z dzialalnosci operacyjnej bankéw (por. wykres 2.7),
a wiec posrednio jest uzalezniona od przychodowosci akeji kredytowej. Zakladajac
przyrost akcji kredytowej i przychodéw odsetkowych z tego tytulu, trzeba zatem
przy szacowaniu niezbednej bazy kapitatowej doliczy¢ takze i ten wymog.
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Wykres 2.7. Ekspozycja z tytutu ryzyka operacyjnego w relacji do $redniego wyniku
operacyjnego

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.

25,00%

20,00% /\_/

15,00% /

10,00%

5,00%

0,00%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

e \in. WymMog e} 3czNy WspOtczynnik kapitatowy Wspotczynnik kapitatu CET 1

Wykres 2.8. Wspotczynniki kapitatowe w poréwnaniu z minimalnym wymogiem kapitatowym
w okresie 2014-2023

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych KNF.
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Przedstawione dane dotyczace tacznej ekspozycji na ryzyko w konfrontacji

z wolumenem kapitalu regulacyjnego w poszczegoélnych warstwach i wymogami

adekwatnosci kapitalowej zestawionymi w tabeli 2.2 wskazujg, ze polski system

bankowy:

« aktualnie (na koniec grudnia 2023 r.) charakteryzuje si¢ facznym wspotczynnikiem
kapitalowym na poziomie 21,47% TREA,

« wobec minimalnego wymogu 12,5% TREA (wymdg CRR lacznie z wymogiem
polaczonego bufora, bez uwzglednienia dodatkowych wymogoéw nadzorczych
P2R i P2G) daje to ok. 9 pp. nadwyzki do zagospodarowania,

« nadwyzka utrzymywala si¢ przez caly analizowany okres (por. wykres 2.8),

« ten bezpieczny zapas kapitalu regulacyjnego moze zosta¢ wykorzystany do zwigk-
szenia akcji kredytowej nawet o 71,7%.



Rozdziat 3

Prognoza potrzeb kredytowych
gospodarki i zapotrzebowania bankow
na kapitat w Polsce na lata 2024-2027

W tym rozdziale oméwiono ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikéw makro-
ekonomicznych w Polsce w ostatnich 10 latach oraz sytuacje na rynku kredyto-
wym w kontekscie mozliwosci wzrostu kredytéw w sektorze bankowym w latach
2024-2027. Przedstawiono zalozenia i wyniki scenariuszy prognoz pokazujacych
rézne warianty $ciezek wzrostu kredytéw i adekwatne do nich zapotrzebowanie
sektora bankowego na kapital.

Podstawa dla prognoz zaprezentowanych w tym rozdziale jest naptyw srodkow
z UE w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (KPO)
wynoszacych lacznie 59,8 mld euro, a takze $rodkéw z funduszu spdjnosci w wy-
sokosci 76 mld euro. Wykorzystanie tych $rodkéw i realizacja projektow z KPO
wplynie na wzrost inwestycji w najblizszych latach. Ponadto nalezy mie¢ na uwadze,
ze w najblizszym czasie powinna rozpoczac si¢ dynamiczna realizacja transformacji
energetycznej Polski dotyczacej zwigkszenia produkeji z OZE. Ostrozne szacunki
przygotowane na podstawie aktualizacji rzadowego programu ,,Polityka energe-
tyczna Polski do 2040 roku (PEP2040)” dokonanej w czerwcu 2023 r. wskazuja, ze
moze to wymagac tylko do 2030 r. tacznych nakltadéw w wysokosci 512 mld zi na
rozbudowe mocy wytwoérczych OZE oraz rozwdj sieci przesylowej i dystrybucyj-
nej'. Tylko czes¢ z tych potrzeb bedzie finansowana ze srodkéw unijnych w tym
z KPO (ok. 200 mld zl), a ok. 100 mld z} z Funduszu Transformacji Energetyki?,
pozostala kwota (ponad 200 mld zl) bedzie musiata by¢ finansowana $rodkami
wlasnymi inwestoréw i kredytem.

W $wietle powyzszych faktow i zalozen wzrost inwestycji w Polsce w najblizszych
latach jest bardzo prawdopodobny, a zwazywszy na skale potrzeb ich finansowania,

1 Prognozy ekonomistéw Credit Agricole na podstawie aktualizacji dokumentu rzadowego
Polityka energetyczna Polski do 2040 roku (PEP2040), https://static.credit-agricole.pl/asset/
m/a/k/makromapa-20231127_28134.pdf

2 Warto zaznaczy¢, ze koszty transformacji bedg istotnie wieksze, gdyz podane szacunki zostaty
wyrazone w cenach 2020 r. Prawdopodobnie tez w 2024 . zostanie opracowany zaktualizowany
program transformacji energetycznej spéjny znowym Krajowym Planem dla Energii i Klimatu
(KPEIK).


https://static.credit-agricole.pl/asset/m/a/k/makromapa-20231127_28134.pdf
https://static.credit-agricole.pl/asset/m/a/k/makromapa-20231127_28134.pdf
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bedzie skutkowa¢ istotnym wzrostem kredytow inwestycyjnych udzielanych przez banki.
Nizsza inflacja i nizsze stopy procentowe powinny wptyna¢ na poprawe koniunktury
gospodarczej i stymulowa¢ wzrost kredytéw konsumpcyjnych, a nowy program rzagdowy
wspierajacy osoby biorace kredyt na pierwsze mieszkanie lub budowe domu bedzie
skutkowa¢ podtrzymaniem wzrostowego trendu udzielanych kredytéw mieszkanio-
wych. Biorac ponadto pod uwage skale wzrostu cen débr i ustug w Polsce w ostatnich
dwoch latach, nalezy przyja¢, ze dynamika wzrostu nowych kredytéw udzielanych przez
banki w najblizszych latach moze by¢ znacznie wyzsza niz w poprzednich. Wobec tego
nalezy postawi¢ pytanie o zdolno$¢ sektora bankowego do finansowania istotnego wzro-
stu potrzeb polskiej gospodarki w najblizszych latach. Odpowiedzi na nie dostarczaja
wyniki scenariuszy prognoz przedstawionych w tym rozdziale, uwzgledniajacych réz-
ne warianty $ciezek wzrostu kredytéw udzielanych przez banki w latach 2024-2027
i adekwatne do nich zapotrzebowanie sektora bankowego na kapitat.

3.1. Akcja kredytowa bankow w srodowisku wysokiej
i post-wysokiej inflacji

Gospodarka polska, po dlugim okresie niskiej inflacji, od 2021 r. znajduje si¢ pod
presja wysokich cen. Zostalo to zilustrowane na wykresie 3.1.
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—towarow i ustug konsumpcyjnych — produkcji budowlano-montazowe;j

Wykres 3.1. Ksztattowanie sie wskaznikow cen: towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz produkgji
budowlano-montazowej w Polsce w latach 1997-2023 (r/r w %)

Zrédto: dane GUS.
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Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2022 r. osiagnety poziom zblizo-
ny do poziomu obserwowanego ostatnio w 1997 r. Zauwazy¢ nalezy, ze szybki wzrost
cen zacza! si¢ juz kilka lat weze$niej, zaraz po okresie deflacji zakoniczonym w roku
2016. W 2023 r. odnotowano niewielki spadek inflacji i bardzo prawdopodobne jest,
ze ten trend bedzie kontynuowany w latach kolejnych, ale skala dotychczasowego
wzrostu cen powoduje, ze beda sie one stabilizowa¢ na znacznie wyzszych poziomach
niz jeszcze kilka lat temu. W konsekwencji oznacza to wzrost nominalnych wielkosci
nowych kredytéw udzielanych przez banki i przeznaczanych na zakup towaréw i ustug,
zar6wno w segmencie przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych.

W celu przygotowania mozliwych scenariuszy wzrostu akeji kredytowej bankéw
w najblizszych latach niezbedne jest przeprowadzenie analizy ksztaltowania si¢ pod-
stawowych wskaznikéw makroekonomicznych i naleznosci kredytowych w poprzed-
nich latach. Moze postuzy¢ do oceny tendencji w zjawiskach zachodzacych w tych
obszarach. W tabeli 3.1 zestawiono istotne dane potrzebne do tej analizy obliczone
dla podanych zakreséw w latach 2009-2023.

Tabela 3.1. Srednia roczna zmiana naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego
i wskaznikéw makroekonomicznych w podanych okresach (%)

Okres o o ) o o
e | 2 gQns3 SEepN:Z 2= 5 5
5| 2| 8| |ggzgsf5| zeg2f | sEEEE
8| 2| 2|z |20s8%s| $e8%s | L89ss
NS> 2l Sla|lcoEeEllel TEL 2w s S>3 o
e | S| Y| V| ovE w35 o N w35 © 239 ¢
® Q| O - N SmoT Noacoo £Egoc o &
I~ - [ - C = @ [*] & 0o
z2x| 4|8 e EcSEY| 2w ESEY doEocs
X | o £Z23 2535 aT 2w
o o € " =o o
2009-2014 | 6,9 | 4,6 |29 |23 3,7 1,40 1,8
2015-2019 | 49 | 6,2 | 4613 5,6 4,30 43
2015-2023 | 2,9 | 8,3 | 3,6 | 4,8 7,5 2,70 2,7

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF, NBP i GUS.

Dokonujac poréwnania danych w latach 2009-2014 oraz 2015-2019, zaobser-
wowac¢ mozna istotnie nizsze tempo wzrostu naleznosci kredytowych w okresie
2015-2019 w poréwnaniu z okresem poprzednim. Wskazuje to na nizsze zapotrze-
bowanie na kredyt ze strony sektora niefinansowego, ktére ma miejsce w okresie
wyzszego wzrostu gospodarczego w Polsce. Dynamika PKB mierzonego zarow-
no w cenach stalych, jak i biezgcych jest wyraznie wyzsza w okresie 2015-2019
w poréwnaniu z okresem 2009-2014. Wskazuje to na zmiane tendencji w zapotrze-
bowaniu na kredyt, mimo sprzyjajacych warunkéw — mocniejszego wzrostu gospo-
darki przy nizszych stopach procentowych (przecietny poziom stopy referencyjne;
NBP w okresie 2015-2019 wynosit 1,52% wobec 3,55% w okresie 2009-2014). Jako
czynnik sprawczy wyjasniajacy obnizenie popytu na kredyt w takiej sytuacji nalezy
wskazaé m.in. wzrost zamozno$ci gospodarstw domowych zilustrowany wyraznie
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wyzszym wzrostem dochodu do dyspozycji w okresie 2015-2019. Nalezy tez pamie-
taé, ze stopa bezrobocia w tym okresie zmalata z poziomu 9,7% do 5,2%. Zmiany
w podobnym kierunku mozna zaobserwowac¢ réwniez w sektorze przedsigbiorstw.
Na wykresie 3.2 pokazano, jak zmienial si¢ wynik finansowy netto przedsiebiorstw
niefinansowych w latach 2007-2023.
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Wykres 3.2. Wynik finansowy netto przedsiebiorstw niefinansowych w latach 2007-2022 (w mln zt)
Zrédto: Dane GUS.

Po okresie stagnacji wynikow finansowych w okresie 2007-2015, ich dynamika
wzrosta od 2016 r. i znacznie przyspieszyla od 2021 r. (warto zauwazy¢, ze byt to
jeszcze rok przed gwaltownym wzrostem inflacji, jej poziom wyniést w tym roku
5,1%). Nalezy jednak podkredli¢ istotny spadek zyskow przedsigbiorstw w 2023 r.
do poziomu ponizej osiggnietego w 2021 r. W tabeli 3.2 przedstawiono dane doty-
czace zmian w wyniku finansowym i zadluzeniu dlugoterminowym przedsigbiorstw
niefinansowych w latach 2007-2023.

Tabela 3.2. Wynik finansowy netto i zadtuzenie dtugoterminowe przedsiebiorstw
niefinansowych w podanych latach

Okres | kaczny wynik | Przyrost zadtuze- | Przyrost zadtuze- | Relacja tacznego wy-
finansowy nia dtugotermi- | nia dtugotermi- | niku finansowego do
w okresie nowego w okre- nowego przyrostu zadtuzenia
(mln zt) sie (mln zt) w okresie (%) dtugoterminowego
2007-2014 845753 247137 138,3 3,42
2015-2023 1598 838 129 024 30,3 12,39

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Analiza danych zawartych w tabeli pokazuje, ze w okresie 2015-2023 przedsie-
biorstwa osiagnety znacznie wieksze zyski niz w okresie wczesniejszym i korzystajac




Prognoza potrzeb kredytowych gospodarki i zapotrzebowania bankoéw... 113

w wiekszym stopniu z kapitalu wlasnego, wyraznie ograniczyly tempo wzrostu za-
dtuzenia dtugoterminowego, a wigc réwniez korzystanie z kredytu’. Stanowi to do-
datkowe wyjasnienie dla wskazanego w tabeli 3.1 nizszego tempa wzrostu naleznosci
kredytowych od sektora niefinansowego w ostatnich latach.

W perspektywie wzrostu inwestycji w polskiej gospodarce oraz spadku zyskéw
przedsiebiorstw w 2023 r. i niskiego poziomu zadluzenia przedsigbiorstw mozna
oczekiwac istotnego wzrostu korzystania z kredytu bankowego przez przedsigbior-
stwa w najblizszych latach.

3.2. Wzrost kapitatu bankow a zapotrzebowanie
na kredyty

Wzrost naleznosci kredytowych przeklada si¢ na wzrost ekspozycji na ryzyko,
a to zgodnie z wymogami CRR, na koniecznos$¢ zwigkszenia funduszy wiasnych.
W rozdziale 2 szczegélowo omdéwiono m.in. kwestie zwigzane z ksztaltowaniem
sie kapitalu bilansowego i regulacyjnego w polskim sektorze bankowym oraz ich
relacji w stosunku do ekspozycji z tytulu ryzyka kredytowego.

Na koniec 2023 r. Iaczny wspdtczynnik kapitalowy dla sektora bankowego ksztat-
towal si¢ na poziomie 21,47%, byl wigc wyraznie powyzej minimalnych wymo-
géw, wynoszacych w zalezno$ci od banku ok. 11%-12%. Nalezy jednak pamietac
o wymogu MREL, ktéry powoduje, ze faktyczna wielko§¢ wymaganych funduszy
wlasnych jest wyraznie wyzsza niz ta wynikajaca z wymogu CRR. Przykladowo, dla
mBanku, na koniec 2023 r. wymagany poziom wspolczynnika kapitatowego (TCR)
wynosil 11,13% (w tym wymog polaczonego bufora, CBR, 3,13%), natomiast do-
celowy wymoég MREL-TREA, 15,36%, a z uwzglednieniem CBR faktyczny wymdg
kapitalowy nalezaloby okresli¢ na poziomie 18,49%*.

W tabeli 3.3 podano wartosci docelowych wymogéw MREL dla kilku bankéw.

3 Dotyczyto to zwtaszcza 2023 r., w ktdérym zadtuzenie przedsiebiorstw zmalato 0 178 mld zt.

4 Rzeczywistym wymogiem kapitatowym obejmujacym regulacje CRR i MREL jest warto$¢ na
poziomie ok. MREL-TREA powiekszona o wymég potaczonego bufora CBR (por. Raport Pro-
gramu Analityczno-Badawczego Fundacji Warszawski Instytut Bankowosci ,WYMOG MREL
W REALIACH SYTEMU BANKOWEGO W POLSCE”, 12/2023). Precyzyjne oszacowanie tego poziomu
jest mozliwe po uwzglednieniu wielkos$ci kapitatow na poziomie Tier 1i Tier 2 oraz zobowiazan
podporzadkowanych i kwalifikowalnych, a takze instrumentéw syntetycznej sekurytyzacji (ma
to szczegblne znaczenie w przypadku mBanku, ktéry przeprowadzit juz duze emisje obligacji
CLN w ramach sekurytyzacji syntetycznej, co pozwolito wyraznie zwiekszy¢ wspoétczynniki
kapitatowe) i bedzie nizsze niz MREL-TREA+CBR.
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Tabela 3.3. Wymogi MREL w wybranych bankach na 31.12.2023 r. (%)

Bank ING SPL ALR PKO MBK PEO
MREL-TREA 16,29* 15,39 15,36 15,36 15,36 15,36
Wymdg potaczonego 3,01 3,50 2,51 4,54 3,13 3,52
bufora CBR
MREL-TREA + CBR 19,30 18,89 17,87 19,90 18,49 18,88

* Nieuwzgledniajacy wymogu potaczonego bufora.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie informacji o adekwatnosci kapitatowej publikowa-
nych przez banki.

Zdarzenia roku 2023, odnoszgce sie do:
« redukgji portfela kredytéw mieszkaniowych w CHF i utworzenia znacznych re-
zerw na ryzyko prawne zwigzane z tym portfelem,
« odbudowy kapitalu w wyniku wzrostu cen obligacji skarbowych,
« spadku naleznosci kredytowych,
« przeprowadzenia przez niektére banki sekurytyzacji syntetycznej czesci nalez-
nosci kredytowych,
« osiggniecia relatywnie duzych zyskow,
wplynely pozytywnie na sytuacje kapitatowa sektora. Wiekszos¢ bankéw bedzie
mogla i planuje w zwigzku z tym wyplaci¢ w ramach dywidendy 75% zyskow za
2023 r., czyli maksymalny poziom dopuszczony w tym roku przez KNF. Laczna
warto$¢ dywidend wyplaconych w 2024 r. moze wynies¢ ok. 20 mld zi. Nawet po
wyplacie dywidendy, banki bedg jeszcze dysponowaé pewna nadwyzka kapitalow
ponad wymagany poziom, pozwalajaca na zwiekszenie w okreslonych granicach
dynamiki akcji kredytowej bez koniecznosci poszukiwania nowych zrédet kapitatu.

3.3. Model wzrostu portfela kredytowego bankow
i zapotrzebowania na kapitat

3.3.1. Makroekonomiczne komponenty modelu

W tej czedci rozdziatu 3 zwrocono uwage na relacje faczace sektor bankowy ze sferg
realnej gospodarki, istotne z punktu widzenia budowy modelu wzrostu portfela
kredytowego i zapotrzebowania na kapital.
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3.3.1.1. Relacja portfela kredytowego bankéw do PKB

Banki sg niezbednym ogniwem w systemie gospodarczym kraju wspierajac jego
rozwoj poprzez udostepnianie zrodet finansowania. Prostym wyznacznikiem ukre-
dytowienia gospodarki, skali wsparcia rozwoju kraju przez sektor bankowry, jest
relacja naleznosci kredytowych do PKB. Na wykresie 3.3 przedstawiono ksztaltowa-
nie sie relacji naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego do PKB w Polsce
w latach 2014-2023.
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Wykres 3.3. Relacja naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego do PKB w Polsce
w latach 2014-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS i KNF.

0d 2017 r. widoczny jest trend spadkowy analizowanej relacji, ktory przyspieszyt
w okresie 2021-2023. W efekcie relacja naleznosci kredytowych do PKB obnizyta sie
z poziomu ok. 50% do 33%?°. Zlozylo si¢ na to wiele czynnikéw, m.in. pogorszenie
sie sytuacji gospodarczej, a takze gwaltowny wzrost inflacji, ktéry w polaczeniu
z wprowadzeniem wakacji kredytowych wplynal na ponadprzecietne poziomy sptat
portfela kredytowego bankéw w okresie 2022-2023, w wyniku dokonywanych nad-
plat i wczesniejszych splat kredytow.

Dla lepszego zrozumienia podstaw ksztaltowania sie trendu relacji naleznosci
kredytowych do PKB warto spojrze¢ na tempa zmian tych dwdch wielkosci w ba-
danym okresie. Zostaly one pokazane na wykresie 3.4.

5 Warto poréwnac te dane ze $rednig wartoscia tej relacji w krajach UE, ktéra byta znacznie
wyzsza. W 2014 r. wynosita 94% i podobnie jak w Polsce spadta w ostatnim okresie do poziomu
84% w 2022 . (obliczenia na podstawie danych: The World Bank Data, https://data.worldbank.
org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS (dostep: 20.03.2024).


https://data.worldbank.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS
https://data.worldbank.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS
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Wykres 3.4. Tempo zmian nominalnego PKB i portfela naleznosci kredytowych od sektora
niefinansowego w kolejnych latach w okresie 2015-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS i KNF.

Na wykresie widoczna jest wyrazna réznica migdzy tempami wzrostu obu
wielkosci. Jedynie w dwoch pierwszych latach badanego okresu tempo wzrostu
naleznosci kredytowych przekraczalo tempo wzrostu PKB. Lacznie w okresie
2015-2023 warto$¢ nominalnego PKB wzrosta 0 97,5% (ze $rednim rocznym tem-
pem wynoszacym 7,9%), wobec wzrostu naleznosci kredytowych o zaledwie 34,5%
(ze $rednim rocznym tempem wzrostu na poziomie 3,4%). Glebokie réznice temp
zmian obserwowane w latach 2021-2023 spowodowaly, ze w praktyce niemozliwy
jest powrot analizowanej relacji do poziomu ok. 50% w ciagu najblizszych czte-
rech lat. Wymagaloby to bowiem tempa wzrostu nowych kredytéw na poziomie
ok. trzykrotnie wyzszym niz tempo wzrostu PKB. Zakladajac roczne tempo wzrostu
nominalnego PKB na poziomie ok. 7%, oznaczaloby to, Ze nowe kredyty musiatyby
rosng¢ w tempie ponad 20% rocznie.

3.3.1.2. Wptyw inflacji na wzrost nominalnego PKB i na warto$¢ nowych
kredytow

Przygotowujac scenariusze wzrostu kredytowania gospodarki przez banki, trzeba
wzigc¢ pod uwage ksztaltowanie sie inflacji w ostatnich latach oraz tempa wzrostu
PKB i nowych kredytéw udzielanych sektorowi niefinansowemu. W tabeli 3.4 zawar-
to dane i obliczenia dla ww. wielkosci, a na wykresie 3.5 przedstawiono ksztattowanie
sie relacji nowych kredytow sektora niefinansowego do PKB.
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Tabela 3.4. Dane i obliczenia dotyczace inflacji, PKB i nowych kredytéw dla sektora
niefinansowego w latach 2015-2023

Rok CPI Nowe Nowe PKB, ceny PKB, PKB, Deflator
w% | kredyty | kredyty biezace, ceny ceny state, PKB,
(mln zt) r/rw % mln zt biezace r/rw % r/r w %
rirw %

2015 -0,9 282 750 1798471
2016 -0,6 295746 4,6 1853205 3,0 3,0 0,0
2017 2,0 312973 5,8 1982794 7,0 51 1,8
2018 1,6 305189 -2,5 2126 506 7,2 59 1,3
2019 2,3 317079 3,9 2288492 7,6 45 3,0
2020 3,4 286 861 -9,5 2337672 2,1 -2,0 42
2021 51 362470 26,4 2631302 12,6 6,9 5,3
2022 14,4 350 868 -3,2 3067 495 16,6 53 10,7
2023 114 376 595 7,3 3410137 11,2 0,2 11,0

Uwaga: w tabeli pokazano tez zmiany deflatora PKB. R6zni sie on od wskaznika inflacji, gdyz
jest miernikiem wszystkich cen w gospodarce, nie tylko tych dotyczacych towardw i ustug

konsumpcyjnych.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS, KNF i NBP.

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

Wykres 3.5. Relacja nowych kredytéw do PKB w okresie 2015-2023

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS i KNF.

Jak wida¢, wielko$¢ nowych kredytéw dla sektora niefinansowego w kolejnych
latach podlegata duzym wahaniom, ale spojnie z wczedniejszymi spostrzezeniami
poczynionymi w rozdziale 3 tylko na poczatku okresu, w roku 2016, tempo zmian
tych kredytow byto wyzsze niz tempo nominalnego PKB (biorac pod uwage je-
dynie okres funkcjonowania gospodarki w tzw. normalnych warunkach, przed
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pandemig COVID-19 i gwaltownym wzrostem inflacji). W calym analizowanym
okresie $rednia, roczna zmiana warto$ci nowych kredytéw wyniosta 3,6%, cen
towarow i ustug konsumpcyjnych 4,8%, a nominalnego PKB 8,3%. Ostatecznie
przelozyto sie to na spadek relacji nowych kredytéw do PKB z poziomu ok. 16%
do poziomu 11%.

Wyjatkowy wzrost nowych kredytéw w 2021 r. wynikat z odreagowania po pierw-
szym roku pandemii COVID-19 i byl dodatkowo wspierany niezmiernie niskim
poziomem stop procentowych (cykl podwyzek stopy referencyjnej rozpoczat sie do-
piero jesienig 2021 r.). Na uwage zastuguje istotny wzrost nowych kredytow w2023 r.
na poziomie 7,3%, najwigkszym w analizowanym okresie poza wspomnianym ro-
kiem 2021. Byl on jednak, mimo stosunkowo wysokiej wartosci bezwzglednej, nadal
nizszy od poziomu inflacji i wzrostu nominalnego PKB w tymze roku.

3.3.1.3. Perspektywy wzrostu udziatu inwestycji w PKB i jego wptyw na
zapotrzebowanie na kredyty

Istotng przestanky dla oczekiwania wzrostu zapotrzebowania na kredyty w naj-
blizszych latach jest wzrost inwestycji na poziomie pozwalajacym poprawic relacje
udzialu naktad6éw brutto na srodki trwate w PKB. W tabeli 3.5 przedstawiono ksztat-
towanie si¢ nakladéw brutto na srodki trwale w relacji do PKB w latach 2014-2023.

Tabela 3.5. Udziat naktadow brutto na srodki trwate w PKB w latach 2014-2023 (%)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
20,1 20,4 18,5 17,6 18,7 18,9 18,3 16,8 16,8 17,8

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

W poréwnaniu do 2014 r. udziat inwestycji w PKB zmalatl o 3,3 pp. do poziomu
16,8% w 2022 r. Nizszy poziom tego wskaznika wsréd wszystkich krajow UE (przy
warto$ci $redniej na poziomie 23%) wystepuje jedynie w Grecji. Nalezy zwrocié
uwage, ze wyj$ciowy poziom 20,1% tez nie byl poziomem satysfakcjonujacym.
Mozna zalozy¢, ze w obliczu naptywu nowych srodkéw z UE polska gospodar-
ka staje przed szansg znacznego wzrostu inwestycji i poprawy struktury PKB
na bardziej rozwojows, z wickszym udzialem inwestycji po okresie wzmozonej
konsumpgiji.

W pewnym sensie optymistyczny jest zauwazalny wzrost udzialu inwestycji
w PKB w 2023 r. o 1 pp. Nalezy jednak podkresli¢, ze wynikal on ze znaczne-
go wzrostu wydatkéw na obronnoé¢. Od 2021 r. widoczny jest systematyczny
wzrost budzetu Ministerstwa Obrony Narodowej wspierany przez dodatkowe
srodki z Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych (FWSZ). W 2023 r. nastapit znaczny

6 Powstatego w 2022 r. z przeksztatcenia Funduszu Modernizacji Sit Zbrojnych (FMSZ).
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wzrost na wydatki majatkowe obejmujace zakupy systemdow uzbrojenia i inwestycje
w infrastrukture (por. tabela 3.6).

Tabela 3.6. Wydatki na obronnos$¢ Polski w latach 2021-2023 i planowane na 2024 r. (mld zt)

2021 2022 2023 2024
Budzet MON 58,8 57,8 97,1 118,1
FMSZ/FWSZ 6,3 16,2 24,2 40,7
Wydatki majatkowe 16,1 15,2 31,9 52,0

Zrédto: https://www.gov.pl/web/obrona-narodowa/budzet-mon, Raporty NIK z wykonania bu-
dzetu MON w latach 2021-2022, https://wydatki-obronne.pl/ile-na-wojsko-polskie-wydawaly-
poszczegolne-rzady/ (dostep: 20.09.2024).

Wydatki majatkowe zawarte w tabeli 3.6 dotycza tylko wydatkéow z budzetu
MON. Dla oszacowania ogolnej wartosci tych wydatkow kwalifikujacych si¢ do
kategorii naktadéw brutto na $rodki trwale nalezaloby do zdecydowanej ich
wiekszosci” doda¢ znaczng cz¢s$¢ wydatkéw pochodzacych z FWSZ przeznaczo-
nych na zakup uzbrojenia®. Mozna szacowac, ze taczne wydatki majatkowe na
systemy uzbrojenia i infrastrukture w 2023 r. wyniosly ok. 50 mld z1, co stanowito
ok. 8,3% naktaddw brutto na $rodki trwale w Polsce. Wzrost nakladdow brutto
na $rodki trwale w cenach biezacych o 100 mld zt w 2023 r. (z poziomu 505 mld
zt w 2022 r. do 605 mld zt w 2023 r.) byl w ok. 30% wynikiem wzrostu nakladow
na obronno$¢. W 2024 r. planowany jest kolejny duzy wzrost nakladéow w tym
obszarze.

3.3.1.4. Zrédta finansowania inwestycji przedsiebiorstw

Polskie przedsiebiorstwa finansuja inwestycje glownie srodkami wlasnymi i jest to
zgodne z ogélnym modelem finansowania inwestycji przez przedsiebiorstwa w UE.
Wedlug ankiety przeprowadzanej przez Europejski Bank Inwestycyjny w 2023 r.
$redni udzial srodkéw wlasnych w finansowaniu inwestycji przez przedsiebiorstwa
w UE wynosil 66,5%, w Polsce za$ wskaznik ten byt na poziomie 68,2%°. Na wy-
kresach 3.6 i 3.7 zaprezentowano ksztaltowanie si¢ struktury Zrédet finansowania
inwestycji w polskich przedsigbiorstwach w ostatnich latach. Dane pochodza GUS
oraz NBP.

7 Czes¢ wydatkdéw majatkowych stanowi amunicja.

Brak jest jawnych danych na temat szczeg6téw wydatkowania Srodkéw z FWSZ.

9 https://data.eib.org/eibis/graph;jsessionid=AAB83E2E9A96D3F001EFE4BBEA813205 (dostep:
20.09.2024).

o


https://www.gov.pl/web/obrona-narodowa/budzet-mon
https://wydatki-obronne.pl/ile-na-wojsko-polskie-wydawaly-poszczegolne-rzady/
https://wydatki-obronne.pl/ile-na-wojsko-polskie-wydawaly-poszczegolne-rzady/
https://data.eib.org/eibis/graph;jsessionid=AAB83E2E9A96D3F001EFE4BBEA813205
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Wykres 3.6. Finansowanie naktadow na $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
w podmiotach z liczba pracujacych przekraczajaca 49 oséb w latach 2013-2022 (w % naktadow)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS: Gtéwny Urzad Statystyczny / Obszary
tematyczne / Przemyst. Budownictwo. Srodki trwate / Srodki trwate / Naktady inwestycyjne
oraz $rodki trwate w gospodarce narodowej w 2022 .
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Wykres 3.7. Struktura finansowania naktadow inwestycyjnych (w % naktadow,
przedsiebiorstwa zatrudniajagcego min. 9 oséb)

* Leasing finansowy, zagraniczne zr6dta, inne zrédta, niefinansowe.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Szybki monitoring NBP nr 01/24 (styczer 2024 r.).

Dane o zrédtach finansowania raportowane zaréwno GUS, jak i NBP sg general-
nie zgodne i wskazuja, ze udzial kredytéw bankowych w finansowaniu inwestycji
wynosi ok. 10% i na przestrzeni ostatnich ulegal niewielkim zmianom.


https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/srodki-trwale/inwestycje-i-srodki-trwale-w-gospodarce-narodowej-w-latach-2019-2022,1,20.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/srodki-trwale/inwestycje-i-srodki-trwale-w-gospodarce-narodowej-w-latach-2019-2022,1,20.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/srodki-trwale/inwestycje-i-srodki-trwale-w-gospodarce-narodowej-w-latach-2019-2022,1,20.html
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Przewidywany istotny wzrost inwestycji w polskiej gospodarce i nizszy poziom
stop procentowych pozwala przyjac zalozenie, Ze udzial zewnetrznego finanso-
wania inwestycji przedsigbiorstw, w tym kredytéw bankowych moze wzrosna¢
w najblizszych latach. Przemawia za tym réwniez opisany wczesniej duzy spadek
zyskéw w przedsiebiorstw w 2023 r. wskazujacy na nizszy potencjal wykorzysta-
nia $srodkéw wlasnych, a dodatkowym argumentem za wigkszym wsparciem sig
kredytem bankowym w inwestycjach jest tez relatywnie niski poziom zadtuzenia
dlugoterminowego przedsigbiorstw.

3.3.2. Mechanizm odnawiania portfela kredytowego

W rozdziale 1 zaprezentowano schemat splaty portfela kredytowego sktadajacego
si¢ z kredytéw o pierwotnym okresie splaty wynoszacym 7 lat (por. tabela 1.5),
odpowiadajacym przecietnemu okresowi kredytu w portfelach naleznosci kre-
dytowych bankoéw. Przyjeto, ze w kazdym kolejnym rocznym okresie udzielane
s kredyty o stalej wartosci. Portfel przyrasta i splaca si¢ wiec w stalym tempie
i w stalych warto$ciach. Przecietny czas zycia kredytow trwa 7 lat, a czas trwania
splaty portfela kredytow, tj. odnawialnosci portfela kredytowego, wynosi w takiej
sytuacji 4 lata.

Postepujacy wzrost cen i wigksze potrzeby kredytowe sprawiaja jednak, ze
w kazdym kolejnym roku wartos¢ udzielanych kredytow jest coraz wyzsza. Dla
zobrazowania wpltywu wzrostu nowych kredytéw i tym samym przyrostu warto-
$ci portfela kredytowego powtdrzono obliczenia przedstawione na schemacie za-
prezentowanym w rozdziale 1, uwzgledniajac tym razem wzrost wartosci udzie-
lanych kredytéw w czasie. Zmodyfikowany schemat przedstawiono w tabeli 3.7.
Podobnie jak poprzednio przyjeto, ze przecietny czas splaty kredytu wynosi
7 lat, a w pierwszym roku udzielone zostaja kredyty o hipotetycznej wartosci
100 zI. W kolejnym roku, wartos¢ nowego kredytu wzrasta jednak w stalym
tempie 10% rocznie. Okazuje sie, ze w takiej sytuacji, po okresie, kiedy portfel
kredytowy zostaje zbudowany (czerwone obramowanie w 3.7), wielko$¢ splaty
portfela stabilizuje si¢ na poziomie 0,23, nizszym niz poprzednio (0,25), kiedy
warto$¢ nowych kredytéw byla stala. Jest to zrozumiate, gdyz raty splacane
od kredytoéw obecnych wczesniej w portfelu (a jest ich wigkszos¢) sa nizsze od
rat kredytow przybywajacych do portfela.
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W tabeli 3.8 zaprezentowano zalezno$¢ wielkosci splaty portfela kredytowego od
tempa wzrostu warto$ci nowego kredytu o czasie splaty 7 lat. Zwigkszenie tempa
wzrostu warto$ci kazdego nowego kredytu o 5 pp. powoduje zmniejszenie wspol-
czynnika splaty portfela 0 0,01. Systematyczny wzrost portfela kredytowego wptywa
wiec na wydtuzenie okresu odnawialnosci portfela kredytowego. Pokazuje to zwia-
zek miedzy nowym kredytami a wielkoscig splaty portfela i zostanie uwzglednione
w scenariuszach zaprezentowanych w dalszej czesci rozdziatu 3, adekwatnie do
przyjetych zalozen o réznej dynamice nowych kredytéw.

Tabela 3.8. Zaleznosc¢ wielkosci sptaty portfela kredytowego od tempa wzrostu wartosci
nowego kredytu o czasie sptaty 7 lat

Tempo wzrostu wartosci 0% 5% 10% 15% 20%
nowego kredytu
Wielko$¢ sptaty portfela 0,25 0,24 0,23 0,22 0,21

Zrédto: opracowanie wtasne.

Warto wrdcic jeszcze do wspomnianej wczesniej, w podrozdziale 3.3.1.1, kwestii
ponadprzecigtnie wysokich splat portfela wlatach 2022 12023. W tabeli 3.9 zaprezen-
towano ksztaltowanie sie stanu naleznos$ci kredytowych od sektora niefinansowego
i wielko$ci ich sptat w okresie 2014-2023.

Tabela 3.9. Wielkosci sptat portfela naleznosci kredytowych
od sektora niefinansowego w latach 2015-2023

Naleznosci Sptata naleznosci w okresie, Sptata
kredytowe (minzt) | w odniesieniu do portfela posiadanego | portfelaw %
na poczatek okresu (mln zt)

2014 833060 - -

2015 894915 220 895 26,5
2016 938 950 251711 28,1
2017 970 458 281 465 30,0
2018 1032293 243 353 25,1
2019 1082803 266 569 25,8
2020 1091899 277765 25,7
2021 1147480 306 889 28,1
2022 1132114 366 234 31,9
2023 1120771 387938 34,3

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych KNF.
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W latach 2015-2021 $rednia wielko$¢ splaty portfela wynosita 27% i istotnie
wzrosta w dwéch kolejnych latach. Spowodowane bylo to duzymi wartosciami
przyspieszonych splat i nadplat kredytéw, zwlaszcza mieszkaniowych, stymu-
lowanych wysokim poziomem stép procentowych i wprowadzeniem wakacji
kredytowych. Stad w obu tych latach nastapil wyrazny spadek stanu nalezno-
sci kredytowych. Gdyby zalozy¢ dla tych dwoch lat wielkos¢ splaty na srednim
poziomie z lat 2015-2021 i uwzgledni¢ rzeczywiste warto$ci nowych kredytow,
mozna szacowad, ze faczny efekt wspomnianego zjawiska wynidst ok. 120 mld z1.
Oznacza to, Ze stan naleznosci kredytowych bez wystapienia tego zjawiska ksztat-
towalby sie na koniec 2023 r. na poziomie ok. 1 240 mld z1, czyli 10,8% wyzszym
niz w rzeczywisto$ci. Pokazuje to istotna skale wplywu takich czynnikow, jakie
mialy miejsce w latach 2022-2023 na portfel kredytowy bankéw. W scenariu-
szach przedstawionych w dalszej czgsci rozdziatu 3, zaktadamy w kolejnych latach
stopniowy spadek wielkosci splaty portfela (w %) ze wzgledu na zalozenie zwiek-
szonego tempa wzrostu nowych kredytéw, adekwatnie do analizy przedstawionej
wyzej w tym podrozdziale.

3.3.3. Model szacowania luki kapitatowej dla finansowania
potencjalnego portfela kredytowego

W tej czedci przedstawiono schemat modelu (por. rysunek 3.1), ktéry zostat uzyty

do prognozowania portfela kredytowego w zaleznosci od przyjetych zalozen, wy-

znaczania wymaganego kapitatu i ostatecznie szacowania luki kapitatowej, ktora

moze powstaé w sytuacji, gdyby zgromadzony wcze$niej kapitat sektora bankowego

nie bylby wystarczajacy do spetnienia wymogéw w tym zakresie. Przygotowany

model umozliwia:

« oszacowanie wartosci potencjalnego portfela kredytowego,

« skalowanie ekspozycji na ryzyko kredytowe,

« prognozowanie zyskow sektora bankowego,

« estymacje zapotrzebowania na kapitat,

« oszacowanie luki kapitatowej bankéw dla finansowania prognozowanego portfela
kredytowego.
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Rysunek 3.1. Schemat modelu szacowania luki kapitatowej dla finansowania potencjalnego

portfela kredytowego

* Z uwzglednieniem réwniez wymogu MREL.

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Segmenty modelu:

1. W pierwszej kolejnosci okreslane sg zalozenia makroekonomiczne istotne dla
ksztaltowania si¢ popytu oraz podazy nowych kredytéw. Wsrdd nich szczegolng
uwage, obserwujac otoczenie gospodarcze w ostatnim okresie, nalezy zwréci¢
na poziom inflacji, ktéra wptywa na zwiekszenie kosztéw inwestycji i wartosci
nabywanych débr, wplywajac tym samym na wielko$¢ nowych kredytéw. Wzrost
cen facznie z zalozonym wzrostem realnego PKB, determinuje wartos¢ PKB
w cenach biezacych. Poziom nowych kredytow jest wyznaczany w odniesieniu
do wzrostu cen lub wzrostu PKB w cenach biezacych. W ramach przyjetych
zalozen jest tez kontrolowana $ciezka wzrostu relacji nakladéw brutto na srodki
trwale do PKB jako wynikajaca z realizacji zalozonego tempa wzrostu nowych
kredytow.

2. W tym segmencie okreslana jest warto$¢ naleznosci kredytowych bankow
w wyniku udzielania nowych kredytéw i splat biezacego portfela kredytow
(z uwzglednieniem zaleznosci migdzy nowymi kredytami i wielko$cia splat opi-
sang w podrozdziale 3.3.2 oraz innych zdarzen takich jak wysoka inflacja czy
wakacje kredytowe).

3. Wielko$¢ naleznosci kredytowych jest Scisle zwigzana z wysokoscia kapitatow,
jakimi musi dysponowa¢ bank. Naleznosci kredytowe wplywaja na ekspozycje
wazong ryzykiem z tytutu ryzyka kredytowego, ktéra jest glowna sktadowa kwo-
ty ekspozycji wazonej ryzykiem. Wielkos¢ tej ekspozycji wraz z wymaganym
wspolczynnikiem kapitalowym'® okresla wymagane fundusze wiasne, ktore z kolei
determinujg minimalny poziom wymaganego kapitatu bilansowego.

4. Naleznosci kredytowe sg kluczowa pozycja dla wyniku finansowego wptywajaca
bezposrednio na wynik odsetkowy (lacznie z poziomem stép procentowych),
jednoczes$nie majaca znaczenie dla ksztaltowania si¢ wielkosci oczekiwanych
strat kredytowych. Ostatecznie, osiagniety zysk moze zosta¢ wyplacony w for-
mie dywidendy lub zwigkszy¢ kapital banku, ktéry moze zmienia¢ si¢ réwniez
pod wplywem innych zdarzen, takich jak np. wycena obligacji czy podniesienie
kapitatu akcyjnego.

5. Rdznica pomiedzy wymaganym poziomem kapitatu bilansowego a jego biezaca
(zakumulowang) wartoscig wyznacza poziom luki kapitalowe;.

Model przygotowany wedlug opisanego schematu postuzyl do przeprowadzenia
scenariuszy zapotrzebowania bankéw na kapital zgodnie z przyjetym wzrostem

kredytéw. Zostaly one opisane w rozdziale 3.4.

10 Nalezy uwzgledni¢ réwniez wymogi MREL.



Prognoza potrzeb kredytowych gospodarki i zapotrzebowania bankoéw... 127

3.4. Scenariusze ksztattowania sie potencjalnej luki
kapitatowej bankow dla finansowania kredytow
w latach 2024-2027

W tym rozdziale zaprezentowano scenariusze wzrostu kredytow w latach
2024-2027 i wynikajace z nich potrzeby kapitalowe sektora bankowego. W pierw-
szej czesci opisano zalozenia, a w drugiej przedstawiono wyniki w podziale na trzy
sekcje dotyczace obszaréw zwigzanych kolejno z:

« nowymi kredytami i nalezno$ciami kredytowymi oraz ich relacjami do PKB,

« osigganymi wynikami finansowymi,

« prognozowang lukg kapitalowsa i zapotrzebowaniem na kapital.

3.4.1. Zatozenia scenariuszy

W poszczegdlnych scenariuszach przyjeto rézne zalozenia dotyczace ksztaltowania
sie zmiennych makroekonomicznych wlatach 2024-2027, takich jak: poziom infla-
cji, stopa referencyjna, tempo wzrostu PKB w cenach stalych, co determinuje warto$¢
PKB w cenach biezacych, a takze dynamika konsumpcji oraz inwestycji w cenach
statych i biezacych. Dla scenariusza S1 przyjete zostaly najbardziej umiarkowane
warunki rozwoju, za$ dla scenariusza S3 najbardziej dynamiczne warunki wzrostu
gospodarczego. Scenariusz S2 jest wariantem posrednim. Szczegoély ukazano w ta-
belach 3.10-3.12.
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Zalozenie odmiennych scenariuszy makroekonomicznych podyktowane jest pre-
zentacjg zréznicowanych warunkow gospodarczych i zwigzanych z nimi, réznymi
$ciezkami wzrostu akcji kredytowe;j.

Ukazane trzy scenariusze zostaly zréznicowane poprzez tempo wzrostu nowych
kredytow, a wiec jednoczesnie poprzez rézng sile impulsu dla tworzenia podstaw
do diugoterminowego wzrostu gospodarki. Skala wzrostu kredytow jest zalezna od
przyjetych zalozen makroekonomicznych, ale réowniez m.in. od zmiany w strukturze
finansowania inwestycji przez przedsiebiorstwa.

Przyjeto zalozenia dla wzrostu kredytéw w podziale na: inwestycyjne przedsie-
biorstw, konsumpcyjne (w tym kredyty na kartach i ratalne), mieszkaniowe oraz
pozostale (obejmujace gtéwnie kredyty operacyjne przedsiebiorstw i na nieru-
chomosci przedsigbiorstw). W poszczegdlnych scenariuszach powigzano tempo
wzrostu kredytéw konsumpcyjnych w kolejnych latach prognozy ze wzrostem
konsumpcji w cenach biezacych (w zaleznosci od scenariusza jest to tempo od-
powiadajgce od 1 do 2 razy tempo wzrostu konsumpcji). Z kolei wzrost kredytoéw
pozostalych zostat powigzany z tempem wzrostu PKB (w zalezno$ci od scenariusza
jest to tempo odpowiadajace od 1 do 2 razy tempo wzrostu PKB w cenach biezg-
cych). Wzrost kredytow inwestycyjnych jest bezposrednio powigzany z tempem
wzrostu inwestycji, ale ponadto zalozenia scenariuszy zostaly zréznicowane po-
przez zmienny udzial kredytu bankowego w finansowaniu inwestycji. W scenariu-
szu S1 zalozono niewielki wzrost tego udziatu do 12,4% w 2027 r., w scenariuszu
S2 do 16,8% w 2027 r. natomiast w scenariuszu S3 do 20,2% w ostatnim roku
prognozy. Dla kredytow mieszkaniowych zatozono duzy wzrost w roku bieza-
cym (2024) od 38% do 45%, co jest uzasadnione obserwowanym dynamicznym
wzrostem tych kredytéw w pierwszym kwartale. W kolejnych latach zalozono
mniejsza, wygasajaca dynamike do poziomu 10%-17% w 2027 r. Takie zaloze-
nia oznaczaja, ze relacja nowych kredytéw mieszkaniowych do PKB znajdzie si¢
w 2027 r. na poziomie od 2% do 3% w zaleznosci od scenariusza i powroci do
warto$ci obserwowanych przed pandemia i w 2021 r., po spadkach do poziomu
1,6%-1,7% w latach 2022-2023.

Charakterystyki poszczegdlnych kategorii kredytéw w latach 2014-2023
i zalozenia dla prognoz w latach 2024-2027 zostaly przedstawione w tabelach
3.13-3.15.
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Zdecydowanie najwigksze wyzwanie stanowi realizacja scenariusza S3, zaktada-
jacego najwyzsze tempo wzrostu nowych kredytéw, nieobserwowang w ostatnich
latach relacje inwestycji do PKB, wyrazny wzrost udzialu finansowania inwestycji
kredytem bankowym, a takze istotng dynamike przyrostu kredytéw mieszkanio-

wych.

3.4.2. Wyniki scenariuszy - naleznosci kredytowe

Ponizej przedstawiono tabele (3.16-3.18) z wynikami scenariuszy w zakresie do-
tyczacym ksztaltowania sie kredytow dla sektora niefinansowego. Uwzgledniono
w nich prognozy dotyczace nowych kredytow, sptat portfela kredytowego, stanu
naleznosci kredytowych oraz trzech wskaznikéw pokazujacych relacje nowych kre-
dytéw, naleznosci kredytowych oraz inwestycji (nakltadéw brutto na srodki trwate)
do PKB. W tabelach pokazano wartosci rzeczywiste w 2023 r. i prognozy na lata
2024-2027.

Tabela 3.16. Wyniki scenariusza S1 - kredyty

Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027
1 | Nowe kredyty (mln zt) 376595| 427603| 465025| 503236| 542647
5 Zmiana nowych kredytéw 73 13,5 83 82 78
r/r (%)
3 |Splatyportfela 387938| 345988| 362455| 380261| 398773
kredytowego (mln zt)
Sptata portfela
4 | predytowego (%) 343 30,9 30,3 295 28,3
5 |Naleznoscikredytowe 1120771| 1195313| 1290685| 1408115| 1547276
(mln zt)
Wskazniki (%)
6 | Nowe kredyty/PKB 11,1 11,7 11,9 12,2 12,5
7 Naleznosci kredytowe/ 33,0 326 331 342 357
PKB
Naktady brutto na $rodki
8 | trate/PKE 17,8 18,5 19,4 20,5 21,3

Zrédto: opracowanie wtasne.



Prognoza potrzeb kredytowych gospodarki i zapotrzebowania bankoéw... 137

Tabela 3.17. Wyniki scenariusza S2 - kredyty

Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027
1 Nowe kredyty (mln zt) 376 595 438193 526 735 599128 673363
Zmiana nowych
2 kredytw 1/t (%) 73 16,4 20,2 13,7 12,4
3 | Splatyportfela 387938| 345673| 364026| 396706 433905
kredytowego (mln zt)
Sptata portfela
4 kredytowego (%) 34,3 30,8 30,2 29,2 27,9
5 Naleznoscikredytowe | 1 155771 | 1206218| 1360587| 1556740| 1791014
(mln zt)
Wskazniki (%)
6 Nowe kredyty/PKB 11,1 11,9 13,4 14,2 14,8
7 Naleznosci kredytowe/ 33,0 329 346 36,8 39.4
PKB
Naktady brutto na
8 érodki trwate/PKB 17,8 18,6 19,6 21,2 22,3
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 3.18. Wyniki scenariusza S3 - kredyty
Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027
1 Nowe kredyty (mln zt) 376 595 459 017 589322 699 897 831910
Zmiana nowych
2 kredytw /1 (%) 73 21,9 28,4 18,8 18,9
3 | Splatyportfela 387938| 345516| 368492| 415679| 472989
kredytowego (mln zt)
Sptata portfela
4 kredytowego (%) 34,3 30,8 30,0 28,9 27,6
5 ?‘;:ﬁzzr{')o scikredytowe | 150771 1227199| 1439044| 1716584| 2069408
Wskazniki (%)
6 Nowe kredyty/PKB 111 12,5 14,8 16,2 17,6
7 Naleznosci kredytowe/ 33,0 333 36,1 397 439
PKB
Naktady brutto na
8 érodki trwate/PKB 17,8 19,1 20,7 22,6 241

Zrédto: opracowanie wtasne.

Poréwnanie scenariuszy dla poszczegdlnych zmiennych i wskaznikéw zaprezen-
towano na wykresach 3.8-3.12. Na wykresie 3.13 przedstawione zostaly ponadto
prognozowane wartoséci udzialu finansowania inwestycji kredytem bankowym
w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027.
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Wykres 3.8. Prognozowane wartosci nowych kredytéw dla sektora niefinansowego
w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027 (mln zt)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.9. Prognozowane wartosci naleznosci kredytowych od sektora niefinansowego
w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027 (mln zt)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.10. Prognozowane wartosci relacji nowych kredytéw dla sektora niefinansowego do
PKB w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.11. Prognozowane wartosci relacji naleznosci kredytowych od sektora
niefinansowego do PKB w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.12. Prognozowane wartosci relacji naktadéw brutto na $rodki trwate do PKB
w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Wykres 3.13. Prognozowane wartosci udziatu finansowania inwestycji kredytem bankowym

w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wtasne.



Prognoza potrzeb kredytowych gospodarki i zapotrzebowania bankoéw... 141

Wyniki scenariuszy sg zréznicowane stosownie do przyjetych zatozen. Warto
zauwazy¢, ze w kazdym ze scenariuszy relacja inwestycji do PKB osiagga w 2027 r.
poziom od 21,3% w S1 do 24,1% w S3. Oznaczaloby to znaczng poprawe tego wskaz-
nika w stosunku do lat ubiegtych. Mimo szybkiego wzrostu nowych kredytéw tylko
w scenariuszu S3 mozliwe jest przekroczenie poziomu ich relacji do PKB, ktory byt
obserwowany w latach 2015-2016. Trudnos¢ powrotu do poprzednio obserwowanych
poziomow jest jeszcze bardziej widoczna w przypadku relacji naleznosci kredytowych
do PKB. W najbardziej optymistycznym scenariuszu S3 wskaznik ten osigga w 2027 r.
poziom 43,9% wobec 50% notowanych wlatach 2015-2016. Jasne jest wiec, Ze powro6t
sity zwigzku miedzy sektorem bankowym a sferg realnej gospodarki do relacji sprzed
8-10 lat bedzie niezwykle trudny, zwazywszy niewielkie prawdopodobienstwo reali-
zacji scenariusza S3. Z drugiej strony wyniki scenariuszy pokazuja duzy potencjat do
wzrostu znaczenia sektora bankowego w finansowaniu polskiej gospodarki.

3.4.3. Wyniki scenariuszy - wynik finansowy sektora bankowego

Dalsza cz¢$¢ badania dotyczy prognozowania wyniku finansowego sektora bankowego
dla poszczegélnych scenariuszy opisanych wyzej. W tym celu przyjeto zalozenia dla
ksztaltowania si¢ stopy referencyjnej NBP i adekwatnie do niej, podstawowego pa-
rametru dla oszacowania wyniku odsetkowego sektora bankowego, jakim jest marza
odsetkowa netto (NIM). W tabeli 3.19 przedstawiono wskazane wczesniej prognozy
inflacji oraz prognozy stopy referencyjnej NBP i warto$ci marzy odsetkowej netto.

Tabela 3.19. Podstawowe zatozenia prognoz wyniku finansowego sektora bankowego dla lat
2024-2027 (w %)

Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027

Scenariusz S1

Inflacja 11,40 4,50 3,30 2,50 2,50

Stopa ref. 5,75 5,75 4,50 3,50 3,50

NIM 3,85 3,65 3,10 2,60 2,50
Scenariusz S2

Inflacja 11,40 4,50 3,80 3,30 3,10

Stopa ref. 5,75 5,75 5,00 4,25 4,00

NIM 3,85 3,65 3,25 2,80 2,60
Scenariusz S3

Inflacja 11,40 4,50 4,25 4,00 3,80

Stopa ref. 5,75 5,75 5,50 5,00 4,75

NIM 3,85 3,65 3,40 3,10 2,90

Zrédto: opracowanie wtasne.
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Pozostale zalozenia dotyczyly wzrostu kosztéw dzialania bankéw w tempie in-
flacji, kosztu wakacji kredytowych na poziomie 4,5 mld zt w 2024 r. oraz tworzenia
rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami mieszkaniowymi na
poziomie 10 mld zt w 2024 r. i 5 mld z w 2025 r. Ponadto zalozono niewielki oraz
zroznicowany'' dla poszczegoélnych scenariuszy wzrost instrumentéw dluznych
w portfelach bankdéw, przyjmujac, ze ich aktualny udziat w aktywach bankéw wy-
nikajacy z ostatniego dynamicznego wzrostu osiaggnal maksymalny poziom.

Ponizej przedstawiono tabele z wynikami scenariuszy w zakresie dotyczacym
ksztaltowania si¢ wyniku finansowego sektora bankowego. Uwzgledniono w nich
prognozy dotyczace aktywow i podstawowych wielkosci rachunku zysku i strat.
Tabele zawieraja rowniez sekcje wskaznikow, w ktorej zawarto informacje o war-
tosciach NIM, kosztach ryzyka oraz rentownosci aktywéw. W tabelach pokazano
wartosci rzeczywiste w 2023 r. i prognozy na lata 2024-2027.

Tabela 3.20. Wyniki scenariusza S1 - wynik finansowy (w mln zt)

Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027

1 Aktywa 3008821| 3199670| 3425107 3687177 3985743

2 |Aktywa odsetkowe 2684018| 2854265| 3055365| 3289145| 3555481
Naleznosci

3 kredytowe od sektora 1120771 1195313| 1290685| 1408115| 1547276
niefinansowego

4 Wynik z tytutu odsetek 98 383 101074 91599 82479 85558
5 Wynik z tytutu prowizji 18683 19 804 20993 22252 23587
6 Koszty dziatania banku 50731 52790 54 369 55604 56 869
7 |Kosztyztytuturyzyka 17 000 10000 5000 0 0
prawnego (CHF)
g |Odpisyztytutuutraty 7146 8367 9422 10702 12223
wartosci NPL
Koszty wakacji
9 |\ redytouych 0 4500 0 0 0
10 |Zysk(strata) roku 27875 31654 30661 26 898 28037
biezacego
11 |Ekspozycjawazona 971156| 1035747| 1118387| 1220141| 1340725

ryzykiem kredytowym
12 | Catkowita ekspozycja 1123480| 1198202| 1293804| 1411518| 1551016
Wskazniki (%)

13 |NIM 3,85 3,65 3,10 2,60 2,50
14 | Koszty ryzyka 0,64 0,70 0,73 0,76 0,79
15 |ROA 0,97 1,02 0,93 0,76 0,73

Zrédto: opracowanie wtasne.

11 W przedziale 6-8% rocznie.
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Tabela 3.21. Wyniki scenariusza S2 - wynik finansowy (w mln zt)

Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027
1 |Aktywa 3008821| 3229330| 3554303| 3945841| 4399287
2 | Aktywa odsetkowe 2684018| 2880723| 3170615| 3519886| 3924383
3 ?:ifg:aoslc;::iﬁngd 1120771| 1206218| 1360587| 1556740| 1791014
4 Wynik z tytutu odsetek 98 383 101557 98334 93667 96 776
5 Wynik z tytutu prowizji 18683 20178 21792 23536 25419
6 Koszty dziatania banku 50731 52790 54608 56 246 57835
7 E‘r’;vzvt:ezg EVEE{;‘F;yZyka 17000 10000 5000 0 0
8 \?V‘;fti;zczi t,\i’g‘i{” utraty 7146 8444| 10204  12454| 15224
9 Ef;j;‘t’o"\‘,’fytahq' 0 4500 0 0 0
10 f)?’:;‘a(cséga) roku 27875 32200 35220 33952 34395
11 E;‘Zsypk‘i’xj;n‘;";;&'xym 971156| 1045196| 1178958| 1348926| 1551926
12 | Catkowita ekspozycja 1123480 1209134| 1363875 1560502 1795343
Wskazniki (%)
13 |NIM 3,85 3,65 3,25 2,80 2,60
14 | Koszty ryzyka 0,64 0,70 0,75 0,80 0,85
15 |ROA 0,97 1,03 1,04 0,91 0,82
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 3.22. Wyniki scenariusza S3 - wynik finansowy (w mln zt)
Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027
1 |Aktywa 3008821| 3273242| 3695884| 4221289| 4863807
2 |Aktywa odsetkowe 2684018| 2919895| 3296912| 3765599| 4338758
Naleznosci
3 kredytowe od sektora 1120771 1227199| 1439044| 1716584| 2069408
niefinansowego
4 |Wynik z tytutu odsetek 98383| 102271| 105686| 109469| 117513
5 | Wynik z tytutu prowizji 18683|  20552|  22607| 24868| 27354
6 Koszty dziatania banku 50731 52790 54823 56 817 58 787
7 §f;\fvt:ezg f)yfg:‘_"‘F;yZyka 17000 10000 5000 0 0
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Tab. 3.22 (cd.)

Lp. Kategoria 2023 2024 2025 2026 2027

8 Odpisy  tytutu utraty 7146 8590 11512 15449 20 694
wartosci NPL
Koszty wakacji

9 Krodytovych 0 4500 0 0 0

10 |Zyskistrata)roku 27875| 32860| 39870 43449 45770
biezacego

11 |Ekspozycjawazona 971156| 1063376| 1246941| 1487432 1793156

ryzykiem kredytowym
12 Catkowita ekspozycja 1123480| 1230165| 1442522| 1720733| 2074409
Wskazniki (%)

13 NIM 3,85 3,65 3,40 3,10 2,90
14 Koszty ryzyka 0,64 0,70 0,80 0,90 1,00
15 ROA 0,97 1,05 1,14 1,10 1,01

Zrédto: opracowanie wtasne.

Na wykresie 3.14 przedstawiono ksztaltowanie si¢ prognoz zysku netto w po-
szczegolnych scenariuszach.
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Wykres 3.14. Prognozowany zysk netto w przyjetych scenariuszach w latach 2024-2027

Zrédto: opracowanie wtasne.

Warunki przyjete dla prognoz kredytéw oraz wynikajace z tego réznice pomie-
dzy poziomem naleznosci kredytowych ksztaltuja poziomy zysku netto sektora dla
réznych scenariuszy. W scenariuszu S3 poziom zysku w kazdym roku prognozy
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miesci si¢ w granicach ok. 33-46 mld zI'? i jest to jedyny ze scenariuszy, w ktorym
zysk roénie z roku na rok. W scenariuszu S2 zysk osiaga wartoéci ok. 32-35 mld zt
rocznie, a w scenariuszu S1 ok. 27-32 mld zl.

Przy zalozeniu pozytywnych scenariuszy makroekonomicznych, zyski sektora na
przestrzeni czterech najblizszych lat w analizowanych scenariuszach moga wynies§¢
facznie 117-162 mld zl. Jest to duza kwota, ale moze stanowi¢ niewystarczajace
uzupelnienie biezgcego kapitalu dla spelnienia wymogéw kapitalowych zwigzanych
z wyraznym zwigkszeniem ekspozycji z tytulu ryzyka kredytowego. Analiza w tym
zakresie zostala przeprowadzona w kolejnej czgsci rozdziatu.

3.4.4. Wyniki scenariuszy - ocena ryzyka powstania luki
kapitatowej dla finansowania dziatalnosci kredytowej
bankow w wyniku wzrostu akcji kredytowej

Prognozowane w poprzednich punktach rozdzialu naleznosci kredytowe i zysk
sektora pozwalajg na ocen¢ ryzyka powstania luki w kapitalach bankéw w wyniku
wzrostu akeji kredytowej. Z jednej strony wzrost naleznosci kredytowych powo-
duje wzrost ekspozycji na ryzyko, ktdra jest podstawg do wyznaczenia rosnacych
wymogo6w kapitalowych, z drugiej strony osiggane zyski moga na biezaco by¢ aku-
mulowane i zwigksza¢ posiadany kapital. W prognozowaniu zapotrzebowania na
kapital nalezy jednak wzig¢ pod uwage réwniez potrzeby akcjonariuszy bankow
zwigzane z otrzymaniem dywidendy. Po wyjatkowo trudnym dla bankéw okresie
lat 2020-2022 nastal okres, kiedy banki mogg osiggna¢ przyzwoite zyski i stad
naturalne sg oczekiwania, ze podziel si¢ zyskiem z akcjonariuszami. Ten aspekt
zostal zatem wzigty pod uwage w przedstawionych ponizej analizach. Nalezy tez
uwzgledni¢ konieczno$¢ utrzymywania funduszy wlasnych z odpowiednim margine-
sem powyzej wartosci wymaganych. Przyjeto, ze pozadang przez banki sytuacja jest
utrzymywanie wspoiczynnika TCR na poziomie powyzej 18%. Pozwala to z duzym
marginesem na spelnienie wymogéw CRR i jest bliskie wymaganemu poziomowi
w zakresie MREL". W tabeli 3.23 przedstawiono prognozy luki kapitalowej w sek-
torze w poszczegdlnych scenariuszach w zaleznosci od stopy wyplaty dywidendy
na poziomie 0%, 50%, 100%. W tej analizie przyjeto utrzymywanie wspotczynnika
TCR na poziomie 20%. Jest to warto$¢ posrednia migdzy wartos$cig na koniec 2023 r.
wynoszaca 21,47% i wspomnianym wyzej poziomem 18%.

Dla kazdego scenariusza w tabeli 3.23 przedstawiono ksztaltowanie sie w latach
2024-2027, kolejno (dla réznych pozioméw stopy wyplaty dywidendy):

12 Warto zauwazy¢, ze gdyby nie dodatkowe obcigzenia sektora z tytutu wakac;ji kredytowych
i rezerwy na ryzyko prawne, zysk netto w 2024 r. mogtby réwniez przekroczy¢ 40 mld zt.
13 Jest to zgodne z analiza w punkcie 3.2.
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« zysku netto roku biezgcego,

« biezacego poziomu kapitatu wlasnego uwzgledniajacego odpowiednia do stopy
wyplaty dywidendy czes¢ zysku zatrzymanego z roku poprzedniego (kapitat bi-
lansowy zakumulowany),

« warto$ci wskaznika zwrotu z kapitalu ROE uwzgledniajacego rézny poziom dy-
widendy i akumulacji kapitatu,

« wartos$ci wymaganego kapitatu (dla wspotczynnika TCR na poziomie 20%),

« wartosci wskaznika zwrotu z kapitatu ROE przy zalozeniu uzupelnienia kapitatu
zgodnie z wymogami regulacyjnymi.

W ostatnich sekcjach tabeli dla kazdego scenariusza pokazano poziom powstalej
luki kapitatowej tacznie w okresie 2024-2027 dla trzech pozioméw stopy wyplaty
dywidendy.

Wyniki wskazujg, ze gdyby banki nie wyptacaly w ogdle dywidendy w okresie
2024-2027 i akumulowaly calo$¢ zyskéw, mozliwe byloby prowadzenie akeji kre-
dytowej przez banki zgodnie ze scenariuszami S1 i S2, bez potrzeby poszukiwania
dodatkowych kapitatéw. Wyptata dywidendy na poziomie 50% lub wyzszym nie
bylaby mozliwa bez pozyskania nowych kapitatéw. W przypadku scenariusza S3, na-
wet zaktadajac przeznaczenie calo$ci zyskow na zwigkszenie kapitatow, niemozliwa
bylaby realizacja tego scenariusza bez pozyskania dodatkowych srodkéw w kwocie
ok. 18 mld z1.

Wyplata dywidendy na poziomie 50% zyskéw lub wyzszym skutkuje koniecz-
noscig uzupetnienia kapitaléw juz we wszystkich scenariuszach. W sytuacji gdyby
banki przeznaczaty calo$¢ zyskow na dywidendy, powstata luka kapitatowa wlatach
2024-2027 wyniostaby od 63 mld zt dla scenariusza S1 do 162 mld zt w przypadku
scenariusza S3 (w tym przypadku jest to kwota odpowiadajgca facznej kwocie zyskow
sektora w latach 2024-2027 w tym scenariuszu).

W tabelach 3.24-3.26 przedstawiono wyniki analizy wrazliwosci luki kapitalowej,
jednoczesnie na zmiany zalozonego wspdtczynnika TCR i stopy wyplaty dywidendy.
Maksymalny poziom luki kapitalowej na poziomie 201 mld zt wystepuje w sce-
nariuszu S3 w przypadku utrzymywania wspétczynnika TCR na poziomie 22%
i przeznaczenia calosci zysku na dywidende¢. Warto zauwazy¢, ze w scenariuszu S3
przy kazdym z przyjetych poziomoéw zatozonego wspélczynnika TCR i stopy wyplaty
dywidendy wystapilaby konieczno$¢ uzupetnienia kapitatéw przez banki. W przy-
padku scenariusza S1 mozliwa bylaby wypltata dywidendy na poziomie maksymalnie
50% bez naruszenia zalozonego wymogu posiadania adekwatnych do ekspozycji
kapitalow. ale tylko przy utrzymaniu wspétczynnika TCR na poziomie 18%.

Analiza luki kapitalowej dla przedstawionych scenariuszy pokazuje istotne napie-
cia, jakie mogg powsta¢ w sektorze bankowym w przypadku wyraznego wzrostu akcji
kredytowej przez banki. Jednoczesne spelnienie trzech kryteriow, tj. zapewnienie
zwigkszonego finansowania gospodarki, wyplacanie wynagrodzenia akcjonariuszom
bankéw oraz spelnianie wymogéw kapitatowych, bedzie trudne do osiaggniecia.
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Tabela 3.24. Analiza wrazliwosci luki kapitatowej, mln zt - scenariusz S1

. Wymagany wspotczynnik kapitatowy TCR
Luka kapitatowa
i 18% 19% 20% 21% 2%
Wskasnik 0% - - - 7902 19200
Wspfaztr" 25% - - - 10 850 25474
d;lwide);dy 50% - 3905 18 529 33153 47777
o (o]
(payout ratio) 75% 11585 26209 40 833 55457 70081
100% 33888 48 512 63 136 77760 92 384
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 3.25. Analiza wrazliwosci luki kapitatowej, mln zt - scenariusz S2
. Wymagany wspétczynnik kapitatowy TCR
Luka kapitatowa
i 18% 19% 20% 21% 22%
Wskaznik 0% - - 7837 24764 41692
Wspfaztr" 25% - 16252 33180 50 107 67035
d;lwide);dy 50% 24 668 41595 58 523 75451 92378
(payout ratio) 75% 50011 66 939 83 866 100 794 117721
100% 75354 92 282 109 209 126 137 143 065
Zrédto: opracowanie wtasne.
Tabela 3.26. Analiza wrazliwosci luki kapitatowej, mln zt - scenariusz S3
. Wymagany wspétczynnik kapitatowy TCR
Luka kapitatowa
2 18% 19% 20% 21% 2%
Wekaznik 0% 6537 26 096 45 655 65213 84772
W;p{aazt”y' 25% 35582 55 141 74699 94258| 113817
dywidendy 50% 64 626 84 185 103744 123303 142 862
(payout ratio) 75% 93671 113230 132789 152 348 171907
100% 122716 142 275 161 834 181392 200951

Zrédto: opracowanie wtasne.

3.5. Wnioski i rekomendacje dotyczace zdolnosci
finansowania potrzeb gospodarki kredytami
bankowymi przy ograniczonych zasobach
kapitatowych bankow

Najblizsze lata to najprawdopodobniej powrét gospodarki do szybkiego wzrostu po
zawirowaniach zwigzanych z pandemia, wojna w Ukrainie i gwaltownym wzrostem
inflacji. Wzrost ten bedzie dodatkowo wspierany przez naptyw srodkéw z UE i spo-
dziewane wysokie inwestycje zwigzane z transformacjg energetyczng kraju. Polska
gospodarka stoi znowu przed szansg zbudowania fundamentéw dla dlugotrwatego
rozwoju poprzez zmiang proporcji miedzy konsumpcja i inwestycjami na korzy¢
tych drugich. Mozna przypuszczad, ze nastapi w zwiazku z tym réwniez istotny
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wzrost zapotrzebowania na kredyt dla sektora niefinansowego. Analiza danych
pokazuje, ze przedsiebiorstwa zakumulowaly duze $rodki wtasne, ktére moga by¢
i sa przeznaczane na inwestycje, ale rosngce zapotrzebowanie na kredyt ze strony
gospodarki spowoduje, Ze wzrosnie rola kredytu bankowego w finansowaniu in-
westycji i wydatkéw konsumpcyjnych. Stad konieczno$¢ oszacowania mozliwosci
finansowania potrzeb gospodarki kredytami przy danych i prognozowanych zaso-
bach kapitalowych bankoéw.

W poszczegdlnych scenariuszach zaprezentowanych w pracy przyjeto rozne
zalozenia dotyczace ksztaltowania si¢ zmiennych makroekonomicznych w latach
2024-2027. Zalozenie odmiennych scenariuszy makroekonomicznych wynikato
z potrzeby przetestowania zwigzanych z nimi, réznych $ciezek wzrostu akcji kre-
dytowej. Skala wzrostu kredytow zostala uzalezniona od przyjetych zalozen makro-
ekonomicznych, ale réwniez od m.in. zmiany w strukturze finansowania inwestycji
przez przedsigbiorstwa. Przyjeto zatozenia dla wzrostu kredytéw w podziale na:
inwestycyjne przedsiebiorstw, konsumpcyjne (w tym kredyty na kartach i ratalne),
mieszkaniowe oraz pozostale (obejmujace gldwnie kredyty operacyjne przedsie-
biorstw i na nieruchomosci przedsigbiorstw). Wyniki scenariuszy sa zréznicowane.
W kazdym ze scenariuszy relacja inwestycji do PKB przekracza w 2027 r. poziom od
21%, siggajac 24% w scenariuszu S3. Oznacza to znaczng poprawe tego wskaznika
w stosunku do lat ubiegtych. Trzeba jednak zauwazy¢, ze mimo szybkiego wzrostu
nowych kredytéw, tylko w scenariuszu S3 mozliwe jest przekroczenie poziomu ich
relacji do PKB, ktory byt obserwowany w latach 2015-2016. Trudno$¢ powrotu do
poprzednio obserwowanych poziomdw jest jeszcze bardziej widoczna w przypadku
relacji naleznosci kredytowych do PKB. W najbardziej optymistycznym scenariuszu
S3, wskaznik ten osigga w 2027 r. poziom 43,9% wobec 50% notowanych w latach
2015-2016. Powrot sity zwigzku migdzy sektorem bankowym a sferg realnej go-
spodarki do relacji sprzed 8-10 lat bedzie wigc niezwykle trudny, ale sytuacja ta
obrazuje duzy potencjat do wzrostu znaczenia sektora bankowego w finansowaniu
polskiej gospodarki.

Wyniki badania pokazujg, ze mimo prognozowanych relatywnie wysokich zyskow
sektora bankowego w najblizszych latach, wzmozona akcja kredytowa moze spo-
wodowac powstanie istotnej luki kapitatowej w spelnianiu wymogoéw kapitalowych
przez banki. W scenariuszu S3 przy kazdym z przyjetych pozioméw zalozonego
wspolczynnika TCR i stopy wyplaty dywidendy, wystapitaby koniecznos¢ uzupel-
nienia kapitalow przez banki. W przypadku scenariusza S1 mozliwa bytaby wyptata
dywidendy na poziomie maksymalnie 50% bez naruszenia zalozonego wymogu
posiadania adekwatnych do ekspozycji kapitatow. ale tylko przy utrzymaniu wspot-
czynnika TCR na poziomie 18%. Pogodzenie istotnego wzrostu udzielanych kre-
dytéw z wynagradzaniem akcjonariuszy za dostarczony kapital przy jednoczesnym
wypelnianiu wymogéw kapitalowych moze nie by¢ mozliwe. Trudno wyobrazi¢ sobie
sytuacje, ze banki, osiagajac przyzwoite zyski, nie bedg dzieli¢ sie nimi z akcjonariu-
szami. Wskaznik zwrotu na kapitale nie jest tylko po to, zeby byt na odpowiednio
wysokim poziomie, ale zeby skutkowal rzeczywista wyptata dywidendy.
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Wyniki scenariuszy wskazuja, ze istotny wzrost akcji kredytowej w najblizszych
latach moze zagrozi¢ stabilnej pozycji sektora bankowego, pomimo prognozowa-
nych stosunkowo wysokich zyskow. W tej sytuacji niezbedne jest zmniejszenie
obcigzen podatkowych sektora, szczegélnie w zakresie podatku bankowego. Jest
to niezwykle wazne zwlaszcza w kontekscie niniejszej analizy, ktéra dotyczy pro-
gnozowanego istotnego wzrostu portfela kredytowego i jego udziatu w aktywach
bankdéw przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu obligacji skarbowych.

Nalezy tez zauwazy¢, ze ryzyko w dzialalnosci bankow wigze si¢ takze z nieprze-
widywalnym ingerowaniem instytucji rzadowych. Przykladem jest wprowadzenie
nadzwyczajnych regulacji ustawowych takich jak wakacje kredytowe. Dzialania
takie po pierwsze destabilizujg portfel kredytowy bankéow', po drugie, wplywaja
zdecydowanie negatywnie na wielko$¢ osiaganych zyskéw, a tym samym akumulacje
kapitalu potrzebnego na zwigkszenie akcji kredytowe;.

Nalezy wreszcie stwierdzi¢, ze banki posrednio finansujg gospodarke, kupujac
obligacje skarbowe, co jednoczesnie naraza je na duze ryzyko rynkowe, ktére juz sie
zmaterializowalo w okresie wzrostu stop procentowych powodujac duze straty w ka-
pitale w zwiazku ze spadkiem wycen obligacji. Czgs¢ z tych strat zostala odrobiona
w wyniku spadku stop procentowych, ale gdyby doszlo do zmiany w malejacym teraz
trendzie inflacji i stop procentowych, wéwczas, przy obecnie zwiekszonym portfelu
instrumentéw dluznych, kapital bankéw bedzie ponownie, i w jeszcze wigkszym
stopniu, narazony na straty.

W celu efektywnego wspierania gospodarki finansowaniem dostarczanym przez
banki, nalezy zatem stworzy¢ stabilne i przewidywalne warunki funkcjonowania
sektora. Ich podstawa powinny by¢ przejrzyste dlugoterminowe regulacje oraz dosto-
sowanie kosztéw ponoszonych przez banki do roli, jakg powinny petni¢ w rozwija-
jacej si¢ gospodarce. Nabiera to szczegdlnego znaczenia w sytuacji duzej zmiennosci
w otoczeniu makroekonomicznym i politycznym.

14 Zostato to opisane w punkcie 3.3.2.
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