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Rozdzial IV

Od miedzynarodowych stosunkow
gospodarczych do finansow

i biznesu miedzynarodowego
Kierunki badan w Instytucie
Gospodarki Miedzynarodowe;j

Artur Sajnog, Tomasz Miziolek, Tomasz Motowidlak

Instytut Gospodarki Miedzynarodowej (IGM) jest od 2016 r. kontynu-
atorem dorobku naukowego uznanych poprzednikéw, w szczegdlnosci
Instytutu Handlu Zagranicznego, Katedry Handlu i Finanséw Miedzyna-
rodowych oraz Katedry Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych.
Od blisko 10 lat IGM, w sktfad ktérego wchodza dwie jednostki (Katedra
Finansow i Inwestycji Miedzynarodowych oraz Katedra Biznesu i Handlu
Miedzynarodowego), moze pochwali¢ si¢ znaczacymi osiaggnieciami za-
rowno na polu naukowym, jak i dydaktycznym. W tym rozdziale zostaty
zaprezentowane najistotniejsze badania realizowane przez pracownikéw
Instytutu oraz ich gléwne osiagniecia naukowo-badawcze. Scharaktery-
zowano takze réznorodne dzialania IGM, ktérych celem jest umiedzyna-
rodowienie i zwigkszenie interdyscyplinarnosci badan naukowych. Na-
leza do nich m.in.: uczestnictwo w miedzynarodowych konferencjach
naukowych, staze na uczelniach zagranicznych, wspodtpraca z zagranicz-
nymi osrodkami naukowymi oraz miedzynarodowe projekty szkolenio-
we oraz programy mobilnosciowe.
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Ewolucja Instytutu Gospodarki Miedzynarodowe;j

Z rozwojem kierunkow badan naukowych w IGM ma zwiazek jego
ewolugja, ktorej poczatki siegaja lat 60. XX w. Wraz z postepujacymi zmia-
nami w otoczeniu zewnetrznym, bedacymi pochodna procesow globali-
zadji i integracji, pojawito si¢ zapotrzebowanie na badania naukowe w za-
kresie miedzynarodowych stosunkow gospodarczych. W slad za tym
w 1960 r. na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym Uniwersytetu £.6dz-
kiego (WES UL) powotano Zaklad Handlu Zagranicznego'. Sze$¢ lat
pozniej zostat on przeksztatcony w Katedre Miedzynarodowych Stosun-
kéw Gospodarczych. Laczac ja z Katedra Handlu Wewnetrznego, utwo-
rzono w 1971 r. Instytut Obrotu Towarowego. Instytut zostatl podzielony
na dwa zaktady. Jeden z nich prowadzil badania w zakresie ekonomiki
handlu zagranicznego, zas drugi zajmowat si¢ zagadnieniami rozliczen
i finansow miedzynarodowych. W 1981 r. zaktady te utworzyty samodziel-
na Katedre Handlu Zagranicznego, ktéra wskutek burzliwego rozwo-
ju naukowego zostata przeksztatcona w 1985 r. w Instytut Handlu Zagra-
nicznego. W jego miejsce w 1992 r. utworzono Katedre Handlu i Finansow
Miedzynarodowych. Majac na uwadze wieloaspektowos$¢ prowadzo-
nych badan w obszarze miedzynarodowych stosunkéw gospodarczych,
w 2003 r. zmieniono jej nazwe na Katedre Miedzynarodowych Stosun-
koéw Gospodarczych (MSG) pod kierownictwem prof. Janusza Bilskie-
go. Dalszy rozwdj wielokierunkowych badant w tym zakresie sprawil, ze
w 2008 r. wydzielona z niej zostala Katedra Wymiany Miedzynarodowej,
za$ w ramach Katedry Miedzynarodowych Stosunkow Gospodarczych
utworzono trzy Zaklady: Finanséw Miedzynarodowych, Miedzynarodo-
wych Rynkéw Finansowych oraz Analiz i Prognoz Handlu Swiatowego.

W efekcie doswiadczen i badan naukowych w dwoch kluczowych
filarach tematyki miedzynarodowych stosunkéw gospodarczych — fi-
nansow miedzynarodowych oraz handlu miedzynarodowego, w 2014 r.
w ramach Katedry MSG wyodrebniono dwie jednostki: Zaktad Finan-
séw Miedzynarodowych pod kierownictwem dr hab. Matgorzaty Janic-
kiej oraz Zaktad Handlu Swiatowego, ktorego kierownictwo powierzono
dr hab. Magdalenie Rosinskiej-Bukowskiej. Kierownikiem Katedry MSG
pozostal prof. Janusz Bilski. W 2016 r. zostal powolany formalnie IGM,
w sklad ktdrego weszly dwie nowo utworzone katedry: Katedra Finan-
sow i Inwestycji Miedzynarodowych (pod kierownictwem dr hab. Mat-
gorzaty Janickiej, prof. UL) oraz Katedra Biznesu i Handlu Miedzynaro-
dowego (pod kierownictwem dr hab. Magdaleny Rosinskiej-Bukowskiej,

! Historia rozwoju Instytutu Gospodarki Miedzynarodowej do 2014 r. zostata opraco-
wana na podstawie: (Rosiniska-Bukowska, 2015).
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prof. UL). Funkcje dyrektora Instytutu Gospodarki Miedzynarodowej po-
wierzono woéwczas prof. Januszowi Bilskiemu. Od 2019 r. dyrektorem In-
stytutu jest dr hab. Matgorzata Janicka, prof. UL, za$ zastepca dr hab. Mag-
dalena Rosiriska-Bukowska, prof. UL.

IGM opiekuje si¢ unikatowym w skali Polski kierunkiem Finan-
se i Biznes Miedzynarodowy (FiBM), ktory taczy wiedze z zakresu fi-
nanséw, biznesu i ekonomii w wymiarze miedzynarodowym. Jest kie-
runkiem prowadzonym wytacznie przez Uniwersytet £.6dzki. Dowodem
uznania jest przyznana przez JM Rektora UL w 2019 r. nagroda I stop-
nia za osiggniecia dydaktyczne zwigzane z powotaniem tego kierunku
jego twdrczyni.

W ramach kierunku prowadzone sa dwie specjalnosci — Finanse
miedzynarodowe i Biznes miedzynarodowy. Pierwsza z nich pogtebia
wiedze studentéw na temat finanséw korporacji transnarodowych, me-
tod szacowania ryzyka kredytowego, inwestycyjnego i portfelowego, wy-
boru optymalnych zrédet finansowania oraz zasad podejmowania decyzji
na rynkach finansowych. Druga specjalno$¢ poszerza wiedze w obsza-
rze zarzadzania firma oraz umozliwia im zglebianie wiedzy z zakresu
finanséw w biznesie. Program obejmuje takze przyswojenie umiejetno-
$ci praktycznej analizy réznych rynkéw, zasad wykorzystania kapitatu in-
telektualnego, funkcjonowania globalnych sieci biznesowych oraz anali-
zy sieciowej.

Unikatowa koncepcja programu studiow na kierunku FiBM jest efek-
tem wspoélpracy i wymiany doswiadczen najlepszych polskich uczelni
specjalizujacych sie w tematyce miedzynarodowych stosunkow gospo-
darczych, w tym: Uniwersytetu Gdanskiego, Szkoty Gléwnej Handlowej
w Warszawie oraz Uniwersytetow Ekonomicznych w Poznaniu, Krakowie,
Katowicach i Wroctawiu. W grudniu 2013 r. JM Rektorzy tych szesciu
osrodkow akademickich wraz z Uniwersytetem £6dzkim jako osrodkiem
wiodacym, petnigcym funkcje koordynatora przedsiewziecia, podpisali
umowe dotyczaca wspolnego promowania wiedzy z zakresu miedzy-
narodowych stosunkdéw gospodarczych oraz potencjalu naukowego ab-
solwentow kierunkéw zwiazanych tematycznie z tym zakresem poprzez
Ogolnopolski Konkurs na najlepsza prace magisterska z zakresu mie-
dzynarodowych stosunkéw gospodarczych. Program studiow powstal
w efekcie konsultacji z partnerami biznesowymi, ktoérzy uczestnicza
aktywnie w jego realizacji. W ramach nawiazanej wspodtpracy i umow
z ABB, PwC, Tate&Lyle, Long Term Management i TME Electronic Com-
ponents odbyly sie liczne konsultacje w zakresie dostosowania programu
studiéow do potrzeb rynku pracy. Ponadto, zgodnie z podpisanymi umo-
wami, partnerzy biznesowi zobowiazali si¢ do prowadzenia wybranych
zaje¢ dydaktycznych, praktyk studenckich, wizyt pracownikéw na Wy-
dziale Ekonomiczno-Socjologicznym celem przedstawiania studentom
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perspektywy pracy, wymagan i procesu rekrutacji, a takze do podejmowa-
nia wspdlnych dziatan, m.in. przygotowywania i realizowania wspdlnych
przedsiewzig¢ o charakterze popularno-naukowym. W efekcie program
studiow na kierunku FiBM uwzglednia oczekiwania lokalnego, krajowe-
go i miedzynarodowego rynku pracy.

Motywem uruchomienia kierunku FiBM byly postepujace procesy
globalizacji i integracji, w tym szczegolnie rynkow finansowych i towaro-
wych, wynikajace gtéwnie z rozwoju technicznych srodkéw komunikacji,
liberalizacji handlu miedzynarodowego w odniesieniu do towaréw i ustug
oraz likwidacji barier dla przeptywu kapitatu. W tej sytuacji na rynku pra-
cy caly czas roénie popyt na wysokiej klasy fachowcow, ktérzy beda swo-
bodnie funkcjonowali w otoczeniu miedzynarodowym. Kierunek FiBM
nie tylko cieszy sie rosnaca popularnoscia wsrod absolwentow szkoét sred-
nich, ale na studia przyjmowani sa kandydaci z najwyzsza liczbg zdoby-
tych podczas rekrutacji na Wydziale Ekonomiczno-Socjologicznym punk-
tow i, co wazne, w pierwszym terminie rekrutacji.

W 2016 r. skfad osobowy Instytutu liczyt 13 osob, ale w latach 2017-2024
systematycznie wzrastal. W latach 2017-2019 do zespotu dotaczyly cztery
osoby z Katedry Analizy i Strategii Przedsiebiorstwa: dr hab. Artur Sajndg,
prof. UL, dr Tomasz Sosnowski, dr Aleksandra Pieloch-Babiarz i dr Agniesz-
ka Matuszewska-Pierzynka, bedacy specjalistami w zakresie finanséw kor-
poragji, rachunkowosci finansowej i zarzadczej, analizy fundamentalnej, za-
rzadzania wartoscia oraz przedsigbiorczosci. Dodatkowo w latach 2018-2024
pracownikami stali si¢ takze doktoranci: dr Klaudia Zielinska-Lont, dr Ka-
rolina Anielak-Sobczak, dr Marcin Zioty, mgr Adrian Gaweda, mgr Sylwia
Cieslik i mgr Katarzyna Daniluk, ktérzy po uzyskaniu stopnia naukowe-
go doktora lub w trakcie tego procesu zostali zatrudnieni w IGM. Ponadto
w roku akademickim 2023/2024 do grona pracownikéw IGM dotaczyly ko-
lejne dwie osoby, tj.: dr hab. Magdalena Mosionek-Schweda (byfa pracow-
niczka Uniwersytetu Gdanskiego specjalizujaca si¢ w miedzynarodowych
i zréwnowazonych finansach) oraz dr Tomasz Wisniewski (byly pracownik
Szkoty Gltéwnej Handlowej w Warszawie, ekspert w zakresie proceséw za-
rzadzania danymi ESG z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku kapi-
tatowym). Od 1 maja 2025 r. do zespotu dotaczylta takze dr Emilia Fraszka-
-Sobczyk z Katedry Teorii i Analiz Systemow Ekonomicznych, w Instytucie
Ekonometrii ktora jest specjalistkg z zakresu matematyki i prowadzi bada-
nia naukowe w obszarze inzynierii finansowej. Obecnie w Instytucie pra-
cuje 21 osob, w tym 20 pracownikéw badawczo-dydaktycznych. W Kate-
drze Finansow i Inwestycji Miedzynarodowych zatrudnionych jest 13 osob,
a w Katedrze Biznesu i Handlu Miedzynarodowego siedem osob.

W dynamicznym rozwoju IGM wazna role odgrywa wspdlpra-
ca z otoczeniem spoleczno-gospodarczym. Kluczowymi elementami tej
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wspolpracy, oprocz uczestnictwa w konstruowaniu i udoskonalaniu pro-
gramu studiow na kierunku FiBM dzialaja Studenckie Koto Naukowe
Forecast (SKN Forecast) oraz Centrum Badan Inwestycji Kapitalowych
Uniwersytetu L.odzkiego (CBIK UL).

SKN Forecast czynnie wspiera popularyzacje nauki poprzez organiza-
cje konferengji naukowych, prelekgji, konkurséw naukowych i kooperacje
z przedsigbiorstwami. Wspdtpraca z otoczeniem jest mozliwa przez orga-
nizacje réznych wydarzen, wsrod ktérych mozna wymieni¢: (1) cyklicznie
organizowang Wielka Gre Ekonomiczna w formie interaktywnej gry spraw-
dzajacej wiedze uczniow szkdt podstawowych, $rednich oraz studentow
UL, (2) konferencje naukowe (np. Rynek gietdowy w okresie niepewnosci
w roku akademickim 2021/2022, Perspektywy inwestycyjne w okreslonych
cyklach koniunkturalnych w roku akademickim 2022/2023) czy (3) szkole-
nia i prelekcje przeprowadzone przed przedstawicieli $wiata biznesu.

Dzialalnos¢ CBIK UL to z kolei zrownowazone polaczenie wiedzy
akademickiej i doswiadczen praktyki gospodarczej celem badania stanu
i rozwoju rynku inwestycji kapitatowych w Polsce na tle gospodarki eu-
ropejskiej i sSwiatowej. Aktywnos¢ CBIK UL obejmuje takze opracowywa-
nie eksperckich analiz ekonomicznych z zakresu uwarunkowan realizacji
inwestycji kapitatowych. Wymiernym efektem wspdtpracy w ramach
CBIK UL z firma Long Term Management jest publikacja naukowa pt. Fam-
ily Office. Teoria i praktyka dziatania na rynkach polskim i miedzynarodowym au-
torstwa dr hab. Matgorzaty Janickiej, prof. UL, dr. hab. Artura Sajnéga,
prof. UL i dr. Tomasza Sosnowskiego (Janicka, Sajndg, Sosnowski, 2020).

Rozwo0j badan naukowych w kierunku finansow
i biznesu miedzynarodowego

Badania naukowe realizowane przez pracownikéw IGM koncentro-
waly sie pierwotnie wokol tematyki miedzynarodowych stosunkéw go-
spodarczych, czyli szeroko pojetego ekonomicznego srodowiska miedzy-
narodowego, w ramach czterech wiodacych nurtéw badawczych: teorii
i polityki finanséw miedzynarodowych, konkurencyjnosci miedzynaro-
dowej i roli korporacji transnarodowych w gospodarce swiatowej, teorii
i polityki wymiany miedzynarodowej oraz miedzynarodowego wymiaru
aktywnosci gospodarczej na poziomie regionalnym?.

2 Historia rozwoju badan naukowych pracownikéw IGM w obszarze miedzynaro-
dowych stosunkéw gospodarczych do 2014 r. zostala opracowana w: Rosinska-Bukow-
ska, 2015.
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Nurt badawczy dotyczacy teorii i polityki finanséw miedzynarodo-
wych obejmowatl w szczegdlnosci analize systemow kursowych i zmian
kursow walutowych w ujeciu makro- i mikroekonomicznym, a takze mie-
dzynarodowych przeptywoéw kapitatowych. Z kolei nurt dotyczacy kon-
kurencyjnosci miedzynarodowej i roli korporacji transnarodowych w go-
spodarce $wiatowej dotyczyl zmian w strukturze podmiotowej handlu
Swiatowego w efekcie internacjonalizacji dziatalnosci przedsigbiorstw
i powstawania globalnych sieci biznesowych. W ramach nurtu odnosza-
cego sie do teorii i polityki wymiany miedzynarodowej prowadzone byty
badania naukowe odnosnie do przyczyn i skutkow wymiany miedzy-
narodowej, motywow i efektéw stosowania instrumentow polityki han-
dlowej, struktury handlu miedzynarodowego, a takze réznych aspektow
miedzynarodowej integracji gospodarczej, np. polityki energetycznej. Ba-
dania w obszarze miedzynarodowego wymiaru aktywnosci gospodarczej
na poziomie regionalnym byly realizowane gtéwnie na przyktadzie wo-
jewddztwa tédzkiego. Poruszano miedzy innymi problemy efektow bez-
posrednich inwestycji zagranicznych, skali, struktury i uwarunkowan
internacjonalizacji, powiazan kapitalowych przedsigbiorstw czy istoty
transferu wiedzy i kreacji innowacji w klastrach.

Wraz z powstaniem kierunku FiBM zainteresowania naukowe pra-
cownikow Instytutu zostaly ukierunkowane na zakres i tematyke re-
alizowanych zaje¢ dydaktycznych i na wlaczanie aspektéw zréwno-
wazonego rozwoju do analiz teoretycznych oraz badan empirycznych.
Pracownicy IGM prowadza zréznicowane i wysoko jako$ciowe badania
naukowe skoncentrowane wokot szeroko definiowanej problematyki fi-
nanséw i biznesu miedzynarodowego. Ich zainteresowania i publikacje
naukowe w ostatniej dekadzie miescity si¢ w dziesigciu nurtach badaw-
czych (zob. tabela 1).

Tabela 1. Gléwne nurty badawcze oraz wybrane publikacje w latach 2016-2025*

Nurt badawczy Wybrane tytuty publikacji (rok)
1 2
* Financial Stability In The Eurozone (2016)
* Miedzynarodowy system finansowy (2016)
Miedzynarodowy | Import kapitatu a sfera realna polskiej gospodarki (2018)
system finansowy | ® Rynek obligacji skarbowych w strefie euro w okresie kryzysu (2018)
i miedzynarodowe | Mechanizmy dziatania strefy euro a uwarunkowania wybuchu kryzy-
rynki finansowe su finansowego w strefie (2019)
® Reserve Currency Status as a Safe Asset Determinant. Empirical Evi-
dence from Main Public Issuers in the Period 2005-2017 (2019)
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2

Miedzynarodowy
system finansowy
i miedzynarodowe
rynki finansowe

Gldéwne determinanty podazy publicznych aktywéw bezpiecznych.
Analiza na podstawie krajow emitentéw walut rezerwowych w okresie
1989-2018 (2020)

Negative Feedback Loop between Banks and Sovereigns in the Euro
Area — Experience of the Crisis and Post-Crisis Perspective (2020)
Sovereign Credit Rating Determinants of the EU Countries: The Role
of the Euro Area Crisis and Its Legacy (2020)

European Deposit Insurance Scheme(s) — Consequences for the EU'’s
Financial Stability (2021)

Miedzynarodowe przeplywy inwestycji. Zarys teorii i praktyki na tle
ewolucji miedzynarodowego systemu walutowego (2022)

Safe assets w miedzynarodowym systemie finansowym. Problemy kre-
acji i perspektywy (2022)

Kontrola przeplywu kapitatu we wspdtczesnej gospodarce swiatowej.
Podejscie instytucjonalne Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
(2023)

Gospodarka
miedzynarodowa
i biznes
miedzynarodowy

Systemic competitiveness — new challenges for enterprises in the 21st
century (2016)

Asia’s global expansion: business and financial aspects (2020)
China’s economic growth — selected financial aspects (2020)
Factories Europe, Asia, and North America as the main production
centres in the 21st century (2020)

Gospodarka miedzynarodowa — rys teoretyczny (2024)

Gospodarka miedzynarodowa w ujeciu regionalnym. Wybrane ,,case
studies” panstw z Europy, Ameryk i Azji (2024)

Banki centralne,
polityka pieniezna
i miedzynarodowy
system walutowy

Pozyczkodawca ostatniej instancji w strefie euro. Nowa rola Europej-
skiego Banku Centralnego (2018)

Stopa procentowa jako kanat transmisji polityki pienieznej Systemu
Rezerwy Federalnej (2018)

Unia bankowa i jej znaczenie dla funkcjonowania sektora bankowego
Unii Europejskiej (2019)

Stabilnos¢ miedzynarodowego systemu walutowego. Problemy i kie-
runki reformy (2020)

The effectiveness of the Federal Reserve System’s monetary policy in
the years 1962-2018 (2020)

Banking Union’s impact on financial stability — holistic approach
(2021)

Instytugje
wspdlnego
inwestowania

Europejski rynek indeksowych funduszy inwestycyjnych i determi-
nanty jego rozwoju (2016)

Efektywnos¢ polskich funduszy inwestycyjnych — przeglad metod

i literatury (2017)

Czy fundusze ETF notowane na GPW w Warszawie dobrze odwzoro-
wujq wyniki indekséw? (2018)

Rynek funduszy inwestycyjnych w Polsce (2018)
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1

2

Instytucje
wspolnego
inwestowania

Tracking ability of exchange-traded funds. Evidence from Emerging
Markets Equity ETFs (2019)

International Equity Exchange-Traded Funds. Navigating Global
ETF Market Opportunities and Risks (2020)

Inwestowanie indeksowe. Instrumenty finansowe typu ETN i ETC
(2023)

Korporacje
transnarodowe
i globalne sieci
biznesowe

The model of competitiveness assessment of coopetition network sys-
tems competition and cooperation of enterprises in the global economy
(2016)

Korporacje transnarodowe wobec wyzwan XXI wieku (2017)
Strategic changes in transnational corporations as an adjustment

to the challenges of the 21st Century (2017)

Human Capital and Intellectual Capital in Modern International
Business — Based on Studies of the Strategies of Transnational Corpo-
rations (2019)

Global Business networks. Concept, structure, competitiveness (2020)
The Significance of Intellectual Capital in Strategies of Transnational
Corporations (2020)

A network analysis of cross-border mergers and acquisitions in Po-
land, Czechia and Hungary (2021)

A bank’s intellectual capital and its importance in building competi-
tiveness on the example of Polish listed banks (2022)

Kapitat intelektualny a konkurencyjnosé bankéw w Polsce (2023)

The global cross-border mergers and acquisitions network between
1990 and 2021 (2023)

The potential of intellectual capital as a source of competitive advan-
tage for banks using CART classification trees (2023)

Handel
miedzynarodowy
oraz globalne
taricuchy wartosci

Liberalizacja polityki handlowej UE a zmiany w handlu towarami
(2016)

Poréwnanie zmian zachodzgcych w polityce handlowej Unii Europej-
skiej i Standéw Zjednoczonych na poczqtku XXI wieku (2016)
Partycypacja Polski w globalnych taricuchach wartoéci (2017)

Atlas polskiego handlu wartosciq dodang. Eksport (2018)

Handel wartosciq dodang w Unii Europejskiej (2018)

Poland and global value chains at the beginning of the 21st century
— An opportunity or a threat? (2022)

SNA metrics in the analysis of international trade measured by added
value — the example of the EU trade network (2024)

Finanse korporacji
i strategie
finansowe

spotek na rynku
kapitalowym

Determinants of payout policy and investment attractiveness of com-
panies listed on the Warsaw Stock Exchange (2017)

The role of comprehensive income in predicting banks’ future earnings
based on the practice of banks listed on the Warsaw Stock Exchange
(2017)

The Role of the Stock Exchange in the Economics of the Private Equity
Market (2017)
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2

Finanse korporagji
i strategie
finansowe

spolek na rynku
kapitalowym

Earnings management in the private equity divestment process on
Warsaw Stock Exchange (2018)

Productivity effects of the ownership concentration in Polish
employee-owned companies (2018)

Ryzyko akcji notowanych na GPW. Parametr beta i jego zastosowanie
(2018)

Wuynik catkowity i wynik finansowy netto w perspektywie wartosci
rynkowej spétek z indeksu WIG30 (2018)

Executive compensation and comprehensive income: evidence from
Polish listed companies (2019)

Characteristics identifying the companies conducting different divi-
dend policy: evidence from Poland (2020)

Managerial ownership and catering to investor sentiment for
dividends: evidence from the electromechanical industry sector on the
Warsaw Stock Exchange (2020)

The inclination to public disclosure of financial forecasts by companies
listed on the Warsaw Stock Exchange in times of mobile life (2020)
The Differentiation Of Economic Efficiency Within Employee-Owned
Companies (2020)

Time-Varying Beta-The Case Study of the Largest Companies from the
Polish, Czech, and Hungarian Stock Exchange (2020)

Wynik catkowity — jako$¢ i uzytecznosé¢ w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych (2020)

The monitoring role of multiple large shareholders and the catering
effect of dividends: Evidence from Poland (2021)

International Determinants of Comprehensive Income Reporting by
Groups — An Analytical and Comparative Study of Poland and Ger-
many (2022)

Persistence of pre-IPO earnings of new companies from CEE stock
markets (2022)

The Bayesian Method in Estimating Polish and German Industry Be-
tas. A Comparative Analysis of the Risk between the Main Economic
Sectors from 2001-2020 (2022)

Institutional Investors’ Response to Earnings Management Before
Initial Public Offering in Poland (2023)

What if beta is not stable? Applying the Kalman filter to risk estimates
of top US companies over the long time horizon (2023)

The Chief Financial Officer and Corporate Performance (2024)
Women on management board and firm performance: evidence from
the Visegrad Group companies (2024)

Rynki surowcow
i inwestycje
alternatywne

Finansjalizacja wybranych rynkéw surowcowych na swiecie (2021)
Financialization of Commodity Market (2021)

Analiza rynku paliw ptynnych w Polsce od stycznia 2019 r. do wrze-
$nia 2022 r. (2023)

The Dichotomous Nature of Silver in the 21st Century (2024)
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Tab. 1 (cd.)
1 2

Funkcjonowanie taricuchdw dostaw ropy naftowej i gazu ziemnego
do Polski. Uwarunkowania infrastrukturalne i geopolityczne (2016)

Rynek energii EDylemqty ‘P.olski w zakresie wdrazania polityki energetycznej Unii

i europejska oPe] S]fle.] (2018.) . . . .

polityka Gléwne linie podziatu miedzy Komisjq Europejskq a Polskq w zakresie

¢ polityki energetycznej (2018)

energetyczna Ksztattowanie sig cen energii elektrycznej w Polsce (2019)
Zaleznos¢ gospodarki Ukrainy od stanu relacji energetycznych z Fede-
racjq Rosyjskq (2021)
Sustainable Growth of International Financial Markets in the Context
of International Capital Flows (2018)
Financing Sustainable Growth and Building the Capital Markets
Union in the European Union (2019)
Does Short-Termism Influence the Market Value of Companies? Evi-
dence from EU Countries (2020)
Relationship between corporate sustainability performance and corpo-
rate financial performance: evidence from U.S. companies (2021)
Short-termism — The Causes and Consequences for the Sustainable
Development of the Financial Markets (2021)

Rozwoj Do environmental and economic performance go hand in hand? An

zZrownowazony, industrial analysis of European Union companies with the non-para-

w tym metric data envelopment analysis method (2022)

zrownowazony Evolution of corporate social responsibility standards and their imple-

rozwoju mentation in the strategies of the most powerful corporations: Guide-

gospodarek lines for the CSR 5.0 concept (2022)

i rynkéw Finanse zréwnowazone. ESG — Przedsigbiorstwa — Sektor finansowy

finansowych, (2022)

zrownowazone The ESG Reporting of EU Public Companies. Does the Company’s

finanse oraz Capitalisation Matter? (2022)

zréwnowazony ESG performance and dividend stability of the world’s largest enter-

rozwoj biznesu

prises (2023)

Does environmental, social, and governance performance elevate firm
value? International evidence (2024)

Does the Sustainability of the Country Differentiate the ESG of Com-
panies and How It Affects the Relationship between ESG and Firm
Value? Evidence from the European Union (2024)

Relationship between corporate sustainability performance and corpo-
rate financial performance: the case of companies from the WIG-ESG
Index (2024)

Sustainable Development and Finance in Europe Environmental, So-
cial and Governance Reporting in Financial Markets (2025)

* wedtug stanu na 1.02.2025 r.
Zrédto: opracowanie wiasne.
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W obszarze finans6w miedzynarodowych prowadzone byty bada-
nia na temat funkcjonowania miedzynarodowego systemu finansowego
i miedzynarodowych rynkéw finansowych w ujeciu regulacyjnym, pod-
miotowym i sektorowym, efektywnosci rynku finansowego, a takze uwa-
runkowan, kierunkow i determinant miedzynarodowych przeptywéw ka-
pitalu. Przykladowymi publikacjami z tego obszaru badawczego sa cztery
monografie naukowe: Bilski, Janicka, Miziotek, 2016; Bilski i in., 2018; Ja-
nicka, 2022; Maciejczyk-Bujnowicz, 2023.

Waznymi kierunkami badan byly rowniez problematyka globalizacji,
integracji rynkdw finansowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku
finansowego Unii Europejskiej, determinant kryzysu finansowego — przy-
ktadowymi publikacjami z tego obszaru badawczego sa: Janicka, 2019a;
Stawasz-Grabowska, Grabowski, 2018; Stawasz-Grabowska, 2020a; Sta-
wasz-Grabowska, 2020b, oraz stabilnosci finansowej w strefie euro — przy-
ktadowymi publikacjami z tego obszaru badawczego sa: Zielinska-Lont,
2016; Zielinska-Lont, 2021a. W IGM podejmowano dodatkowo analizy
funkcjonowania aktywow bezpiecznych w miedzynarodowym systemie
finansowym — przyktadowymi publikacjami z tego obszaru badawczego
sq: Bogolebska, Feder-Sempach, Stawasz-Grabowska, 2019; Feder-Sem-
pach, Bogotebska, Stawasz-Grabowska, 2020; Bogotebska, Feder-Sempach,
Stawasz-Grabowska, 2022.

Nurt dotyczacy gospodarki miedzynarodowej dotyczyl kom-
pleksowej oceny zmian zachodzacych w systemie gospodarki swiato-
wej oraz w poszczegdlnych gospodarkach, w gltéwnej mierze pod ka-
tem oceny ich miedzynarodowej konkurencyjnosci na poziomie mikro,
mezo-, makro- i metaekonomicznym (Rosinska-Bukowska, Zieliniska-
-Lont, 2024a). Poza tym prowadzone byty badania ewolucji najpotezniej-
szych gospodarek, reprezentujacych trzy regiony swiata: Europg, Amery-
ki Pétnocna i Potudniowa oraz Azje (Rosiniska-Bukowska, Zielinska-Lont,
2024b). Wskazywano na wielos¢ kluczowych obszaréw dynamicznego
rozwoju gospodarek azjatyckich oraz biznesowych i finansowych per-
spektyw wzmocnienia ich pozycji we wspodtczesnej gospodarce globalnej,
zwlaszcza z uwzglednieniem Chin (Rosiriska-Bukowska Magdalenaka-Bukow-
ska, Zielinska-Lont, 2020a; Rosinska-Bukowska, Zielinska-Lont, 2020b).
Badania w obszarze biznesu miedzynarodowego zogniskowane byly po-
nadto na wyzwaniach wspdtczesnego zarzadzania miedzynarodowego
oraz miedzynarodowej konkurencyjnosci przedsigbiorstw (Rosinska-Bu-
kowska, 2016a; Nacewska-Twardowska, 2020).

Projekty badawcze i publikacje naukowe pracownikéw IGM skoncen-
trowane wokot trzeciego nurtu badawczego poswiecone byly funkcjono-
waniu miedzynarodowego systemu walutowego, bankowosci central-
nej oraz polityce pienieznej. Odnosity sie zwlaszcza do ewoludji strategii
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polityki pienieznej banku centralnego Stanéw Zjednoczonych oraz Chin
(Brézda-Wilamek, 2018; Brézda-Wilamek, 2020), problemoéow i kierun-
kow stabilnosci miedzynarodowego systemu walutowego (Bogotebska,
2020), zmian roli i znaczenia Europejskiego Banku Centralnego dla ryn-
kéw finansowych (Stawasz-Grabowska, 2018) oraz unii bankowej, jako
wspolnego obszaru nadzoru nad rynkiem bankowym (Zielinska-Lont,
2020; Zieliniska-Lont, 2021b).

Nurt badawczy dotyczacy instytucji wspolnego inwestowania obej-
mowat rozwdj funduszy inwestycyjnych na miedzynarodowym rynku fi-
nansowym. Szczegdlna uwage poswiecono problematyce pasywnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym, zwlaszcza na globalne mozliwosci
i ryzyka rynku ETF — Exchange Traded Fund (Miziotek, Feder-Sempach,
2018; Miziotek, Feder-Sempach, 2019; Miziotek, Feder-Sempach, Zarem-
ba, 2020). W ramach tego nurtu prowadzone byly ponadto badania na te-
mat rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce i jego efektywnosci (Mizio-
tek, Trzebinski, 2017; Miziotek, Trzebinski, 2018) oraz europejskiego rynku
indeksowych funduszy inwestycyjnych i determinant jego rozwoju (Mi-
ziolek, 2016). Waznym obszarem badawczym bylo rowniez inwestowanie
indeksowe w oparciu o funkcjonujace od pierwszej dekady XXI w. instru-
menty finansowe typu ETN (Exchange-Traded Notes) i ETC (Exchange-
-Traded Commodities) (Miziotek, 2023).

Badania w obszarze korporacji transnarodowych skupiaty si¢ przede
wszystkim na wskazaniu gléwnych kierunkéw zmian w tych korpora-
cjach w wyniku przemian zachodzacych w gospodarce swiatowej (Ro-
sinska-Bukowska, 2017a; Rosinska-Bukowska, 2017b). Istotnym kierun-
kiem badan byla ocena konkurencyjnosci korporacji transnarodowych
na rynku miedzynarodowym poprzez faczenie konkurengji i wspotpracy
(Rosinska-Bukowska, 2016), z podkresleniem roli kapitatu intelektualnego
w budowaniu przewagi konkurencyjnej na globalnym rynku (Rosinska-
-Bukowska, 2019; Rosiniska-Bukowska, 2020a). W tym kontekscie istotne
znaczenie odegraty badania wspodtczesnych bankéw, ktore nieustannie po-
szukuja Zrodel poprawy swojej konkurencyjnosci i atrakcyjnosci na rynku
(Anielak-Sobczak, 2023a; Anielak-Sobczak, 2022; Anielak-Sobczak, 2023b).
W przeprowadzonych badaniach w obszarze globalnych sieci bizneso-
wych zwrdcono uwage na istote przeksztatcen zachodzacych na rynku
globalnym i wyeksponowano zaréwno nowe modele budowania miedzy-
narodowej konkurencyjnosci, jak i koncepcje ich wielowymiarowej oceny
z uwzglednieniem systemow sieciowych (Rosifiska-Bukowska, 2016b; Ro-
sinska-Bukowska, 2020b; Brézda-Wilamek, 2021; Brozda-Wilamek, 2023).

Nurt badawczy ukierunkowany na problematyke handlu miedzy-
narodowego oraz globalnych lancuchéw wartosci dotyczyt w gltow-
nej mierze analizy zmian zachodzacych w polityce handlowej w XXI w.,
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szczegdlng uwage zwracano na przeobrazenia zachodzace w Stanach

Zjednoczonych oraz krajach cztonkowskich Unii Europejskiej (Nacewska-

-Twardowska, 2016a; Nacewska-Twardowska, 2016b). Nacisk potozono

takze na wyzwania, jakie stojq przed Polska w obliczu nowego srodowi-

ska handlu miedzynarodowego (Nacewska-Twardowska, 2022). W ra-
mach tego nurtu dokonano ponadto szeregu badan nad handlem war-
toscia dodana zaréwno w kontekscie globalnym, krajow cztonkowskich

Unii Europejskiej, jak rowniez udziatu i pozycji Polski w globalnych tan-

cuchach wartosci (Nacewska-Twardowska, 2017; Nacewska-Twardowska,

2018a; Nacewska-Twardowska, 2018b; Nacewska-Twardowska, Brozda-

-Wilamek, 2024).

Rozlegty nurt badawczy w IGM stanowily finanse korporacji i reali-
zowane strategie finansowe spolek na rynku kapitalowym. Projekty i ba-
dania naukowe w tym obszarze koncentrowaly sie¢ na kilku istotnych wy-
miarach:

— analizie potrzeb kapitatlowych przedsiebiorstw, strategii inwestycyj-
nych funduszy private equity oraz ksztattowaniu poziomu i struktury
kapitatu, z ekspozycja na kwestie ryzyka inwestycyjnego (Sosnowski,
2017; Feder-Sempach, Debski, Wdjcik, 2018; Feder-Sempach, Debski,
Szczepocki, 2020; Feder-Sempach, Szczepocki, 2022; Feder-Sempach,
Szczepocki, Debski, 2023),

— ocenie jakosci i uzytecznosci wynikéw finansowych w procesie po-
dejmowania decyzji inwestycyjnych, ze szczegélnym potraktowa-
niem istotno$ci wyniku catkowitego w realizacji strategii finansowych
przedsiebiorstw (Sajnodg, 2017; Sajndg 2018; Sajnog 2019; Sajndg 2020;
Sajndg, Kwasny, 2022,

— eksploragji trafnosci prognoz wyniku finansowego przedsigbiorstw
oraz realizowanych strategii zarzadzania zyskiem, w tym przed
pierwsza oferta publiczng (IPO) (Sosnowski, 2018; Sosnowski, Waw-
ryszuk-Misztal, 2020; Sosnowski, 2022; Sosnowski, Bukalska, Wawry-
szuk-Misztal, 2023),

— analizie determinant polityki wyplat dywidendy i atrakcyjnosci inwe-
stycyjnej spotek realizujacych odmienne formy wyptat na rzecz wia-
Scicieli, a takze reakcji rynku kapitatowego na wyptate dywidendy
w Swietle teorii cateringowej (Pieloch-Babiarz, 2017; Pieloch-Babiarz,
2020a; Pieloch-Babiarz 2020b; Pieloch-Babiarz, 2021),

— ocenie praktyk realizacji zasad tadu korporacyjnego z uwzglednie-
niem problematyki réznorodnosci w zarzadach i radach nadzorczych
spotek gietdowych (Sosnowski, Bukalska, Wawryszuk-Misztal, 2024a;
Sosnowski, Bukalska, Wawryszuk-Misztal, 2024b),

— analizie efektywno$ci ekonomicznej i finansowej koncentracji wtasno-
$ci w spotkach pracowniczych (Matuszewska-Pierzynka, 2018; Matu-
szewska-Pierzynka, 2020).
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Waznym nurtem badawczym w IGM byta rola i znaczenie inwestycji
na rynku surowcowym, w tym jego przeobrazen w kierunku coraz wigk-
szego wplywu czynnikéw finansowych na inwestycje w surowce (Zloty,
2021a; Ztoty 2021b). Poza tym przedmiotem naukowego zainteresowania
byty wybrane instrumenty inwestycji na rynku surowcéw (Ztoty, 2023;
Zloty, Tasarz, Sniarowski, 2024).

W ramach dziewiatego nurtu badawczego, dotyczacego rynku ener-
gii i europejskiej polityki energetycznej, prowadzono analizy wptywu
sektora energetycznego na funkcjonowanie gospodarek zaréwno w uje-
ciu globalnym, regionalnym, jak i lokalnym. W badaniach skoncentrowa-
no si¢ przede wszystkim na dylematach w zakresie wdrazania polityki
energetycznej Unii Europejskiej (Motowidlak, 2018a; Motowidlak, 2018b;
Motowidlak, 2021), uwarunkowaniach ksztattowania si¢ cen energii elek-
trycznej (Motowidlak, 2019), a takze infrastrukturalnych i geopolitycz-
nych determinantach funkcjonowania taricuchow dostaw ropy naftowej
i gazu ziemnego (Motowidlak, Motowidlak, 2016).

Ostatnim realizowanym w IGM nurtem badawczym, ktéry stanowi
jednoczesnie kierunek przysztych projektow oraz rezultatow badan na-
ukowych, jest szeroko pojety rozwdj zrdwnowazony. W ramach tego ob-
szaru prowadzono badania w trzech wiodacych kierunkach: zréwnowa-
zonego rozwoju gospodarek i rynkéow finansowych, zrownowazonych
finanséw oraz zrownowazonego rozwoju biznesu. Dotychczas przed-
miotem szczegdlnego zainteresowania naukowego byly zréwnowazone
finanse, postrzegane zaréwno przez pryzmat sektora finansowego, jak
i przedsigbiorstw (Janicka, Miziotek, 2022). W pierwszym zakresie prze-
prowadzono analizy zréwnowazonego rozwoju w ujeciu globalnym,
w tym miedzynarodowych rynkow finansowych z punktu widzenia prze-
ptywow kapitatu i budowania unii rynkéw kapitatowych (Janicka, 2018),
(Janicka, 2019b), zréwnowazonych funduszy i portfela inwestycyjnego
oraz zrownowazonej bankowosci. Z kolei drugim istotnym kierunkiem
badan byly zrownowazone finanse z perspektywy ESG, czyli dziatalno-
sci przedsigbiorstw w obszarach srodowiska naturalnego (E), spoteczen-
stwa (S) oraz ladu korporacyjnego (G). Badania byly ukierunkowane
m.in. na problematyke short-termismu oraz jego przyczyn i konsekwen-
qji dla zrobwnowazonego rozwoju rynkéw finansowych (Janicka, Pieloch-
-Babiarz, Sajnog, 2020; Janicka, Sajndg, Sosnowski, 2021), raportowanie
ESG w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej i jego implikacje dla wy-
ceny spolek na rynku kapitatowym (Janicka, Sajnog, 2022a; Janicka, Saj-
nog, 2022b; Gaweda, 2024a; Gaweda, 2024b; Janicka, Sajnog, 2025), a takze
relacje miedzy wynikami zrownowazonego rozwoju przedsigbiorstw a ich
wynikami finansowymi (Matuszewska-Pierzynka, 2021; Matuszewska-
-Pierzynka, 2024), rébwniez w kontekscie stabilnosci wyptat dywidend
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(Matuszewska-Pierzynka, Mrzygtdd, Pieloch-Babiarz, 2023). Godnym
podkreslenia obszarem badan byla spoteczna odpowiedzialno$¢ korpo-
ragji oraz implementacja zatozent ESG na rzecz zrownowazonego rozwo-
ju biznesu (Rosinska-Bukowska, 2022). Ponadto w IGM podjeto si¢ anali-
zy wybranych probleméw zréwnowazonego rozwoju elektroenergetyki
(Motowidlak, Szablewski, Wojtkowska-Lodej, 2018).

W przysztosci planowane sa obszerne badania naukowe nad zréw-
nowazonym rozwojem gospodarek azjatyckich, co wigcej, w kontekscie
wyzwan zwiazanych z globalnymi sieciami wspdtpracy, a takze bada-
nia w kierunku analizy wynikow ESG w ujeciu makro- i mikroekono-
micznym w panstwach czltonkowskich Unii Europejskiej, ze szczegol-
nym uwzglednieniem implikagcji dla teorii i praktyki zrownowazonych
finansow.

Najwazniejsze osiagniecia naukowe ostatniej dekady

Kadra IGM wykazuje si¢ bardzo znaczacgq aktywnos$cia naukowo-
-badawcza. Potwierdzeniem wysokich kompetencji badawczych i nau-
kowych pracownikéw sa liczne publikacje, projekty i nagrody naukowe,
a takze awanse naukowe.

W ostatnim dziesigcioleciu pracownicy IGM byli autorami wielu istot-
nych publikacji — zarowno monografii naukowych wydawanych w re-
nomowanych wydawnictwach krajowych i zagranicznych, jak i artyku-
tow naukowych publikowanych przez prestizowe czasopisma naukowe.
Wsrdd monografii o szczegolnych walorach naukowych warto wymieni¢
nastepujgce pozycje:

— wydane przez wydawnictwo Routledge: Sosnowski T., Bukalska E.,
Wawryszuk-Misztal A., The Chief Financial Officer and Corporate Perfor-
mance (2024) oraz Janicka M., Sajnog A., Sustainable Development and
Finance in Europe Environmental, Social and Governance Reporting in Fi-
nancial Markets (2025),

- wydane przez wydawnictwo Palgrave Macmillan: Miziolek T., Feder-
-Sempach E., Zaremba A., International Equity Exchange-Traded Funds.
Navigating Global ETF Market Opportunities and Risks (2020),

— wydane przez Wydawnictwo Naukowe PWN: Janicka M., Sajnég A.,
Sosnowski T., Family Office. Teoria i praktyka dziatania na rynkach polskim
i miedzynarodowym (2020),

— wydane przez Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne: Bilski J., Janicka
M., Wdowinski P., Maciejczyk-Bujnowicz 1., Import kapitatu a sfera real-
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na polskiej gospodarki (2018) oraz Janicka M., Miziotek T. (red.), Finanse
zréwnowazone. ESG — Przedsigbiorstwa — Sektor finansowy (2022).
Kadra IGM moze pochwali¢ si¢ licznymi artykutami naukowymi,

ktore zostaly opublikowane przez renomowane czasopisma naukowe.
Do najwazniejszych z nich naleza:

Miziotek T., Zaremba A., Fundamental Indexation in European Emerging
Markets, ,Romanian Journal of Economic Forecasting” (2017),
Rosinska-Bukowska M., Strategic changes in transnational corporations
as an adjustment to the challenges of the 21st century, , Entrepreneurial
Business and Economics Review” (2017),

Sajndg A., Executive compensation and comprehensive income: evidence
from Polish listed companies, ,,Oeconomia Copernicana” (2019),
Rosinska-Bukowska M., The significance of intellectual capital in strate-
gies of transnational corporations, , International Journal of Management
and Economics” (2020a),

Pieloch-Babiarz A., Managerial ownership and catering to investor senti-
ment for dividends: evidence from the electromechanical industry sector on
the Warsaw Stock Exchange, ,,Oeconomia Copernicana” (2020b),
Janicka M., Pieloch-Babiarz A., Sajndg A., Does short-termism influence
the market value of companies? Evidence from EU countries, ,Journal of
Risk and Financial Management” (2020),

Stawasz-Grabowska, E., Sovereign credit rating determinants of the EU
countries: The role of the Euro area crisis and its legacy, ,, Entrepreneurial
Business and Economics Review” (2020a),

Janicka M., Sajnég A., The ESG reporting of EU public companies. Does the
company’s capitalisation matter?, ,Sustainability” (2022),

Janicka M., Sajnog A., Do environmental and economic performance go
hand in hand? An industrial analysis of European Union companies with
the non-parametric data envelopment analysis method, ,Corporate Social
Responsibility and Environmental Management” (2022),
Nacewska-Twardowska A., Poland and global value chains at the begin-
ning of the 21st century — An opportunity or a threat?, ,International Jour-
nal of Management and Economics” (2022),

Brézda-Wilamek D., The global cross-border mergers and acquisitions net-
work between 1990 and 2021, , International Journal of Management
and Economics” (2023),

Feder-Sempach E., Miziotek T., How precisely European equity ETFs mir-
ror their flagship benchmarks? Evidence from funds replicating performance
of Euro Stoxx 50 Index, ,,Journal of Asset Management” (2023),
Matuszewska-Pierzynka A., Mrzygtéd U., Pieloch-Babiarz A., ESG
performance and dividend stability of the world’s largest enterprises, ,Jour-
nal of Entrepreneurship, Management and Innovation” (2023),
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— Feder-Sempach E., Szczepocki P., Bogotebska J., Global uncertainty and
potential shelters: Gold, bitcoin, and currencies as weak and strong safe ha-
vens for Main World Stock Markets, , Financial Innovation” (2024),

— Sosnowski T., Bukalska E., Wawryszuk-Misztal A., Women on manage-
ment board and firm performance: Evidence from the Visegrad Group compa-
nies, ,, Entrepreneurial Business and Economics Review” (2024b),

— Mosionek-Schweda M., Cofre N., A simulated electronic market with specu-
lative behaviour and bubble formation, ,,Finance Research Letters” (2024),

— GawedaA., Does environmental, social, and governance performance elevate
firm value? International evidence, ,Finance Research Letters” (2024).

W minionych 10 latach siedmioro pracownikéw IGM uzyskato sto-
pient doktora habilitowanego lub stopient doktora nauk ekonomicznych.
Stopien doktora habilitowanego otrzymat dr hab. Artur Sajndg, prof. UL
(2021 r.). Stopient doktora uzyskali: dr Dominika Brozda-Wilamek (2017 r.),
dr Ewa Stawasz-Grabowska (2017 r.), dr Klaudia Zieliniska-Lont (2019 r.),
dr Marcin Ztoty (2021 r.), dr Karolina Anielak-Sobczak (2022 r.) oraz dr Ad-
rian Gaweda (2025 r.).

Do waznych osiagnie¢ naukowych zespotu IGM w ostatniej deka-
dzie nalezaly réwniez granty przyznane przez Narodowe Centrum Na-
uki (NCN) w ramach konkursu Miniatura:

-, Atrybuty i przypadtosci kategorii wyniku catkowitego dla bene-
ficgjentéw sprawozdan finansowych” — NCN Miniatura, kierownik:
dr A. Sajnog (data przyznania — 2019 r.),

— ,Niezréwnowazona dywidenda — konceptualizacja, metody pomiaru,
kierunki badann” — NCN Miniatura, kierownik: dr A. Pieloch-Babiarz
(2021 1),

— ,Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych dla stabilnosci finansowej
Unii Europejskiej” — NCN Miniatura, kierownik: dr K. Zieliriska-Lont
(20221.),

-, Jakos¢ wyniku finansowego raportowanego przez nowe spotki giet-
dowe — problematyka oceny i konceptualizacja badari” - NCN Minia-
tura, kierownik: dr T. Sosnowski (2022 r.),

- ,Miedzynarodowe czynniki ryzyka na swiatowych rynkach gietdo-
wych. Wplyw nieprzewidzianych wydarzen na relacje stopy zwro-
tu i ryzyka portfeli inwestycyjnych” — NCN Miniatura, kierownik:
dr E. Feder-Sempach (2022 r.).

Ponadto dr hab. M. Janicka, prof. UL wspdlnie z dr. hab. Artu-
rem Sajndgiem, prof. UL zrealizowali projekt ,Obowiazek raportowa-
nia ESG w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej w swietle koncepcji
zrownowazonych finanséow — implikacje dla wyceny spdtek na rynku ka-
pitalowym” przyznanym przez Uniwersytet £6dzki w ramach konkursu
,Inicjatywa Doskonatosci — Uczelnia Badawcza” (IDUB).
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Wyniki badan naukowych pracownikow IGM zyskaty rowniez uzna-
nie ogolnopolskie, czego dowodem sa wyrdznienia, nominacje i nagrody
w konkursach naukowych organizowanych przez prestizowe osrodki aka-
demickie i instytucje naukowe. Dr hab. J. Bogotebska, prof. UL otrzymata
w 2016 r. wyrdznienie za najlepsza prace habilitacyjng w ramach V edy-
¢ji Konkursu o Nagrode Prezesa Narodowego Banku Polskiego za najlep-
sza prace doktorska i habilitacyjna. Dr hab. T. Miziotek, prof. UL wraz
z dr E. Feder-Sempach otrzymali w 2017 r. wyrdznienie za artykut nauko-
wy w konkursie na referat naukowy w ramach VI Kongresu Rynku Kapi-
talowego organizowanego przez Uniwersytet Warszawski i Krajowy De-
pozyt Papierow Wartosciowych (KDPW). Dr K. Zielinska-Lont otrzymata
w 2020 r. nagrode gléwna Prezesa Zarzadu Bankowego Funduszu Gwa-
rancyjnego (BFG) za najlepsza prace doktorska. Dr A. Pieloch-Babiarz
uzyskata wyrdznienie w konkursie JM Rektora Uniwersytetu Szczecin-
skiego na najlepsze wystapienie podczas Konferencji Katedr Finansow
2020-2021. Dr hab. T. Miziolek, prof. UL wraz z dr E. Feder-Sempach
i dr hab. A. Zaremba, prof. UEP otrzymali w 2021 r. nominacj¢ do Na-
grody Beta przyznawanej w ramach Konferencji Zarzadzanie Finansami.
Dr E. Feder-Sempach wraz z dr. P. Szczepockim oraz prof. dr. hab. W. Deb-
skim uzyskali druga nagrode Prezesa Narodowego Banku Polskiego za naj-
lepszy artykut opublikowany w 2023 r. na tamach czasopisma naukowego
,Bank i Kredyt”. Ponadto kilkoro pracownikow IGM otrzymato nagrody
Rektora Uniwersytetu L.odzkiego za osiagniecia naukowo-badawcze.

Umiedzynarodowienie i interdyscyplinarnos¢ badan
naukowych

Pracownicy IGM stale podnosza stopien umiedzynarodowie-
nia i interdyscyplinarnosci swoich badann naukowych. Zwiekszeniu in-
ternacjonalizacji i wielokierunkowosci zamierzen badawczych stuza
przede wszystkim miedzynarodowe konferencje naukowe, realizowane
staze na uczelniach zagranicznych oraz wyjazdy konsultacyjne, a takze
wspolpraca z polskimi i zagranicznymi osrodkami naukowymi. Istotne
sq takze krajowe i miedzynarodowe projekty szkoleniowe oraz progra-
my mobilnosciowe, takie jak: Erasmus+, International Summer School czy
Blended Intensive Programme (BIP).

Tylko w latach 2016-2024 pracownicy IGM wzieli udziat w 130 kon-
ferencjach miedzynarodowych, na ktérych prezentowali wyniki swoich
pracbadawczych. Czes¢ z tych konferengji cieszy sie duzym prestizem, jest
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organizowana przez: Eurasia Business and Economics Society (Stambult,
Turcja), European Center of Sustainable Development (Rzym, Wtochy),
Canadian Institute of Technology (Tirana, Albania), Academy of Inter-
national Business (East Lansing, USA), The Baltic University Program-
me (Uppsala, Szwecja), Uppsala University (Uppsala, Szwecja), European
Trade Study Group (Diisseldorf, Milan, Berno, Groningen), University of
Groningen (Groningen, Niderlandy), University of Athens (Ateny, Grecja),
Review of Socio-Economic Perspectives (Hamilton, Kanada), SRH Dres-
den School of Management (Drezno, Niemcy), Giessen Graduate Centre
for Social Sciences, Business, Economics and Law (Giessen, Niemcy) czy
Innovation Institute (Zagrzeb, Chorwacja).

W dazeniu do doskonato$ci naukowej pracownicy IGM, w okresie
2016-2024 czesto korzystali ze stazy naukowych na zagranicznych uczel-
niach oraz z wyjazddéw konsultacyjnych. Umozliwily one nie tylko pro-
wadzenie badan naukowych w zagranicznym osrodku i pozyskanie war-
tosciowych danych do pracy badawczej, ale takze prowadzenie zajec¢
dydaktycznych jako uzupetnienie celow gtéwnych.

W ramach grantow naukowych finansowanych przez NCN w pro-
gramie Miniatura, pracownicy IGM wyjechali na staze naukowe do ta-
kich osrodkow, jak: Justus-Liebig-Universitat GiefSen (Niemcy), Uppsala
University (Szwecja), Ghent University (Belgia) oraz University of Lon-
don (Wielka Brytania). Mieli takze mozliwos¢ realizacji wyjazdow konsul-
tacyjnych m.in. do Belgii (Komisja Europejska; think-tank CEPS) i Francji
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego).

Wyjazdy zagraniczne pracownikow IGM, w okresie 2016-2024, byly
realizowane takze dzigki programowi IDUB UL (program wewnetrznych
grantow UL), ktorego celem jest finansowe wsparcie najlepszych pomy-
stow i projektéw badawczych realizowanych przez pracownikow UL.
Wsparcie to stuzy rozwijaniu i zacie$nianiu wspotpracy tych pracowni-
kéw z badaczami z zagranicy. Program IDUB sprzyja fuzji doswiadczen
i podnoszeniu potencjalu naukowego uczelni, wspiera nawigzywanie
kontaktéw i mobilnos$¢ pracownikow.

W ramach IDUB UL w IGM realizowane byly m.in. nastepujace projek-
ty: ,Ocena ESG kraju jako determinanta zréznicowania zaleznosci miedzy
ratingiem ESG spotki publicznej a jej wycena rynkowaq”, ,The obligation
of ESG reporting in the European Union member states in the light of the
concept of sustainable finance —implications for the valuation of companies
on the capital market” oraz ,Banki centralne Polski, Czech i Wegier wo-
bec kryzysu gospodarczego zwiazanego z pandemia koronawirusa — za-
kres dziatan i ich wptyw na podstawowe kategorie makroekonomiczne”.

Istotng forma umiedzynarodowiania i pogtebienia interdyscyplinar-
nosci badan naukowych pracownikow IGM, w okresie 2016-2024, byta ich
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stala wspélpraca z zagranicznymi osrodkami naukowymi. Do osrodkow
tych, niemal o partnerskim charakterze, mozna zaliczy¢ przede wszyst-
kim Riga Technical University (Lotwa), The Baltic University Program-
me (BUP, Szwecja), Zhytomyr Polytechnic State University (Ukraina), Up-
psala University (Szwecja), University of Oradea (Rumunia), Zytomierski
Uniwersytet Panstwowy (Ukraina), Zytomierski Uniwersytet Parstwo-
wym (Ukraina) oraz University College Cork (Irlandia). Do prestizowych
efektow tej wspdtpracy mozna zaliczy¢ pelnienie przez pracownikow
IGM funkgji cztonka Editorial Board czasopisma naukowego Public Po-
licy and Accounting, cztonka Editorial Review Board migedzynarodowej
konferencji naukowej International Conference on European Integration
— New Challenges oraz statego eksperta International Course for PHD
Students organizowanego przez BUP.

Bardzo wazna forma internacjonalizacji pracownikéow IGM, kté-
ra cieszy sie duza popularnoscia, sa programy mobilnosciowe, takie jak
Erasmus+ i International Summer School.

Program Erasmus+ umozliwia wyjazdy dydaktyczne nauczycieli aka-
demickich i wyjazdy szkoleniowe pracownikow UL. W przypadku wy-
jazdoéw realizowanych w roku akademickim 2022/2023 nauczyciele mo-
gli wybierac¢ sposrod ponad 120 uczelni partnerskich, w tym od 2023 r.
wsrod 10 partneréw wchodzacych w sktad UNIC (European University of
Post-Industrial Transition). Statystyki wyjazdow wskazuja, ze pracownicy
IGM byli bardzo aktywni w wykorzystywaniu mozliwosci oferowanych
przez ten program. Tylko w okresie 2017-2023, pracownicy IGM odbyli
az 28 wyjazddw zagranicznych. Biorac pod uwage odsetek pracownikow
realizujacych wyjazdy w ramach programu Erasmus+, tylko w roku aka-
demickim 2022/2023, az 39% zespotu IGM skorzystato z tego programu.
Warto przy tym doda¢, iz IGM liczy 21 oséb i jest najmniejszym instytu-
tem WES UL. Stan osobowy IGM stanowi niecate 5% ogotu pracownikow
WES UL.

W ramach programu Erasmus+ na WES UL przyjechalo takze 68 na-
ukowcdw z zagranicy, 16 z nich bylto pod bezposrednia opieka pracowni-
kéw badawczo-dydaktycznych IGM. Warto takze zaznaczy¢, ze w roku
akademickim 2022/2023 na zaproszenie Katedry Finanséw i Inwestycji
Miedzynarodowych w zebraniu naukowym w dniu 28 kwietnia 2023 r.
wzigl udzial dr Bojan Pejovic z University of Montenegro, Podgorica
(Czarnogora), ktéry zaprezentowat wyniki swoich prac badawczych.

Pracownicy IGM licznie wiaczajq si¢ w organizacje cyklu seminariow
naukowych International Summer School (w wyktadach i debatach w ra-
mach tego cyklu biora udziat wyktadowcy i studenci z Europy, Amery-
ki PXd. i Azji) i corocznie przygotowuja serie wykltadow w jezyku angiel-
skim. W szczegdlnosci na uwage zastuguja takie wyklady jak: ,, European



Od miedzynarodowych stosunkéw gospodarczych do finansow i biznesu...

stock exchanges — capital markets union perspective”, ,How has the fi-
nancial safety net in the Euro Area changed since the crisis?”, ,Making
money on the pandemic — global health problems in the modern world”
oraz ,The process of creating commodity prices in the 21st century”.

Prowadzenie wykladéw w jezyku angielskim przez pracownikow
IGM ma znacznie szerszy wymiar. Dotyczy nie tylko zaje¢ w UL, ale row-
niez zagranicznych o$rodkéw naukowych, np. International College of
Zhengzhou University w Chinach. Pracownicy IGM, ktérzy prowadza zaje-
cia w jezykach obcych, maja dodatkowe wyksztatcenie filologiczne, za$ po-
zostali chetnie biorg udzial w kursach jezykowych oferowanych przez UL.

Szczegdlna forma wsparcia internacjonalizacji badan naukowych
kierowana jest do ,mlodych naukowcow”, tj. doktorantow oraz pracow-
nikoéw ze stopniem doktora przed uptywem siedmiu lat od obrony. Dzie-
ki programowi dofinansowania prac badawczych z Rezerwy Dziekana
WES UL maja oni mozliwos¢ finansowania wyjazdow i publikacji nauko-
wych w zagranicznych czasopismach. W ramach tego programu pracow-
nicy IGM wyjezdzali na konferencje naukowe m.in. do Belgii i Wtoch.

Wyrazem umiedzynarodowienia badan naukowych w IGM jest da-
zenie do publikacji wynikéw tych badan w miedzynarodowych cza-
sopismach oraz wydawnictwach. Kadra pracownicza IGM publiku-
je w jezyku angielskim oraz niemieckim. Wérdd periodykow i wiodacych
wydawnictw miedzynarodowych, w ktérych mozna znalez¢ publikacje
pracownikéw IGM, nalezy wymieni¢ m.in. brytyjskie wydawnictwo aka-
demickie i branzowe Palgrave Macmillan z siedziba w Londynie czy Peter
Lang Publishing Group z siedziba w Lozannie (Szwajcaria).

Dodatkowo pracownicy IGM, w celu doskonalenia swoich warszta-
tow badawczych, korzystali z miedzynarodowych projektow szkole-
niowych finansowanych przez MNiSW, np. ,Mistrzowie dydaktyki” czy
,Liderzy w zarzadzaniu uczelnig”, realizowanego w ramach programu
PO WER (Program Operacyjny Wiedza Edukacja i Rozwdj). Warto dodac,
ze jeden z pracownikow IGM uzyskat prestizowy certyfikat , Masters of
Didactics in Excellent Teaching” wydany przez Uniwersytet w Aarhus
w Danii, potwierdzajacy znajomo$¢ najnowszych metod ksztatcenia sto-
sowanych w wiodacych osrodkach naukowych na swiecie.

Dzigki uczestnictwu w miedzynarodowych projektach szkolenio-
wych na kierunku FiBM wprowadzane sa nowatorskie metody dydak-
tyczne, takie jak: toutoring, active learning i case studies wzorowane
na technikach nauczania stosowanych na innych uniwersytetach europej-
skich (Aarhus University, Aalborg University, Dania oraz Erasmus Uni-
versity Rotterdam, Niderlandy).

Wysoka dynamika internacjonalizacji badan naukowych w IGM znaj-
duje bezposrednie przelozenie na internacjonalizacje procesu ksztalcenia
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na kierunku FiBM oraz wtgczanie studentow FiBM w liczne dziatania
w zakresie wspdtpracy miedzynarodowej. Program studiow na kierun-
ku FiBM podlega ciggtemu udoskonalaniu w taki sposéb, aby byt zgod-
ny ze standardami miedzynarodowymi zdefiniowanymi w Procesie Bo-
loriskim oraz wpisywat si¢ w strategie Uniwersytetu Lodzkiego. Zgodnie
z tym Procesem, zasadniczym celem ksztatcenia wyzszego w Europie
jest przygotowanie absolwentow do potrzeb rynku pracy — krajowego,
europejskiego i globalnego.

Tylko w latach 2019-2023 z programu Erasmus+, umozliwiajacego
ksztalcenie na zagranicznych uczelniach partnerskich, skorzystalo od-
powiednio 56, 26, 41, 78 studentéw WES UL, z czego studenci kierunku
FiBM stanowili najliczniejsza grupe — odpowiednio 25%, 19%, 29% i 28%.
W roku akademickim 2022/2023 czterech studentow (na osiem przyzna-
nych miejsc) z kierunku FiBM skorzystato z programu Blended Inten-
sive Programme (BIP), w ramach ktorego realizowali oni cze$¢ procesu
ksztalcenia online, a czes$¢ stacjonarnie w Lyon, gdzie odbywaly sie wy-
kiady i warsztaty dla miedzynarodowej grupy studentow z Université
Lumiere Lyon 2 (Francja) i University of Crete (Grecja). W przygotowaniu
tych warsztatow aktywnie uczestniczyli pracownicy IGM, byli oni takze
wsrod wyktadowcow.

Za istotng forme umiedzynarodowienia procesu ksztalcenia na kie-
runku FiBM nalezy uzna¢ mozliwos¢ skorzystania przez studentéw
z programu International Summer School, w ramach ktérego WES UL
wspotpracuje m.in. z Uniwersytetem FMU w Sao Paulo, Uniwersyte-
tem w Tuluce czy Uniwersytetem w Quito. Forme umiedzynarodowienia
stanowi takze oferta wykladow dziekanskich, ktdre sq prowadzone w je-
zyku angielskim przez zagranicznych naukowcow. Jest nig takze mozli-
wos$¢ udziatu w zajeciach w pracowni LSEG (niegdys Thomson Reuters,
pozniej Refinitiv), ktéra pozwala na dostep do aktualnych i precyzyjnych
informacji z ponad 400 miedzynarodowych rynkow gietdowych i poza-
gietldowych w czasie rzeczywistym w zajeciach prowadzonych w jezyku
angielskim (wyklady i ¢wiczenia), zarowno przez pracownikow IGM, jak
i wykladowcow z zagranicznych o$rodkow naukowych. Obecna pracow-
nia LSEG WES UL powstata w 2008 r. z inicjatywy i przy ogromnym za-
angazowaniu profesora Janusza Bilskiego, 6wczesnego kierownika Kate-
dry MSG, ktéry zainicjowat réwniez prowadzenie zaje¢ dydaktycznych
,Dealing Room” oraz mozliwos¢ otrzymania przez osoby studiujace cer-
tyfikatdw Thomson Reuters. Pracownia pierwotnie dziatata przy Kate-
drze MSG, nastepnie — Katedrze Finansow i Inwestycji Miedzynarodo-
wych. W 2024 r. stala sie pracownia ogdélnowydziatowa. Koordynatorka
prac w pracowni z ramienia IGM jest dr Dominika Brézda-Wilamek. Jed-
ng z istotnych inicjatyw miedzynarodowych, z aktywnym uczestnictwem
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studentéw kierunku FiBM, byta Wystawa Swiatowa Expo 2020 w Duba-
ju. W ramach podpisanej umowy z Pawilonem Polskim 25 studentow UL
zrealizowato praktyki zawodowe w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.
Sposrdd 13 studentéw WES UL pigcioro byto studentami kierunku FiBM.

Ze wzgledu na Scisla wspolprace z Prodziekanem ds. wspélpracy
z zagranica WES UL oraz Dyrektorem IGM i koordynatorem wspotpracy
miedzynarodowej z ramienia UL w ostatniej dekadzie doszto do znacznej
internacjonalizacji badan naukowych i procesu ksztalcenia. Pracownicy
IGM zachecaja studentéw FiBM do skorzystania z tych mozliwosci, stu-
zac wsparciem m.in. poprzez oferowanie odpowiednich rozwigzan w za-
kresie realizacji efektéw uczenia si¢ (w tym poprzez odpowiedni katalog
konsultacji oraz metod i terminéw zaliczen i egzaminow).
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