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rodz{ szereg pytad dotyczqeych zaréwno t?‘lci monetarystycznych
hipotez, jak 1 fch relacji wobec keynesizau, Je#l! nawet recjq mas
‘Jg ci autorzyz. ktérzy twierdzq, 2e¢ ré2nice niqdzy obiema szko!alu
83 sztucznie wyolbrzymione, to warto zestangwié sig, czy z te po=
zornie gorgce polemikli nie wyloni sig nowa synteza ttor'tycznn,‘
- 'stancwigea podstawg formulowania programéw gospodarczych na naj~
bli2sze lete. Fakt, L2 oba te nurty posisdajy wspdlne korahnlh"l-‘f
deowe, jednakowo lub podobnie traktujq wiele kwestii, a . za ‘cel
nadrzgdny stawlajq sobie utrzymenia Zywotnofci * kapita)istyczaego |
sposobu produkeli, nie moie dlas nas w 2adnyn razie. stanowlé pre-'
tekstu do niedocenisnia ré2nic alqdzy niml istniejacych, Po piorv-;t
' #2e, byé moze chodzi w nich ¢ niego odnienng wizje kapitalizou, a '
wige odniennq uizjq Jego ewolucji, Po drugio. uvazna obserwacja i
analiza rozwoju doktryn niemarksistowskle) okononil, polltyczncj
pozwala lepile) ocenié procesy gospodarcze, v .tym 'lzdzdcélnlp ten-
dencje w zakresie interwencjopizmu pardstwowego, @&’ takto pozwala *
wyodrgbnié te elementy 2 teorii 4 praktyki okonolicznoa,ktdra sta-
nowlg autontyczny postep na drodzo poznania rzcczyvlltodci ;ospo-(.
darkl rynkowej, z ktérych obybmy umfell skorzystad. g e
Niniejszy tekst poéviqcony'dqst - prezentacji podlttvowych toz
monetaryzmu, zardwno w dziedzinie toorti “Jak 1 polityk; goapod‘r-'
czel., Poniewaz jednak chodzi 316wn1¢ ] zarysovanto rétoic v sto=
sunku do wspéiczesnego koyncaizau, podstauowq troskq autora nie.
Jest wyczerpujqce analiza wcvnqtrznio zhicrnrchixovanoj otruktury‘
poglgddw monetarystycznych, ale omdwienie tych kwestii, ktére Jego
‘zdaniem stanowiq ¢ odregbnodci przcdatavicneso burtu, Stulym odnic-
sieniem bedy przy tym poglady a k tusalinile g ‘utozsamiane 2
nurtem keynesistowskim, co pozwoli na vychuyconio vzcjonnych rvlt°
cJi 1§ prébq 3formulovan1a unloskév datyczqcych 1stoty -oncttryzuu.
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Prébujgce sprtcyzovaé zu&czonio poaqcin .ouctaryalu. utwierdzo"

my 12 nle dla wszystkich oznacze. oh dokladnie to  samo, iyraggté
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A Szcrog uutorév uwala noncturyzm po pro:tu za nowg wernji too-'
'm Llodclove ], ctaruktaryotyozm, 2e anwjdudy sig vtréd nich fa=.
| Péwno prominenci monetarydci, jak np. Phillip Cagen’, jak & farii-
~'¥1 krytycy tego kttrunku. np. Joan xohinsoa“ Podkrotladq ont néos
F kltuycznq provonioncag pogladdw okro&lanych Jako monttqryltyezna £
irlz znaczenla 1lodetou03 tooril ptenlqdzﬁ Jeko 1ch taoretyqznea' g
Wdlt&wy. pa ¥ " Y '
Yediug tan'xo ujgeia, zaaadnicz4 oechq charnkeoryutyo:nq none- 5.
ttryznu Jest aneliza zjawisk ;ocpodarc:ych przez nryalat szolkoici',
.Jilnnicznych, tak Jak czyni to Den Pattnk1n5, ktdry koncoutrudc sig
. na badaniu. nastgpatw roxbleinodcl migdzy vlolkoiczq tqdnuych L dse
‘nivaqcych sald ¢ot6wkowych w dyspozyedi’ aqdnostek gqnpodaruaq- 5
‘Ych, innynt stowy - rozbietnodel uiqday vttlkodctq popytu.plentq~ A
i ‘#nego { podaty ptenigdza, ¢o uwaza %u gléwng 'preyocyng zntqn po=
’*°Qn tktywnoicz zospodurczaé Ujgete to nie - mellkudo Jednqktn'
ulntniu egzogenictnych zmian podazy pioniqdzn za dohinuaqpy ezyn-"i'
ﬂlk zmian wielkodcl dochodu’ (nonlnnlnego) anl: tcz ntc dntorminuJO‘ .
'tlnoviskt W zakresie potqdant3 polltyxi gospodar6303.,, A Ry
LNQVT Na agdd judnak przewata opinia’, ‘4% moneteryzm obejmuge lepﬁt.
~ POgladdéw wykraczajgcy poza teori lloiciovq, Zardwns sferze p°‘i”
wctuhtdv teoretycznych, jak 1 polxtyczno-goapodarc:ych. Uydaao &ig
‘rgcz. 3e zagadaienia dotyczgcu skali i strategil tntorvoncdoniznu :
F‘ﬁltvovcgo zajoujy kluczowe wiejsce w ralhoh tqtv syatomu, & ﬁnla
Bang tarystyczna ®koatrrewolucja® zwraca axq vigkszoé mierge
v,N‘Itciv keyncsistovaktoj,polityco ckoﬂon&ozno@ nit przncxw koyne-.
'iitowakln zdobyazo- teorctycqnyn. To ostatnle acara a&q tau dale-
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. Jak dest 10 moRkliwe, zastpsowad w ramach modaln opartego 'ud
neoklasycznych zaiofenlech ogdélnosyatemowych. Nie  ozpacza %o J0d~

e C—————

nak zeakecoplowanis praez monetaryzm keynoaistovzk!ago instrumeatas

riun badewczego, a Jedynie selektywne korzystanie z jJogo dorabkn. ‘

Podeldetes to uwaizeum za najbardziej wiladciwe L w 3030 runach’
p0z0stadac okewiem w dalsze) czedel tekstu podstluosu tozy h@no—
taryznus 5

Egzogcniczna zniany dynaniki wielkodcl pton&qtnych iq _podn"
stawowq przyczyng zmian dynamiki dochodu w ujeciu uOOinclu,n L

(wspblozesna wersja teoril ilodclowe)).

2. Mechaniza transmisji wplywu zmian pliﬂitﬁﬂvcb na ¢°lP°dlrkl'.

pelega na zakléceniu réwnowagi portfela aktywéw Jedaostels - gospes
darczych w wyniku warestu podasy pienigdza’ ‘oraz na nruchouionlu.. |

nastgpaie proceséw przystosowawozych réwnowage te majgeych przy-;;
vrécid, Obejmuje on wazystkie rodzaje . 2asobéw (gotduka.”pqplcryv“
wartufciowe, kapital produkcyjny, dobra konsunpcyann trvalogo u-_ﬁ

2ytku, 2 nawet tzw, kapital ludzki) 1 zapcvniad ma  bazpodredaly,
silng { relatywnlie szybkq reekcig¢ gospodarki na todZce monetarne,

3. Substytucyjnoéé mieday inflec)q i bezrobociem ma « whrow
koncepe)l kraywe) Phillipsa - charekter krdtkookronowy.‘ rruntol;f
2aniejszenle stopy bezrebocia ponize) Jej “maturalnege® poziowu
wynaga cigglego zviqkszanxn poduzy pienigdza prowudqucco do pray- ;

spleszenia tempa wzrostu ogélnege poziomu cen, -

by Cele { zakres interwencji ekonomicanej paﬁstuu okrcilano ogf}:
przez gondtarystyczng teorig inflecji i bezrobocis ora: przokonantf.
nis o generslnej stabilnodcl wolnorynuouogo ayltonq ¢onpodarczogo.f't

Dznacza to w szozegdlr.deis b
- uznanie za giéwny cel polityki padltvt walki 2 lntllojq. :

‘= zaniechanle oddzialyvenia, przmajmnie) za pomocy. ‘Fﬂdkdv-icjn-ﬁgh

lowania globalnego popytu, na wielkodé boaroboclo._}

T TAOn 0e aktnloninis SKAt RIS Al ¥ spravy mpo-?'f};-'“f
darcze. “(;;3

5. Fiskslno-finansowe narzgdzta pélxtyua cuononic:anﬂ pnﬂo

'sq nieaku‘eczna, Jedli nie tovnrzynzq im odpowiodnio poaunxqctu-v **

zakresle polityni pieniqtnog. W szczegbélnodel, aonntaryici poltno

luja istalenie tzw. efektu uypychania (crovdin‘vout cttoct). ktéry i
polsga na tym, 2e warost wyda;kéw padltuowych tinansowaﬂyob z-dgqp i%_

gu publicznego powoduje réwne co do wielkodcl ogran&czenio uydal-

kéw sekt oru PrYWAtnego, nle prowadzi viqc do zulan ‘o poztou&o gnv :
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tyvnoéci gospodarcrel. Polemiki w, te] kwoatii ootyczq vlgc nto co- |
) 1dw { skali, a form 1ntoruencaonxzmu paﬁstuovngo.
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Sy Wapérozesna wersja teorid flodciowey ndvi, fe. cgangonlezno
. Zmlany podaty plenigdza atcnowiq donlnaaqpy czynnlk znxnn dochodu
narodowcgo v ulgciu nominalnym.

Tradycying postad réwmanla wyziany

WV P T

 (zadotenta o diugookresowe) at;bilnoictt i ‘ TN ' ;;
V = azybkofc! obroty plenigdza i $ :

, 7 = dochodu w ujqciu rIaczowym ),

£ l)llqtakoby'racxoj przedstavié, nutgpujgcoi :

”J %‘ oy ¢ S'i’*” S bt oy
(y = dochéd w ujgedu nomine*nyn, L ,: S _‘”El i
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© B2Zybkoded obratu pieniadza “traktujac wialkalé tq Juko funksj sges |
~ Tegu suiennych, a przede uszystkin dochodu, . stopy intlacqx qr;3,
. 8%p procentowych od poszczegélnych aZcmenGGV porifela’ Zasobéw’,
~ Jednoczesnie monetaryfci utrzymuja, 8% ‘t‘b‘1Q°56 tej funkeji poz-
. Wala na precyzyjne przewiaywanlu nialkolei 1 kiorunkdw lﬂitﬂ ncgyu P
tu na pienigdz. o b B A i?
Po’ drugie, uchylons tomlm mom. o 8talo£c1 docho:tu o %
“chiu rzeczowya ( V), ezyll 1nnya1 ‘3ﬂ37 = .zelotenle o Ppelnym Za- .}?ﬁé
- trudnienty iako regule funkcjonowania 8°OP°¢G’*1 "91“1*“9‘3“'ﬂ° S
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'nalnego, z2blizyla siq znscznie do rzoc:yvistolct, lll knl:tmn uv
traty precyzji przewidyward, Wzrost dochodu noninninoxo moze bowiem
oznaczad zaréwno wzrost, jex i spadek prodqlcoi. nasllenie infla-
cdi lub tez jJe) zahamowanie,

Spraws kluczowa dla teoril monetarnych Jolt lw!ltt. %1ierunku

zaleinodci plenigdz - gospodarka 1 zwigzana z olg kwestia egzoga-
- Mlcznego charskteru pleniadza. Chodzl o to, czy mesa pienigdza w

oblegu Jest wielkodclq pasywnie dostoaowujgcn sig do patrzeb wynis,

~ kajacych ze stanu kontunktury czy te2 ma charakter ogzugcnlczny i

aktywnie wplywa na przebleg proceséw gospodarczych, nonotaryiol o=

powiadaaq 81q oczywidcle za drugin pogladem, Jednakie przyznajs,

iz zwigzek przyczynowy ma charakter dwukierunkowy (kolejna Konce=

- 8Ja w stosunku do tradycyjnoa teorii ilodciowe) ). Podltanq koncep-

eJi neollodeiowe) jest przekonanie o tym, 2¢ czynniki monetarne

wywierajy dominujacy wpiyw na ¢ospod-rkg. ‘a " skoro tak, to powa=

2niejsze wehania dochodu nominalnego, czyl# cen 1 produkcji. lulaq-
by¢ wywolesne przez egzogeniczne, czyli’ .y,olauc przoa paﬁ.tvb

zmiany tempa wzrostu podaly pienigdza,

Kiesyczng wersje¢ ortodoksy. gmgo keynnxzw Ngl’!:mw'q 'ukh,
autorytety, jak: Joan Robinson~ 1 Nicholes: Keldor o Weddug tego’

ujgcla pilenigdz Joat czynnikiem calkowicie - blornyn i dopo.owuae !
sig w peni do potrzeb obiegu. Ozaacza to Jodnoozolnto,l Ze szyb= |
kof¢ obrotu pilenigdza jest wielkodciy wysoce niestadbilng & bozuty-j-
~ teczng dla celéw sterowania gospodarczego, Jedli nawet badania em=

piryczne wskazywelyby na cos pr:ociuucgn,'ta Jest %o wiednie wynie |

kiem elastycznego dostosowywania aig podazy p&oniqdzu do wymagad
"sektora realnego®, co nis pazvxla nc.odnotov‘nio wtqkazynh wn-A:f

had V.,

Rzeczywiscle, dane statyatyczao, abstrabuaqp aut od lntod01o- ;

- gleznych niuenséw ich otrzymywasia wekazujqoe na diugofelows lt!-Jff
204¢ V, nie mogq by¢ praekonywajgce, Nie watne bowlem, co by2o w ' |
 przeszlodci, waine satomiast, co stad by sig moglo; gdyby banki

centralne nie decydowaly eig na niezakléoons finansowanie pctrzob

gospodarkl, .rp, w postaci pollityki podtrzynyvnnia kurldv‘rzqdovych‘
papierév wartoéciovych. Czy Lnstytncjo tlnanlout bylyby Jn—ctlnid_

8 & p t1iasaon, op. cit.
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',dontatoczhie atybko wytvorzyﬁ odbouicdniq 11086 Qubotytutﬂw le-ﬁf
- nigdza, czy tez mog2oby go zabrakngd? Albo w wypadku przeciwnya,
ezy nag!y wzrost pedaly pleniadza wywolany przez pasfistwo wohlonig=
_ ty zostanie przcz Jednoatki gospodarujace nie wplywajqc istotale
| na wielkodé wydatkéw, inscze) méwide, czy gospodarks utouchroaaio.*:'
K. wpadnie w keynesowskq "pulapke piynnofcli. |
' Wydaje siq, 2e w warunkach wspélczesnego systamu p&eniqdih pa~
~ plerowego wykorzyntyvancgo Jako narzqdzie regulacji goapodarczeJ
. Poglad taki Jest ¢ nlereplistyczny jak ten, ktéry wyolbrzyn1l-
. rolg czynnikéw pieniginych, O ile tenm ostatni oznacza traktowanio
. prowadzonej przez parnstwo polityki 5ospodnrczej Jako podatawowego ‘
3 ~ drddla zakléceri gospodarczych, o tyle plcrwazy neguje wszelky mo=
~21iwosé oddzialywania na koniunkturg metods ekspansji wonetarnej. |
Nie ‘sqdzg, aby wyatarczajqcym bylo stwierdzenie, 42 prewda lezy
L. gdzied po drodku, Merytorycsnie istotna odpowiedé w ted kwestil
| wymagalaby bowiem uwzglednienia szeregu ozynnikéw, . m. in. wpRywu'
 Anterwencjonizmu pafistwowego na stopied niestabilnodcl wdlnorynkor
. Wwego systemu goapodarcaego, znaczenie utrwalajscych sig tnndsncsi 7'.
. inflacyjnych, co dalece wykracia zardwno poza motliwoéci autora, .
. Jak { cele niniejszege opracowania. : V) A e
' Tak ostro zarysowana kontrowersoa migdzy keypesizteu 3 monctap. T-
Tyzmem dzisiaj Jednak nie wystgpuje. Z obu stron pqozyniono kom~ . "
promisy. i,‘
, Po pierwazc, v kwestil kxornmku awiqzkdw przyczynowych ple= f '
. 'nigdz - gospodarka stanowiska ulegly znacznemu zblizeniu. M. 'rlede ,'3
. . man nie negujqc interekcii, przyplsuje '‘g26wng rolg egzogenxoznyn,
.'ffznianon podazy pienigdza. Jamee Tobtn1 , ktdérego @oZna uznad :p
~ Gzolowego oponents monetaryzmu z obozu keynesistéw, euicndzt nato= ;;4
. miast, 2e bank centralny posiada powazne motliwoiet up!ywu na ie" .
~ 10#¢ plenigdze w obiegu, ale ie w przebiegu catego procesu tworzcd_ﬂf?
- hla pienigdze uwzglednié naleiy dzis2anie innych podniotdw - prze-‘f;l
',*de wezystkim bankéw handlowych. Pndnatclo wigc dodé podobne,a ina~
cze) rozlozone akcenty vynikuaq - Jak Big wydaje - nie tyle z rdz-.‘is
. hic w dziedzinie teorii puuzqm. ale 2 om«m.) ocauyusto;m.u,_.‘
; ltabilnoici gospodarki kapitslistyczned. .
= Po wtdre, apér dptyczqoy -t-tolct ozrbkotcl ohrotu picniqdzu ;q

N—————-— 'V
. ‘ - y ¥

Re 10, z L n, - COnnerolal Banks - Croatora oi gg
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uleg? znacznemu zlagodz¢n1u. Ponicunz nbnntarytct nie zaktadadq

Juz 2e V= constans prohlen sprowadza aigq do vyapocytikownnla ogra~ -

niczone]) ilodci zmiennych, ktére w sposéb zadowalajgey objaéniad
bgda wielkosé popytu na pleniqdz. Podstewowq = séinicg pozostaje.
dzid ocena stopnia elastyomnodcl tego popytu wiglqdem poszezegél-
aych zmiennych, a szezegdlnle wzglogdem atnpy proovntouna; Koyne-

" sifci postulujy wysoky elastycznodé, co wspdlgra z preferenciq

piynnodci J, M. Keynesa, monetaryéci 2zad minimalizujg wplyw stopy

procentowe) na wielkodé popytu pleniginego, podkreflajee, 12 zale-
2y on praede wszystkim od wielkodcld = dochodu (echo I, Fishera i A,
Pigou ), Wydawaé by sie mogto, Ze sprawq rozstrzygngé mogq definie
' tywnie bedania empirycane; Na ogél wykezujy one moglivodé skons
struowanie stabllne) funkejl popytu na pienigdz, ale je) konkretna
postaé réinie jest przedstewiana przez poszczeglélnych autordw 1;

Podsumowujqc, monetarystyczna wersja teorii-ilofciowej zrywa z =

niektérymi rygorystycznymi, nisrealistycznymi zeloZeniami 'trady-
cyjne) teorii {lodciowe); zbliza sig pod wzgledem analityczaym do

wspdiczesnego keynesizmu, co Jest tym %atvxbaazo. 2e jest on prze~

ciez produktem dokonujgce) siq w okresie powojennyd QYntezy neo=
klasycznej. Analiza zJawlsk gospodarczych przez pryzmat wielkodel

pieniginych ale stanowi-dzisiaj powatnej ré2aicy teoretycznej, zad
odmiennodd wmioskéw z analizy %te] pRyngcyoh przypiaaé nalezy azynp G

nikom spoza stery teorii pienigdza.

-

Mechaniza trensmisjl

Zagadnienie nochnniznu trnntnlnjl vplyvu vitlkolcl picnigznychf-
na przebiog proceséw gospodarczych stanowi wyodr‘bnlony olcnont ﬂ'
provlemu omawianega powyZej, Jest ono iatotne z dwéch powoddw Po .
. pierwsze, specyfikacja aechlnlzna trlusnisdl nozc byé uwaznna'l

e Postad funkeji popytu. vbrow tviordzcnion nonotnrz:tdw 35
niektérych keynesistéw, stanowi uutnik:votti tyczng, Poszoze=
gélne zmienne {stap ocentowe, wielko#é 3oohodn) konkretyzujy
bbwien mechanizas azania zwigzku pPrIyczynowego pLonqu: - stan
koniunktury gospodarcze]. Pournctny wige zndéw do podstawowe] kuaa-';

- tii: prayczyn nlestabilnofci systemu kepitalistycznego.Szerzej

‘ten. temat: A. " atyas, mm& of Modern uon-uu-uan Econo- L
» 157 % P ".

nic:. Akademial Kiado, Budapcat 1 l. 555-556.
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zad - mo2e ilustrowaé sitq oddzimywania bodcéw pleniginych,

- l‘loltun

, Zulotonto wyjdciowe stanowi hipotoz;. 1 §. podm&oty goapodaru;g-
<0, w taki sposdb dzielq swe zasoby migdzy réfnego rodzaju aktywa,

eby przynosily one wladcicielom maksimum uZytecznofci, Héwnowaga

- nostek poszaczegéloych form aktywdw jJest rdwna,  a ludzle przy sta-

- lych warunkach zewngtrznych nie majq bodicéw do podeimovanta ?ad—;

nych decyzji realokacyjnych.
Jedli nastgpl egzogeniczny wzrost podazy pion‘qdze. NP wlku-.

tek zakupu przez bank centralny pewnej 1lodci obligaciti rzadowych,
to zostanie naruszona réwnowaga portfela zasobdw, 8dy2 jednostkinuy
gospodarujgce znajda alg v posiedaniu wigkezed iloded pieniydzy ni2 =

. vynikaloby to z ich preferencii. Powstaje wprawdzie na marginesie
- Ppytanie, dleczego jednostki te (przewaznie banki) zdecydowely sig

 na sprzeda oblisacji, skoro prowadzile to do naduiara pienigdza, -
- Odpowied# Jest dosyd. proatai gdy2 benk centraloy zaoferowsl eung.

- Wy2szg od rynkowe . Doprowadz!lo to wprawdzie do minimalnego obnis

L B R - ) — L ) =
e R ) o Lr
1 ~ 0' -
P s . 4 : i b g ‘b "

sl d

‘za argument M'kveltii kierunkéw zwiqzkdv prxyczynowych, po dvugbe :

) ¥ ramach monetaryzmu {stniejs dwis dodé istotnie rdzntqce a!qf :
od sieble gropozycje. stormu&ovnno przez ?riedmana12 ortz Brunnora.ﬁ

~ portfela aktywéw me miejsce wtedy, gdy rentownosd krnﬁoowyoh Jedv !

2enia si¢ ogdlnego poziomu AtLdp procantowych, ale mimo +o jest on

. na poziowie wysterczaigco wysokim, aby oplacato sig posisdaczom -
;f:_twiqkszonych sald pieniginych dokonaéd zskupu powncJ iloirA Prziynos=
| 8zgcych dochéd papierdw wartodcliowych. W wyniku = tego nastqp11~g-
. wzrost cen obligacji 1 akcji oraz spadek stlp procentowych. Jesld -
| = Jak twierdzy monetaryfci - elastycznodé popytu. na " plenigdz
. wzgledem stdép procentowych Jest nieviulka, dodatkovn 1loéé pienig~
%} dza wprowadzona do cyrkulac)i nle zostanie uchzoniqte do Latniejq-s'

. eych zasobéw. Iynczase- wzrost cen papleréw wartodciowych sprawi,

".T'-‘.A . & -,. ’ o J s >, p

%f ?hoory for Closed Econ lwx! Monetarism, ed,
Nonbﬂuﬂllmd. mt.rd::‘y% ’. 69‘1050 “’.’-' o

ST

g 12'l“':or. op. M. P rie d Baan, A !hoar.tical !rtnwork ro:;_~»h:f
‘,Nonotarg Annlynis [v Milton Friedman’s Monetary Framowork, ed, - 3
thvtruity or chica;o Prosl,chxcago 197#,23 T
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;{g'to przestang one. byé atrakcyjng lokaty. voboc faktu, 2e igne r°¢3lﬁfj=fan
- Je aktywéw, nps. dobra konau-poyjno trvuzogo uzytxu, nic Idrotuly!{* i
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Nastapla wige zwtekszone wydntki na tego rodzaju dobra. dopdkl o~

' eczywidcie wzrost ich cen nie spowoduje, e atrakcyjne sStanie sig 2

~ progentowe) na wzrost podaly plenigdza oraz od elastycznofcl popy~ ﬁ

kolei produkownnie nowych d4br poprzez podejmowanie d-cyaJL inwes-
tycyjnych zamiast nabywania débr juz istnlejacych, Naturalnie za-
kada sig, 2e elementy kepitalu produkcyjnego nie zdrozeja jeszcze
tak bardzo, aby przestalo byé opilacalne inwestowanie. W efokcie
ostatecznym, na skutek wzrostu podaiy pionquza, wirosie zarowno
prcdukcje, Jak i poziom cen,

Mechanizm transmiej! stanowiy wigc decyzje nubutytuoyjno opar-
te.na pordwnaniach cen czy te2 rentownodel poszczegdlinyech rodzajiéw
aktywéw, Zastanawia ogromns wiara w elastycznod( systemu cen, ktde
ry pozwala na podejmowanie decyzji optymalizujqeych indywidualne
utytecznodci, wiara stabo oparta w realiach wepsiczesnego dwiata
cen adminiatrowanygh, sztywnych plac itp, Jedli system cen dzlala
tak dobrze jak ohcq tego monetaryéci, %o tridno wytlumaczyé w ra=-
mach {ch modelu np. istaienie bezrobocia. BodZce monetarne dzialaw
Jace via efektywny mechanizm decyzji rcnlokacydnych powinny proe
blem ten rychlo wyeliminowad, 2dajgc sobie aprawg z njedostatkéw
takiego podejécia, K, Brunner { A, H, Meltzer starajq eig uzupol-
nié luki wprowadzajge dodatkowy element komplikujgcy dzialanie me=
chanizmu transmisji - koszt uzyskania Iinformacii dotyczaeych mo= :
~ 2livwofici realokecyjnych oraz koszt realokacji zesobéw, Czynnikowi
temy przypt-uaq ond, przynaannioj w Ykrétkim okresie", dute . zna~
czenle 1 twierdzg, 12 powoduje on niedogkonaly ztstqpovalnoié po=
~ 8zczegdlnych rodzejéw aktywdw oraz w efekcie - zaklécenia mechas
nizmu cenowego. Nie Jodyny to raz, kiedy monetarysci odaylaag nas
~do "d2ugiego okroau'. v Ktérym wszystko ma ntq ulotyd bnrdztca po

ich myéli, ' ' :
; W teorii keynesistowskiej nechanizm tranantojl uplywu violkot- i

ci pienig2nych na gospodarke odgrywa rolg’ mnie) znaczqeq. Wzront '
_ podazy plontqdza wplywa tam na obniZenie sig¢ . stopy procontcvoj. .
ktéra z kolel jest czynnikiem stymulujgcye inwestycje i poprzez |
mnoznik inwestycyjny - viclkoéé doehodu. Sita oddzialywania bodica j
monetarnege uzaleZniona Jcat yrzy tyu od utopnia : reakcai .:topy

tu inwestycyjnego wzglqdem stopy procentowej., Od pienigdza do gos-
podarki wiedzie w teorii keynoslstoutklcj droga daleka 1 dOSyd
niepewna, a takze. warto dodaé - wgska, gdyz o ile monetaryéci za- :
- ktadaja szerokq skalg subatytuoyjnotci uktywév wobec pioniqdza,,o :
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~ ter 1 innt stenowczo zaprzeczajy jednak, aby to stanowid aiolo 8= \44
X toenq rétnicq migdzy nimi a monetarystami, gdys prowldzq onl tnklt '}ﬁ
- unalize w kategorisch dymamiki portfela zasobdw, : Q"-b'
JeS1i wainé pod uwagq opinie tak raprezentatywng dla nnpdb ” ', ‘“
- czesnego keyneaizmu, to wydaje siq, %¢ podstawowe réinice. ﬂ'lllr '*l

1) moneterydoi znacinie bardzie) optymistyoznie mntmdg l" ' SRE
‘na skutecanodé dzialania mechanizmu cenowegoj - AU "
2) monetarydct = co podkrefla M. Friedmon w pohueo 2 J, ro-- et
blmmﬁ - koncentrujq sig na badaniu oroktav diugofalowych, poo- Qe Me-
'tzas. gdy koynendcx ograniczajy swe zu.ntcrammi.e dc wmgpm ¥ “
Okraau. FE AV "

Jeot to postawa wygodna, gdyz prowadzié moze do anuuy ws,bj- '
| ko$ed rzeczywidoie nie wystepudgoych, tylko mtycypomyoh. M&-
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" Ogdlnle pzecz blorge, keynosisci nim odrzucaje mtn'wtpl-»

bodicdw pieniqinych na gospadarke w @topniu probomanyu pma m
nttu‘ystdw. Podmﬂa.jq. 12 ich mechanizm trmnu,jt. xaledwie m
. 82%{cowany, nlabo speayfikxuje kanaly oddzletywania . p&quu
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lawanych progranéw poliiyiki 5o#podarcznj16 nonetaryfc!  traktujq
Jnko zjawisko przejfciowe. Uzasadniajs to w 8posdb nlltqpudqey}'

Po pilerwsze - padstawowym blades Allena ‘G. Phillipse, a takie
keynesizmu w ogdle, Jest utossamienie wielkodel nominalnych i pee
@inych. Oznacza te, 20 zékkeda siq, 12 ludzte - planowaniu ewsgo .

“zachowania nie biorg pod uwagq dynamiki cep. M, Frisdesn twierdzi
wreez, 2e postulat tem jest charskterystyczny dla cntidb i?itﬂlu
koﬁneso@sniego. w ktéryn "motliwadé prowadzenis polltyki peinego’
zatrudnienta wynika w ogéle u dzistania efektu tazw. ilhejl pienige
tnej ~ w rezultacie ktérej ludzie skionni sy akceptowad spadek
ptac realnych wywolany inflacjs, pedezas gdy podobny spadek resli~
zowany droga bezposredniego obnlzenia plac pleniginych tpeiyku sig
2 ich sprzeciwem“17. Uvaza on osceywidécie, 2e w analizie zﬁiqzku |
inflacja~bezrobocie naleiy postugiwaé sle )quclep plac realnych, 1

Po drugie - poziom zatrudnienia (i bezrokbdcia) jest - Zgodnie |
z necklasycznym modelem rynku sily roboczej - zalezny od- poziomu
prac realnych, ktéry okrefla popyt i podaz ally.rochzeaig. ¥ goa-
pedarce istnleje pewien "naturalny® poziom bezrobocia odpowladaja~
¢y Atanowi rdéwnowagi} { préba jego obniZenis bez zmlaay czynnikdw
ow atan réwnowagi ockresflajacych - a wige nps  w2rostu rentewnosci
kapitalu, zmisny struktury albo udoskonalenis funkcjonowanis rynku

Bity robocze) - Jest na dlufszg metq niemozliwe.. SR TP Y 71 O
Co 2lg stanie, gdy wiadze paristwowe prébujy obnizyé “rynkowg"
atopg bezrobocia ponile) jel "naturelna;o?f poziomu®, - 11ustrujo -
rys. 1, 8 ~ R SR SRR U i CAL AN
Zalézmy, 2e poziom cen w przeszlofci byl stabilny, ¢o ukszteis
towalo oczekiwania braku inflac)i takse ﬁ'fprzyt#loibz.:Znuadnacgy~-
8ig w punkcie A, w ktérym bezrobocie  réwne U, (nsturalns stopa
bezrobocla) uznane zostelo, np. ze wagleddw politycznych, za zbyt
wysokie. Najbardaiei oczywistym sposoben Jego o;raulqionin vygajo

16-Dok1adniegszc onévionlé'tqgo zagadnienla: .u.':*B'o i'k-a;.

Ewolucis pogladéw dotyczgoych zwigzku inflacja~-bezrobocis, “Acta
Universistatis Jodziensis" 1933, Folia ooconoyi_oa- 27, 5 el At
T u. Frisd ® & a, Unemployment versus Inflation, London
1975, &, 17, o S AN biv e I S e ol
0 Przypomnljm{. 22 keynesidci skouni g twierdzid[ 12 uwa<
runkowany stanem globalaego popytu poziom bezrobocia oﬁrojxg po=
ziom 1 dynamikg pkac roboczych, Zaleinod& prace - poziom zatrudnie-
 Rie ma wiye w keynesizmie erunsk odwrotny nit u lonctary;tdw,‘,,
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Rya. 1. Zalatnoic innacaa-bcmrobogu vcdlug teoru mturalua.
o . stopy bezrobocia ; | A

¥ - v-.r\*‘

- 8ig byé ekspmwm poutyka plenigina, Podwyzsujqc auoby ;mu.,- '

ki ponad poziom odpowhchy ogdélaym protormc.)om.' povodtqo ona

~ warost wydatkéw, popytu i predukcii, e takze (po pewnym czu;c)_
© Wzrost cen i ptac. Rofnle wige utrudnteuie (do po.iomu U;) 1;
: ancjdziny uq w p\mkcu 8. | g

- Jest to Jndmk zaaviako przoalcim. mtnw dzitki r&ho-

| 6zesnemu spadkowi ex post piac realnych dia P"“d“"‘" i WQ-
_ Wi ex snte plac realnych dla pracownikéw®, Pa prostu rosngce place
~ nominalne robotnicy sklonni 84 trektowaé jako warost prac’ mlmﬁ
("$luzja pienigqtna®), zaf wzrost cen produmw sprzedawanych, Pt'!;u'-'
o Dneodmg spravis, ¢ realny koszt robooi.zuy moze. BPﬁ‘llé-- Bt v

Sytuacja taka nie tnn dtugo. Hzrost cen Aw naszym przm

- 3%) zaczyns by mglqdniuy v mlmhcjach robotaikdw, ktm, ,“., 7-?
o *qwq pommu pzac. albo rnyznuaq z zatrudnignia vmma. ob-

3
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nizcnrch realpic aeuvtk. W wyniku tcnOo p2ace "'1“‘ °'1“.3‘ bs

pewnyn czasie picrwotny. wyzszy pozion,<co ‘wigte ll\ Jadnak ze
wzrostem bezrobocia do Uy (punkt D). Poczgtkowy wzrost zatrudnies

. by mo2liwodé obnize

nia apowodowany nieoczekiwanyn wzroottn popytu okazal siq krétko-
trwaly, Z chwilg, gdy wywolana przy te) okazji inflacjs uwzglgde
niona zostanie w procesie podejmowania decyzji, jedynym trwalym e~

. fektew ekspansji plenigqine) bgdzie wzrost cen (przejécie z punktu

A do D), Kiedy tersz ludzie przyzwyczajq sig do 3-procentowe) in-

flacjl nleoczekiwany wzrost popytu spowoduje  2zndw  krétkotrwaly i

spadpk3bazrobocia (punkt £), po czym sytuacja wréci " do normy

(punkt '), ale pray Jeszcze szybszym temple wz2rostu cen., Sposobem

trwatego obnisenia bezrobecia mogloby wige byé tylko cisgle zwigke
szenie tempa warostu podaty pleniagdza w oblegu, & co | za tym idzie
= tempa inflacji. Przckrlczalnby ona oczekiwania ludnodci 1 stynu-

lowataby zatrudnienle ponad poziom naturalsy,- ;
' Wedlug powyiszej koncepcji, substytucyinofé miqdzy 1n:1tojq i

bezroboclem ma charakter krétkotrwaly i nie wynika z inflacjl sa-

lips zaklada, 2e dla k;:dn;-oczokiwane; stopy 4inflacji istnleje

‘Jedra ¥rzywa Phillipsa, i 2e zmiana oczcu;unnud»ttopy wzrostu cen,

t‘ mej przez slg, ale 2 Lntlacji nioprzcvtdzlano}. Inpymi siowy Phile .3

tak rozunianq krétikookresowy krzywa przesuws parametrycznie w gérg |

ptonowoj linii przecingjgce) of rzgdnych v punkolt UN19'

g (p 5, Pg Jo ¥ dlu2szym okresle prizybiera ona natomiast poatad 3

Dodwiadczenia lat liednldzieslqtych sprawily, 2e obecnie nikt ‘

4 ﬁz. traktuje doslownie postulatdéw oryginalnel wersjl krzywed Phil-

lipsa zaxladajgce) trv-l‘ wyniennodé migdzy pozionea bezrobocia i

. tempem wzrostu cen, Pozostaje jednak zngadnionio, czy owa wymien- '
nodé, jakkolwiek w dluiszym okresie zanikajgce, nie trwa wystar-

czajgco diugo, aby stwarzed pewne mo2liwodci uplyvania poprzo: po-
1itykg gospodarczgq na poziom bezrobo¢1g._06povtedzi na to pytanie

| szukeé mozna w badaniach nad lacpnnlzapl ks:tcttbvahic Qleoczqki- ‘

9 Koncepcla powyisaza zaklada ktzta!towanio lxq oczek&wud v S
. 'gpo3éb edeptac acyjny, tzn. ne podstawlie dodwiadczenla, W ost ch

latach.powstaza w USA koncep.ja tzw., oczekiwah racjonalnych,

zaklada, e ludzie post.::Q § Zznacing wiadzg¢ w procesach gospodare -
Zo azybko i trafnle oceniajyq teraiZniejs

czysh 1 w konsekwéencii b
szodd oraz przewidnj} przyszlodé, ¥ takiej sytuacji w\tplxvn by2a~
nia

1inii takie w krdtkim okresie,

“&ww»«-—»-n Sy s \

|

bezrobocia ponize) poziomy naturalnege na-
wet na krditka metg. Krzywa Philltpsu uiolnby wige poltné pionovod :
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1 AN z"oboozej osingana Jest na pozlomie plac rulnych mgm
n “z i pOPyt na silq roboc:q. B’WMIQ - m ted . mm‘“ ED, 1

By 7
Nt AT T
_ ‘;o’"' "Lfi‘
'k

= wad 1nt1acy3ny¢h; Jotu bmruxb 1udzzv sg ymtm w spudv 2SO

niedé cony Modumyoh przez. siebie produktéw 1¥p. %'

-y

,_-
e

o - nonJ.c aniaw' l(arch 1972, 8. 1-

.- aej. Jak pisze J. Tobin®', doktryns oparta na krzywe) mixum*- ,.m‘
' . ~Jest w pewnym sensie powoaonnyn odpowiednikien keynesowskiej  taom z’
. rii prac i zatrudnienia, natomisst koncepeja naturelnej stopy W :; L
- robocia - wapélczesny wersjy stanowisia uookluym, kﬁm J"ﬂ,’v 4 30|

¢ dy na obuukq ptac realnych, wyzoj cenig wolny czaz au MQM_ L

© nia feh do podjecia pracy Jest wzrost p&ac. ale to 3 kole:. owadis
.~ Je ograniczenie popytu wa 8ilg roboczs zg!uzfmeco przez. m 1 S
- listéw, Ekspansywna poldtyka pieniqzna tak dlwé mz tmtccm, s
_ tJ. prowadz{ do ograniczenis bozrobocit, Jek ‘dugo trwa :

. nych (pzac, zyskéw) ze wzrostem wiellkodci nﬂ.p;eh. Kiedy to '“éﬁ
',';._3ospodarka wraca do stanu réwnomsi. 1&1@4& Nmtaao M ko
B koszt apoleczny niwhéc!w:} poutykx ;oapodmzoa, o T s

’.‘.t“_'

' v Af
v‘ ' !{A "3.(’

dowy ocenié przyszis stopq wzrostu cen § skutecznie prm‘mqm-, q
do tych ocozekiwad swe dzieXsnia goapoda{cu (2qdaé wazm phm,f‘\’

Phuupn przyjmie posteé pionwo:} Iinid prootca. co cmcaa.'}' o
walka z bezrobociem nie noze (1 uio powlnm byé) celen Movl#;
polityki ekonomiczne]. ' 'a:;‘ t‘
Spér w tej muterii ma uajloc na ghmcic uomwyatycma (xu‘-»‘-
oklasycznel) komoepodi inflaci & Vezreboocia?®, dlatege ted nie uk ;-» |
bgdzle przedmiotem naszego zainteresowsnia, W dyskwsaz vok6l m,b "3’ '9 3
we) Phillipsa dochodzi mwuut do kontrontacai pndltwwych aogjn W N
klasycznych i keynesistowskich postulatéw teoretyczaych, dotyelgv“‘m
cych zardwno 1nt¢rpntnc t bezroboclia, Jak & tew, Lluzii pleniqi- ‘,', ‘,"l

Keynes zwalczal. , P 4 %
W neaklasycznym Systemie teorstycmays, Wun na muu

ma charakter dobrowolny L oznacza, 2e x-obomcy nie wymuaqe tgg{g

pienigsna, jak dlugo ludzie utozsamiajy immt wielkofci r

A% 20 Choé zauwalyd mq& badanu neclwuzm oozek .
rlaczinych odgrywa istotng rolg tekze w teorimh mthc:} © Reyn
sowskiego pochodunu. 2

J. ‘Tobin, Inﬂ.ation md Unonployment. A"Anorl.cm &

i
S

o
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Keynes repre:cntujo natomiast Poslqdzz, te bobotnicy duze zna=

czenie przywiqzujy nie tyle do pojmowsnego w sposéb rygorystyezny

- absolutnego poziomu ptac, ile do relacji placowych, Zwraca tekle
uwagq na specyficzne cechy ryniu sily roboozed, ' na ktérym pace
ustalsne sq v jednostkseh plenig¢inych w wyniku umdw zblorowych 1
‘obowigzuja przez dluzszy okres, W afekcie wigec, wxrost kosztu u-
trzymania jest wetodg obnizki plac roglnyoh (nie zakidcajqoe) do-

tychczasowych relacji placowych), na  ktérq robotalcy gotowi sq

- praystaé, aby wzroslo zatrudnienie. Reskcje cen 1 piec na wzrost

popytu globalnego odzviorciodlodq dzialanie proceséw Pr3!'t°l0VIV~ )
czych, wynikaja 2 istnienia harier 1nltytucaou:1nych 1 akceptowa~

ne) powszechnie struktury pznc. Nie mozna ich 1ntorprttoun6 aody-
nie w kntogoriach 11uzat pioniqzuca. Jedll oknpcnnaa gonpodarczi

przynosi zaréwno wzrost cen, Jok & vzrnst zctrudntoul.. o tnaczy,

e bezrobotnd podejmujy prece, a dotyohczao t!trudnlnnz nie porzus
caja Jej mimo ogdlnego spadku poziomu piec realoych, I wcale nie
" muszg byé ofisrami wlasnej ignorancji, ale rzeczywidcie akccptouué
nows sytuacjg pod wuruntion, 20 znchovaaq poprzodniq po;ycaq
'drnblnio piacovej. :

Rozumowanie powy2sze odrznc- wlqo nooklnsycznq konoopcaq po!- |

nego zatrudnientie, ktdria utpdfozoanq vnrtaq stanowi nonotaryatyu
czna hipoteza naturelnej stopy bezrobocia. Vid:ily wige, 12 u pode"

staw odmiennego stosunku do kouatrukcdi znanca powazochnio Jako ﬁf

krzywa Phillipna le2q powaine rétnice. toorotyczno dotyczqoo pro-

‘blematyki pelnego zntrudnzonia. ho:robocin oraz noehnntauaw dzic- .

2anis rynku sily roboczoJ. .

Keynesowski model rynku sity roboczaj wydaJc 01' byd ° wtolc fﬁ
blizszy rzeczywistodci niz2 model nooklaayczny. Vlkazuao ne to za~ i

réwno fakt, #e ptaca ma dzisia) cherakter - 'cnny -dnlnistrovantd'

ank i to, %e bezrobotui v przcuaaaaqccj viqkszoloi vypudkdw aktyv-
nie poszukujg pracy, a nie = jak vyaikaé by aogzo z teorii neokla=
syczncJ = biernie oczokusq nn sndovnlcdch 1ch poduyqu po:io-u
plac, :
: xonrrontacja 2 rzcezyu&stolciq vypada JOdnak na niokorzyié t‘!

wynikajaqcych z koncepcji opurto; nn.kcynntiatowlklcj krzywe} Pu11-.ﬂw
lipsa, Polityka .ynulovanla popytu ¢1obtlncgo oddzxgzu3. v o.t.t.fc~

'-.' ‘

22 3By Keynes
pioniqdza, PVN Vtra:aul *95 8, 527~357. i

dlnu tooria zatrudniouia, prooontu 1

e o

-i..-

-\,‘.
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. nich latach przede wszystkin na'wzro;t stopy inflecjli pozestajge
_ bez bardziej trwalego wplywu na poziom bezrobocis,Czym naleiy tiu~
maczyé ty pozorna niekonsekwencj¢? Odpowiedi na to pytania dotycay
kwestii zasadnicze), a mianowicle charakteru i przyexyn.qtagtlacji
e U1 4 llcdtndatnntqtvch, dodajmy - odpau:odzi odnienna) od toJ, Jaka
- proponuag monetaryded, .
¥ literaturze warksistowskie] podnosl aiq. 12 przyczynq ‘stag-
. Tlacyi jest uprawiana przez monopole polityka windowania cen nie
'j zaleznie od stanu koniunktury gospodarczej, Utrwalajqce sig w ten
- 8poséhb tendencje inflacyjne niekorzyatnie wplywajq na diugookresos
v dynamikg gospodarki i powoduaq Jodnoozoano pogigblanie sig beze
_.robocia oraz nasilenie tnnpn wzrostu oen. Ta azuszna teza vynaga =
Jak agdzq - pewnego uzupeinienia. D7
. Po piervsze ~ naleiy wziqé pod uwagq z.ohscrvowanq przez mone
 tarystéw zjawisko zanikania *iluzji picniqtnOJ' rozumiane W wa-
. Funkach permanentnej inflacji jako dqzenie wszystkich podniotéw,
_ gospodarujgcych do planowanis wielkofel Okonomicznych ¥ ketego-
*lach rzeczowych, Oznacza to kalkulowanie zwy2ki = kosztéw. uiekiedy |
* "na wyrost®, planswasis mariy zysku na wytszyn pozionio. GO uZaw

'Sadnia sig wigkszym myktan inwostmnlu ozntcu 0 . 'ukh‘ iz
ivindomi obnltajqcca sig aily nabyv°¢'dlnl¢ﬂ1§d3‘ "U°‘“‘°! ‘nle

Dozvolq ne spadek poziomu ptac realnych i bedg starté llQ'dopnsou
Vté tonpo wzrostu ptac do tempa 1ntlac31. . tad tytunnai prz¢u1¢y.<}i
., Wana rentownodé wielu przedsiqwzied anaotyoyanyoh poto okazad sig
dll kapitalistéw zbyt niska. Zanikanie "ilugji picuictntd' tlunu-;'
.82y wige, w ozqdci przynajmnied, meghanizm niekorzystnego oddzia-
" tywania inflacji ne diugofalowe’ tempo wzrostu gocpoﬂarczogo. uoa.. .

‘Cryatycznn hipotcza o 'naturalnﬂJ stople b‘lr°b°°10' nabiora wg4* |
" tych vnrunknch wigksze] winrygodno#oi. Problem ‘v tym, ze. nie 3..g_g A

ona w otanio v spoodb przokonywnaqcy wyatinlgs dlaczogp ovo 'ggtu.f;J:

P.lno' bozrobocso v 8poséb zauwazalny rodnie’ e A S ;.;¢¢~~
-'~f~-; _. -Po drugie - obie konkwrujace szkoly wydajy ;1, tp.xzmg fax
10‘6 sidy roboozoj Jako :aoudnxczo Jadnorodng ry-ozason vvtglgdy
h&ou&o silae] acg-ontaoal ryuku aily ﬁﬁhoozo, ‘pomaga wytzun,ozyg
flkt 28 nknpanoyuna polityka pieuiltnl D‘ﬁ‘tVO provadzl do aul;-;-
' "*—-—---—- BN Ty ,. g :;. ,J,‘.-',\.{. \ ',5'3'--. T ', = "f,A._ o : '

23 Problol tcn é n. i r 1 o 4 n an: s Nobol}; 
Lcct 1 ‘Inflation nd Ub:nplo nt ohrna,“=or,Po;1ttcal Eoono-;?"
- Y‘, Juno 1977; lo ‘05"‘07 . y“ o v

‘ .'_',‘ ,70'5-7
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134 .l' YLy s 2!
. dlenia inflacii, zai.hic Qplyva #'unvat‘przy pcnnii_a&aolozo pp:tb#‘
. mu produkcji - na powdinielsze ograniczenie poziomu - bezrobocia,
; Stymulowana przez pmistwo dobra koniunktura wote bowlem qtuarzad
' ‘miejsca pracy nie tak&u i nie tam, gdale iotuicjc : bozroboctc.
Sprgyaa to = Jak np. w Stanach Zjednoczonych -~ powstawaniu powaze
nych margineséw bezrobocia o charskterze strukturalnym, ktdrych |
likwidacja nie aoot moZliva za pomocy polltyki regulowania popytu 1
globalnego, L e ; i
- | | - e e |
: (Al |

Moaetarystyczﬁa teoria inflscjl oparte ne pionowed dzugookre-ﬁ
aowe; krzywe] Phillipsa prowadzi do naatgpuaquoh wnloskdw w u-...
 Kresie polityki gospodarczeit : 3
. Po pierwsze - nie ma w rzeczywistofcl nozlivoiot dokonanit Wy=
boru migdzy dowolaymi kombinacjami inflacjl 4° bc:robocia. natos -
mizst préba utrzymywsnls bezrobocia ponize) poziomu natur;lnn¢o§
wigzaé si¢ musi z niemo2liwym do zuakcaptowania coraxz aayhszyn'
tempen inflacji prowadzgcym do rozprqzcnia syltcnn tlnlnsoucgo L;
cale] gospodarki. B,

Po drugie = w d2ugszym okresie stopa bozroboci; nie zcloty odg
polityki mekroekopomiczne) paristwa, RF

Dtugookresowym celem interwencjonizau pnﬁstvuwa;o ltada tt”.
‘wigc walka z inflacls, podczas gdy polityka zatrudnienia Echodz!
na dalszy plan 1 ogranicza¢ ‘sie ma Jedynie do - préb. znnicanznnij
natursinej stopy bezrobocia za pomocy nntod doakonnlcnia tunkca -
nbwsnia rynku gily ‘robocze]. . :

‘ Instrumenty interwenci! moina wigc podziolié na dulo uzgl e
niezaleine grupy podporzgdkowane realizecji réznych- tnkto wzgl g
nie niezaleznyﬂh celdw go;yodarczych, tJ‘ stabillz-oat eon i vl

2 bezrobociem, ! = |

Polityka rcgulowantu popytu globqlnngo, w vnnaeh ktdrea znl,rf 

 nicze znaszenis m&jy narzqdzia decydujgce o violkoici obiegu pie“}.

" nig2nego, stenowié moze drodek walki 2 inflacig.’ Osraniczauia tem”
pa wzrostu cen wigzaé si¢ mysi Jodnpk z receadq gOSpodarczQ. Jbl.:

ne swyn naturalnys pozion&e. nttoniaat akthaznn stopa infllc_ '



4 ‘aig z mubiqn'iom uumm i Xnm - bezrobocia
4 Mo\nz rzeczywista otopa muo,u Ndcﬁ nim&i ad -
1 @'.1. nom mied nadzioaq. tc ¥ swych docmneh ommtammrw
'dzie zaczng stopniowo wwzgledniaé ten bu'dzm powwtx aront:
wzrobocie wrécl do ‘swego naturalnego po:tuu. a Mtknb;uvmu Pl

krzyn Phtuipn przesunie slg purmtrycr.nzc w adt, O tymg, énl( e

, nqboku 1 przewlekie musi byé zaXamanie kcnlunktur;r, luoqudqm‘ - i
..fi(ut zahamowania inflecjl, decyduje (1) ksztuiy krdtkoqunmma X

krzywe) Phillipsa, ozyli stopied reakc)i cen na warost qureb&o#t‘.’" A
‘onz (2) szybkod<, z Jakq przewidywanis 1nmcat przyctosmqq .'wg
fstb aktualaej sytuacjl w tej dziedzinie, ko 4';.

* . Przed wiadza gupoducu stol wiec prob).on pox'évmnu kcazm ‘ |
;"Mlcomych i ekonomicznych pneclqggama atq Mlaoq.i, i prgqan _
s}‘ctmngc. ale mogacegn Jednek dodé diugo  trwed krﬂyau. G J‘pt
v mwnlnto dylemat zupelinie innego rodzgju od ngq. ktéx‘y au;nagq :

mh koncepe:)a oparta na klasyeczne] wmal. kr‘zywa Phnn?nu ma v

ouqzy on bowiem wybory naakorzyatnuaueeo z punkty um o=

.,zdluospohczncgo (1 kosztéw w postect Mntqbum&hnm)muom y'
"hnroboeu. ale wyboru tempa imflecji,

. “Naturalna* stopa bezrobocls ale stanowl z kolo;, 3&&10395 gb&_f;;,.

| olutnogo ainimun { zaledy - wmmu mctaryacéw - W nqgn

o4 sposobu’ :mkeaonovuu.n rynku sily mboezo,) ugua tntamcarl g

’1.m1nyoh miejscach pracy, bardziej rozbudowana sie¢ biur poérednfe-

:‘ pracy, pomoc w uzyakxwmiu patr;ohnth mugmcu przez pb-u‘
q%nncjalnych pracownikéw moze ranz.ywiécu spraydad mud»mm 43

& lynnoéc’, utrudnunu i slu'dcnniq ozuu m;ukivl.p;,t pucy, z W i :
| Vh:) strony, szereg autordw progom*.jo taw, strukturalng mtom'y 3

. Tynku sily roboczeJ, ktére: misyby polegaé na omhzquniu przyy}go'} : ;
4 t;ldw zwigzkév zawadowyeh, aniesienty lub Wozpniu obous,gzm ;

Mzyskiwania licencji na wykonwmio zawadu (M- leksm. M
). a tnkzo nkwtdac.u ultav 0 yhcy um&. AT
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stwa réial slg od keynesistowskie) nie tylko inng hierarchis ce-
léw polityki ekonomiczne), vle takie, a mote przede’ wszystkim,
zakresem interwencjl. Monetarydcl sq bowlem zwolennikami znaczne-
&0 Je) ogreniczenia, co wyre2a sig w propozycjach obnizenia wiele
kodcli podatkdéw & wydatkéw budietowych, zeniechania Bzeregu rzgdo-
vych programéw gospodarczysh i opolocznyob. elimingecdi udnin&s-»
tracyjnej kontroli funkq;ouovan&u réznych dz1edzin Zycie itp,
Argumentacja przemawisjjca za realizacjy tego redzsju strate-
gii ma tylko po czq¢éeci charakter ttorotyc:nOlenanlclny. Podsta~ | §
vowg rolg odgrywa tutaj przekonanie o znaczne) stabilnodci gospo- |
darki wolnorynkowej oznsczajqce) je) funkcjonowenie w warunkeach
ne ogél zblifonych do stanu réwnowagi przy "pelnym® aatrudnieniu"
Jest to oczywidcie twierdzenie negujgqce podltnuuvq tezg J. M. Key-
nesa z "Ogélne) teorii,..”, na kidre) opcrty Jo:t caly uylton po-
wojennej polityki gospodarcazej panatua. b oy R
Monetarydci nie twierdzq wprawdzie, o ltlbilnoid,'toktort\
pryvatnego oznacza brek okresowych zalamaf ' koniunktury, ' wrecz
przeciwale - mialyby mieé one pewien pozytyvny. : oczy:zczaaqcy
wplyw na  dlugofalowe jej tunkcdonovlnia. Joﬂnakzo - wedlug nich
= najpovainiejsze fluktuacje koniunittury. wywolane sq czynnikami
egzogenioznyni, & praede wszystkim niewtadciwq polityke ptoniqtnq‘
paristwa, Jak zauws2ylifmy poprzednio (3.121), poglad ten jest ins
tegralng equc:q neoilodciowej teorii ptcniqdza. Nelezaloby vtqc 8
ograniczyé i usztywnié (najlepiej untavovo) polityky okonoqloan,' |
tak aby ona anul nie ata!a al. £r6dlcl ni.ntnbllnoloi gonpodnr-‘,vf
czel. ' L 02 |
Mozna tez rozumied poatulovanq przoz nonotary;téu stabilnoéé,3;
gospodarki wolnorynkowej Jako zdolnod¢ do uruchamiania rclatywnio..’s
szybko dzlalajgcych procesdw przyltoaoutwczych opartych na skute- -
cznie funkcjonujgeym mechanizmie ‘cenowym. Wiara w olustycznoté O
8itq oddzialywania cen prznbtaa przez calodé koncepe i -on-tcrys~iju
téw; wisra niezbyt uzasadniona w éwlecie :-onopolizovanych struke
kur rynkowych, co siusznie podkrtlluaq‘koynostlat. Nelezy zauwazyé
przy tym, 904«naotgrylcx dwiudnoto i celowo, po-nioaszaaq tnacscniq. _
monopoii i prowcdzoqgj przoz nich polltyki 'udntnxutroutnia' con&-'v_f,
R 5

Skoro teza o atqbilnoioi odgryvu tak klunzowq rolg dln npn,-' 
tarystyczae) politykt gospodarezed, to trzeba staraé aig Ja udowo-, .
dnié, YWydaje mi sig, Ze- oqlc konstrukcaa annlxtyuzna nonctnryznu ki
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2 Jednej strony opioru 8iq na te) teztc, 'S, drusied zoé prébujn
- Uprawomocni¢. Jq teoretycznie, Jak wylej zauwaiylldmy, stanowi onat]

 Kluczowy punkt flodciowsd teoril pienigdza,  gdyz pozweln twier=

Cdzié, ze egzogeniczne zmiany wielkodel pgoniqznyoh 29 podabuwowq

. Prazyczyng fluktuac)i gospodarczych, Studia htstoryozne, wirsd Ktde

. fych ma pierwszy plan wysuva 8i¢ siymna "uonctarnn historie Sta~ 3

" néw Zjednoczonych® autorstwa Miltons Priedmana 4 Anny J, Schwartz, =

% man dostarczyé "dowaddw®, 12 naawigkc:o zalnmanla konlunktury. ‘
tym wielki kryzys lat trzydziestych wywozqnn zostaly ntcuzuéctwq
‘Politykq pieniging pasistwa, ,

' Postulowana przcz none tarystéw stabilnoﬁé runkodi pOpytu },ha
Plenigqdz traktowana Jest takie Jakeo pouion capakt stabilnodci can
‘tego systemu wolnorynkowego, Z kolel tzw, naturalna stopa bezrobe=
. Cla stanowl w gruncle rzeczy zableg wajgqy posodzié pouazne POz~
nMary realnie wystqpujgcego bezrobocia (trakvowsnego jeke dobroe
Wolne) z przekonaniem o generaine) tendencji gospodarki do oaig- :
nnu stanu réwnowagl przy "peluym® zatrudnienfus . - |
' 'Akceptacjiq Ptezy o st.bilnoici* wiplera wreszele  monetarystye
Czna wetoda badawoza pologaaqca na poazugiwaniu alg tau, wielko-
$ciamt perwsnentnynl, np. permaneatny dochéd, permanentny = poziom
cen {td, orsz koncentrowaniu uwag! ne analizie diugookresowsj. .

' Kolejnym elementem réznigcym wonetarystyczoq koncepe)q polity-
k1 gospodarcze) od keynesistowskie) strategil joat postulat opav-

- ela jej o 1nttrumenty kredytowo~pienigine, ¥igze sie to ded;oczel.
Nie z ponn1¢aaz¢nleu znaczenia politykl podetkowel ) budtetowoa
Daﬁ-tvn. Twierdzi sie wigc, e wpIyw 'czyatego" hodtca finonsowe-
80 ¥ postaci wzrostu wydatkéw budzetowych, ktéremu ale. tOVnrzyszy
°dpow1¢dn1 wzrost obiegu pleniqinega, jJest urdtkotrva&y. zaé wraz
‘2 uplywen czasu zwigkszony popyt pafistwa 'zntutrultzowany' éos-

fﬁtlnte spadkiem popytu w sektorze pryvatnyh. Jest to! tzw, efekt ‘

' ¥¥pychania (crowding-out effect), ktéry. = *Jesit wyatqpuje W DZEw ;
SZywistodcl ~ ‘stanowi koronny ergument prztciv akspanayunqg pozi-
tyce goapodarczej. e szczcgélnodci przeciy zviqkszaniu roznla- A
Péw budtetu, e 4
. Woké? tego zqggdnicnia toczg siq dySkuan uiedzy koyn.sxlt.mx
,"1 -omwyumxz“. ktdz_‘zy. atoJ\ ng . tmovuku._ i 306_1_4 nqwot
NG Patrz np. J. Steln wi Monetarlsu. Szczezélnia t!katy J. To-
bing § v, aumm, Lcng-uun iffects of Ftaoal “and uouemy Ponoy




\

128 e Harek Relks

werost wydatkéw paristwa finansowany 2z dugu publicznego wywiera
poprzez wzrost poziomu stép procentowych - pewien ujemny wpiyw ne
wolunen wydatkéw sektora prywatnego, to absolutnie nie moZna sg-
dzié, czego tez nie potwierdzalg tadania empiryczne, 2e spadek
ten bedzie tak duzy i nastapi tak szybko, by mo2na byto méwid
© nleskutecznodci polityki fiskalnej. Jest to wazny 1 dosyé skomw
piikowany problem teoretyczny, ktérego w niniejszym artykule sze-
rize) potraktowalé nie jestem w stanie, nalezy jednak sauwutyd.,ll \
aigument monetarystéw o "wypychaniu® oznacza jedynie,’42 polityka
budzetowa powinna byé skoordynowana z polityks monotarng, gdyz 'w
przecivmym razie mote byé nieefektywna., Tynczasem nioktérzy'przqd~ f
ftawiciele obozu monetarystéw, np. M, Friedman 1 grupi‘_iidykin‘f
26w skupionych woké: Federal Reserve Bank of St. Louis (Andersen, 1
Jordan, Keran i inni), formulujg poglad, iz polityka ekonomiczna
paristwa powinna ogranioczyé sig do regulowania ' ilodci pioniqdzd w ;:
: oblegu, najleplej wedlug 2 géry ustalone}] diugofalowey stopy
wzrostu (tzw. monetary rule), Propozycia ta opiera sig wige nie
na analizie skutecznosci poszczegdlnych instrumentéw, polityki, ale
na dgzeniu do maksymalnego ograniczenia zakresu interwencji - gos-
podarcze] perstwa, ograqlﬁiehiaZAQzaaadniondéd‘ 56:79£3§10'tdtQ o
Zasadniczej stabilnosdci gospodarki wolunorynkowe]. ¥

Uwagd ko¥cowe

Czy & w jJakim sensie jest monetaryza préby negacjl keynesizau?
Pocagtkéw teorii monetarystyczne) szukad nalezy Juz w  latach
pigédziesigtych, wtedy Jednak byla to marginesowa koncepcja  fore
mulowana i rozwijans ' przez grupg epigondw szkoly necklasyczde) na |
Uniwersytecie w Chicago, ktérzy deklarowali otwarcie swéj n.g.ty'pyf;l
stosunek do tryumfujscej "rewolucji® keynesiatowskie, !nta/'pdléfjj
niejsze, a szczegélnie lata liedgmdzleliqtqgiprjygoigg 0gélng ofe=

N

ASywg monetaryzmu, ktérs wyrasta ns glebie - Yozozarowsnis rezultas
tan! polityki gospodarczej i spoleczne) opartej na teoretyoznych '
postulatach keynesizmu, Szezegélng rolg odegral ' tutaj fakt, 1% |

rzady krajéw zachodnich nie potrafilty uporeé sig z h;igjt§3‘cj§?§f

problemen inflacii, J?dnoczeinlt'dkugotrwgly'og;q. pguna.nhga“p@¢;gi_
L s T ey ’ L LEAR S e SPT hrh .,.,.';;.'\»

on  Aggregate Demand orsz K, Srunnera i A..ﬁ.1t¢crn;‘Adiaggr§¢;t£§gu;

~

ve Theory for s Closed Economy.; gl
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sperity zdaval aiq utwiordzud ludzi w prznlonan&u, tt grotbn maw
sowego bezrobocia zoatata w spoleczeristwie kapitnliatycznyu rez

na zawsze zlikwidowana. Doszko wige do przcwnrtoloiouanin hiers-

rehil celdw ‘gospodarczych, czemu sprzyjala i jedmoczeénie ' oaogo |

pozywkq byta popularyzacja koncepcji nootlolciaund.

W warstwie analizy teoretyczne} nonctaryza nie atanowi He peu,"

wno pelnej negacji keynesizmu. Szereg koncepcjl n..Frlednun‘, K.

Brunnera, A, H. Meltzera i innych ma swe ZrSdlo w inspiracji key.“w

~nesistowskiej., Powyiszg tezq {lustrowaé mogy migdzy innymi nnatquhff
pujgce przykady: (1) monetarystyczna teoria pienigdza stunqviqct' &
odejécie od neoklasycznego wuj¢cia pileniadza jako . Arodka cyrku~
lac)i w  kierunku keynesowskiego ujgola pieniqdza w kategoriaoh.:
 teorii kapitalu; (2) zwigzany z nig mechanizm transmisj)i wplywu
wielkoéci pienigznyeh na gospoderkg oparty na analizie emian w .
. portfelu aktywéw (tzw. portofolie approach), uwazany za zasadniczo- |
'leélny z podejéciem pewnej grupy keynesistdw; (3) moneturyatyu;._u
© Ba funkcja popytu na pienigqdz, ktdyrq moina 1nterpretowaé w. kate~ f
. goriach keynesistowskich; (4) préby urealnienia hipotezy dotynnq-"
ce) elastycznego funkejonowania systemu cenowego (Jak np, u  Brue
hnera - Moltzera); choé stuzg podtrzymeniy, neoklasynzaoso rdzee
" nia teorii, to Jednak wyplywajg z ugruntowanego w ramach keynesizuf

mu przekonanis o uiomnoécl dzinlania tego Jechanizmu.xg~;n'

| ‘Ré2nice w obu koncepcjach sg Jednek daleko powaznioaszc. £ tom
“ %aréwno w warstwie tearetyoznej, jak i przede wazysticim w'wnn-f
' Stwie 1doolog1czn03. Monetarystyczna teze o ltlbilnoéoi g6 podar-3f
- ki wolnorynkowej 1 zwigzans z tym dazenie do ograniczenism zakresy
- interwencjonizmu paistwowego stanowiq w istocle no;ncjg podat.uo.;ﬁf-
- Wych tez keynesizmu. Teoria naturalne) stopy bterbOOIn 9 neoiloé-‘“‘
‘Glowa teoria pienigdza rozumisna jake teza o ztladniozo egzqg.ni.,
~ Sznym pochodzeniu fluktuacjl konimkturmm atmm Mwar ay VAR
|, ¥dzenn uonatary:tycznago ateku na system kcyncsoutki na plaazczy.zg‘
. fnte anali:y toorotyoznoj. Hy‘lq, }t w rnaach burtuazyaqqg .kong..f_;
< mii polityczne) trudno byloby doa:ukac -1; kontroworajl barugiga,-‘
'1ltotnych. o ;

W

‘Tak wige, nino podobuuw w umno 1natnmcnto.r1m uougy.;

rozwoju z.chodnica okonolit? Z Jodacj strnny vnoai on~szerog no=

f°lnogo. stenowi monetaryzn w powasnym: sensie’ ‘negacyq Keynestzmu, - :
C2y  jest on wobec tego krokiem wstecz, ' cezy tes stanowi - praejav

'Vreh elementdy do. muzy tcontyozm «badmu prﬂcwu kazmto-; P
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wania sig oc;cktwuﬁ Lntlncyanycb. problcuy z zakrtlu t:w. okonoll-f
ki informacji) lub podejmuje szerzej znaadnlonta w ramsch keyne=
sizmu zepchniqte na plan dals:y (inflacja, teoria ‘pieniqdza), .

‘tanoviqc tym samyw fwpuls do rozwoju tywh kierunkéw baded takie

- wéréd oponentéw monetaryzmu, z drugiej ltrouy 2aé prébv rahnbluf
‘1itacil neoklasyczne teorid 'po!nogp' :utrudnlonia. . kurczowe

trzymanie sig tezy o atabtluolci ‘gospodarki woxnorynkowba. oy

wreszole snachroniczne stanowisko w kwestifi nonopollecat rynku-

oza.ozujq powrét do przobrzuia!ych Juz - jak sig moglo uydauhé -
koncepei tunkcaonoulnia_,kupitaliaau.,Jcot to Jednak - wynikiem
nie tyle regresu naukowego, ile wyraieniem okrcllonych interestw

klasowych, intereséw wielkiego kapitelu i w duse) mierze pokrywl-,f

Jgcych sig z nimi intereséw klas $rednich,

Renesans teorii gool;beralnych ma Scisty zwiqzek i ﬁalilonlen'
si¢ tendencii inflacyloych we wspéiczeanym dwiecie. Monetaryzm

jest koncepcjq zorientowany przede wszystkism = na sformulowanie
programu polityki stabilizacji cen, 1 tak diugo Jak scena gospow
darcza zdominowana beqdzie przez to wladnie zagadnlenic nalety 1i-
ceyé 8lg¢ 2 jego popularnofciy, Jenusz Gérski wyraza przekonanie,
12 zableg polegajéoy na.raaktyvo&anlu koncepc 3l tradycyinych be-
dzie mial krdtki Qywpt.‘Tcorig te' dostarczajq programu = zloionego
g postulstdiw o charakterze negatywnym, zawieralq stosunkowo nie-
wiele propozycji konstruktywnych, ktérych skutogznoéé wyda je a@q
vatpliva v dwietle niewwzgledniania przez nie wladciwosci struktue
ralnych Kapitalizmm Mofna tekis powledzied, 2¢ wocng strong ' mo-
netaryzon  jest jego celna krytyku ayntozy naokl&aycznca. podczas
gdy on Spm nie jest w stanie daé zqdowalajqcyoh rozwiszafd wepdéi-
czesnych problemdw gospodarczych. Stad tez kontrovoruaa miqdzy

keynesizmem 1 monetaryzmem mole bzé uwatana ‘za przejaw kryzynu

niemsrksistowakie) teoril akonomii

Z kryzysu wyzania siq na ogdl nowa quo‘é. Trudno d;ii _Edz-

atrzygnqé Jodnoznacza!o. czy nonotaryzn stanie sig czetciq akla-.._

| dowg, czy tez mole katallzatoron nowoa uyutc:y?

23 Po}. Cédrek ;; Czy nbiy gryij£.;; .ft5f“:

i



-
“
-
e

™~ : -5 . L s 4 & v : 4 s | P
AN - A vk lay ‘Z‘;'-m-. TN i I F T

4“5\ k'.

4 , '3
L i LT . { i "y )N . )

> ' 4 ' - N . o LA

) ) ] Y 2L ' N . T -k
: Yo i et , Y

y , o Ak o é

e :  * .”Oﬂ.’!!'!! el BT P, 0 50 D SIS AN ,&! . 1

) t) : ¥ O L
" \ . . 2 e
. > 4 Lyt - e
v :

e

" Marek Belks
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' MONETARISM, NEGATION OF KEYNESISM < . -

LN e e OB I A v T PR e s S R SR
© . 'The article presents basic theses of non.tarxaq'bqguzl " the
~_Gphere of economic theory and policy. As the author, le interested,
o first of all, in outlin differences in relation to the conte-
15qpor4 Keynesism the article does not discuss in an exhaustive
| manne internally hierarchized structure of monetaristic views
With the main attention being focussed on problems accounting
S for a distinct character of the preseated tremd, .~ . = . | .
_ .. After analyzing divergence of viewe on a number of basic pro= .
- blems, the author reaches a conclusiom that 4in its stratum of
- theoretical analysis, monetarism does not represent a complete
‘hegation of Keyneslsm as many of its concepts have their roots in et
. Keynesian inspiration, The above thesis is illustrated, emongothe
ors, by the following ox-uplca:(1i monetaristic theory of money dis 1
& departure from the neoclassical approach to money as a means of
‘Sirculation towards xeynogian approach to money in categories of
~ the theory of capitsl; (2) mechanisgm of transmission of influence =
. Of monetary magnitudes on the economy based on anglysis of chan- =
" Bes In a portfolio of assets may be trated az being Dbasically
- Gommon with an approach of &  certain faction of Keynesism; (3)
monetaristio tuactgqn “of demand for money may be Interpreted in
Categories of Keynesjur prefzrence of 14 dLXL&a;.(h) L atvemnta
at making real A hypothesis concernipg elaestic operation’'of ths
‘price system, although serving to support the neoclassical core .
‘Of the theory, ensye, however, from a conviction about shortcomis
ngs in operat{onvot;thta mechanism deeply innerent in Keynagism.,
g Differences in both concepts are, nonethelegs, quite signifi. - °
~tant not only in theoretical atratum but primerily in "ideologi« '
Cal® stratum, The monetaristic thesis about stability of the frees
~warket ‘economy and the ensuing drive towards  reatriof R - TS
 State Iinterventionism constitute, in fact, nagation of the funda-
Mental thesis of Keynesism, The theory aboul natural . unegploys
Went rate and the thesis about exogenous origins of fluctuntions *
. in ‘business .cycles c¢onstitute “a *hard core® of the ‘attack .
Of the Keynesisn systea, It would' be - difficult <o ‘' fipnd
:Ore algnilicant controversies within the bourgeols political oode !
omy . ' PRk ‘ e AN S T
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