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INFLACIA - PCOSTAWOAE POJECIA
SPOLECZNO-EKONOMICZNE SKUTKI  INFLACII

Wozrost ogélnego poziomu cen nie Jest bynajmniej nowym zjawis-
kiem gospodarczym. Obserwowano je zwykle w okresach  wojen lub
innych wyjatkowych wydarzen, kiedy panstwa zmuszone do podjeoia
nadzwyczajnych wydatkbw decydowaly sie na przejSciowe odejscie od
systemu waluty ztotej i emitowaly ogromne ilo$ci pienigdza papie-
rowego. Zalewa! on rynek wywotujgc gwattowny wzrost cen, dezorga-
nizujgc w efekcie system pieniezno-kredytowy i catg gospodarke.
Zjawisko to nazywamy hlperinflacJg. Przezyta jg np. Francja wo-
kre3ie Wielkiej Rewolucji i wojen napoleonskich, Rosja Radziecka w
trakcie wojny domowej, a takze szereg krajow Europy Srodkowej
(Niemcy, Polska, Wegry) w kilka lat po zakonczeniu | wojny kwia-
towej.

Wdziejach gospodarczych ludzkosci mozna takze znalezé przy-
klady generalnej zwyzki cen majacej miejsce w warunkach istnie-
nia systemu waluty kruszcowej. Pod wplywem rosnacej podazy ztota i
srebra w Europie, bedacej wynikiem podbojow kolonialnych w /roery-
ca Srodkowej i Poludniowej, zanotowano w okresie 1525-1620 istna
rewolucje cenowg, wwyniku ktorej - Jak sie szacujel - nastgpit
wzrost ogdlnego poziomu cen 0 550&.

Wzrost cen obserwowano takze w okresach ozywienia koniunktury.
Roéwnowazony on byt na ogdt jeonak odpowiednim spadkiem Sredniego
poziomu cen w okresie kryzysu. Wtym przypadku mieliSmy wiec do
czynienia z mechanizmem wahan cyklicznych, w ktérych ceny wykazy-
waty tzw. dwukierunkowg elastycznosc.

1 Za; V. Buchar, Kzdrgjom povo jnového rastu cen v ka-
pi allstlcke{) ekonomike, "Ekonomlck?/( Casopls HBratlsIava] 1991,7,
S. 652 ne szacunki cytuje J braith, Plenlqdz
Pochodzenle i losy, PWE, Warszawa 1982, s. 33-34.



Po drugiej wojnie Swiatowej skal* i charakter problemu ulegty
istotnym zmianom. Wysoko roiwiniete kraje  kapitatietyczne nie
przezyty w tym okresie kleski hiperinflacji, za$ fluktuacje cen w
cyklu koniunkturalnym przestaty odpowiada¢ klasycznym regutom?.
Zamiast tego obserwujemy proces wzglednie powolnego,
stale postepujacego i nieodwracal-
nego wzrostu ogdlnego poziomu cen. If ten sposéb definiowana
Jest na ogdét wliteraturze zachodniej3 (a coraz czeSciej i u nas)
inflacja, wtakim tez rozumieniu bedzie ona' przedmiotem
naszych rozwazan.

Definicja ta nie odnosi sie zupetnie do problemdédw spoteczno*
-ekonomicznych zwigzanych z inflacjg ani do przyczyn Jg wywotuja-
cych. Rzecz proste, napotyka ona na szereg watpliwosci lub sprze-

zarowno wsréd ekonomistéw burzuazyjnych\ Jak i marksistow-
skich'. Podnosi sie m. in., ze definicja ta (1) nie prébuje uato-

2
Por. % P, A. Samuel so n, Economics, McGraw-Hill,

New York 19 wyd. VIII, s. 254; H G . Johnson. Essays in
Monetary Economics, George Allen and tUnwin, London 1967, s. 104;
D. G. ierce, E. M Show, Monetary Economic  Theories.
Evidence and Policy, Aitterworths, London 1974, s. 281 i in.

Nie oznacza to, ze ceny zupeinie nie reagu&_a; na stan koniun-
ktury gospodarczej. Analiza ~danych z lat 1946-1976 dla USA wska-
zuje, ze korelacja miedzy cenami a etanem akéywn,os’u ngpodarc_zed,
choc stabsza niz"w przeszto$ci, wcigz Jest dosy¢ wyrazna. Swiad-
czy 0 tym m in. ZW|ekszaJ.qca_5|? zwykle dynamika ‘wzrostu cen w
lezie rozkwitu. Wystepowanie inflacjii wokresie kryzysu nie moze
takze oznacza¢ braku zaleznoSci miedzy popytem globalnym a ksztat-
towaninmb sie cen. Reakcja cen na spadek ~popytu nastepuje ze
wzgledu na silng monopolizacje struktur rynkowych z duzym opoz-
nieniem, co przy krotkich okresach trwania kryzysu powoduje, ze
zahamowanie tempa ich wzrostu widoczne staje” sie dopiero  w o-
kresie ozywienia. Analiza okresu powojennego  wskazuje natomiast,
ze ceny sj na og6t nieelastyczne wdot, co znaczy, ze nie many

Juz do” czynienta z fluKtuacjami poziomu cen
w cyklu koniunktury, ale z fluktuacjami tempa
ich wzrostu. Szerzej na ten temats M Belka, Wspobiczesna

. . J L A \
olityka antyinflacyjn Stanéw Zjednoczonych, nie opublikowana pr.
gokt*:/UL 197§, ™, y-5 J y P P

Por. np. J. Pen, Wspoiczesna ekonomia, PWE,Warszawa 1972,
s« 232-235, R.J. Ball Inflation and the Theory of Money,
Allen and Unwin, London 1907. s. 15 i in.

Por. np. V. Per 1o. The Unstable Economy: Booms and
Recessions_in the U.S. since 1945, Lawrence and Wishart, London
1975, s. 87%J. Beksiak, U Libura, RoOownowaga gospo*
darcza w socjalizmie, PAN Warszawa 1974; Z. Grabowski,
Wprowadzenie do nauki o pienigdzu, PWE, Warszawa 1975 i inni.

a
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sunkowa¢ sie do zagadnienia przyczyn wzrostu oen, (2) kamufluje
akutkl spoteczne inflacji i w ogél* aspekty spoteczne proceséw
inflacyjnych, (3) nie bierze pod uwagg faktu, te wzrost ogdlnego
poziomu cen moze mie¢ charakter cykliczny lub wynika¢ ze wzrostu
wartosci towarow (przy czyn nie wiadomo, czy taki wzrost cen many
takze uwaza¢ za inflacjg), (A) pomija rolf panstwa w procesie
ustalania cen, a zatem mozliwo$¢ wystepowania w gospodarce dys-
proporcji wewnetrznych, nie znajdujagcych jednakie  "uj$cia" we
wzroscie cen (inflacja utajona). Ten ostatni problem, choé odnosi
sie takze do warunkéw kapitalistycznych, jest szczegdlnie istotny
dla analizy zjawisk inflacyjnych w gospodarce socjalistycznej.

Z punktu widzenia teoretycznej analizy marksistowskiej, najis-
totniejsze znaczenie wydaje sie mie¢ zastrzezenie dotyczace moz-
liwos$ci wzrostu wartosoi towaréw Jako ewentualnej przyczyny wzro-
stu ogdlnego poziomu cen. Wyczerpywanie sie tatwiej dostepnych za-
sobow surowcowych, rosngce koszty ochrony naturalnego $rodowiska,
a takze rosngca warto6¢ sity roboczej przejawiajgca sie m. in.
w postaci rozwoju systemu zabezpieczen spotecznych i koniecznos-
ci wzrostu wydatkébw na oSwiate, tworzg istotng presje, Kktdérej o-
kresowo nie kompensuje wzrost przecietnego poziomu wydajnosci
pracy. Abstrahujagc od trudno$ci wkwantyfikacji wzrostu wartoaci
towaréw, innymi stowy "realnego* (nie wywolanego czynnikami pie-
nieznymi) wzrostu kosztow produkcji, nalezy stwierdzi¢, ze czyn-
nik ten ttumaczy¢ mogtby Jedynie nieznaczne tempo wzrostu cen,
tempo daleko odbiegajgce od obserwowanego w okresie ostatnich
dziesiecioleci. Co wazniejsze Jednak, w warunkach  wsp6iczesnych
systemdw pienieznych nie wydaje sie mozliwe méwi¢ o mierzeniu ab-
solutnego poziomu wartosci towaréw oraz jego zmian. Pienigdz pa-
pierowy nie Jest w stanie pednié¢ lUnkcli miernika warto$ci, moze
Jedynie mierzy¢ relacje wartosci. Nie wydaje sie wiec sen-
sowna, przynajmniej w praktyce, préba wyodrebnienia tej czeSci
wzrostu cen, ktéra wywotana wzrostem wartosci, inflacjg zwana by¢
nie powinna.

Pozostate zastrzezenia posiadaja takze pewne znaczenie; przy-
zna¢ nalezy, ze definicja inflacji przedstawiona powyzej Jest po-
wierzchowna. Niemniej, opatrujagc Ja tym zastrzezeniem, decydujemy
sie na postugiwanie sie nig, gdyz stanowi wystarczajgco powszech-
ne okreSlenie obiegowe, w miare jednoznaczny sposob sygnalizacji



6

problemu oraz  co nie najmniej istotne - wygodng drogg ominiecia
skomplikowanych probleméw definicyjnych”. Tak wiec przez inflac-
ja rozumiemy wzrost o0g06lnego poziomu cen, za$ Jej przyczyny 1
konsekwencje stanowi¢ beda dopiero przedmiot naszych rozwazan.

Rozpatrujgc problematyka inflacji, pamieta¢ nalezy, ze ceny
moga rosna¢ w tempie 3-5# roczni* ("Inflacja petzajgca"), 5-10#
(“inflacja kroczaca"), 10-20# rocznie ("inflacja galopujaca") albo
100-200# i wiecej (hiperinflacja)®. Zrodto, mechanijua, a przede
wszystkim skutki spoteczno-ekonomiczne bedg w kazdym wypadku od-
mienne. Z jednoznacznym potepieniem spotyka sie oczywiscie hl-
perinilacja, gdyz wraz z rozprzezeniem systemu pienieznego kraju
i niesprawiedliwg redystrybucjg dochodu narodowego rodzi ona nie-
uchronnie bardzo powazne zatamania koniunktury gospodarczej.

Powolne tempo wzrostu cen, Jakie obserwowalisSmy w krajach ka-
pitalistycznych w okresie pierwszych dwudziestu lat po wojnie,
nie byto bynajmniej jednoznacznie negatywnie oceniane. Przeciwnie,
wielu autorow wyrazato poglad, ze umiarkowane tempo inflacji sprzy-
ja utrzymaniu dobrej koniunktury, wplywa dodatnio na poziom zyskow,
podtrzyeuje optymizm inwestoréw, stanowigc dobry "smar" dla roz-
wijajgcej sie gospodarki8. Zwracano takze uwage, ze staty trend
wzrostowy cen sprzyja stabilizacji gospodarki poprzez tagodzenie
przebiegu kryzysow nadprodukcji. Cho¢ trudno Jest zaprzeczy¢ je-
dnoznacznie stusznosci tych pogladéw, nalezy Jednak pamietaé, ze
nie byly one na ogdét poparte gtebszg analizg mechanizmu gospodar-
czego, a opieraty sie raczej na kojarzeniu okresow dobrej koniun-
ktury z okresem wzrostu cen.

abowski w?/réinilr 7 wielkich grup (sic!) defini-
ji atrz: 0 inflacji nieco inaczej, "Zycie Gospodar-

] ~_Wswej klasycznej Juz pracy P, Cagan mowi o hiperln-
ilacji, kiedy tempo wzrostu cen przekracza Sw> w skali miesigcznej.
Ciekawe, ze rekordowe tempo wzrostu cen zanotowano na Wegrzech w
okresie lipiec 1945 - |lipiec 1946 - wynosito ono przecietnie
19 8XH miesiecznie, za; The Monetary Dynamics of Hyperinflation,
Cw] Studies in the Quantity Theory of Money, ed. M~ Fried -
man, University of Chicago Press, Chicago 1956, s. 81.

° Por. np. Samuelson, op.cit., s. 256£ A Han-
s e n, The American Economy, McGraw-Hill, New York 1957, s. 43-46.



Spoiréd powazniejszych argumentéw teoretycznych podnoszacych
korzysci wynikajagc« z inflacji petzajacej warto wymieni¢ nastepu-
jaoai

- zaktadajac Istnienie tzw. iluzji pienieznej, polegajacej na
niepetnej i opdznionej percepcji inflacji przez podmioty gospoda-
rujace (w tym banki), niewielkie tempo wzrostu cen pozwala na
obnizenie realnego poziomu stop procentowych, i tym samym na ozy-
wienie aktywnosci inwestycyjnej”;

- wwarunkach generalnej sztywnosci cen wdét inflacja utat-
wia ustalenie sie wiasciwych relacji cenowych, tym samym stajgo
sie mechanizmem prawidtowej alokacji zasobow10.

Wmiare Jednak jak tendencje inflacyjne nasilaty sie 1 sta-
waly coraz bardziej odporne na dziatanie polityki panstwa, wyraz-
niej wystepowaé zaczety negatywne Jej skutki, sposrod ktérych w
pierwszym rzedzie wymienia sie¢ nastepujgcej

1. Inflacja powoduje niesprawiedliwg 1 szkodliwg spotecznie
redystrybucje dochodéw na niekorzy$sé grup ludnosci posiadajgcych
state dochody, grup dysponujacych mniejszag sitg przetargowa itp.
Dane statystyczne nie potwierdzajg przypuszczenia, iz tendencje
wzrostowe cen spowodowaé mogg trwate obnizanie aje udziatu ptac w
dochodzie narodowym. Dziatanie zwigzkéw zawodowych oraz Swiadoma
polityka panstwa polegajagca na wprowadzeniu w wielu Kkrajach sy-
stemu indeksacji - czyli mniej lub bardziej automatycznego uwzgle-
dniania wzrostu kosztow utrzymania w ksztattowaniu sie dochodéw
ludnoscill - pozwolita unikngé zasadniczych przesunie¢ w oodziale
produktu spotecznego krajow wysoko rozwinietych. Nie oznacza to
Jednak braku niekiedy bardzo dotkliwych konsekwencji Inflacji dla
poszczegdlnych grup zawodowych, spotecznych itp. Zjawiska te nasi-
lajg sie oczywiscie wraz z przyspiesz«niem tempa inflacji. Autorzy

g PatrZz: N. Kaldor, Esej7e z teorii stabilizacji i wzro-
stu gospodarczego, PWN, Warszawa 1971, s. 204.

_O Por.: T. and A Scitovsky, Welfare Aspects of Eco-
nomic Growth,[ w:] Report of the Commission on Money and Credit)
Their Influence on Jobs, Prices and Growth,Englewood Cliffs, N.J.,
Prentlce-Hall 1961, a. 37, za! Teoria i polityka stabilizacji ko-
niunktury, red. A Szeworski* PWE Warszawa 1975, *e 393«

Szerzej na ten temat: M Ka b a J, Indeksacji przemil-
cze¢ sie nie da, "Zycie Gospodarcze* 1983, nr 3,
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konserwatywni podkre$lajg , ze inflacja Je«t forag redystrybucji
zaaobow na kerzy$¢ "producentéw" pienigdza, czyli na korzys$¢ pan-
stwa, stanowigc swego rodzaju ukryty podatek od tracgcych na «1-
le nabywczej zasobdw gotdwkowych bedacych w posiadaniu Jednostek
gospodarujacych. Jest to oczywiscie prawda, probie« tylko, czy
tego rodzaju transfer nalezy uzna¢ Jako generalnie niekorzystny,
skoro za posrednictwem budzetu panstwo stara sit realizowac¢ okre-
S§lone cele spoteczne i ekonomiczne.

2. Podnosi sie czesto, ze inflacja zmniejsza bodice do o-
szczedzania, co na dtuzszg net) ostabia mozliwo$ci wzrostu gospo-
darczego. "Ucieczka od pienigdza", obserwowana w okresie szcze-
gbélnie nasilonego tempa wzrostu cen, Jest zjawiskiem powszechnie
znanym, takze z naszych polskich doswiadczen ostatnich lat. Umiar-
kowane tempo inflacji w krajach wysoko rozwinietego kapitalizmu
nie doprowadzito Jednak Jak dotychczas do zauwazalnego obnizenia
sie sktonnosci do oszczedzania. Wprowadza ona ponadto dodatkowy
element niepewnosci, co powodowa¢c moze spadek zainteresowania
przedsiebiorcow bardziej diugofalowymi projektami inwestycyjnymi,
ktére stanowig zwykle o dynamice rozwoju.

3. Inflacja komplikuje rachunek ekonomiczny. Wzrost ogd6Inego
pozioma cen, szczegOlnie postepujacy w szybkim tempie,nie oznacza,
iz wszystkie ceny zmieniajg aie w jednakowej proporcji, a nawet w
Jednym kierunku. To normalne zjawisko bedace wyrazem dziatania
mechanizméw przystosowawczych w gospodarce ulega w warunkach in-
flacji wplywowi szeregu przypadkowych elementow, ktdre sprawiajg,
ze informacje cenowe przekazywane przez rynek sg czesto zdeformo-
wane lub po prostu biedne. Owe "szumy informacyjne"™ moga by¢ tak
silne, ze ostabiona zostaje wazna funkcja rynku. Jakg Jest prze-
kazywanie impulséw dla podmiotéw gospodarujgcych.

A. Inflacja wypacza mechanizm alokacji zasobdw, sprzyja speku-
lacji i niegospodarnosci. Chodzi tutaj przy tym zaréwno o zwiek-
szong mozllwo$¢ podejmowania przez przedsiebiorstwa biednych decy-
zji gospodarczych w wyniku wypaczonej przez inflacje kalkulacji
ekonomicznej, Jak 1 o nadmierne - w wyniku ucieczki od pienigdza -

gromadzenie wartosci realnych - dobr trwatego uzytku i kapitatu
12 Np. M Friedman, Government Revenue from Inflation.
mJournal of Political Economy", September 1971, No 4.



produkcyjnego mogacych znalezé bardziej efektywne zastosowanie
gdzie indziej.

5. Inflacja - < $ci$lej mowigc nierbwnomierne Jej tempo w po-
szczegOllnych krajach kapitalistycznych - prowadzi w warunkach
funkcjonowania systemu sztywnych kurséw wymiennych do kryzysow
walutowych* Stata sie tez ona w koincu Jedng z przyczyn zastgpie-
nia go przez system kursow ptynnych (tzw. floating).

Lista mozliwych do wymienienia niekorzystnych skutkéw infla-
cji mogtaby by¢ dtuzsza, niniejszym ograniczymy sie do zasygnali-
zowania najistotniejszych. Rozpatrujac t<i kwestii podnosi sie w os-
tatnich latach fakt, ze spoteczno-ekonomiczne konsekwencje infla-
cji zalezg wduzej mierze od tego, czy Jest ona oczekiwa-
n a, czy tez nie. Zagadnienie mechanizmu ksztattowania sie ocre-
kiwan inflacyjnych zajmuje obecnie istotne miejsce w teorii in-
flacji i przewija¢ sie bedzie w dalszych czesciach opracowania.
Najogolniej biorgc, JeSli wzrost cen Jeat antycypowany przez Jed-
nostki gospodarujgce, caty szereg potencjalnych negatywnych jego
skutkbw mozna ograniczy¢ lub catkowicie wyeliminowaé. Wmiare jak
nastepuje nasilanie sie inflacji, ro$nie takze na ogdt amplituda
wahan tempa wzrostu cen, co utrudnia formowanie sie prawidiowych
oczekiwan i, na tej podstawie, ksztaltowanie trafnych decyzji gos-
podarczych. Najwieksze niebezpieczenstwo, zdaniem szeregu autorow,
polega na tym, ze nawet tagodna inflacja wykazuje tendencje do
“eamoprzyspieszanla”, i tym samym nasilajg sie gwattownie Jej ne-
gatywne skutki spoteczno-ekonomiczne.

Poczawszy od potowy lat szeSédziesigtych obserwujemy znaczne
zwiekszenie sie tempa wzrostu cen na Zachodzie. Dekada lat sie-
demdziesigtych stata pod znakiem inflacji przekraczajgcej czesto
stope 10% w skali rocznej. W tej sytuacji stabilizacja poziomu
cen stata sie Jednym z najwazniejszych, czesto gtownym zadaniem
polityki ekonomicznej panstwa. Energiczna polityka antyinflacyjna
(np. w USA, WIk. Brytanii), bedaca po czesSci Jej nastepstwem gte-
boka recesja gospodarcza, a takze sprzyjajgca sytuacja na rynku
ropy naftowej sprawity, ze pierwsze lata osiemdziesigte przynio-
sty istotne zahamowane trendu wzrostowego cen. Czy Jest to bar-
dziej trwata tendencja, czy Jedynie zjawisko przejsciowe trudno
dzisiaj z pelnym przekonaniem wyrokowaé" ponizsze rozwazania do-
tyczace przyczyn inflacji i metod jej zwalczanie by¢ moze pomoga
czytelnikowi wyrobi¢ sobie wtej materii wlasny poglad.



Tempo wzrostu cen towarow konsumpcyjnych w latach 1956-1982

Rok WA
1956 1.4
1957 3,6
1958 2,7
1959 0,8
1960 1.6
1961 0.9
1962 1.2
1963 1.2
1964 1.4
1965 1.7
1966 2.9
1967 2,9
1968 4.2
1969 5.4
1970 5.9
1971 4,3
1972 3,3
1973 6,2
1974 11,0
1975 9,1
1976 5,8
1977 6,5
1978 7.7
1979 11,3
1980 13,6
1381 10,4
1982 6,1
Zr 6d#t oi

w gtownych krajach kapitalist

(w % w skali rocznej

Francja  Japonia

2,0 0,4
3,5 3.0
15,0 -0,4
6.2 0,9
10,1 3.7
3.3 5.3
4,9 6.9
4.8 8,5
3,4 3,9
2,5 6,8
2»7 5.1
2,7 3.8
4.5 5.3
6,5 5,3
5,2 7.6
. 5.5 6,0
6.2 4.6
7.3- 11,8
13,7 24,4
11,8 11,8
9.6 9.3
9,4 8,0
9.0 3,8
10,8 3.6
13,6 ‘8,0
13,1 5.0

Economic Report

¥cznych
RN Wiochy
2.6 3,4.
1.9 1,4
2.3 2,8
0.9 -0,5
1.3 2,2
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Rozdziat I

PCPYTONA TEORIA INFLACII

Wspotczesne teorie inflacji wywodzg sie w duzej mierze z do-
robku naukowego Johna Maynarda Keynesa. Szczeg6lne ws$réd  nich
miejsca posiada koncepcja inflacji oparta na sformutowanej prze-
zen popytowej teorii dochodu narodowego. Wlatach trzydziestych i
na poczatku lat czterdziestych uwazano na ogo6t, iz analiza key-
nesowska odnosita sie jedynie do stanu depresji gospodarczej, ze
byt« sformutowang ad hoc teorig ttlumaczaca kryzys lat trzydzies-
tych, niezbyt przystajacg do odmiennych warunkéw funkcjonowania
gospodarki. Dopiero udane zastosowanie metod analitycznych Keyne-
sa w dziedzinie planowania finansowania wydatkéw wojennych w WIk.
Brytanii spowodowato zmiane opinii co do mozliwosci badania na
gruncie Jego teorii problematyki inflacji.

1. Koncepcja "luki inflacyjnej*

Sformutowana przez Keynesa koncepcja "luki inflacyjnej" 11’,
stanowigc integralng czes¢ catego popytowego ksztattowania sie
wielkosci dochodu, umozliwia analize sytuacji w momencie 0sig-
gniecia przez gospodarke stanu pelnego zatrudnienia. Wskazuje ona,
ze przy petnym wykorzystaniu zdolnosci wytwoérczych zwiekszenie
dochodéw ludnos$ci (a wiec i wydatkow, jesli zatozymy niezmiennosé
stopy oszczedzania) i/lub wydatkow rzadowych prowadzi do zachwia-
nia réownowagi miedzy globalnym popytem i podazg, do powstania
nadwyzki popytu powodujgcej wzrost ogolnego poziomu cen. Owg nad-

133 M. Keynes, Howto P*y for the War, [ wi] Inflation.

Selected Réadings, «de. R.J, Ba 11, P. Doy1le, Penguin
Books, Harmondsworth 1974, s. 21-27.



wyzki popytu globalnego ponad mozliwosci Jego zaspokojenia Keynea
nazyva lukag inflacyjny.

wydatki

doehéd nonodowY (PNN) '

Rys. 1. Prosta F wyznacza bariere mocy wytworczych; prosta K na-
chylona pod katem <5 do osi odcietych Jeat zbiorem punktéw ozna-
czajacych wielko$¢ dochodu narodowego i (zawsze) rowng Jej wiel-
kosc wydatkéw globalnych w spoteczenstwie; OX wyznacza ~pozie»
maksymalnych wydatkéw (w _cenech okresu poczatkowego) przy  petnym
zatrudnieniu, “zas OF « OX dochdd przy peitnym zatrudnieniu«mierZo-
ny réwniez w cenach okresu poczatkowego; prosta C ¢ | ¢ O ilustru-
je poziom wydatkéw globalnych

Na rys. 1 Jest to odlegto$¢ pionowa AB, ilustrujgca przewyz-
szanie globalnych wydatkéw (popytu) ponad poziom réwnowagi przy
pelnym utrudnieniu, okre$lony przez prostg K w punkcie B. Istnie-
nie tej nadwyzki wywotuje w warunkach swobody ksztattowania sie
cen inflacje.

»'zrost cen nie nastgpi, gdy wyzej wspomniane nadwyzka zostanie
skompensowana odpowiednim wzrostem dobrowolnych oszczednosci lud-
nosci. W takim przypadku wzrost dochodéw pienieznych nie ujawni
sie na rynku w postaci wzrostu efektywnego popytu, Wymagatoby to
Jednak znacznego nieraz zwiekszenia psychologicznej sktonnosci do
oszczedzanie, co z natury rzeczy jest walp prawdopodobne.

Inflacji zapobiec mozna takze poprzez odpowiedni wzrost podat-
kéw zmniejszajacy poziom dochodu do dyspozycji i popytu do pozio-
mu podazy rynkowej.V czasie wojny luka inflacyjna stanowita zresz-
tg in.:truiient planowania wielkos$ci obcigzen podatkowych | ta jej
iUnkcjéi przyczynita sie do szerokiej popularyzacji koncepcji, Ra-
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dykalny wzrost podatkéw nie zawsze jednak Jest mozliwy do przepro-
wadzenia, zaréwno ze wzgledéw spoteczno-politycznych (szczegoélnie
w czasach pokojowych), Jak i ekonomicznych. Gdy tak sie dzle.ie,
wzrostowi cen mozna Jeszcze probowa¢ zapobiec za pomoca rozlegte-
go syetemu administracyjnej kontroli cen i dochoddéw. To trzecie
rozwigzanie, znane Jako tzw. polityka dochodéw, uwazane Jest na
096t na Zachodzie za zto konieczne, w kazdym razie nie mogace stu-
zy¢ na diuzszg mete za skuteczne narzedzie przeciwdziatania in-
flacji wywotanej nadwyzka popytu.

Gdy nadwyzka ta przeksztatca sie w normalnych warunkach w efe-
ktywny popyt, nastepuje wzrost cen prowadzacy - jak mogtoby sie wy-
dawa¢ - do réwnowagi na rynku (punkt C na rys. 1). Wzrost ten J.?d-
nak powoduje z kolei wzrost dochodéw sprzedawcéow dobr i ustug -
czyli przedsiebiorcow. Istnieje wiec dalej nadwyzka dochodéw "g:.-o-
zgca“ cenom. Keynes stwierdza,iz redystrybucja dochodéw na korzysé
kapitalistow zmniejsza zasadniczo rozmiar luki inflacyjnej na sku-
tek silnej progresji podatkowej szczegOlnie odnoszacej sie do nad-
miernych zyskow oraz wysokiej sktonnos$ci do oszczedzania tych grup
ludnos$ci. Aby unikng¢ kolejnej rundy podwyzek cen, wystarcza wiec
Jedynie - jak sgadzi Keynes - nieznaczny wzrost 3tawek podatkowych.
Niestety, cata rzecz nie konczy sie na tym. Wzrost cen, w tym
takze cen wyrobéw konsumpcyjnych, powoduje spadek dochodéw real-
nych robotnikéw, ktorzy wystapig z zadaniem podwyzki poziomu ptac.
Deficyt sity roboczej na rynku oraz wysoka progresja opodatkowa-
nia zyskdw stwarzajg sytuacje, w ktérej przedsiebiorcy skionni sg
zaspokoi¢ zadania robotnikdw. Jezeli nastgpi proporcjonalny do
wzrostu ogdlnego poziomu cen wzrost ptac, wracamy do punktu wyj-
§cia. Zwiekszone dochody nominalne robotnikéw przywracajg pier-
wotny poziom ich realnych dochoddéw i via popyt efektywny naciska-
ja na ceny. Gdyby proces przebiegat w ten sposdb bez zakidcen,to
inflacja nie mialaby konca, a spirala cenowo—ptacowa raz urucho-
miona stawataby sie trwalym elementem procesow rynkowych. Jednak
s<eynes zauwaza, ze niektore dochody —np. renty i emerytury - ma-
ja charakter- staty, a ich poziom nie podlega rewizji wraz ze
wzrostem kosztow utrzymania. OpOznienia w reakcji ptac na wzrost
cen nie pozwalajg natomiast na petng rekompensate strat penie-
Bionych przez robotnikbw w wyniku inflacji. Czynnikiem prze-
ciwdziatajgcym dalszemu wzrostowi cer* moze byé takze zwiekszenie



sktonnos$ci do oszczedzania, Wsumie, na skutek redystrybucji do-
chodéw dokonujgcej sie kosztem grup o statych dochodach oraz naj-
czesciej takZe robotnikdw, tendencje inflacyjne z czasem zanikajg.
Koncepcja luki inflacyjnej spotkata aie z zywa reakcjg w kre-
gach naukowych i mimo wysunietych wobec niej szeregu zarzutow,
wkrétce stata sie czescig obowigzujgcej doktryny ekonomicznej.

2. Keynes!stowska teoria inflacji popytu’e
- niektdére kierunki ewolucji

Kontynuacjg rozwazan J, M Keynesa dotyczacych wplywu nadmier-
nego popytu na poziom cen byla rozwinieta wlatach czterdziestych
teoria inflacji popytu, traktujaca inilacje Jako "sytuacje, w
ktorej globalny popyt na dobra i ustugi w cenach biezacych prze-
wyzsza mozliwosci podazy catej gospodarki Koncepcja ta wzboga-
cita tezy z "How to Pay for the War" o nowe elementy. Szczeg6ing
uwage zwrdéci¢ warto na nastepujace zawierajagce aie w Jej ramach
kierunki badan.

A. Badanie inflacji Jako procesu ciggtego i wyznaczanie za

pomocg aparatu matematycznego jej parametrow (szybkosSci)« Anali-
za ta miata na celu znalezienie odpowiedzi na pytanie, czy i w
Jakich warunkach raz uruchomiona inflacja ma tendencje do samoist-
nego zanikania wraz z osiggnieciem wyzszego poziomu cen, czy tez
trwaé bedzie tak dilugo, az przeksztalciwszy sie whiperinflacje
spowoduje kompletne zatamanie sie systemu finansowego? Chodzito
gtéwnie o badanie zachowania sie funkcji wydatkbw w warunkach
wzrostu cen i zwigzang z tym diugotrwalos¢ proceséw  wywolanych
pojawieniem sie luki inflacyjnej. Podejscie to ilustruje rya. 21*

Gdy wydatki (C ¢ | & G) ksztattowaé sie beda na poziomie EQ,
to odpowiadajacy im poziom cen Pl zapewni rowno$¢ wydatkow i do-
chodu w wyrazeniu nominalnym, przy pelnym wykorzystaniu mocy wy-

14 Por. np. R. F. Har r od, Dynamie Theory and Planning,
"Kyklos" 1962 No 1, s. 78.

15 Na podstawie M B
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Rye. 2. Prost* 00° przedstawia relacje miedzy (statym) poziomem

realnego dochodu w warunkach petnego zatrudnienia i~ poziomem cen*,

poziom nominalnych wydatkbw C ¢ | ¢ G (E) Jest  funkcjg _ dochodu

realnego i poziomu cen; wzrost poziomu cen Jest Ilmkcjg Iluki
inflacyjnej

tworczych. Luka inflacyjna nie ma wtedy miejsca, nie powstajg tez
tendencje do wzrostu cen. System znajduje sie w rownowadze przy
petny» zatrudnieniu (z definicji).

Gdy wydatki (C ¢ | ¢ G) wzrosng do E., to wytworzy sie luka
reprezentowana na wykresie przez odcinek ab. Je$li rosngce ceny
spowodujg spadek realnych wydatkéw w wyniku wzrostu atopy oszcze-
dnosci, progresywnego opodatkowania, op6zZnieh czasowych itp., to
krzywa wydatkow przebiega¢ moze Jak na wykresie od a do E , za-
mykajac w punkcie tym ; E) luke inflacyjng przy nowym, wyzszy»
poziomie cen P2» Oznacza to Jednakze ograniczenie zamierzen kon-
sumpcyjnych  podmiotéw gospodarczych do nizszego, wynikajgcego z
mozliwosci produkcyjnych gospodarki poziomu. Wzrost wydatkéw z EQ
do E® i wkoncu do B" Jest tylko wzrostem w wyrazeniu nominal-
nym, Zamierzony poziom realnych wydatkdbw (1 konsumpcji) rowny
aP.jJOP.j nie Jest mozliwy do zrealizowania.

Jesli podmioty gospodarujace (przedsiebiorcy, robotnicy) nie
ulegajg iluzji pienieznej, czyli rozrézniajg prawidtowo dynamike
ksztattowania sie wielkoSci pienieznych i realnych oraz obstajg
przy utrzymaniu zamierzonego wyzszego poziomu wydatkow, sytuacja



rozwinie elvi winny spos6b. Skuteczne zadania wzrostu ptac przez
robotnikow lub mozliwo$¢ podwyzszania cen przez kapitalistow za-
pobiega zmniejszaniu poziomu realnego popytu, 00 na wykresie
znajduje odzwierciedtenle w przebiegu krzywej wydatkéw réwnolegle
(lub nawet bardziej na lewo) do prostej Od , na przykiad Jak aE".
Luka inflacyjna nie zostataby w tych warunkach  nigdy wyelimino-
wana.

Dynamika procesow inflacyjnych zalezy - Jak zauwaza F. D.
Holzman - od czestotliwos$ci wystepowania "wstrzagséw* inflacyjnych,
wplywu wzrostu cen na ksztattowanie sie  oczekiwan inflacyjnych,
polityki przedsiebiorcdw, udziatu oséb o statych dochodach w ca-
tej populacji itp. Podkre$Sla on przy tym, iz efekty redystrybucji
dochodu wywotane przez inflacje i fakt wystepowania spirali ceno-
wo-ptacowej wykluczajg mozliwos¢ analizy inflacji Jedynie w Kka-
tegoriach swego rodzaju "mnoznika inflacyjnego”, sita ktérego za-
lezy od krancowej skitonnosci do oszczedzania i od wielkosci pier-
wotnej nadwyzki popytu.

B. Nastepng wazng innowacjg w popytowej teorii inflacji byto
poszerzenie keynesowskiej analizy o rynek czynnikéw produkcji (si-
ty roboczej), przy czym postuluje sie oddzielne, zd'ezagregowane
badania rynku doébr konsumpcyjnych i rynku czynnikéw produkcjil6.
*<»runKiem wystapienia petnej inflacji Jest pojawianie sie luki
na obu tych rynkach. Wprzeciwnym bowiem razie, tzn. przy nad-
wyzce popytu na rynku towaréw i niedostatecznym popycie na site
roboczg (bezrobociu) lub odwrotnie, mozemy mowi¢ raczej nie tyle
o inflacji, ale o stanie nierbwnowagi gospodarczej nie wigzacej
sie koniecznie ze zwyzkg cen.

Rysunek 3 pomoze nam doktadniej zanalizowaé te kwestiel?,
ninkt przeciecia krzywych wyznacza wielko$s¢ produkcji réwnowagi
(yg), ale niestety jest ona wieksza od(yfflax) - czyli wielkoSci
produkcji przy petnym wykorzystaniu czynnikéw wytwoérczych. Stad
dla osiggniecia yg podaz sita roboczej (i towaréw) Jest w gospo-

16
podstawie B. Ha n s e n, AStudy in the Theog of Inf-
fation, Macmillan, London 1951» R. T u.r v e Yy, rema.
Ine Factor and Goods Markets, [w;} Inflation ..7, s.

odstawie; m Inflationstheorie, Fer-
d?nand Sch%n?ng aderborn 1879 s 337, '



Rys. 3. dd - zagregowana krzywa popytu na dobra | ustugi, przy czym
jej przebieg uwarunkowany Jeat tym, ze wzrost ptacy realnef powo-
duje wzrost popytu globalnego; ss - krzywa E(_)dazy towarow lub po-
pytu na aite roboczg, przy czym jej 'przebieg " uwarunkowany Jest
tym, ze im wyzsza ptaca realna, tym - przy innych warunkach™ nie-
Zmienionych- nizszy poziom planowanej produkcji- i tym samym popyt
na elte robocza. Przyjmujemy tutaj zatozenie o zmniejszajgcej sie
krancowej produkcyjnosci sity roboczej

darce zbyt mata. Powstaje wiec w tych warunkach nadwyzka popytu na
dobra 1 wustugi lub nadwyzka popytu na site roboczg Ilub wreszcie
nadwyzka popytu na obydwu tych rynkach.

Nadwyzka popytu na dobra i ustugi to odlegto$¢ miedzy krzywg
dd a prostg y « ¥Bax wyznaczajacg wielko$¢ produkcji maksymalnej.
Nadwyzka ta zalezy od poziomu ptac realnych. Dla (W/p)> (W/p)
istnieje na rynku tym luka inflacyjna,natomiast dla (;W/p)<(W/p)2
luka deflacyjna, czyli niedob6r popytu.

Nadwyzka popytu na site roboczg to odlegto$¢ miedzy krzywa es
a prostg y - Yrnx>wielko$¢ jej, podobnie Jak w poprzednim przypa-
dku zalezy od poziomu ptacy realnej. Dla (W/p)< (V(/p)l powstaje
na rynku sity roboczej luka inflacyjna, czyli nadwyzka popytu nad
podazg, natomiast dla (W/p)> (W/p)l luka deflacyjna.

Wtej sytuacji wyprowadzi¢ mozna funkcyjng zalezno$¢ miedzy



wzrostem cen i ptac a wysokos$cig nadwyzki popytu na obu rynkach,

af * f (d * Ynax™ gdzI* f*>0» 1 (O " 0 zai d - d (]) (1)

1?2m™* (" Ymax gdzle B>0»8B (0) - 0 zas§ » - * (£) (2)

Oznacza to, ie tempo wzrostu can 1 ptac Jeat funkcjg wielkosci
luki inflacyjnej, natomiast pozostata elementy zapisu o0znaczaja
matematyczng formalizacje poczynionych uprzednio zatozen co do
przebiegu krzywych dd i ss.

2* wzoru na pochodng ilorazu nozna okres$li¢  tempo  wzrostu
ptac realnych, co aa istotne znaczenie dla sytuacji na obu ryn-
kach

Zaldézmy, ze w momencie wyjsciowym ptaca realna ustalita sie
na poziomie (W/p)y co odpowiada¢ bedzie Istnieniu luki inflacyj-
nej na rynku sity roboczej 1 niedostatku popytu na dobra i ustugi.

Zgodnie z zalezno$ciami (1) i (2), nastgpi wzrost ptac nomi-
nalnych oraz spadek cen dobr i ustug, co dziataé¢ bedzie w Kkie-
runku ograniczenia rozmiaréw luki inflacyjnej na rynku sity ro-
boczej oraz zmniejszy nadwyzke podazy dobr, za$ kiedy ptace real-
ne przewyzszg punkt (W/p)2 luka deflacyjna na tym ostatnia rynku
zniknie.

Ptaca realna ro$nie dalej i na jakim$ poziomie sie stabilizu-
je. Moze to byé np. poziom W/p , ktéry stanowi pewien  poziom
quasi-rownowagi. Placa realna aoze oczywiscie wustali¢ sie w do-

wolnym punkcie miedzy (W/p)., i (W/p)2, a jej konkretna pozyc-
ja zalezy od sity i szybkosci procesow
przystosowawczych ptac i cen w warun-

kach wystgpienia luki inflacyjnej na odpowiednich rynkach. Kiedy
ptace reagujg silniej, to (W/p)g> (W/p) * kiedy natomiast reakcja
cen jest silniejsza, to (W/p)g< CW/p) . Poziom (W/p) -poziom
quasi-réownovagi ptac realnych okresla jednoczes$nie strukture po-
dziatu dochodu narodowego.



Perpetualizacja inflacji Jeat ekutkiem wzajemnego oddziaty-
wania rynku sity roboczej oraz rynku doébr i ustug. Gdyby ceny nie
reagowaty na Istnienie luki inflacyjnej (i nie obnizaly tym sa-
mym poziomu ptacy realnej), to ustalitaby sie réwnowaga na pozio-
mie (W/p)?j gdyby zaé¢ nie byto odpowiedniej reakcji ptac, to ros-
ngce ceny sprowadzityby system do stanu réwnowagi przy poziomie
ptac realnych (W/p)2. Jednakze wzajemne oddziatywanie reakcji
cenowych i placowych prowadzi do ciggtego utrzymywania sie luki
inflacyjnej na obu rynkach.

Analiza B. Hansena oraz R« Turvey'a i M Brernsa stanowi prébe
wytlumaczenia na ptaszczyZnie popytowej teorii inflacji mechaniz-
mu spirali cen i ptac.

\Y analizie tej niewielkie znaczenie dla  przebiegu proceséw
inflacyjnych posiada wielko$¢ poczatkowej nadwyzki popytu. Klu-
czowg sprawg hatomiast Jest sita efektow redystrybucyjnych, ist-
nienie lub brak iluzji pienieznej u poszczeg6lnych grup spotecz-
nych, sita przetargowa tych grup, czyli zdolno$¢ obrony realnego
poziomu swych dochoddéw, udziat w LI grup o statych dochodach itp.
Integralng czeScig badan nad inflacjg stajg sie wiec analizy spo-
tecznych i instytucjonalnych aspektéw procesu gospodarowania.

Na tym tle pojawiaja sie pytania, odpowiedZz na ktore znaj-
dziemy przynajmniej czeSciowo w dalszych czeSciach niniejszego
tekstu.

Pierwsze dotyczy mechanizmu ksztaltowania sie  oczekiwan in-
flacyjnych, czyli zanikania iluzji pienieznej, drugie natomiast
odnosi sie do pienieznej strony wzrostu ogdlnego poziomu cen i
stawia na porzadku dziennym zagadnienie elastycznos$ci podazy pie-
nigdza, niezbednej dla finansowania rosngcego w wyrazeniu nomina-
Inym wolumenu transakcji tynkowych. Mechanizm  formowania sie
oczekiwan inflacyjnych moze ostabia¢ badz dynamizowaé spirale
wzrostu cen 1 ptac, z kolei moze ona przebiega¢ w sposob nieza-
ktécony tylko wtedy, Jes$li ma miejsce odpowiednio szybka aktywi-
zacja istniejgcych zasob6w pienieznych (czy Jest to mozliwe na
dtuzszg mete?) lub odpowiednio szybki wzrost iloSci pienigdza w
obiegu. Ten ostatni zapewni¢ moze Jedynie ekspansywna polityka
emisyjna banku centralnego.

C. M latach pieédziesigtych. Jako reakcja na zjawisko wzrostu
0g6lnego poziomu cen w okresl* kryzysu gospodarczego lat  1957-



-1958, sformulowana zostata teoria tzw. in flaciji a e k-

. 1S L . . . ..
torowej , Wktorej dokonuje aie dalszej desegregacji modelu
popytu globalnego Keynesa. Bierze ona pod uwage ceny ddbr inwe-
stycyjnych oraz stawki ptac w silnie zmonopolizowanych dziatach
gospodarki. Ceny te - Jak sie zaklada - rosng wskutek presji popy-
tu lub wskutek presji kosztow, ale nie spadajg w wyniku obnizki
popytu lub kosztéw wytwarzania. Ptace, z kolei, rosna wraz ze
wzrostem kosztow utrzymania, ale nie reagujg na ich ewentualne
obnizenie ,sie. Ceny i ptace w tych gateziach sg wiec nieelasty-
czne w dot,co powoduje, ze do wystgpienia inflacji wystarczy poja-
wienie sie nadwyzki popytu w niektérych tylko gateziach (a nie na-
dwyzki popytu globalnego). Nadwyzka ta przesuwajac sie z gatezi do
gatezi, povodule wzrost cen nie kompensowany odpowiednimi obnizkami
cen wdziatach,gdzie popyt Jest niedostateczny. Efektem ostatecznym
Jest wzrost ogdlnego poziomu cen.

Koncepcja Ch. L, Schultze ’ a zbliza sie do niektérych twier-
dzen kosztowej teorii inflacji (omawianej nieco po6zniej) i Jeat
przyktadem dokonujacej sie wlatach poOzniejszych syntezy teorii
popytowej 1 teorii kosztowej, w wyniku ktérej sformutowano szereg
koncepcji tzw, inflacji mieszanej (mixed inflation).

3. Instrumenty polityki stabilizacji cen
postulowane przez popytowg teorie inflacji

Problem stabilizacji cen jest cze$cig ogo6lniejszego programu
stabilizacji gospodarki, nakreSlonego przez zwolennikéw keynesow-
skiej teorii ksztattowania sie dochodu narodowego. Skoro inflacja
wywotana jest Istnieniem nadwyzki popytu globalnego, to jej eli-
minacja polega¢ winna na ograniczeniu wielko$ci popytu, tak Jak
walka z depresjg i bezrobociem wywolanym niedostatecznym poziomem
wydatkéw spoteczenstwa wymaga z kolei od panstwa aktywnego dzia-
tania stymulujagcego ten popyt. Stad tez podstawg polityki gospo-
darczej panstwa Jest odpowiednie regulowanie wielkos$ci, a $cis-
lej biorgc - strumienia wydatkow.

Ch. L. Schultz e, Recent Inflation in the United
States. Study Paper no 1, Study of Employment, Growth ana Price
Levels, U.S.” Congress, Washington 1959.



Jedng z bardziej charakterystycznych koncepcji polityki ekono-
micznej reprezentatywnych dI* keynesizmu lat czterdziestych i
pieédziesiatych by propozycja A. P, Lemera, znana Jako koncep-
cja "finanséw funkcjonalnych"1- .

Odrzucajac obowigzujagce w "epoce przedkeynesowekiej" postulaty
neoklasycznej ortodoksji zalecajgcej rygorystyczne przestrzeganie
zasady corocznego rdwnowazenia budzetu, A. P. Lemer stwierdzit,
ze dla celéw stabilizacji c°spodarcze] nalezy wykorzystywa¢ wsze-
lkie dostepne narzedzia ekonomicznej interwencji panstwa. Do dys-
pozycji rzadu stojg liczne instrumenty posSredniego i bezposred-
niego oddziatywania na strumien wydatkow  spoteczeistwa,  wsrod
ktérych decydujgce znaczenie posiadajg;

- podatki i wydatki budzetowe,

- zacigganie i udzielanie pozyczek,

- kupno i sprzedaz débr i usiugzo.

Uzycie ich uzaleznione je*t od tego,Jakie efekty chcemy osig-
gna¢. V przypadku przegrzania koniunktury 1 grozby Inflacji nale-
zy stosowaé narzedzia sprzyjajagce ograniczeniu popytu globalnego.
Nalezy wiec wtedy: (1) zwieksza¢ rozmiary opodatkowania, co wply-
nie przede wszystkim na ograniczenie wydatkéw konsumpcyjnych\ (2)
zredukowa¢ wydatki rzgdu, m. in, w formie zmniejszonych transferéw
dochoddéw, co wywola efekt podobny jak w pierwszym wypadku; (3)
zaciggac¢ diugi droga emisji obligacji rzadowych, co ograniczy i-
lo§¢ pieniedzy w dyspozycji spoteczernstwa, spowoduje spadek popy-
tu konsumpcyjnego, a takze wzrost stopy procentowej zniechecajgcy
do inwestowania; (4) zmniejsza¢ wolumen rzagdowych zakupéw ddébr 1
ustug z sektora prywatnego, ogranicza¢ zakres robdt publicznych,
Jesli takie majg miejsce, itp.

Za pomocg metod aktywnej regulacji podstawowych wielkosci eko-
nomicznych panstwo jest wetanie, jesli nie wyeliminowac, to
przynajmniej istotnie ograniczy¢ skale zjawisk inflacyjnych.

Koncepcja powyzsza ktadzie nacisk na fiskalno-flnansowe na-
rzedzia polityki panstwa. A P. Lemer nie wspomina nawet o mo-
zliwosci wplywania ne stan koniunktury gospodarczej za pomocg

Lerner, Finanse funkcjonalne, [ wj] Teoria i po-

I~ AP e
lityka.,., s. 170-200«
20 Ibidem, s, 188.



Instrumentéw pieniezno-kredytowych. Regulowani« wielko$ci podazy
pienigdza w obiegu wogdle ni* uwaza za ietotn« dla regulowania
popytu globalnego; pisze wrecz, ze "drukowanie pieniedzy Jeat dl«
polityki panstwa Jedynie $rodkiem pomocniczym podobnym do tego,
czym dla réznych ministerstw Jest drukowanie uzywanego przez nie
papieru firmowego"21.

Pomniejszanie roli polityki monetarnej, m. in, dla potrzeb
walki z inflacjg, wywodzi sie u keynesiatow z przekonania o0 nie-
wielkim jej wplywie na stan popytu globalnego. Jej podstawowym ka-
natem oddziatywania na popyt Jeat stopa procentowa. Zakladajac
niskg elastycznos¢ popytu inwestycyjnego (a tym bardziej popytu
konsumpcyjnego) wzgledem atopy procentowej, przesadzili oni z g6-
ry niewielka skuteczno$¢ narzedzi pieniezno-kredytowych. Ponad-
to twierdzono, z« stopa procentowa - po osiggnieciu pewnego bardzo
niskiego poziomu - nie wykazuj« dalazych tendencji spadkowych, mi-
mo dalszego zwiekszania podazy pienigdza w obiegu.Zjawisko to zna-
ne (jedynie z literatury, a nie z doSwiadczenia) Jako tzw. putapka
ptynnosci oznacza, ze mozliwo$é manipulacji wysokosScig stopy pro-
centowej dla potrzeb polityki gospodarczej Jest ograniczona.

Powyzsze tezy mogg stanowi¢ pewne argumenty przeciw poleganiu
na polityce monetarnej dla potrzeb stymulowania popytu globalnego,
nie stanowig natomiast uzasadnienia dl« wylaczenia jej z instru-
mentarium polityki antyinflacyjnej. Doswiadczenia lat powojennych,
teoretycznie podbudowane dzieki wyksztattowaniu sie syntezy neokla-
sycznej przyniosty zmiane pogladéw wtej materii. WS$rdd narzedzi
stabilizacji cen réwnoprawne miejsce obok narzedzi fiskalnych za-
jety narzedzia pieniezno-kredytowe» regulowanie poziomu atép pro-
centowych, polityka stopy rezerw obowigzkowych, selektywna kon-
trola kredytu22, a w latach siedemdziesigtych - bezposredni« (za
pomocg operacji na otwartym rynku) kontrola masy pienigdz« w obie-
gu, V wyniku tego uzupetnienia powstat* catosciowa koncepcja po-
lityki antyinflacyjnej opartej na popytowej teorii inflacji, kon-
cepcja wduzej mierz* wykorzystana do ostatnich lat prz*z wiek-
szo$¢ rzadow krajow zachodnich.

— f

21 Ibidem, S. 190,
22 Por. np. Samuels™* n, op. cit., s, 294-313.



KOSZTONA TEORIA INFLACII

€5 1, Zarys koncepcji

d

t > W latach piecdziesigtych w krajach wysoko rozwinietych pojawia
sie now* Jakosciowo zjawisko. Oto, mimo istnienia bezrobocia i
wolnych mocy wytworczych, nastepuje staty wzrost cen. Jest on
wprawdzie do$¢ powolny, ale ma charakter nieodwracalny, zad na
gruncie popytowej teorii inflacji nie daje sie poprawnie wythu-
maczy¢. Wzwigzku z tym powstata nowa, kosztowa teoria
Inflacji, upatrujagca przyczyn wzrostu cen we wzroscie szeroko
pojetych kosztow wytwarzania. Inflacja moze wiec by¢ konsekwencja
réznych zjawisk lezgcych najogdlniej rzecz biorgc po "stronie
podazy", na przykitad szybszego od wzrostu wydajnosci pracy wzro-
stu ptac roboczych, wzrostu stawki podatku obrotowego lub stopy
procentowej, pogorszenia sie "terms of trade", wzrostu cen surow-
coéw, paliw i innych elementow kapitatu statego, czy wreszcie pod-
wyzszenia przez kapitalistow marzy zysku.

Jak sie okazuje, zrodet tej koncepcji mozna doszukiwaé sie tak-
ze w pracach Keynesa. Luka inflacyjna nie wyczerpuje bowiem je-
go rozwazan na temat wzrostu cen. Mniej znane, ale chyba rownie
istotne dla rozwoju teorii ekonomii sg Jego uwagi dotyczace wys-
tepowania tzw. standw pétinflacyjnych (pdétkrytycznych). Polegajg
one na tym, ze zamiast statych cen w warunkach bezrobocia i cen
rosngcych wprost proporcjonalnie do wzrostu ilosci pienigdza w
warunkach peinego zatrudnienia (Jak na rys. 4a), mamy w rzeczy-
wistosci ceny, ktére rosng stopniowo, w miare Jak powieksza sie
zatrudnienie (rys. 4b)2n.

_23_Po_r. J. M Kev\)/ n es, Ogolna teoria zatrudnienialprocen-
tu i pienigdza, PWN, Warszawa 1956, s. 379-388.
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Rys. 4a Rys. 4b

Podejscie, ktdére nazwa¢ mozemy "czystg" teorig popytowa, zak-
tada, ze zanim gospodarka osiggnie stan peinego wykorzystania
mocy wytworczych (y max) wzrost produkcji nie powoduje wzrostu cen,
za$ po przekroczeniu tego punktu ceny rosng proporcjonalnie do
wzrostu popytu pienieznego. llustruje to przebieg krzywej podazy
S3 na rys. 4a. Zauwazmy, ze pionowy odcinek krzywej SS oznacza,
iz wzrost popytu, ktérego wyrazem jest przesuniecie krzywej popy-
tu z DDdo D’D', powoduje w warunkach petlnego zatrudnienia pro-
porcjonalny. wzrost cen.

PodejsScie przeciwstawne - bedace niejako reakcjg na tezy czys-
tej teorii popytowej przedstawia rys. 4b. Krzywe SSi S ozna-
czajg funkcje podazy, krzywa DD - funkcje popytu globalnego, a
Punkt; ¥ray - Jak poprzednio - maksymalny dochdéd realny przy ist*
niejagcym poziomie mocy wytwdrczych. Przebieg krzywych podazy ilu -
struje realistyczng teze Keynesa o tym, ze wskutek dziatania roz-
nych czynnikéw, takich Jak np.: niedoskonato$¢ rynkéw, niepetna
zastepowalno$¢ czynnikéw wytworczych itd., ceny rosng stopniowo,
v miare zblizania sie gospodarki do granicy petnego zatrudnienia.
V momencie wyjsciowym krzywe podazy SS i DD wyznaczajg poziom cen
Afo  "Czyste" podejscie kosztowe zaktada, iz wzrost cen jest wy-
tacznie konsekwencjg wzrostu kosztéw, przy czya abstrahuje sie od
wplywu popytu na ksztattowanie sie cen, wyrazem czego Jest nie-
zmienny jego poziom (krzywa DD). Wwyniku wzrostu kosztéw surowcow,



stawek ptac wywalczonych przez zwigzki. zawodowe, podwyzszenia
przez przedsiebiorstwa Jednostkowych marzy zysku i innych czyn-
nikdbw "podazowych" krzywa podazy przesuwa sie w gore do S"S. O-
znacza to po prostu, ze przy nie zmniejszonym poziomie produkcji
zdecydowano sie z Jakichkolwiek przyczyn na podniesienie cen
produktéw. Zauwazmy, ze podwyzka ta (do P”) odbija sie ujemnie na
wielko$ci popytu, produkcji i zatrudnienia. Problem ten zanalizu-
jemy nieco dalej, kiedy zastanowimy sie nad mechanizmem spirali
cenowo-ptacowej.

Kosztowa teoria inflacji opiera sie na zatozeniu innego za-
chowania sie podmiotow gospodarujagcych w procesie tworzenia cen
wynikajgcego z odmiennej stru ktury rynku. 0 ile "czys-
ta teoria popytowa odnosi eie raczej do analizy warunkéw zblizo-
nych do stanu konkurencji doskonatej, o tyle "czysta" teoria
kosztowa bierze pod uwage silny stopien monopolizacji rynkéw to -
warowych , a takze rynku sity roboczej. Wtej sytuacji nie presja
popytu, a czynniki spoteczne, socjopsychologlczne. polityczne albo
po prostu wykorzystywanie sity rynkowej sg podstawowg przyczyna
inflacji.

2. Mechanizm spirali inflacyjnej.
Finansow anieinflacji typu kosztowego

Kluczowg sprawg dla kosztowej teorii inflacji Jest wyjasnienie

zrodet i mechanizmu rozwijajgcej sie w warunkach bezrobocia spi-
rali cenowo-placowej. Podstawowg tezg, ktdéra  wysunieta  zostata
przez te teorie Jest teza 0 majacej miejsce walce 0
podziat dochodu narodowego, w ktérej

stronami sg z jednej strony wielkie korporacje kapitalistyczne, z
drugiej za$ klasa robotnicza zorganizowana w zwiazki zawodowe.
Zarobwno korporacje, Jak i organizacje zwigzkowe traktowane sg
jako struktury monopolistyczne, co pozwala im na  prowadzenie
Swiadomej polityki cenowej (ptacowej) wzglednie niezaleznie od ak-
tualnej koniunktury gospodarczej. Korporacje ustalajg ceny sprze-
dawanych przez siebie produktéw na poziomie zapewniajgcym wzrost
kosztow produkcji oraz realizacje zatozonej z gory mar-



ty zysku. Za podstawowe wyznaczniki polityki placowej zwigzkdw
zawodowych uwaza sie na ogoHt

- tempo wzrostu koeztéw utrzymania,

- ekonomiczng sytuacje przedsiebiorstwa lub gatezi (zyski,
wzrost wydajnosci pracy),

- ruchy sgsiednich stawek ptac o strategicznym znaczeniu.
Oznacza to, ze dazeniem zwigzkéw Jest utrzymani* ptac realnych na
co najmniej dotychczasowym poziomie, partycypacja we wzroscie wy-
dajnosoi pracy, a takze utrzymanie bagdz poprawieni?®* po-
zycji ptac swoich cztonkéw w strukturze ptacowej kraju.

Teoretycznie rzecz biorac, ten ostatni czynnik zawiera w so-
bie najbardziej oczywisty element inilacjotwdrczy bowiem podwyzka
ptac w jednej gatezi (gdzie nastgpit np. szybki wzrost wydajnosci
pracy ) "rozlewa" sie na catg gospodarke.

Ogo6lnie rzecz ujmujac, JeS$li aspiracje obu stron co do ich
udziatu w globalnym produkcie spotecznym  przekraczajg r*aln*
mozliwos$ci gospodarki lub innymi stowy, jes$li Jedna ze stron pré-
buje naruszyé na swojg korzys¢ dotychczasowg strukture podzia-
tu dochodu narodowego, uruchomiona zostaje spirala inflacyjna.

Zatozmy, iz na skutek zwiekszonych zgdan ptacowych robotnikdw
nastepuje wzrost ptac nominalnych w tempie przewyzszajgcym tempo
wzrostu wydajnosci pracy. Powoduje to wzrost Jednostkowych kosz-
tow ptacowych wytwarzania, a przy nie zmienionym  poziomie cen -
wzrost udziatu ptac wdochodzie narodowym.Je$li przedsiebiorcy ni*
godzag sie na obnizke marzy zysku,nastepuje wzrost cen przywracajg-
cy dotychczasowa wysokos$é- udziatu kosztéw pracowych w cenie produ-
ktu,a wiec takze udziatu ptac w dochodzie narodowym. Poczatkowy
wzrost kosztow dajacy Impuls inflacyjny moze oczywiscie pochodzic
takze z innego Zrodta: moze to by¢ wzrost kosztow oprocentowania,
wzrost naktadéow kapitatowych korporacji, wzrost cen importowanych
surowcow, a takze autonomiczny Wz ro3t mar-
zy zysku (tzw. profit-push). Problem polega na tym, z* raz
uruchomiony mechanizm podwyzek cen i ptac nie ulega samolikwidaoji,
ale ma tendencje do utrwalania sie.

Upraszczajagc mozna przyjacé2* iz w warunkach zmonopolizowanych
struktur rynkowych tempo wzrostu cen Jest funkcja tempa wzrostu
ptac 'W) w tym samym okresie powiekszonego o pewng wielko$¢ a.

A Na podstawie: Steinean, op. cit., s. 120-137»
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Vzroet ptac natomiast zalezy od tempa wzro3tu cen w okresie
poprzednim powiekszonego znowu o pewng wielkos$¢ b.

Stad Pt e Ca ¢ b), czyli obecne tempo wzrostu cen za-
lezy od tempa ich wzrostu w przeszto$ci oraz od czynnikow zawar-
tych w sumie (a ¢ b). Zachowanie sie (a + b) decyduje o charakte-
rze tendencji inflacyjnych zapoczatkowanych impulsem poczatkowym.
Kiedy a 4 b <0, spirala inflacyjna wyhamowuje, to znaczy, ze z
Jakichkolwiek przyczyn zamierzenia stron walczacych o wigkszy u-
dziat w dochodach zostajg albo ograniczone, albo okazujg sie ze
wzgleddw instytucjonalnych nie do zrealizowania. Je$li a ¢ b - 0,
inflacja rozwija sie ze statg szybkoScig, natomiast JeSli
a b>0, inflacja ma charakter eksplozywny.

Wwyrazeniu (a ¢ b) zawarte sg istotne czynniki o charakterze
ekonomicznym i pozaekonomicznym, ktdre decydujg o dynsmice ceno-
wo-ptacowej. Moga tp byé na przykiad:

- oczekiwanie szybkiej inflacji w przysztosci i che¢ jej u-
wzglednienla na zapas w decyzjach gospodarczych,

- istnienie lub brak iluzji pienieznej,

- che¢ zmiany podziatu LU na swojg korzysé,

- okres, na Jaki zawierane sa kontrakty ptacowe (im diuzszy,
tym trudniej w nich prawidtowo uwzgledni¢ tempo wzrostu cen),

- technika ustalania cen przez przedsiebiorstwa,

- mozllwos$¢ przerzucenia kosztow inflacji na grupy ludnosci o
statych dochodach lub grupy o matej sile przetargowej.

Wzwigzku z dziataniem spirali inflacyjnej uruchomionej przez
tzw. czynniki kosztowe powstaje wazny problem teoretyczny - prob-
lem finansowania podwyzek cen w ten sposob induko-
wanych. Przypomnijmy sobie rys. 4b, kiedy zauwazyliSmy, ze podwyz-
ka cen, bedaca konsekwencja wzrostu kosztéw wytwarzania, powoduje
przy Innych warunkach nie zmienionych spadek popytu, produkcji i
zatrudnienia. Zanalizujemy te sytuacje na rys.

a6wie: Bronfenbrenner, Holzman,



Krzywe SO, S”, Sg przedstawiajg funkcje podazy globalnej,przy
czym ymax oznacza poziom dochodu realnego w warunkach petnego za-
trudnienia, krzywe D0, D7 przedstawiajg fUnkcje popytu glo-
balnego. Wmomencie wyjsciowym punkt przeciecia krzywej podazy S
i krzywej popytu DQ wyznacza poziom cen Po, przy zachowaniu etanu
petnego zatrudnienia. Zatéozmy, iz w wyniku szeroko pojetych czyn-
nikéw kosztowych krzywa podazy przesuwa sie do poziomu S», co o-
znacza, Ze przy nie zmniejszonym poziomie produkcji przedsiebiorcy
zdecydowali sie na podwyzszenie cen produktéw. Odbija sie to uje-
mnie na poziomie dochodu realnego, ktéry spada do yy  Zauwazmy,
ze funkcja popytu DQ pozostaje bez zmiany, co wynika z definicji
inflacji kosztowej. JeSli celem polityki gospodarczej panstwa
Jest utrzymanie wysokiego poziomu zatrudnienia, to podjete zosta-
ng kroki majgce na celu podniesienie poziomu popytu globalnego i
ograniczenia bezrobocia. Na skutek ekspansywnej polityki pieniez-
nej banku centralnego krzywa popytu przesunie sie do poziomu D,
a dochdd realny powréci do stanu poprzedniego (y ). Jednoczes-
nie ceny wzrosng do P~

Jesli na 3kutek dziatania grup nacisku (oligopoli i zwigzkow
zawcdowych) ceny znéw zostang podniesione, a krzywa podazy prze-
sunie eie w gore do S», to przy nie zmienionej polityce rzadu



bedzie miata miejsce nastepna runda podwyzek cen. Ich wzrost prze-
biega poprzez punkty a-b-c-d-e (rys. 5).

Widzimy wiec, ze niezaktdécony przebieg spirali inflacyjnej
uwarunkowany Jest, ostatecznie rzecz biorgc, odpowiednim wzrostem
popytu (pienieznego). Spoteczenstwo musi bowiem posiada¢ Srodki, a
takze by¢ skionne korzysta¢ z nich dla "finansowania”  podwyzek
cen 1 ptac, to znaczy musi by¢ wstanie zakupi¢ okreslong mase
towardw po wyzszych cenach. JeS$li to nie nastepuje, konsekwencjg
windowania cen Jest zalamanie gospodarcze. Poniewaz na inne zrod-
to dodatkowego popytu (wzrost konsumpcji indywidualnej, ekspansja
dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku profit-push, wzrost eksportu)
trudno zwykle liczy¢, panstwo, aby nie dopusci¢ do powaznego Kkry-
zysu koniunktury, zmuszone Jest prowadzi¢ "przyzwalajgcg" polity-
ke emisyjng zapewniajgcg podtrzymanie wysokiego poziomu produkcji
i zatrudnienia.

3, Przykiady hipotez behawioralnych
ttumaczacych Inflacje kosztowa

Zarysowane powyzej tezy stanowig jedynie pewien szkielet a-
nalltyczny, na ktérym opiera sie badanie problematyki inflacyjnej
w ramach teorii kosztowej. Nalezy stwierdzi¢, ze bardziej popra-
wnie bytoby moéwi¢ nie o Jednej kosztowej teorii inflacji, ale o
szerokim nurcie mysSlowym wysuwajacym na plan pierwszy w analizie
tego zagadnienia czynniki o charakterze strukturalnym, instytu-
cjonalnym, spotecznym i politycznym, specyfike proceséw technicz-
no-produkcyjnych, decyzji gospodarczych podejmowanych w warunkach
niedoskonatosci rynku 1 niepewnos$ci. Juz samo to wyliczenie wska-
zuje, iz w ramach kosztowego podejScia spotkaé mozemy liczne dosc
istotnie rozniace sie od siebie hipotezy. Aby zobrazowaé¢ to stwier-
dzenie, wymienmy kilka bardziej popularnych koncepciji,

A. Inflacija ptacowa (wage-push) nie przypadkowo
jest wsérdd burzuazyjnych ekonomistow jedng z najbardziej rozpow-
szechnionych teorii inflacji. Podstawg argumentacji zwolennikéw tej
koncepcji Jest stwierdzenie, ze przyczyng wzrostu ogdlnego poziomu
cen jest wywierany przez zwigzki zawodowe nacisk na przedsiebior-



cow i zadanie nieuzasadnionych wzrostem wydajnosci pracy podwyzek
ptac . Zwigzki zawodowe funkcjonujg Jako grupa nacisku,ktéra rea-
lizuje politykg placowg niezalezng od sytuacji na rynku sity robo-
czej. Oznacza to w szczegdlnosci, ze ptace *3 obecnie nawet w warun-
kach bezroeocia "sztywne w ddt", zas wzrost popytu (w tym na site
roboczg) poteguje Jeszcze zadania robotnikéw. Place stajg sie wiec
wielkosciami "administracyjnymi".

Spotyka sie niekiedy opinie“”, ze sita i agresywnos$¢ zwigzkow
Jest dzi§ tak wielka i niekontrolowana, ze e3 one w stanie
wywiera¢ nieustanng presje na poziom piac. Podkresla sie przy tym,
ze przedsiebiorcy nie majg zadnych powodéw, aby nieustannie pod-
wyzsza¢ marze zysku, gdyz przekres$liliby sobie tym samym wszelkie
mozliwosci zbytu. Stad tez wing za inflacje nalezy obcigzyé
zwigzki.

Pozycje zwigzkdéw zawodowych wzmacnia przy tym istnienie sys-
temu zasitkow dla bezrobotnych, zmniejszajgcych obawe przed bez-
robociem i finansujacych posrednio - Jak twierdzi np. 0. Haberler
- strajki robotnikéw. Podobng role odgrywa zwiekszajace sie ob-
cigzenie ptac wzrostem podatkow na rézne Swiadczenia socjalne,
ktéore powoduje, ze robotnicy nie zwracajac uwagi nha korzysci z
powyzszego systemu ptynace, pr6ébujg za pomocg zadann ptacowych
"nadrobi¢ straty" z tego wynikle.

B. Z powyzsza koncepcjg wigze sie nastepna, wysunieta przez J.
R. Hicksa28, wedlug ktérej najistotniejsza role w stymulowaniu
spirali inflacyjnej odgrywa polityka ekonomiczna panstwa, ktdre
rezygnuje z prob ograniczenia tempa zwyzek ptac (i cen) na rzecz
utrzymania petnego zatrudnienia. Wzrost ptac wymuszony przez or-
ganizacje robotnicze wymaga bowiem dla utrzymania poprzedniego
poziomu zatrudnienia odpowiedniej stymulacji  popytu globalnego
(por. s. 28). wrezultacie toleruje sie wzrost poziomu cen. J. R.

Por. np. G. Terbor g h, Wage -Induced Inflation, I'w]
Current Economic Problem s eds. R. Brandis, St, R, C 0 X, '
IrW|r§7 Homewood 111.1372

«No. G. eber 1er, Incomes Policy and Inflation: So—
me Eﬂ_)ther Reflectlons "American Economic Review" 1972, No 2.

) Por. J. R. Hicks, The Economic Foundation of Wage Po-
licy, "Economic Journal", September 1955, s. 391.



Hicka twierdzi wrecz, ze wspoOiczesna polityka gospodarcza krajow
wysoko rozwinietych kapitalizm oparta Jest na "Latour
et andar d"przyjmujac za podstawe utrzymania poziom zatrud-
nienia, w przeciwienstwie do Gold Standard, gdzie wyznacznikiem
polityki rzadu byta ilos§¢ pienigdza w obiegu i utrzymywanie Jego
sity nabywczej.

Koncepcje zwolennikéw inflacji ptacowej i koncepcji pochodnych
trudno nie opatrzy¢é krotkim przynajmniej komentarzem, je$li nawet
generalnie rezygnujemy wtej czesci tekstu z krytyki prezentowa-
nych teorii. Wzbudza ona oczywisty sprzeciw ze wzgledu na swdj
wyjatkowo reakcyjny 1 apologetyczny charakter. Przyjmuje ona bo-
wiem implicite zatozenie o nienaruszalno$ci poziomu zyskéw, uzna-
jac zastane proporcje podziatu dochodu narodowego za Jedynie
sprawiedliwe. Odmawia tym samym robotnikom prawa do walki o rea-
lizacje swych celéw ekonomicznych.

Innym zatozeniem, na ktorym oparte sg tezy inflacji ptacowej.
Jest uznanie fakty, ze wzrost ptac obniza sam przez sie poziom
zyskdw. M Kalecki 9 udowadnia, ze zalezno$¢ ta - oczywista w
skali przedsiebiorstwa - nie obowigzuje w skali makroekonomicznej.
Konsekwencjg ogdlnego wzrostu ptac nominalnych Jest zwiekszony
popyt na dobra konsumpcji robotniczej, wzrost ich produkcji i
sprzedazy, a w efekcie - wzrost zyskow w tym sektorze. Wrezulta-
cie, globalne zyski pozostang na nie zmienionym poziomie, gdyz
ich spadek w dziatach wytwarzajgcych dobra inwestycyjne Cl) i do-
bra konsumpcji kapitalistow (11) réwnowazony jest przez ich przy-
rost w dziale débr konsumpcji robotniczej (I11)o tg samg wiel-
kos¢. Wzrost ptac wywoluje wiec pewng zwyzke konsumpcji robotni-
kéw, ale nie odbija sie ujemnie na poziomie zyskdéw. W przypadku
natomiast, gdy w dziale IlIl nie wystepujag wolne moce produkcyjne,
wzrost popytu konsumpcyjnego robotnikow spowoduje po prostu zwyz-
ke cen débr wytwarzanych w tym dziale. Nie nastgpi wiec wtedy fa-
ktycznie zadna redystrybucja dochodu miedzy klasami.

M Kalecki zwraca wprawdzie uwage, ze wskutek wystepowania
réznego stopnia monojjollzacJi na poszczegdlnych rynkach, réznego
stopnia zorganizowania sity roboczej itp. mogg mie¢ miejsce pewne
przesuniecia dochodéw w spoteczefAstwie, jednakze nastepuja one

2_9 M Kalecki, Walka klas o podziat dochodu narodowego,
*2ycie Gospodarcze" 1975# nr 16,



nie wedlug uproszczonego wzorca proponowanego przez zwolennikow
wage-push, ale odbijajg sie raczej na proporcjach podziatu zys-
kdw wsérod kapitalistow.

Koncepcje inflacji ptacowej spotykajg sie tez z krytyka wsrod
ekonomistow burzuazyjnych. Warto tu zacytowaé opinie M Fried-*
raana™0, ktdry uwaza, ze wplyw zwigzkéw na poziom ptac w gospodar-
ce Jeat iluzoryczny. System uméw zbiorowych Jeat wg niego Jedynie
instytucjonalnym kanatem, przez ktéry dziatajg sity rynkowe, gdy-
by natomiast go zabrakto, mechanizm rynkowy ksztattowatby poziom
ptac bezposrednio. Poglad ten M Friedman motywuje m. in. tym,ze
na dtuzszg mete elastyczno$¢ substytucji pracy przez inne czynni-
ki wytworcze Jeat wysoka, co powoduje, ze sita przetargowa zwiaz-
kéw w dtugim okresie Jeat nieznaczna.

Na koniec warto doda¢, ze weryfikacja etatystyczna tzw. infla-
cji ptacowej pozostaje Jak dotad niemozliwa. Przeciwnie, szereg
autorow zwracato uwage, ze w wielu wypadkach dane statystyczne
wskazujg wyraznie na to, iz zrodtem inflacji mogt byé raczej
wzrost zyskéw. Tak np. wlatach 1950-1951, 1955-1957, 1965-1967
zyski rosty szybciej niz ptace, albo tez fala wzrostu zyskow wy-
przedzata fale wzrostu ptac. Nie wdajagc eie doktadniej w proble-
my weryfikacji stusznos$ci teorii inflacji placowej mozna chyba
bez wiekszego ryzyka stwierdzi¢, Ze popularnos$é¢ jej (szczegol-
nie wlatach szesédziesigtych) wynikata raczej z dogodnego polity-
cznie charakteru postulatow z niej wyptywajacych, anizeli z wyso-
kiego poziomu argumentacji teoretycznej.

Drugim nurtem analizy inflacji wujeciu kosztowym jest badanie
zachowania sie wielkich korporacji, z ktérego zasygnalizowa¢ war-
to nastepujace koncepcje:

C. Teoria cen "administrowanych?" sformulowana
przez G. Keansa®l i rozwinieta przez G. Ackley'a”2 i J. H. Blai-

~Na podstawie: M Friedman, Some Comments on the Si-
gnificance of Labor Unions for Economic Pulley, fw:] The Impact of
the Union, ed. L. MCord Wright, Augustus M Kelley, New
York 1966, s. 204-234.

N~ 3, Keans, The Corporate Revolution in America,Growell-
-Collier Press, New fork 1962.

G. Ackley, Administered Prices and the Inflationary
Process, "American Economic Review* 1959» No 2.



ra postuluje, ze "cena administrowana to cena ustalana za pomocg
dziatania administracyjnego i stabilizowana przez odpowiedni o-
kres" . Znana Jest ona wliteraturze ekonomicznej Juz od roku
193A, ale dopiero pod koniec lat piecdziesigtych stata sie popu»
lama. Przyczyng tego byto wystgpienie w latach 1955-1958 ogolne-
go wzrostu cen wokresie zatamania koniunktury, wzrostu, ktorego
nie mozna byto wytlumaczy¢ istnieniem nadwyzki popytu globalnego.
Teoria cen administrowanych upatruje przyczyn Inflacji w polityce
cenowej wielkich korporacji, ktdre realizujgc planowg dtugofalowa
stope zysku przyczyniajg sie do wzrostu cen poprzez nastepujace
kanatyt

- finansowanie ekspansji inwestycyjnej odbywa sie drogg windo-
wania cen,

- wokresie ostabienia koniunktury, a wiec spadku sprzedazy,
wielkie korporacje sktonne sg podnosi¢ ceny, aby zrealizowaé za-
tozony poziom atopy zysku,

- kalkulacja cen nastepuje na podstawie przewidywanego pozio-
mu kosztéw z tym, Zze czesto nastepuje ich przeszacowanie.

pif D. Koncepcjg zblizong Jest ujecie zaproponowane przez Ch, Le-
£jin.iona35, upatrujgce przyczyn inflacji w polityce wielkich korpo-
?™racjl, ktore dazac do maksymalizacji strumienia kasowego (fUndusz
E~Imortyzacjl ¢ zyski niepodzielne), niezbednej do sfinansowania ro-

sngcych szybko wydatkéw inwestycyjnych 1 wobec ograniczonej po-
podazy kapitatu, podnoszg ceny bez wzgledu na aktualny stan popytu
1 polityke gospodarczg rzadu.

Problem znaczenia wielkich przedsieblor&tw monopclletycznych
dla przebiegu proceséw inflacyjnych podejmowany Jest coraz czes-
ciej zarébwno przez ekonomie zachodnig, Jak 1 przez ekonomie mark-
sistowska. Wynika to z umacniania sie coraz powszechniej przeko-
nania o potedze monopoli oraz uniezalezniania sie Ich od dziatania
mechanizmu rynkowego. Niniejszym zasygnalizowatem jedynie najwaz-
niejsze tezy tego nurtu badan nad Inflacjg, ktore znajdg odzwier-

33 W. Blair» Administered Prices; A Phenomenon In
Search of Theory, "American Economic Review” 1959, No 2.

Means, op. cit., s. 70.

35 Ch. Levinson Inflation - Das weltweite Phanomen,
Hoffman und Hampe,Hamburg 1972.
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ciedlenie w postulatach dotyczacych metod polityki antyinflacyjnej
panstwa.

N, Strukturalna interpretacja zjawiak Inflacyjnych

Koncepcje strukturalne nalezatoby wiasciwie traktowadé jako
catkowicie odrebny nurt w badaniach nad Inflacjg.'. Wykorzystujg
one wprawdzie szereg elementow teorii kosztowej, ale starajg sie
uwzglednia¢ takze czynniki innej natury, w tym czynniki popytowe.
Ogolnie rzecz biorgc, strukturalne interpretacje inflacji opieraja
aie na analizie catoksztattu wiasciwosci wspdiczesnego spoteczen-
stwa kapitalistycznego, ktére sprzyjaja powstawaniu i utrwalaniu
sie tendencji inflacyjnych. Przedstawiciele tego podejscia nie
ograniczajg sie przy tym Jedynie do czynnikéw natury S$cisle eko-
nomicznej, ale probujg "wmontowaé" w tok swego rozumowania czyn-
niki wykraczajgce poza te sfere.

taczac zjawiska Inflacyjne ze specyfikg sposobu organizacji
spoteczenstwa kapitalistycznego, teorie strukturalne pozwalajg na
formutowanie interesujgcych wnioskéw umozliwiajgcych gtebsze niz w
innych koncepcjach zrozumienie przyczyn i istoty inflacji. Nie-
ktére z nich udanie interpretuja obserwowane w ostatnim dziesie-
cioleciu zjawisko przyspieszenia tempa inflacji, zjawisko wobec
ktérego wiekszos¢ tradycyjnych koncepcji teoretycznych pozostaje
bezradna.

Popularne w myali zachodnioeuropejskiej teorie strukturalne
znajduja sie, szczegOlnie w USA, nieco na uboczu gtéwnego nurtu
dyskusji. Jest to konsekwencjg niemitego dla wiekszosSci konser-
watywnie nastawionych ekonomistow amerykanskich wnioskéw plyngcych
z tych teorii, wnioskbw sprowadzajgcych sie do stwierdzenia, iz
skuteczna walka z inflacjg wymaga zasadniczego zreformowania spo-
sobu funkcjonowania kapitalizmu, a co najmniej znacznego zwieksze-
nia skali interwencjonizmu panstwowego.

Koncepcjag amerykanska zastugujacg na szczegdlng Uwage- Jest
sformutowana przez J. K. Galbraitha teoria tzw. "sektora planuja-
cego", zakladajgca wyodrebnienie sie z gospodarki sektora zdomino-
wanego przez wielkie korporacje, w ktorym ceny ustalane sg na po-
ziomie najlepiej stuzacym realizacji podstawowych celéw przedsie-



biorstwa, tj. osiggnieciu minimalnego (zatozonego) poziomu zyskow
i zapewnieniu wzrostu firmy”. Skala kosztow Jest tak ogromna, a
mozliwosci manewru inwestycyjnego tak ograniczone, ze $Soista kon-
trola cen (i kosztdw) Jest niezbedng dla zmniejszania ryzyka w
funkcjonowaniu korporacji. Przy czym cena musi byo6 tak ustalana,
aby mozna byto pogodzi¢ dwa powyzsze cele - osiggniecie zatozonej
rentownosci i wzrost.

Nie wszystkie elementy kosztow znajdujg sie Jednak pod kontro-
lg korporacji. Chodzi tu miedzy innymi o ptace, ktdre pozostaja
"w kompetencji" zwigzkow zawodowych. Podwyzki ptac powodujg obni-
zenie sie poziomu zyskéw ponizej  zamierzonego. Poniewaz Jednak
oligopole nie maksymalizujg w krétkim okresie stopy zysku, sg
wiec w stanie skompensowa¢ wzrost kosztéw placowych  odpowiednig
zwyzka cen. To z kolei wywota nowe zadania podwyzki ptac, a po pew-
nym czasie znbw wzrost cen. Rosnacy poprzez mechanizm spirali
inflacyjnej ogdlny poziom cen Jest sprzeczny na diuzszg mete z
postulatami wzrostu sprzedazy, gdyz ogranicza popyt. Sektor pla-
nujacy znajduje sie Jednak w stanie specyficznej "symbiozy biuro-
kratycznej" - wspotpracy z rzadem, ktérego polityka ekspansji po-
pytu zapobiega ujemnym dla dalszego wzrostu  korporacji skutkom
inflacji.

Stata tendencja do wzrostu cen Jest wiec nieodigczng cechg
funkcjonowania sektora planujacego.

5. Polityka dochodéw Jako Srodek stabilizacji poziomu cen

Tradycyjne metody regulowania popytu globalnego za pomocg na-
rzedzi polityki fiskalnej i pieniezno-kredytowej stosowane Jako
narzedzia walki z inflacjg nie moga ty¢ skuteczne, JeS$li - jak
twierdzg zwolennicy teorii kosztowej i (niektdérych teorii struk-
turalnych)- przyczyng inflacji sa Swiadome decyzje cenowo-ptacowe
podmiotéw gospodarujagcych w warunkach wzglednej niezaleznos$ci od
stanu koniunktury ekonomicznej. Wtakiej sytuacji ograniczenie
popytu oddziatuje przede wszystkim na wielko$é produkcji i za-
trudnienia, pozostajagc bez wiekszego wplywu na tempo wzrostu cen.

N Na podstawie: J. K Galbraith, The New Industrial
State, Houghton M ifflin, Boston 1967 oraz tenze, Ekonomia a
cele spoteczne, PWN Warszawa 1979.



Wtym kontek$cie podnoel aie problem uzupetnienia metod lub
wrecz generalnej rekonstrukcji zasad polityki stabilizacji cen,
proponujac stosowanie tzw. polityki dochodéw (incomes policy),
rozumianej Jako Swiadome interwencja rzadu, . przewaznie o charak-
terze administracyjnym, w procesy keztaltowania cen i ptac zmie-
rzajagca do niedopuszczenia, aby dochody pieniezne rosty szybciej
niz dochdéd narodowy w kategoriach realnych”. Moze ona przybrac
nastepujgce formy*

- 0gblnego zamrozenia ptac, cen,a niekiedy takze'innych docho-
dow (czynszow, stop procentowych);

- powszechnie obowigzujacych zasad ksztaltowania cen i pilac
(np. uzalezniajgcych tempo wzrostu ptac od tempa wzrostu wydajno-
§ci pracy, dopuszczajagcych podwyzki cen jedynie w przypadku

musprawiedliwionej" zwyzki kosztéw, ograniczajgcych wysoko$¢ mar-
zy zysku itp.);

- system mniej lub bardziej dobrowolnych zasad dziatania
wszystkich "partneréw* spotecznych. Rzad okre$la w tym przypadku
pewne normy zachowania (guide-posta),ktérych przestrzeganie przez
zwigzki zawodowe i przedsiebiorstwa ma zapobiec lub ograniczy¢
tempo inflacji; dla ich realizaoji odwotuje sie zwykle do poczucia
dyscypliny spotecznej, a gdy to nie wystarcza, ucieka sie do pre-
sji opdnii publicznej, wywiera posSrednie naciski na decyzje ce-
nowo-ptacowe itd. Z zasady rzad nie dysponuje Jednak - w przeci-
wieAstwie do zamrozenia i systemu obowigzkowych ograniczen -
powazniejszymi Srodkami administracyjnymi i prawnymi dla egzeku-
cji swej polityki,

Kiedy inflacja Jeat wynikiem zmonopolizowanej struktury rynko-
wej, kiedy ceny administrowana sg przez wielkie korporacje, a
ptace ustalane w wyniku negocjacji z udziatem zwigzkéw zawodowych,
decyzje gospodarcze nie sg w peini zdeterminowane przez czynniki
ekonomiczne, nie ma takze powodéw przypuszcza¢, aby zgodne byly
z interesem spotecznym. Uzasadnia to interwencje rzadu. Podkresla
sie przy tym (m. in. Galbraith), ze polityka dochodéw nie stanowi
w takiej sytuacji zaktdcenia dziatania mechanizmu rynkowego,gdyz

! Por» np. A, R, Braun, The Role of Incomes Policy in
Industries Countries since World War I, "International Monetary
Fund Staff Papers"”, March 1375, », 1-36,



ten zostat Juz wyeliminowany lub zasadniczo ostabiony. Celem Jej
Jest wiec Jakby stworzenie substytutu sit rynkowych, w warunkach
gdy Ich dziatanie Jest niewystarczajgce.

Pod pojeciem  polityki dochodéw niektorzy autorzy rozumiejg
takze inne $rodki "eliminujgce i ograniczajace dziatanie monopo-
listycznych sit rynkowych oraz stymulujgce rozwdj konkurencji na
rynku pracy 1 na Innych rynkach"~8. W tym zakresie postuluje sie
m. In. ograniczenie przywilejow zwigzkéw zawodowych, zniesienie
przepisbw o placy minimalnej, dgazenie do zwiekszenia mobilnosci
sity roboczej przez rozwdj systemu szkolenia robotnikéw, a takze
likwidacje wielu ograniczen w handlu zagranicznym.

Oprocz postulatow ograniczenia praw zwigzkowych czy zniesie-
nia ustaw o ptacy minimalnej, ktére sg politycznie i spotecznie
nie do zaakceptowania, pozostate Srodki zmierzajagce do ozywienia
konkurencji na rynku, zwiekszenia mobilnosci sity roboczej i bar-
dziej efektywnego gospodarowania S$rodkami publicznymi spotykajg
sie z powszechng aprobata, i witasciwie trudno Je traktowaé Jedynie
Jako propozycje przedstawicieli kosztowej teorii Inflacji.

Polityka dochoddw, niezaleznie od réznic interpretacji zna-
czenia i zakresu tego pojecia, ma przyczyni¢ sie do osiggniecia
wiekszej stabilnosci ogolnego poziomu cen, czego tradycyjna poli-
tyka gospodarcza w warunkach niedoskonatego dziatania mechanizmu
rynkowego sama zrealizowaé nie Jest w stanie. Nalezy Jednocze$nie
podkresli¢, ze wedlug wiekszosci autoréw stanowié ma ona niezbe-
dne uzupetnienie prowadzonej caty czas aktywnej polityki fiskal-
nej 1 monetarnej.

Przedstawione dotyohczas teorie inflacji doszukujg sie jej
zrédet zar6wno po stronie popytu, jak i podazy. Mimo iz - Jak po-
przednio stwierdzitem - wywodza sie one z Jednego keynesowskiego
"pnia", rdznig sie sposobem Interpretacji problemu w sposob zasad-
niczy. Jak pisat K Lutkowski , gtdwng przyczyng tych rozbieznos-
ci Jest uwzglednianie r6znych JakoSciowo modeli gospodarki kapi-
talistycznej. Zwolennicy doktryny inflacji popytowej wnioskujg na

38Np. haberler, op. cit., s. 234.

K Lutkowski, Inflacja a wzrost gospodarczy w ka-
pitalizmie, PM\, Warszawa 1971, s* 64.



podstavde modelu zblizonego do modelu konkurencji doskonatej, w
ktérym ceny reagujg elastycznie na zmiany popytu. Zwolennicy te-
orii kosztowej opierajag zas swe rozwazania na modelu, w ktérym
ceny sg administrowane przez monopole i ropng na skutek zwyzki ko-
sztow lub administracyjnie wustalonej marzy zysku.

Nalezy stwierdzi¢, ze wodr6znieniu od modeli teoretycznych,
gdzie przyczyny inflacji dajg sie dos¢ tatwo rozr6znié, rzeczy-
wisto” gospodarcza Jest o wiele bardziej skomplikowana. Zwykle
mamy do czynienia w procesie inflacji z wzajemnym oddziatywaniem
czynnikéw popytowych i kosztowych, utrudniajgcym nie tylko empi-
ryczne wyodrebnienie "udziatu" presji popytu i presji kosztow w
zwyzkach cen, ale wrecz nie pozwalajgcym na Jednoznaczne ustale-
nie przyczyn inflacji. Kontrowersje miedzy  zwolennikami obydwu
teorii stanowity podstawowy przedmiot dyskusji prowadzonych wla-
tach piecdziesigtych i w pierwszej potowie lat szesédziesigtych. W
momencie pojawienia sie konstrukcji  teoretycznej, znanej jako
krzywa Phillips«, konstrukcji, ktéra zawierata pewne
elementy zaréwno teorii popytowej, jak i teorii kosztowej kontro-
wersje te zeszty na dalszy plan. Polemiki zesrodkowaty sie wokot
charakteru zwigzku miedzy inflacjg i bezrobociem, zwigzku, ktory
krzywa Phillipsa usitowata oplsywac.-



KRZYWA PHILLIPSA

Na podstawie analizy danych etatystycznych =z lat 1861-1957
dla WIk. Brytanii A. Phillips® stwierdzit istnienie etaiej rela-
cji  miedzy tempem wzrostu ptac nominalnych a poziomem bezrobocia,
ktorg przedstawit w postaci stynnej Juz dzisiaj krzywej (rya. 6).

Rys. 6

llustrowaé¢ miata ona wedlug niego teze, iz miedzy stopg zmian
pienieznych stawek ptac a poziomem bezrobocia istnieje zaleznos$¢
odwrotna* Oznacza to,f£e w okresie wysokiej koniunktury, gdy popyt
na site roboczg- ros$nie, przedsiebiorcy sktonni sg godzi¢ sie na

AOA. W Phillips, The Relationship between Unemploy-
ment and the Rate of Change of Mone¥ Wage Rates in the U.K.,,
1861-1957, "Economica" 1958, No h, s. 283-299.



szybszy wzrost ptac, za$ wokresie stabngcej aktywnosci gospodar-
czej, spadajacego popytu na sitg robocza i rosngcego bezrobocia
zajmujg oni w negocjacjach placowych stanowisko sztywniejsze. Je-
dnoczes$nie robotnicy znajdujg sie w mniej korzystnej sytuacji, Je-
§1i chodzi o wysuwanie i realizacje zadan placowych.

Jednocze$nie zauwazyt on, ze zalezno$¢ miedzy tempem  wzrostu
ptac i poziomem bezrobocia ma charakter wysoce nieliniowy, z uwa-
gi na. wzgledng sztywno$¢ ptac w dét. Oznacza to, ze spadek bez-
robocia powoduje stosunkowo szybszy wzrost ptac, z kolei zwiek-
szanie rozmiaréw bezrobocia - stosunkowo niewielkie ograniczenie
tempa ich wzrostu.

Innym czynnikiem, ktéry moze warunkowaé tempo zmian stawek
ptac, Jest wzrost kosztow utrzymania, ale Phillips twierdzit, ze
nie ma on istotnego znaczenia. V konsekwencji, utozsamiat on
wzrost ptac  nominalnych ze wzrostem ptac realnych, przyjmujac
ciche zatozenie o stato$ci ogb6lnego poziomu cen*

Powyzsza relacja stata sie wlatach sze$¢dziesigtych przed-
miotem dalszych analiz. R. G, Lipsey” starat sie dostarczy¢ gleb-
szego uzasadnienia analitycznego dla zaobserwowanego przez Phi-
Ilipsa zjawiska. Wyprowadzit on krzywg Fhillipsa z warunkéw popytu'
i podazy na rynku sity roboczej, postugujac sie dwoma konstrukcja-
mi teoretycznymi*

- ncoklasyczng teorig zaktadajagcq dodatnig zalezno$¢ miedzy
wielkos$cig nadwyzki- popytu na site roboczg ponad Jej podaz i sto-
pa wzrostu ptac pienieznych oraz

- hipotezg o istnieniu odwrotnej zalezno$oi miedzy wielkoScig
nadwyzki popytu na site roboczg i stopg bezrobocia.

Wten sposob krzywa Phillipsa z ilustracji prostej korelacji
statystycznej stawata sie wcoraz wiekszym stopniu  konstrukcja
teoretyczng, opartg na istotnych hipotezach zaktadajgcych istnie-
nie okres$lonych zwigzkéw przyczynowo-skutkowych.

_l Przyjmuje on tu zatozenie statoSci Kkosztow utrzymania (w
przeciwnym razie rownowaga popytu i podazy na rynku sity roboczej
mogtaby wspdtistnie¢ ze wzrostem ptac kompensujgcym zwyzke kosztow
utrzymania s)oraz braku tzw, autonomicznego wzrostu plac wywotanego
np. wzrostem wydajnosci pracy. Zatozenia te nie sg ogoOlnie rzecz
biorac niezbedne, ‘gdyz nawet” po ich uchyleniu, stopie wzrostu
ptac charakteryzujgcej warunki rownowagi rynkowej (niezaleznie od
%%Jci\évartosm liczbowe] ) odpowiada¢ bedzie okre$lona stoEJa bezro-



Wazng kwestiag w rozwazaniach dotyczacych krzywej Philllpsa byt
jej ksztatt i pozycja w uktadzie wspdtrzednych. Nalezy zauwazy¢
(patrz rys. 6), ze stopie wzrostu ptac - 0, a wiec charakteryzuja-
cej sytuacje braku nadwyzki popytu na rynku sity roboczej, odpo-
wiada pewien poziom bezrobocia. Jest ono interpretowane przez B.
Hansena Jako rezultat nieprzejrzystos$ci rynku - Jednoczesnego wy-
stepowania na nim wolnych miejsc pracy oraz ludzi poszukujacych
zatrudnienia , Obserwacja ta postuzyta m in. Jako wuzasadnienie
posunie¢ rzadowych w zakresie doskonalenia rynku sity roboczej
(organizowania punktéw informacyjnych, biur posrednictwa pracy, a
takze realizacji programéw doksztatcania lub pomocy w przekwali-
fikowaniu sie). Miaty one pozwoli¢ na "przesuniecie" krzywej Phi-
Illpsa wlewo, blizej poczatku uktadu wspo6trzednych, tym samym ob-
nizajac poziom bezrobocia o charakterze frykcyjnym.

Przedstawienie krzywej philllpsa Jako zaleznos$ci miedzy tempem
wzrostu cen (p) i stopg bezrobocia ~u) - rys. 7 - mozliwe dzieki
Przyjeciu zatozenia o istnieniu funkcjonalnej relacji miedzy tem-
pem wzrostu ptac i stopg inflacji sprawito, ze stata sie ona
waznym instrumentem polityki ekonomicznej panstwa**-5 Dodajmy, ze
zalozenie powyzsze oznacza  praktyczne uznanie tez  kosztowej

r B. Hansen, Excess Demand, Unemploi/ment Vacanmes
andlvgages, "Quarterly Journal of Economics", February 960
43 Np. P. S. Samuel son, R M 3010w, Analytlcal

Aspects of Anti-Inflationary Policy, "American Economic  Review"
1971, No 4, s. 245-280.
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teorii inflacji i witgczenie ich do catosSciowej analizy podstawo-
wych wielko$ci gospodarczych.

Jes§li wiec atopa bezrobocia wynosi OB, to za pomocg ekspansy-
wnej polityki pienieznej i finansowej mozna Jg zmniejszy¢ do po-
ziomu OA, z tym, ze zwiegkszy sie tempo wzrostu ogdlnego poziomu
cen r pjj do p~. Mozna wiec, przesuwajac sie wzdluz krzywej, wy-
bra¢ takg kombinacje bezrobocia i inflacji« ktdrg z punktu widze-
nia interesu ogo6lnospotecznego uwaza sie za optymalng (najmniej
szkodliwg). Przekonanie o istnieniu trwatej substyt'ueyJnos$ci(tra-
de-off) miedzy poziomem bezrobocia i stabilnos$cia cen stato sie
szybko podstawg polityki wielu rzadow  krajéow kapitalistycznych,
zyskato takze duza popularnos¢ w kregach ekonomii akademickiej.
Przyczyn szybkiej kariery krzywej Philllpsa szukaé nalezy chyba
zarbwno w jej atrakcyjnosci Jako koncepcji teoretycznej, Jak i
aktualno$ci kwestii praktycznej» na ktore - Jak sie wydawato -
udzielata Jasnych odpowiedzi.

Po pierwsze, mogta by¢ ona uwazana za uzupeinienie keynesows-
klego systemu teoretycznego, gdyz pozwalata na integracje popy-
towej teorii dochodu narodowego (sektor realny) i kosztowo-ptaco-
wej teorii og6lnego poziomu cen (sektor pieniezny). W momencie,
gdy bezrobocie bedace przeciez funkcjg globalnego popytu uznane
bedzie za zmienng okre$lajacg tempo inflacji, system ten zostaje
"zamkniety". Przypomnijmy, Ze klasyczng tezg  keynesizmu  Jest
twierdzenie, ze poziom ptac i cen Jest zdeterminowany przez cato-
ksztatt czynnikbw o charakterze instytucjonalnym, dziatajacych w
przesztosci i obecnie, i- w konsekwencji Jeat on wzglednie nieza-
lezny od biezacego stanu koniunktury gospodarczej.

Po drugie, krzywa Philllpsa integrowata pewne elementy popy-
towej i kosztowej teorii ruchu cen. Mozna wrecz zaryzykowac
stwierdzenie, ze zamkneta ona dyskusje w kategoriach "czystych"
uje¢ modelowych, dajac poczatek traktowania inflacji Jako wypad-
kowej dziatania wielu czynnikow.

Przede wszystkim Jednak trafnie - Jak sie wydawato - inter-
pretowata ona rzeczywisto$¢ gospodarczg i dawata Jasne wskazdwki
dla polityki ekonomicznej. Obalajagc zbyt optymistyczne przekona-
nie o mozliwosci utrzymania petnej stabilnosSci poziomi cen w wa-
runkach wysokiego zatrudnienia, krzywa Philllpsa okre$lata zakres
wyboru,, ktérego nalezato dokona¢ w strategii gospodarczej. Podsta-



wowe cele interwencjonizmu, peitne zatrudnienie i walka z inflacjg
zoetaly sobie wzajemnie przeciwstawione. Kompromis byt mozliwy,
cho¢ zawsze bolesny; za zmniejszenie bezrobocia "ptaol¢" trzeba
byto szybszym tempem wzrostu cen, ograniczenie inflacji zwiazane
byto ze wzrostem bezrobocia. Do dzisiaj nierzadko interpretuje
sie w ten sposob ekspansywng lub restrykcyjng polityke rzadu.

Obok instrumentéw regulowania popytu globalnego, takze narze-
dzia bezposredniej interwencji panstwa w ksztaltowanie decyzji
cenowo-ptacowych (polityka dochodéw) lub doskonalenie funkcjonowa-
nia rynku sity roboczej w peini mieszczg sie w ramach strategii
polityki gospodarczej opartej o krzywg Phillipsa; mozna Je bowiem
interpretowa¢ Jako probe przesuniecia krzywej w lewo lub zmiany
jej nachylenia.

Wsumie, nie ma przesady w twierdzeniu, ze stanowita ona (i
etanowi do dzi$ ) jedng z najwazniejszych bezpos$rednio wykorzysty-
wanych dla potrzeb polityki ekonomicznej konstrukcji anality-
cznych.



Rozdziat \V

MDNETARYSTYCZNA KONCEPCIA INFLACII
I POLITYKI ANTYINFLACYJINE]

Krzywa Phillipsa Juz wlatach sze$¢dziesigtych byta przednio*
tem krytyki pewnej grupy ekonomistébw. Zwracali oni uwage na to,
ze przedstawia ona po prostu etatystyczng korelacje miedzy bez-
robociem i tempem wzrostu ptac, a nie zwiazek przyczynowo-skut-
kowy. Opisuje ona sytuacje na rynku sity roboczej wroznych fa-
zach cyklu koniunktury i przy zmieniajgcym sie nasileniu presji
inflacyjnej . Trudno wiec na jej podstawie formutowaé tezy doty-
czgce polityki ekonomicznej.

Z, Grabowski stusznie zauwaza, ze w koncepcji krzywej Phillip-
sa brak Jeat analizy kluczowego elementu - zyskow kapitalistycz-
nych~* Ot6z teza, iz z przyspieszonym wzrostem ptac (cen) zmniej-
geza sie bezrobocie stanowi zaprzeczenie tradycyjnego, neoklasycz-
nej aksjomatu, zgodnie z ktorym rosngce ptace miaty prowadzié
do zastepowania pracy przez kapitat i przez to zwieksza¢ bezrobo-
cie. Z badan Phillipsa - Jak pisze Z. Grabowski - wynika, ze da-
zenia do wzrostu ptac i zatrudnienia nie sg konkurencyjne,i albo
obie wielkosci zmieniajg aie korzystnie albo niekorzystnie dla
klasy robotniczej. Na gruncie keynesowskiej, popytowej teorii
dochodu narodowego prawidtowos¢ ta wprawdzie nie Jeat czym$ nie-
spodziewanym, gdyz rosngce ptace oznacza¢ mogg rosnacy popyt pro-
wadzacy do wzrostu zatrudnienia. Niemniej  Jednak, aby  krzywg
Phillipsa wuzna¢ za zalezno$¢ przyczynowo-skutkowg, nalezatoby u-
wzgledni¢ ruch zyskdéw. W przeciwnym razie nie ma podstaw, aby sg-
dzié, ze zwigzek tempa wzrostu ptac oraz  wielkoSci bezrobocia
jest czym$ wiecej niz korelacjg statystyczna.

R4 Por. np. Johnson, op. cit., a. 132-133,
eGrabowski, Wprowadzenie..., s, 173-175.



Blizsza analiza danych wykazuje zresztg, ze korelacja ta , nie
Jest zbyt wysoka, natomiast Je$li badamy dtuzszy okres, to przy-
najmniej dla gospodarki USA "rysuje sie sprzeczna z hipotezg Phi-
Ilipsa tendencja do wystepowania danej stopy bezrobocia w parze z
coraz wyzszg stopg wzrostu cen"™*6. W latach siedemdziesigtych
sytuacja gospodarcza coraz wyrazniej odbiegata od postulatow
krzywej Philllpsa, co zadecydowato o epadku popularnosci catej
koncepcji. Okazato sie mianowicie, ze proby stymulowania popytu
przez panstwo powodujg stosunkowo niewielki spadek bezrobocia,
ich rezultatem Jest natomiast przyspieszenie inflacji. Z kolei
proby zahamowania drogg restrykcyjnej polityki pienieznej i fi-
nansowej w znacznie wiekszym stopniu oddziatujg na wielko$¢ pro-
dukcji (zatrudnienia) niz tempo wzrostu cen. Stagnacja ostatnich
lat stanowi zaprzeczenie iBtnienia prostych zaleznos$ci postulowa-
nych przez zwolennikow krzywej Philllpsa; oznacza takze niepowo-
dzenie strategii interwencjonizmu gospodarczego na tej koncepcji
opartej.

1. Tradycyjna teoria ilo$ciowa - zarys koncepcji

Monetaryzm uwazany Jest stusznie za wspoOiczesng wersje trady-
cyjnej teorii ilosSciowe] pienigdza. Wymaga to od
nas w pierwszym rzedzie naszkicowania gtébwnych tez tej teorii.

Proby ttumaczenia inflacji na gruncie iloSciowej teorii pie-
nigdza siegajg osiemnastego stulecia. Teoria ta warto$¢ pie-
nigdza, Jak 1 o0g6lny poziom cen uzalezniata od ilo$ci pienigdza w
obiegu. ¥ swej najbardziej rygorystycznej ("naiwnej") wersji za-
ktadata ona, iz ceny zmieniajg sie wprost

proporcjonalnie do zmian l1loS$§ci
cyrkulujgcego pienigdza.
Bardziej wspoOtczesne ujecia teorii iloSciowej, sformutowane

przez 1. Fishera™ i A. C. Pigou” zilustrowa¢ mozna znanym row-
naniem wymiany:
% i
~_lbidem, s. 180.

., Np. 1. Fi she r, The Purchasing Power of Money, Augus-
tus Kelley New York 1963 (reprint), pierwotnie wydane przéz Mcmil-
lan, New York 1911.

Np. A,. & Pigou, The Value of Money, “Quarterly Journal
of Economics”, November 1957, No 4, s. 38-65, przedruk w; Readings



Me V- P Y
gdzie:
M- ilo§¢ pienigdza w obiegu,
V - dochodowa szybko$¢ obrotu pienigdza,
P - przecietny poziom cen,
Y - poziom dochodu narodowego w ujeciu rzeczowym (auma wytworzo-
nych dobr 1 ustug
Réwnanie to, Je$li nie poczynloy dodatkowych  zatozeh co do
ksztattowania sie poszczeg6lnych wielkos$ci, Jeat zwyklg tautolo-
gia, to znaczy, ze Jest zawsze speinione. Obie strony roéwnani*

przedstawiajg bowiem w rézny sposéb ten sam agregat - wyra-
Zz0na wartosciowo (wpienigdzu) sume pro-
dukciji dobr i uetug sprzedanych w danym okresie.

Teoria iloSciowa czynita Jednak szereg istotnych zalozen beha-
wioralnych. Po pierwsze przyjmowano, iz V na skutek niezmien-
nych zwyczajow piatniczych ludnoS$ci oraz istnienia trwatych regut
funkcjonowania systemu finansowego traktowaé mozna Jako wzglednie
stata wielkosc.

Po drugie uwazano, co charakterystyczne bylto dla catej ekono-
mii przedkeynesowsklej, ze gospodarka kapitalistyczna funkcjonuje
z reguty w warunkach zblizonych do petnego zatrudnienia, co z
kolei umozliwiato uznanie dochodu za warto$¢ wzglednie statg lub
rbwnomiernie rosnacg. Twierdzono wreszcie, ze podaz cyrkulujacego
w obiegu pienigdza ma charakter egzogeniczny, to znaczy zewnet-
rzny wzgledem zapotrzebowania nan zgtaszanego przez gospodarke.
Innymi stowy uwazano, ze' wladze pieniezne sg w stanie dowolnie
manipulowaé¢ wielkoscig obiegu pienieznego.

Wiéwietle powyzszych zatozen, rdwnanie wymiany mozna zapisac
nastepujaco:

M eV e p .7,

z czego wynika, ze ilo$¢ pienigdza w obiegu Jest czynnikiem deter-
minujagcym poziom cen, za$ prowadzac analize w kategoriach dynami-

in Monetary Theor{, eds. F. A Lutz, L. W Mint z, Irwin,
Homexg)ood, 111. 1351.

Takie oznaczenia przyjete zostaty wtzw. wersji z Cambridge
(A. C. Pigou), podczas gdy rownanie to wg |I. Fishera 'zamiast Y za-
wierato globalng sume dokonywanych w ramach danej gospodarki tran-
sakcji handlowych (T) oraz odpowiednio, tzw. transakcyjng szybkos¢
obroftu pienigdza (V”~), czyli 1los¢é razy, jakag uzywano przecietng



cznychs tempo inflaciji zalezy od tt m
P* wzrostu podazy pienigdza wobi e-
g u.

Jak wykazaly prowadzone studia”®, powyzszy model poprawnie
ujmuje ksztattowanie eie podstawowych wielkosci w okresach hiper-
inflacjl. Wwarunkach inflacji petzajgcej, towarzyszacej procesom
cyklicznego wzrostu gospodarczego, zatozen lezagcych u podstaw mo-
delu iloSciowego nie potwierdzajg badania empiryczne. Przeciw po-
stulatom teorii iloSciowej wysung¢ mozna szereg zastrzezen:

- mozliwo$¢ zaoszczedzenia przez spoteczenstwo czes$ci dochoddw
pienieznych 1 niewydanie jej od razu podwaza zatozenie statosci
szybkosci obrotu pienigdza (V);

- jesli nawet powyzsze czynniki nie bedg zaktdcaty statosci
V, to ceny beda zmienia¢ sie proporcjonalnie do zmian podazy
pienigdza, tylko w wypadku peinej (znacznej) elastycznoSci cen
i ptac;

- JeSli przyjmiemy V- const., to wzrost podazy pienigdza nie
musi pocigga¢ za sobag proporcjonalnego wzrostu cen, gdy w gospo-
darce wystepowaé bedzie znaczny margines niewykorzystanych mocy
produkcyjnych i bezrobocia. Wtakiej sytuacji bowiem co najmniej
w czesci efektem wzrostu masy pienieznej w obiegu bedzie wzrost
poziomu produkcji.

Powyzsze argumenty, a takze og6lny kryzys neoklasycznej ekono-
mii politycznej wywolany nieumiejetnoscig postawienia przez nig
wiasciwej diagnozy sytuacji i zaproponowania sposobow wyjscia z
wielkiego kryzysu lat 1929-1933 spowodowaly, ze takze w dziedzi-
nie badan nad Inflacjg zwyciezyly w okresie powojennym koncepcje
keynesistowskie.

Ponowny wzrost popularnosci teorii ilosSciowej w ostatnich la-
tach amonetaryzm) nie oznacza bezwarunkowej akceptacji starej kon-,
cepcji, ale raczej prébe konstruowania na podstawie jej zasadni-
czych tez nowej, bardziej nowoczesnej teorii inflacji.

jednostke pienigzng dla dokonywania wszelkich transakcji kupna-
-eerzedazy, np. transakcji na gietdach papieréw wartosciowych.War-
tosci T iV sg oczywiscie liczbowo wieksze od Y i V, gdyz te os-

tatnie odnoszg sie Jedynie  do transakcji kupna-sprzedazy doébr i
U3’rugo wyrazajacych twaorzenie dochodow.

Np. Cagan, op. cit.,, s. 25-117* M Kalecki,
Model hiperinflacji,[ w*]M. Kaleck i, Dzieta, t. 2PWE, War-
szawa 1980, e. 120-126.



Monetarystyczne ujecie zagadnienia wzrostu og6lnego  poziomu
cen zreferujemy opierajac sie przede wszystkim na pogladach M
Friedmana - najbardziej reprezentatywnego i najwybitniejszego chy-
ba przedstawiciela tego nurtu teoretycznego.

2. Monetarystyczna (neollo$clowa) teoria inflacji

Jes§li zmiany poziomu cen wyjasniane sg wpracach monetarys-
tdw poprzez zmiany ilo$ci pienigdza w obiegu, to znaczy, ze mary
do czynienia z teorig mieszczaca Sie wyraznie w nurcie teorii
iloSciowej pienigdza. Chrakterystyczna Jest wypowiedZ M Friedma-
na, iz "inflacja Jeat zawsze i wszedzie zjawiskiem pienieznym w
tym sensie, ze mie¢ moze miejsce Jedynie wtedy, gdy tempo wzrostu
ilosci pienigdza w obiegu przewyzszy tempo wzrostu produkcji-*1".

Jak ma sie wiec wspoOiczesne, monetarystyczne ujecie problema-
tyki inflacyjnej do podejscia tradycyjnego reprezentowanego przez
J. Fishera, A. Pigou czy J. M Keynesa z lat dwudziestych.

M Friedman (podobnie Jak i pozostali przedstawiciele tego
kierunku) przyjmuje w zasadzie bez zastrzezen teze o autonomicz-
nym, egzogenicznym charakterze podazy pienigdza, natomiast pozo-
state elementy teorii iloSciowej ulegajg w wersji wspoOtczesnej Is-
totnym modyfikacjom.

Po pierwsze, wmiejsce statej, okreslonej poprzez czynniki
instytucjonalne szybkosSci obrotu pienigdza (V) konstruuje on fun-
kcje popytu na pienigdz"*2, uwzgledniajagca szereg zmiennych, wobec
ktérych dopiero popyt na pienigdz (1/V) pozostaje we wzglednej
trwatej relacji.

Po drugie, w miejsce teorii poziomu cen, Jakg byta tradycyjna
wersja teorii iloSciowej, zbudowana zostaje teoria dochodu nomi-
nalnego (y - P < ¥), wedlug ktérej zmiany podazy pieniadza (M)
przy wzglednej stabilnosci popytu na pieniadz oddziatywajg na

51 M Friedman The Counter-Revolution in Monetary
Theory, Institute of Economic Affairs, London 1970.

2 Przekszta%cajlac rownanie M V - P Y, otrzymujemy M?* ‘}
CP ’ Y), gdzie wielkos¢ (1/V) traktowa¢ mozemy Jako iunkcje
popytu ‘na pieniadz.



zmiany pozioma dochodu nominalnego, przy czym M Friedman nie prze-
sgdza z gory podziatu tych zmian na wzrost produkcji (i zatrud-
nienia ) oraz wzrost cen.

Po trzecie, teoria inflacji powstaje u monetarystow dopiero
po wprowadzeniu dodatkowych zatozehn dotyczacych charakteru rynku
sity roboczej (teza o istnieniu tzw. naturalnej stopy bezrobocia)
oraz dziatania podmiotdéw gospodarujgcych (analiza mechanizmu o-
czeklwan inflacyjnych).

Zanalizujemy teraz dokladniej poszczeg6lne elementy powyzszej
koncepcji.

2.1. Podaz pienigdza

Wwarunkach aktualnie funkcjonujgcego w krajach kapitalistycz-
nych systemu pienieznego panstwo (czytaj: bank centralny) nie
Jest w stanie bezposrednio kontrolowa¢ wielkosci po-
dazy pienigdza (H), ktéra obejmuje sum* pienigdza gotowkowego (C)
Znajdujacego sie w rekach spoteczenstwa (banknoty i monety) oraz
pienigdza wkiadowego (DD), czyli wkiadow bankowych. Wiadze emisyj-
ne kontrolujg natomiast bezposrednio wielko$¢ tzw. bazy monetar-
nej (H), na ktdra sktadajg sie: suma rezerw systemu bankowego (R)
obejmujgca gotowke w posiadaniu bankéw 1 rezerwy deponowane w ban-
ku centralnym oraz suma pienigdza gotowkowego w dyspozycji spo-
teczenstwa (C - Jak wyzej).

Powyzsze zapisujemy nastepujgco:

M5=C ¢ DD (1)
(2)
Przeksztatcajgc (2), otrzymujemy:
H C 3
Y (3)

za$ R/M mozemy zapisac jako:

Podstawiajagc (4) do (3), mamy:

H C R rn C\
K * M+ ‘W - M



natomiast

Wielko$¢ podazy pienigdza ulezy wiec od wielkoSci bezy mone-
tarnej (H) oraz wartosci wspotczynnika kreacji pienigdza bankowego
zaleznego od poziomu stopy rezerw obowigzkowych (decydujgcego dla
R/OD) oraz tzw. preferencji ptynnosci Ilub  wycieku, gotéwkowego
(C/M), Pozwala to twierdzi¢ M Friedmanowi53, ze MJeat wielko-
§cig znajdujgca sie pod petng kontrolg wiadz, poniewazi

- wysoko$¢ bazy monetarnej okreSlona Jest w systemie waluty
kruszcowej poprzez bilans ptatniczy, a przez wiladze pieniezne w
systemie pienigdza papierowego,

- stopa rezerw obowigzkowych ustalana Jest z mocy prawa przez
panstwo,

- relacja (C/M) okre$lana Jest przez preferencje ludnosci,
ale - Jak wskazujg analizy historyczno-empiryczne® - wydaje sie
by¢ ona w dtuzszym okresie stabilna.

Problem kontrolowalnoaci'wielkosci pienieznych przez  wiladze
centralne, innymi stowy - problem egzogenicznego lub autonomiczne-
go wzgledem gospodarki charakteru pienigdza —Jest sprawg Kklu-
gzowg dla wiarygodnosci neoiloSciowej teorii inflacji. Chodzi o
to, czy masa pienigdza w obiegu Jeat wielkosciag pasywnie dosto-
sowujacg sie do potrzeb wynikajgcych ze stanu koniunktury, czy
tez aktywnie wplywa na przebieg proceséw gospodarczych,w tym in-
flacji, MonetarySci opowiadajg sie oczywiscie za drugim pogladem,
cho¢ przyznajg, iz zwiazek przyczynowy pienigdz - gospodarka ma
charakter dwukierunkowy (kolejna koncesja w stosunku do tradycyj-
nej teorii ilosSciowej), a wiec, ze zmiany poziomu aktywnos$ci gos-
podarczej, zmiany cen wywotane wynikami pozapienieznymi moga tak-
ie wplywaé via zmiany poziomu rezerw bankowych przewyzszajgcych

53 M Friedman, A Theoretical Framework for Monetary
Analysis, [ wi] Kilton Friedman's Monetary Framework, ed. R.J G o r-
d o n, The University of Chicago Press, Chicago 1977, s* 19-41*

5 Friedman powotuje sie zwykle na prace: M Friedman
A J, Schwartz, AMonetary History of the U.S. 1867-1960,
Princeton University Press, Princeton, M.J. 1963 oraz P. Ca g a n(
Ceterminants and Effects of Changes in the Stock of Money, 1673r
-1i60, Columbia University Press, New York 1965.



wielko$¢ obowigzujgcg oraz zmiany preferencji ptynnosci spote-
czenstw« na wielko$¢ masy pienigdza w obiegu. Twierdzg Jednakze,iz
czynniki monetarne wywierajag dominujgcy wplyw na gospodarke, co
oznacza, Ze powazniejsze wahania dochodu nominalnego, czyli cen i
produkcji, musza by¢ wywolywane przez egzogeniczne, czyli spowo-
dowane przez panstwo zmiany tempa wzrostu podazy pienigdza.

2.2. Popyt na pienigdz

Badanie funkcji popytu na pienigdz zajmuje w koncepcjach mone-
tarystow miejsce pod kazdym wzgledem centralne; jej stabilnos$¢
bowiem etanowi niezbedng przestanke istotnos$ci czynnikéw pieniez-
nych (polityki pienieznej) dla sterowania procesami gospodarczymi.
Mbwi aie wrecz niekiedy, ze teoria neoiloSciowa Jest przede wszy-
stkim teorig popytu na pienigdz, w odr6znieniu od klasycznej te-
orli llosciowej, ktora byla teorig og6lnego poziomu cen.

Punktem wyjscia naszych rozwazah musi by¢ przyjeta przez M
Friedmana definicja pienigdza, okre$lajagca jednocze$nie podstawowe
Jego funkcje. Pienigdz Jest w Jego koncepcji przede wszystkim
srodkiem czasowego gromadzenia sity nabywczej (temporary abode of
purchasing powenss lub, innymi stowy, jedng z form, w ktérej lu-
dzie moga utrzymywac¢ swoje zasoby. Funkcja pienigdza jako $rodka
cyrkulacji, tak charakterystyczna dla |, Flshera, A, Pigou czy
J. M Keynesa, schodzi na plan dalszy. Popyt na pienigdz tlumaczy
wiec M Friedman w kategoriach teorii kapitatu.

Wielko$¢ popytu na pienigdz ksztattuje sie zasadniczo pod
wplywem trzech czynnikdéw;

- ograniczenia budzetowego, czyli wielkoSci bogactwa posiada-
nego przez jednostke gospodarujaca,

- kosztow i przychodéw zwinzanych z utrzymywaniem zasobéw pie-
nieznych, a przede wszystkim stdp procentowych zwigzanych z alter-
natywnymi formami bogactwa;

- innych preferencji spotecznych ¢o do posiadanych sald pie-
nieznych, a zwiazanych z takimi czynnikami, Jak: sposéb traktowa-

55
u p _ fer*.Dp* Fer,f « d man, The Demand for Money, [ w: 1
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nia gotowki Jako "dobra" pierwszej potrzeby lub dobra luksusowego,
ocena perspektyw gospodarczych itp.

Catos¢ bogactwa obejmuje wszystkie Zrodta dochodéw biezgcych i
sktada sie r pienigdza, obligacji, akcji, kapitatu rzeczowego i
tzw. kapitatu ludzkiego (human capital)* Ten ostatni element okre-
§1i¢ moznd Jako posiadane kwalifikacje i zdolnos$ci, ktore stano-
wig podstawe dochoddéw z pracy. Wigczenie go do catosci bogactwa
stwarza trudnos$ci w zakresie kwantyfikacji i dlatego M Friedman
wprowadza do IUnkcli popytu na pienigdz zmienng zastepczg, Jaka
Jest dochdd (Y). Nie Jeat to Jednak biezgca wielko$¢ dochodu, ale
tzw. doch6d staty (permanent income) Y*, ktdry utozsamia¢ mozemy
z dochodem oczekiwanym”. Mozllwos¢ zmiany zmiennych opiera sie na
twierdzeniu, ze dochéd stanowi strumien korzysci ptynacych z po-
siadanych zasob6w, a bogactwo okres$li¢ mozna Jako obecng skapita-
lizowang warto$¢ oczekiwanego strumienia dochoddw.

Relacja kapitatu ludzkiego do catos$ci bogactwa (w) jest takze
uwzgledniona przez M. Friedmana, I' cho¢ nie Jest nigdzie wyraznie
stwierdzone, wnioskowa¢ mozna, ze im relacja ta Jest wyzsza, tym
mniejszy Jest popyt na pienigdz, gdyz wyzsze w oznacza ¢ wiekszg
mozllwo$¢ otrzymywania dochodéw z biezgcego zatrudnienie i ograni-
cza potrzebe utrzymywania znacznej cze$ci zasobow w formie pie-
nieznej.

Koszt utrzymywania sald gotdwkowych reprezentujg stopy procen-
towe od wkiadow oszczednosciowych (iM), akcji (iE), obligacji (i0)
oraz oczekiwana stopa Inflacji ( Pa), ktéra przedstawia utracony
doch6d nominalny piynacy z nieutrzymywanla zasobow w formie kapi-
tatu rzeczowego. Popyt na pienigdz wujeciu nominalnym  zalezy
takze wprost proporcjonalnie od przecietnego poziomu cen (P),

Wten sposéb funkcja popytu na pienigdz w ujeciu nominalnym
osigga postacé«

Por. np. H_ Fr i edman. The Quantity Theory of Money-
A Restatement, [ w:] Studies in the Quantity Theory..,f s. 3-21.

N PatrzJ M Friedman, ATheory of Consumption Func-
tion, Princeton University Press, Princeton N.J. 1957« V pracy tej
atakujgc keynesowska teorie konsumpcji, Friedman wa/suwa_hgpoteze»
iz poziom konsumpcji uzalezniony jest nie od dochodu biezgcego,
ale od oczekiwanego, ktory z Kolei zalezy od wielkoSci posiada-
nych zasobow, umiejetnosci i kwalifikacji, charakteru zatrudnie-
nia, miejsca zamieszkania_ itd. Dochod staty (permanentny) mozna
wiec traktowaé jako oczekiwany strumien dochodow ptynacy z  po-
siadanego bogactwa. /.



M- f (yP. w, iM iB, le, P, Pe, u)

gdzie u oznacza wszelkie inne preferencje spoteczne.

Poniewaz zakladamy, ze popyt na pienigdz niezalezny Jeat od
Jednostki, w Jakiej jest wyrazony, iUnkcje powyzszg przedstawi¢ no-
zna dzielgc obydwie strony réwnania przez poziom cen. Stad

p - f(yp. w, iH. iB iE P® u) (7)

gdzie: yP ¢ Yp/P, za$ K/P - popyt na pienigdz w kategoriach reel-
nych*

Przyjmujac w oraz u Jako state i agre%quc wszystkie stopy
procentowe do i, otrzymujemy posta¢ funkcji
i - flyp, i, Pe) (8)

Popyt na pienigdz Jest wiec funkcjg trzech zasadniczych zmien-
nych: dochodu realnego (permanentnego),stopy procentowej oraz tem-
pa inflacji. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze stopa inflacji jest tez
swego rodzaju stopag procentowg - mianowicie od kapitatu rzeczowe-
go; tak wiec w ostatecznym efekcie decydujgce sg dwie pierwsze.

Stwierdzona empirycznie dtugofalowa stabilnos¢ funkcji popytu
na pienigdz stanowi silny argument za monetarystyczng interpreta-
cjag przebiegu proceséw gospodarczych. Jedli bowiem pienigdz  rze-
czywiscie Jest wprzewazajgcej mierze czynnikiem egzogenlcznym w
stosunku do gospodarki, zaa popyt nan w dluzszym okresie ma cha-
rakter stabilny wzgledem niewielkiej liczby zmiennych, to zmiany
iloSci pienigdza w obiegu, wywolane S$wiadomym dzialaniem wiadz
emisyjnych, stanowiag podstawowag przyczyne zmian wielko$ci dochodu
Wujeciu nominalnym.

Dodajmy jednak, ze hipoteza o stabilnos$ci funkcji popytu na
pienigdz nie potwierdzita sie przy badaniu okresow krdtszych. Na-

co

Funkcje t% mozemy traktowac ako Q{rzekszta#conq posta¢ fun-
kcji szybkoSci obiegu plenigdza: est Igrze-
ksztalcong formg (s j: dzielac przez Y otr\)/ UJeI‘TQ)/ paf ( /\&g,
i, P¥, a przez odwrocenle otrzymu;eny /M « V (Yp/P, i, .
Edy Y/P myp, to Yp» M« V(yf, i, Pe), czyli dochod2|my 0
lasycznego” réwnania wymiany, przy czym V staje sie funkcja = yp,
i» P*,



wet M, Friedman 1 A. J, Schwartzse stwierdzajg Istnienie procykli-
cznych wahan szybkosci obrotu pienigdza, to znaczy nastepujacego
w fazie ozywienia wzrostu v, oraz obnizania sie Jego wartos$ci w
okresach recesji. Zjawisko to mozna by wprawdzie ttumaczy¢  row-
niez procyklicznymi wahaniami stopy procentowej, ale te droge
(w kontek$cie zaktadanej niskiej elastycznos$ci popytu pienieznego
wzgledem stép procentowych) odrzucajg 1 wyjasniajg wahania szybko-
§ci obrotu pienigdza odchyleniami dochodu biezgcego od dochodu
permanentnego, pojawiajacymi sie wtrakcie cykli koniunktury. Nia
wchodzac gtebiej w te rozwazania,M. Friedman uwaza, ze wtrakcia
boomu dochdd biezacy rosnie szybciej niz  dochdéd oczekiwany w
dtuzszym okresie (cho¢ ten tez ro$nie, ale w mniejszym stopniu),
co powoduje zwiekszone wydatki pieniezne, i w konsekwencji wyzszg
warto$¢ v, ktora obliczana jest na podstawie mierzalnych wielkosci
etatystycznych, tj. na podstawie dochodu biezacego. Mozna by wiec
z tego wnioskowaé, ze to co obserwujemy, to tylko wahania biezg-
cej szybkosci obrotu pienigdza, podczas gdy jaka$ oczekiwana,
permanentna Jej wielkosé¢ pozostaje wzgledni* stata. Ni* sposéb
oprze¢ sie wrazeniu, ze calod6 analizy M Friedmana, a takze po-
zostatych monetarystéw bazuje na postulacie stabilno$ci wszelkich
wielkos$ci gospodarczych, ktorych obserwowane Auktuacje to tylko
krotkookresowe, przejsciowe odchylenia wielkosSci biezagcych  od
Oczekiwanych.

Jest to jedng z-podstawowych stabos$ci monetaryzmu, ktory w
sposdb zadowalajacy na o0go6t ttumaczy ksztattowanie sie diugofalo-
wych tendencji, koncentrujagc na nich zresztg swag uwage, w spos6b
wysoce niedoskonaty natomiast wyjasnia  zjawiska cyklicznego
wzrostu w kapitalizmie. Zmniejsza to zasadniczo przydatno$¢ mone-
taryzmu dla potrzeb krétkookresowej polityki stabilizacji gospo-
darczej.

3. Teoria naturalnej stopy bezrobocia

Monetarystyczna teoria dochodu nominalnego uzupetniona elemen-
tami dotyczacymi charakteru zachowania 3ie  podmiotéw gospo-

59 .| .
] Money and Business Cycles, "Review of Economics and Statis-
tics™ 1963, przedruk vs The = Optimum Quantity of Money and Other
Essays, Aldine, Chicago 1965.



darujgcych (tzw, "nowa mikroekonomia") ora* specyfiki rynku sity
roboczej, pozwolita monetaryatom na «formutowanie bardziej catos-
ciowej teorii inflacji, znanej jako teoria "naturalnej atopy bez-
robocia" lub "przyspieszenia inflacyjnego"6®.

"Nowa mikroekonomia" stanowi odrzucenie tradycyjnych neoklasy-
cznych tez doskonatej konkurencji, a jednocze$nie pozostaje w
opozycji do mikroekonomii keynesistowskiej, zaktadajgcej "admini-
strowanie" wielkosciami rynkowymi. Zasadnicze decyzje gospodarcze
sg wedtug tego ujecia ksztattowane na podstawie sygnatéw z ryn-
ku 1 formutowanych w ich konsekwencji ocen przysztosci.

Istnieje jednakie szereg czynnikébw komplikujacych przebieg
tych procesow:

- Jednostki gospodarujace sg zwykle zwigzane w swym dziataniu
na pewien czas, np. umowami, zwyczajami, co nie pozwala na natych-
miastowe uwzglednianie sygnatéw z rynku w podejmowaniu decyzji;

- Jednostki gospodarujgce nie dysponujg petng Informacjg o sy-
tuacji rynkowej, a uzyskanie ich wigZe sie z koniecznoscig ponie-
sienia kosztow;

- oczekiwania co do przysztosci sg mato elastyczne i zmienia-
ja sie z biegiem czasu na podstawie doswiadczen z przesztosci6l.

Poziom zatrudnienia (1 bezrobocia) jest zgodnie z neoklasycz-
nym modelem rynku sity roboczej zalezny od poziomu ptac realnych,
ktéry okreSla popyt i podaz sity roboczej. Przypomnijmy, ze Kkey-
neslécl skionni sg twierdzié, ii uwarunkowany stanem globalnego
popytu poziom bezrobocia okres$la poziom 1 dynamike ptac roboczych.
Zalezno$¢: ptace - poziom zatrudnienia ma wiec w keynesiimle od-
wrotny niz u monetarystow kierunek.

Wgospodarce istnieje pewien "naturalny™ poziom bezrobocia
odpowiadajgcy stanowi réwnowagi, i proba Jego obnizenia bez zmia-
ny czynnikdw 6w stan rdéwnowagi okres$lajagcych - a wiec np. wzrostu

~ Por. Ap. M Friedman, Rola Bolityki pienieznej,! w:]
Teoria i polityka..., s. 260-284 lub E. H P h € 1 p s, Money Wage
Dynamice and l_a]IE)IOU( Hperﬁt, [ijdMllgrolte_'corILowlc foundatlownsv\(;f NEm

ment t . E. H [ -
SRRV 1gpfption Theory. e clvs o

W tej kwestii istnieje rozbiezno$¢ opinii, czego. wyrazem
Jest istnienie dwoch "szkot" formowania oczekiwan inilacyj—
gycg.leSprawa ta bedzie przedmiotem rozwazan w nastepnz/m roz-
ziale,



rentowno$ci kapitatu, zmiany struktury albo udoskonalenia fUnkcJo-
nowania rynku sity roboczej - Jeat na diuzszg mete niemozliwe. Zau-
wazmy bowiem, ze bezrobocie "naturalne" ma w cato$ci charakter do-
browolny lub frykcyjny,

A oto Jak funkcjonuje gospodarka wedtug tej koncepcji.Zatézay,
ze poziom cen wprzeszidici byt stabilny, co uksztattowalo oczeki-
wania braku inflacji takze wprzysztosci. Znajdujemy aie w punkcie
A (patrz rys, s8), w ktdrym bezrobocie réwne (naturalna stopa
bezrobocie) uznane zostato np. ze wzgleddw politycznych za zbyt
wysokie. Najbardziej oczywistym sposobem Jego ograniczenia wydaje
sie by¢ ekspansywna polityka pieniezna.

Podwyzszajac zasoby gotéwki ponad poziom odpowiadajgcy ogdélnym
preferencjom powoduje ona wzrost wydatkéw, popytu i produkcji, a
takze (po pewnym czasie) wzrost ptac 1 cen. Ros$nie wiec zatrudnia-
nie do poziomu W i znajdziemy sie w punkcie B.

Jest to Jednak zjawisko przejsciowe, mozliwe dzieki "réwno-
czesnemu spadkowi ex post ptac realnych dla pracodawcow i wzroeto-



wi ex ante ptac realnych dla pracownikéw". Po prostu rosngce ptace
nominalne robotnicy skionni sg traktowa¢ jako wzroet plac real-
nych ("iluzja pieniezna"), co zwieksza podaz sity roboczej, za$
wzrost cen produktéw sprzedawanych przez pracodawce sprawia, ze
realny koszt robocizny moze spadaé¢, co powoduje wzrost popytu na
site robocza.

Sytuacja taka nie trwa dtugo. Wazrost cen (w naszym przypadku
596) zaczyna by¢ uwzgledniany w kalkulacjach robotnikdw, ktérzy
albo zadajg podwyzki ptac, albo rezygnujg z zatrudnienia wedtug
obnizonych realnie stawek, Wwyniku tego, ptace realne o0siggaja
po pewnym czasie pierwotny, wyzszy poziom, co wigze sie Jednak
ze wzrostem bezrobocia do W (punkt D), Poczatkowy wzrost zatrud-
nienia spowodowany nieoczekiwanym wzrostem popytu  okazat sie
krétkotrwaty. Z chwilg, gdy wywotana przy tej okazji inflacja u-
wzgledniona zostanie w procesie podejmowania decyzji,Jedynym trwa-
tym efektem ekspansji pienieznej bedzie wzrost cen (przejacle z
punktu A do D).

Kiedy teraz ludzie przyzwyczajajg sie do 3-procentowej infle-
cjl, nieoczekiwany wzrost popytu spowoduje znéw krotkotrwaty spa-
dek bezrobocia (punkt E), po czym sytuacja wréci do normy (punkt
F), ale przy jeszcze szybszym tempie wzrostu cen. Sposobem trwa-
tego obnizenia bezrobocia mogtoby by¢ wiec tylko ciggte zwiek-
szanie tempa wzrostu podazy pienigdza wobiegu, a co za tym
idzie - tempa inflacji. Przekraczataby ona oczekiwania ludnosci 1
stymulowataby zatrudnienie ponad poziom naturalny.

Wedlug powyzszej koncepcji, substytucyjnos¢ miedzy inflacjg 1
bezrobociem ma charakter krdtkotrwaty i nie wynika' z inflacji sa-
mej przez sie, ale z inflacji nieprzewidzianej. Innymi stowy, za-
ktada ona, ze dla kazdej oczekiwanej stopy wzrostu cen istnieje
Jedna "krzywa Philllpsa™, i ze zmiana oczekiwan w tym zakresie
przesuwa tak rozumiang krdtkookresowg krzywa parametrycznie w go-
re (PQ* Pj* Pg)» v dtuzszym okresie przybiera ona postaé pionowej
linii przecinajgcej 0§ rzednych w punkcie UM

Koncepcja "naturalnej stopy bezrobociax postuluje, ze w warun-
kach specyficznie rozumianego "petnego" zatrudnienia wzrost docho-
du nominalnego wywolany ekspansjg monetarng Jedynie na krdtkg me-
te dzieli sie na efekt realny i pieniezny, nastepnie za$ w ca-
tosci przybiera postaé wzrostu cen. Diugos¢ owego okresu przej-
Sciowego zalezy od szybkos$ci przeptywu informacji o sytuacji gos-



podarci J, Kkosztéw Ich gromadzenia, mozliwo$ci uwzglednienia tych
informacji w decyzjach cenowo-ptacowych, a  takze mechanizmu
ksztattowania sie oczekiwan.

Podsumowujac zauwazamy,,ze friedmanowska, monetarystyczna te-
oria inflacji zachowuje podat.-»weswe cechy tradycyjnego, iloSciowe-
go ujecia problemu. Stabilny charakter funkcji popytu na pie-
nigdz oraz hipoteza "naturalnej stopy bezrobocia", oznaczajgca w
gruncie rzeczy przyjecie zatozenia o generalnej stabilnosci pry-
watnokapitalistycznej gospodarki sprawia, ze tempo inflacji pozo-
staje funkcjg tempa wzrostu podazy pienigdza.

<. Zarys programu polityki antyinflacyjnej

Ze sformutowanej powyzej teorii inflacji wynikajg dwie podsta-
wowe konkluzje dotyczace polityki stabilizacji gospodarczej«

- po pierwsze, wd$wietle hipotezy o "naturalnej stopie bezro-
bocia" préby stymulowania poziomu zatmdnienia przez panstwo ska-
zane sg w diuzszym okresie na niepowodzenia, mozna natomiast po-
przez wybo6r odpowiedniej polityki gospodarczej wplywaé na tempo
inflacji. W konkretnej sytuacji przed witadzg stoi wi«jc problem
poréwnania kosztow stotecznych i ekonomicznych przeciggajacej sie
inflacji z jednej strony, i przejSciowego, ale mogacego Jednak
dos¢ dtugo trwac¢ zalamania koniunktury. Jest to naturalnie dy-
lemat zupetnie innego rodzaju od tego, ktéry wywotata koncepcja
polityki gospodarczej oparta na krzywej Fhillipsa. Nie dotyczy
ona bowiem wybom najkorzystniejszego z punktu widzenia interesu
ogdblnospotecznego (i kosztow w postaci niestabilno$ci cen) poziomu
bezrobocia, ale wyboru tempa inflacji;

- po drugie, skoro inflacja "zawsze i wszedzie" Jeat zjawis-
kiem zwigzanym z nadmiarem pienigdza w obiegu, to polityka anty-
inflacyjna musi opiera¢ sie na instrumentach interwencji pieniez-
no-kredytowej panstwa, nie dopuszczajgcych do powstawania takiej

nadwyzki.
Jak zasygnalizowaliSmy Juz powyzej, ograniczenie tempa wzrostu
cen musi wigzaé sie z wywolaniem recesji gospodarczej. Jesli

znajdziemy sie w punkcie F (ponownie rye« 8)* gdzie bezrobocie
znajduje sie na swym naturalnym poziomie,natomiast aktualna eto-



pa inflacji, zgodna z oczekiwaniami ludzi réwna jest 6%, to jej
obnizenie wigze sie z ostabieniem koniunktury i wzrostem bezrobo-
cia (punkt 0). Poniewaz rzeczywista stopa inflacji bedzie nizsza
od przewidywanej, nozna raie6 nadzieje, ze w swych decyzjach ekono-
micznych ludzie zaczng stopniowo uwzglednia¢ ten bardziej powolny
wzrost cen, bezrobocie wr6ci do swego naturalnego poziomu, a
krotkookresowa krzywa Philllpsa przesunie sie parametrycznie w
dot. o tym, jak gtebokie i przewlekte musi by¢ zatamanie ko-
niunktury niezbedne dla zahamowania inflacji, decyduje«(1) ksztatt
krotkookresowej krzywej Philllpsa, czyli stopied reakcji cen na
wzrost bezrobocia oraz (2) szybkosé, z jakag przewidywania infla-
cji przystosowujg sie do aktualnej sytuacji wtej dziedzinie.

Na dtuzszg nete podstawowym warunkiem stabilnosci cen Jest
ograniczenie tempa wzrostu podazy pienigdza w obiegu do stopy wy-
nikajagcej ze wzrostu produkcji oraz zwiekszenia popytu na pie-
nigdz reprezentowanego przez podmioty gospodarujgce. Na podstawie
analizy diugotrwatego trendu wydajnosci pracy i wzrostu liczby
ludnos$ci oraz dtugookresowych zmian szybkosci obrotu pienigdza,M.
Friedman wuznaje 3-s-procentowy wzrost masy pienigdza w obiegu w
skali rocznej za najwlasciwszy dla zaspokojenia potrzeb obiegu i
zapewnienia stabilnosci cen

Mimo iz wplyw zmian tempa podazy pienigdza na wielkosci re-
alne Jest dla M Friedmana (jak i dla pozostatych monetarystéw )
niewatpliwy, przyznaje on, iz odroczenia czasowe wtym oddziaty-
waniu sg znaczne i bardzo nieregularne. Wzwigzku z tym préba
"precyzyjnego strojenia™* (fine tuning) gospodarki za pomocg poli-
tyki monetarnej jest przy obecnym etanie wiedzy skazana na niepo-
wodzenie. Podstawowg funkcjg tej polityki powinno by¢ niedopusz-
czenie do tego, aby sam pienigdz stat sie powaznym zrédiem zakto-
cen gospodarki. Stad propozycja ustalenia  diugofalowego  tempa
wzrostu emisji pienigdza (w wysokosci s3—=s%)i s zt'y wnego
trzymania sie zasady niereagowania na stan koniunktury gospodar-
czej. Tak formutowany program polityki antyinflacyjnej znany jest

w literaturze jako "monetary rule" i stanowi najbardziej charak-
5 [I2 . * .

) M Friedman, The Supply of Money and Changes in
Prices and Output, [w:] The Controversy over the Quantity heory
of Money, ed. E. Dean, D.C. Heath and Co, Lexington, Mass,

1968, s. HO3-HO4.



turystyczny element monetarystycznego programu polityki ekonomicz-
nej.

Uzupetniajacy element planu btanowi zrealizowana w potowie lat
siedemdziesigtych propozycja wprowadzenia systemu swobodnie ksztat-
tujacych aiu  kursow walutowych, ktéry w powaznym stopniu odgra-
dza krajowy obieg pieniezny od wpltywu miedzynarodowych przeptywow
walutowych. SzczegOlnie dla wielkiego panstwa, Jakim sg Stany Zje-
dnoczone, pozwala to na prowadzenie autonomicznej polityki mone-
tarnej, zgodnej z wewnetrznymi celami goapodarczymi.



PODSTAWOWE KWESTIE SPORNE WTEORII INFLACII
1, Ewolucja struktury badan nad Inflacjg

Kletal do konca |I*t sze$édziesigtych zasadniczym sporem na
gruncie teorii inflacji byta kontrowersja miedzy zwolennikami po-
dejscia popytowego (demand-pull) i podejscia  kosztowego (cost-
-puah). Podstawowg kwestig r6znigcg obie te teorie jest odmienny
model struktury rynku, a co za tym Idzie - odmienny model zacho-
wali podmiotéw gospodarczych ksztattujgcych swoje decyzje cenowe 1
ptacowe. Wpierwszym przypadku analizowana Jest gospodarka, ktérg
nazwa¢ mozna wolnokonkurencyjna, w ktorej ceny (i ptace) ksztat-
tujg sit na rynku wwyniku wzajemnego oddziatywania sit popytu i
podazy, teoria kosztowa opiera sie za$ generalnie na modelu rynku
ollgopollstycznego, na ktorym ceny (1 ptace) ksztattowane sg Swia-
domie w wyniku decyzji przedsiebiorcéw i zwigzkéw zawodowych re-
alizujagcych swoje cele diugofalowe.

I na tym - Jak sie wydaje - mozna poprzesta¢ omawiajac roznice
miedzy obiema koncepcjami. Presja popytu Jawi ai<i bowiem na rynku
przewaznie Jako wzrost kosztow (.surowcow, eity roboczej, oprocen-
towania kredytow), a problem polega Jedynie na tym, czy mozna go
swobodnie skompensowa¢ wzrostem cen. Nie Jest natomiast mozliwe
empiryczne stwierdzenie, czy pierwotnya Impulsem wzrostu ogdlnego
poziomu cen byta presja popytu czy autonomiczny, tj. niezalezny
od popytu wzrost kosztow.

Rozwigzaniem powyzszego problemu wydawato sie stwierdzenie,
czy inflacja ma miejsce w warunXach petnego  zatrudnienia, co
wskazywa¢ miatoby na Innacje popytowg, czy tez w sytuacji nie-



petnego wykorzystania zasobdéw, co z kolei eugerowa¢ miato wystepo-
wanie Inflacji typu kosztowego”™’3.

Na gruncie teoretycznym rozrdznienie takie Jest wystarczaja-
ce, wrzeczywisto$ci Jednak gospodarka ma charakter wysoce hetero-
geniczny; cze$¢ gatezi Jest zmonopolizowana, cze$¢ rynkéw ma cha-
rakter zblizony do wolnokonkurencyjnego, co sprawia, ze problem
inflacja kosztowa - inflacja popytowa staje sie Jasny przede wszy-
stkim na gruncie teoretycznym, modelowym, w praktyce mozemy za$
méwi¢ o popytowo-kosztowym charakterze  wspdiczesnych  procesow
inflacyjnych, co znalazto wyraz m. in. w konstrukcji krzywej Phi-
llipsa.

Niejako na uboczu panujacych nurtow teoretycznych rozwijano,
szczegOllnie w niektérych osrodkach amerykarnskich (np, w Chicago),
analize zjawisk inflacyjnych na gruncie modernizowanej stopniowo
iloSciowej teorii pienigdza. W zwigzku z jej neoklasycznymi afi«
liacjami, zwykio sie te koncepcje klasyfikowa¢ wopozycji do obu

ujeé¢ "keyneslstowskich”, za Jakie uwazano teorie:kosztowa i po-
pytowa.

Tego rodzaju podejscie nie wydaje mi sie w zupetnosci uzasa-
dnione, gdyz patrzagc Jedynie z punktu widzenia teorii inflacji,

teorie monetarystyczng traktowa¢ mozna Jako pewien wariant teorii
popytowej. Otéz w przypadku "demand-pull* - Jak pamietamy- wzrost
cen wywotany Jest istnieniem nadwyzki popytu ponad mozllwos$é Je-
go zaspokojenia, przy czym nadwyzka tag moze by¢é (i czesto Jest)
rezultatem -zwiekszonych wydatkéw budzetowych panstwa; teoria mo-
netarystyczna postuluje natomiast, iz inflacje powoduje nadmierna
w stosunku do potrzeb obiegu emisja pienigdza. Nalezy podkreslic,
ze monetarySci przyczyn inflacji upatruja nie po prostu w zbyt
duzej ilosSci pienigdza na rynku, ale w polityce panistwa, ktdre
finansuje swoje wcigz rosngce wydatki za pomocg owej nadmiernej
emisji. Jesli tak Jest, to tatwo zauwazy¢, ze obie powyzsze kon-
cepcje, o ile prezentowane sg w sposOb nadmiernie uproszczony
przestajg sie od siebie istotnie rézni¢. Wobu przypadkach wzrost
0go6lnego poziomu cen ma swe zrodto w Istnieniu nadmiernego popytu

—u] - - f
- ' *m ' ¢
Oczywiscie pod warunkiem, gdy przyjmujemy niezbyt realisty-

czne zatozenie o doskonatej elastyczno$ci podazy i braku wzrostu

cen zanim gospodarka nie osiggnie «tam petnego zatrudnienia.



pienieznego(bo czymze innym Jest nadmierna podaz pienigdza na ryn-
ku) wywotanego - co mozliwe Jeat w obu koncepcjach - przez ekspan-
sywng polityke panstwa.

Podstawowym elementem odrézniajgcym obie koncepcje na gruncie
teoretycznym Jest zalozenie co do charakteru funkcji popytu na
pienigdz albo - innymi stowy - zmian lub stato$ci szybkos$ci obro-
tu pienigdza. MonetarySci twierdzg, ze popyt na pienigdz Jest sta-
bilng funkcjg niewielu zmiennych, co oznacza, iz mozna wzglednie
precyzyjnie przewidzie¢ zachowanie sie ludzi w kwestii gospodarki
zasobami pienieznymi. Przede wszystkim wyklucza to mozliwo$¢ do-
wolnego wzrostu szybkosci obrotu pienigdza - czyli nieograniczo-
nej aktywizacji zasobéw Juz cyrkulujacych Jedynie na skutek wzra-
stajgcych potrzeb finansowania zamierzonych podwyzek ptac, cen
itd. Ola monetarystow inflacja nie jest mozliwa bez odpowiedniego
wzrostu podazy pienigdza drogg Jego emisji przez wiladze panstwowe.

Konsekwentni zwolennicy teorii popytowej utrzymuja, ze mozliwa
Jast bardzo daleko idgca aktywizacja zasobow pienieznych, m. in.
droga pojawiania sie coraz to innych substytutow pienigdza, dos-
tarczajgca srodkéw niezbednych dla podtrzymania inflacji napedza-
nej pojawieniem sie autonomicznych (wzgledem polityki pienieznej
panstwa) nadwyzek popytu. Wsumie wiec podstawowa rdznica obu
koncepcji dotyczy charakteru funkcji, popytu na pienigdz - kwestii,
ktorg spodziewano sie rozwigza¢ na gruncie badahn empirycznych.

Powyzsza, tradycyjna struktura badan nad Inilacjg okazata sie
nieodpowiednia. Wpoczatkach lat siedemdziesigtych stato sie jas-
ne, iz nie dostarcza ona precyzyjnej diagnozy sytuacji ani wska-
zan dla skutecznej polityki stabilizacyjnej panstwa. Przeciwsta-
wienie popytowej teorii Inflacji (wliczajagc w to stojacg do nie-
dawna na marginesie koncepcje monetarystow) teorii kosztowej, acz-
kolwiek uzasadnione na gruncie teoretycznym, w praktyce okazato
aie nieprzydatne. Nie zdotano rozwigza¢ dwoch podstawowych kwe-
stii:

A Sposérod pozostatych rdznic wymieni¢ nalezy odmienny spos6b
definiowania pienigdza® odmienny poglad co do mozliwosci peinej
kontroli podazy pienigdza przez witadze panstwowe, a takze odmienny
mechanizm transmisji wpltywu zmian wielkos$ci pienieznych na ksztat-
towanie sie wielkos$cl produkcji i poziomu cen. Najbardziej fun-
damentalna réznica wobu koncepcjach, wykraczajgca daleko poza

teoria inflacji, dotyczy Jednak oceny stopnia wewnetrznej stabil-
nosci gospodarki wolnorynkowego kapitalizmu.



- charakteru zwigzku miedzy inflacjg i bezrobociem,

- przyczyn przyspieszenia tempa Inflacji w latach siedemdzie-
sigtych.

Wywotato to zmiany kierunkéw badan, pojawienie sie nowych,
bardziej rozwinietych koncepcji, i w konsekwencji - nowych kon-
trowersji dzielgcych poszczegdlne szkoty. Dzisiaj méwi¢ mozemy o
trzech podstawowych koncepcjach: (1 ) keynesiatowskiej - opartej na
krzywej Philllpsa, tgczacej Jak wiemy pewne elementy, teorii popy-
towej i kosztowej; (2 ) koncepcji naturalnej stopy bezrobocia sta-
nowigcej potgczenie monetarystycznej teorii inflacji i stagflacji
oraz (3 ) koncepcji niekiedy nazywanych postkeynesistowskimi, sta-
nowigcymi najbardziej konsekwentng kontynuacje tez kosztowej teo-
rii inflacji i upatrujgcych Jej Zrédet w strukturze spoteczenstwa
kapitalistycznego.

Poniewaz dwie pierwsze omawiane sg w catej pracy dosy¢ szeroko,
warto wtym miejscu przedstawi¢ ogolne zarysy rozumowania charak-
terystycznego dla podejscia strukturalnego, ktorego przyktad sta-
nowi oméwiona juz poprzednio koncepcja "sektora planujgcego” J. K
Galbraitha.

Ot6z przyczyn diugookresowych tendencji wzrostowych cen upat-
ruje sie wramach tego nurtu badan nad inflacjg w strukturze
wspoéiczesnej gospodarki i spoteczenstwa kapitalistycznego. Zwra-
ca sie m. in. uwage na nastepujgce fakty sprzyjajace rozwijaniu
sie inflacji:

- znaczna sztywno$¢ w dot ptac i cen powoduje, ze ruch cen
staje sie w praktyce Jednokierunkowy, a wiec kazda zmiana relacji
cenowych wymaga wzrostu o0go6lnego poziomu cen;

- réznice w 3topie wzrostu wydajnosci pracy w poszczegblnych
dziatach gospodarki przy dazeniu poszczegdlnych zwigzkéw zawodo-
wych do utrzymania statych relacji ptacowych prowadza nieuchron-
nie do tzw. spill-over effect. Polega on na tym, ze wysokie tempo
wzrostu plac, pojawiajace sie w gateziach przodujgcych - o najwyz-
szym tempie wzrostu wydajnosci pracy - "rozlewa aie" po catej go-
spodarce powodujac, ze przecietne tempo wzrostu ptac przekraczac
zaczyna poziom wyznaczony przez przecietne dla gospodarki tempo
wzrostu wydajnosci pracy;

-r6znice welastycznosci cenowej i dochodowej popytu na pro-
dukty poszczeg6lnych gatezi prowadza podobnie jak i wiele innych



czynnikow) nieuchronnie do inflacji i zaklécen dotycnczneowych
relacji cenowych*

Koncepcje strukturalne podejmuja niekiedy problem przyczyn ob-
serwowanego w ostatnich latach przyspieszenia tendencji Inflacyj-
nych. Przyktadem takiej (udanej) proby jest koncepcji J. Denize-
ta , ktdry zauwaza, iz przyczyng nasilania sie inflacji od potowy
1st szesSc¢dziesigtych Jest powstawanie i naktadanie sie na siebie
nowych sprzezen zwrotnych (spiral)typu kosztowego*

Obok tradycyjnych spirali: ceny - ptace - ceny oraz ceny dobr
przemystowych - ceny produktow rolnych - ptace - ceny ddébr przemy-
stowych pojawiajg sie ostatnio nowe.

Po pierwsze, wrezultacie dziatan antyinflacyjnych, prowadzo-
nych metodg polityki "drogiego pienigdza”, ro$nie poziom oprocen-
towania kredytdw, uderzajac w poziom zyskéw i zmuszajagc przedsie-
biorcow do windowania cen. Jest to wiec sprzezenie typu: wzrost
cen - wzrost stop procentowych (spadek zyskéw) - wzrost cen.

Po drugie, obecnie zagraniczni producenci surowcow domagaja
sie - podobnie Jak krajowi producenci towaréw rolnych oraz robot-
nicy - dostosowania swoich cen do cen produktéw przemystowych.
Powstaje wiec sprzezenie zwrotne: wzrost cen surowcéw - wzrost
cen produktow przemystowych - wzrost cen surowcow.

Po trzecie, wprowadzenie w roku 1973 systemu ptynnych kurséw
WirLutowych sprzyja tworzeniu sie kolejnego zakletego kregu in-
flacyjnego: wzrost cen krajowych powodujacy spadek konkurencyjnos-
ci eksportu - spadek kursu walutowego - wzrost cen importowanych

surowcow i ddébr finalnych - wzrost kosztow produkcji i kosztow
utrzymania - wzrost ptac - wzrost cen krajowych.
Wydaje sie, ze najistotniejszym "mankamentem" strukturalnej

teorii inflacji Jest fakt, ze ttlumaczy ona badane zjawisko istnie-
jacymi cechami gospodarki wspoétczesnego kapitalizmu. Walka z in-
flacja musiataby wiec - zgodnie z jej wskazaniami - prowadzi¢ do
powaznych zmian w zasadach funkcjonowania rynku, przewarto$ciowa-
nia roli interwencjonizmu panstwowego. Nie przypadkowo postulowane
przez zwolennikéw tego, ujecia stosowanie polityki dochoddéw spoty-
ka sie ze zdecydowanym sprzeciwem konserwatywnie nastawionej wie-
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kszoacl ekonomistow zachodnich. Z tego tez wzgledu podejscie stru-
kturalne! aczkolwiek wyraznie obecne wteorii inflacji znajduje
sie dzisiaj szczegOlnie w ekonomii angloamerykanskiej nieco na
uboczu gtéwnego nurtu dyskusji. Kontrowersje ogniskujg sie obec-
nie wokot réznych interpretacji krzywej Rillllpaa, Jej ksztattu,
mechanizmu formowania sie oczekiwan inflacyjnych, a takze wynika-
jacej z powyzszych kwestii wiasciwej strategii polityki gospodar-
czej panstwa.

2. Kontrowersje wokot krzywej W tlipsa.
Mechanizm ksztattowania sie oczekiwan inflacyjnych

Doswiadczenia lat siedemdziesigtych sprawity, ze tradycyjne
ujecie krzywej Philllpsa oraz oparta na niej polityka stabiliza-
cyjna znalazta sie pod silnym ostrzatem krytyki. Podstawowym za-
rzutem, Jaki wobec tej konstrukcji teoretycznej podnie$li moneto-
ry$ci, byto utozsamianie wielko$ci nominalnych i realnych. Ozna-
czato to przyjecie zatozenia, iz ludzie w planowaniu swojego za*
chowania nie biorg pod uwage dynamiki cen. M Friedman stwierdzit
wrecz, ze postulat ten Jest charakterystyczny dip catego systemu
keynesowskiego, w ktorym "mozliwo$¢ prowadzenia polityki petnego
»«trudnienia wynika w og6le z dziatania efektu iluzji pienieznej
- wrezultacie ktorej ludzie sktonni sg akceptowa¢ spadek  ptac
realnych wywotany inflacja, podczas gdy podobny spadek realizo-
wany drogg bezposredniego* obnizenia plac pienieznych spotyka sie
z ich sprzeciwem". Uwaza on oczywiscie, ze iluzja pieniezna Jest
zjawiskiem krdtkotrwatym i w analizie Zwigzku inflacji 1 bezrobo-
cia postugiwac¢ sie nalezy pojeciem ptac realnych.

¥ wyniku tej krytyki tradycyjny model, w ramach ktérego rozwa-
zano zagadnienia wzrostu cen oraz bezrobocia, uzupetniony zostat
0 nowy element - analize przewidywaht.

Klasyczng krzywg Philllpsa interpretowa¢ mozna Jako funkcje
tempa inflacjies P« f (U), gdzie U oznacza poziom bezrobocia.

6 Precyzyjnié rzecz Ujmujac, nalezatoby moéwié p fonkcji tempa
wzrostu pienieznych stawek E’rac wm f (u), jednakze po przyjeciu
zatozenia o statym udziale kosztow ptacowych w cenach towaréw, mo-
zna traktowaé krzywg FMlllpsa Jako funkcje tempa Inflacji.



Formula ta uzupetniona o przewidywania inflacyjne przybiera postac:
Pmf (U)o Pe, przy czym Pe oznacza oczekiwane tempo wzrostu
og6lnego poziomu cen. Wynika z niej, ze wielko$¢ bezrobocia nie
zalezy od tempa inflacji, ale od inflacji nieoczekiwanej, co ilu-
struje ponizsza posta¢ réwnanias

P- Pe- f(u),

gdzie P - P oznacza rOoznice miedzy rzeczywistg i oczekiwang stopg
inflacji, czyli oznacza inflacje nieoczekiwang. Kiedy P - Pe » 0,
czyli gdy inflacja Jest wpetni oczekiwana, to f (U) *0, czyli
U- 0, co nie oznacza, ze bezrobocie przestaje mie¢c miejsce, ale
ze pozostaje ono na poziomie "naturalnym", czyli na poziomie
rownowagi.

Obecnie nie traktuje sie na ogdt powaznie oryginalnej wersji
krzywej Phillipsa zaktadajgcej istnienie trwatej aubstytucyjnod-
ci miedzy poziomem bezrobocia i tempem wzrostu cen. Tendencje
inflacyjne kaza rozrézni¢ krotko- i diugookresoy-g krzywg Phillip-
sa, przy czym ta ostatnia Jest oczywiscie bardziej pionowa. Frob-
lem lezy wtym, czy Jest ona nawet na krdotkg mete pionowa, co wy-
kluczatoby nawet przejSciowo mozliwos¢ ograniczenia bezrobocia za
pomocg polityki ekspansji popytu globalnego, czy tez Jednak pe-
wien stopien ezamiennosci” miedzy inflacjg 1 bezrobociem istnieje.

Odpowiedzi na to pytanie szuka sie w badaniach nad mechaniz-
mem ksztattowania sie oczekiwan inflacyjnych. JeS$li bowiem ludzie
sg wstanie wspos6b prawidtowy oceni¢ pnzysztg stope
wzrostu cen oraz skutecznie i natychmiast,
przystosowaé do tych oczekiwan swe dziatania gospodarcze (zadac
wyzszych ptac, odpowiednio podnie$s¢ wysokos¢ stop procentowych od
udzielanych kredytéw, podnie$¢ ceny sprzedawanych produktow itp.),
to krzywa Phillipsa musi mie¢ postaé linii prostej przecinajgcej
0o$ rzednych na wysokosci Uj - naturalnej stopy bezrobocia. Istnie-
ja wtej kwestii dwie szkoty”.

>7 * * .

Omawiam na podstawie: Steinman, op. cit., J. A
Trevithick, C. Mulvey, The economics of Infla-
tion John Wiley and Sons, New York 1975} H R. Van e,
J.g gi_. Thompson, Monetarism, Martin® Robertson, Oxford
1979.



2.1. Model oczekiwan adaptacyjnych

Zmiennicy tej koncepcji zaktadaja, ze ludzie kaztattujag swoje
wyobrazenia o przysztosci wytgcznie na podstawie  dosSwiadczen r
przeszto$ci. Oczekiwanife dotyczace przysztego tempa inflacji re-
widowane sg w kazdya okresie o pewien staty procent (o< e < 1)
réoznioy miedzy rzeczywisty» tempem inflacji w okresie poprzedza-
jacym, a tempem, ktorego oczekiwano w tymze okresie. Inaczej mowiac,
oczekiwania rewidowane sg wtedy, kiedy zaistnieje blgd w przewi-
dywaniach inflacyjnych.

Jeili oznaczymy:

P* - rzeczywiste tempo inflacji w okresie tj
P* - oczekiwane tempo inflacji w okresie t, przy czym oczekiwania

dla okresu t formutowane sg w okresie t - 1,
to:

PE - P7A-p etanowi formalny zapis rewizji oczekiwan inflacyjnych,

- Pre1 stanowi formalny zapi« ostatnio popainionego biedu.

Zatozenii modelu oczekiwan ‘'adaptacyjnych przedstawi¢ mozna w
spoa6b nastepujacy:
* 4 .1 > i’>

* » r
Przeksztatcajac (1 ) otrzymujemy:

(10)

Formuta te wskazuje, ze oczekiwane tempo inflacji w okresie t Jest
Srednig wazong (gdzi* wagami sg f 1 1 » P) rzeczywistego tempa
inflacji w okresie poprzedzajagcym t - 1 oraz tempa, ktérego ocze-
kiwano w tymze okresie t - 1. Zauwazmy, z* gdy f * 0, oczekiwane
tempo inflacji w okresie t Jest rowne tempu oczekiwanemu w okre-
sie t - 1, co oznacza, ze oczekiwania sg state, niezmienne w cza-
sie. Odpowiada to przypadkowi klasycznej krzywej Phillipsa. Kie-
dy natomiastYe 1, oczekiwana stopa inflacji w okresie t réwna
Jest rzeczywistej stopie wzrostu cen wokresie  poprzedzajgcym*
Oznacza to, ze podmioty gospodarujagce w petni uwzgledniaja dyna-
mike cen w swych decyzjach ekonomicznych.

Skoro w réwnaniu 'la) wystepuje wielkos¢ P® 1* ktdra Jest z
kolei funkcjag rzeczywistej i oczekiwanej stopy inflacji w okresie

t - 2, tsozemy dokonaé nastepujacych przeksztatcen}



Pt-1 « fPt-2 * - 4*1-2 (2)
1 podstawiajgc (2) do (1a), otrzyraujeay:
K mv*t-i & s>ci - f>pt_2 & ci -<f»2 pj.2 C3)

Wrownaniu (J) pojawia sie z kolei pe_2 bedaca analogicznie
funkcjg rzeczywistej i oczekiwanej stopy inflacji w okresie (t-3).
Podstawiajgc wielkos$ci z coraz bardziej odlegtych okreséw, réwna-
nie (la) lub (3) przybiera posta¢ ogdlngj

pt m* *t-j 4 4>0 “ 4> Pi-2 ¢ — ¢ VO -4>n 1 Pt-n CA

z ktorej wynika, ze Pe™ Jest Srednig wazong rzeczywistych stop in-
flacji w okresach przesztych. Malejgce wasza dla wartoa®i z okre-
sow bardziej odlegtych odzwierciedlaja zatozenie, iz najsilnlej-
szy wplyw na nasze przewldy-.onia posiadajg na og6t zdarzenia z
niedawnej przesztosci.

Podstawowa konkluzja ptyngca z powyzszego modelu brzmi naste-
pujgco! JeS$li inflacja z okresu na okres ulega przyspieszeniu, to
ludzie ksztattujgcy swe oczekiwania Jedynie na podstawie przesz-
tosci bedg systematyczni e nledoszacowywaé jej tempa,
czyli wartosci oczekiwane' inflacji bedg zawsze nizszo od wartosci
rzeczywiscie wystepujacych. Przyczyng tego zjawiska Jest fakt, ze
przyjmuje sie model mechanistyczny, w ktérym ludzie nie uwzgled-
niajag zadnych Innych informacji poza wielkosciami stopy inflacji
z przesztosci, nie starajgc sie nawet analizowa¢  diugofalowych
trendow tempa wzrostu cen.

2.2. Model oczekiwan racjonalnych

Koncepcja to zaittada, ze w ksztattowaniu swych przewidywan do-
tyczacych przysztego tempa inflacji ludzie opierajg sie na wszel-
kich dostepnych Informacjach, analizujg kurs prowadzonej prz-¥.
rzad polityki ekonomicznej, a przede wszystkim zdolni 83 dokonac
wyboru modelu teoretycznego tlumaczacego zjawiska inflacyjne %
najwiekszg precyzjg. Je$li wiec zmiany tempa wzrostu ogdlnego po-
ziomu cen zalezg - Jak twierdzg monetary$ci - od wcze$niejszych
zmian tempa wzrostu podazy pienigdza, to ludzie nauczag sie &to-



sunkowo szybko 1 precyzyjnie przewidywaé gtope inflacji na podsta-
wie ksztaltowania sie odpowiednich agregatow pienieznych. Wsumie
wiec budujg oni swoje oczekiwania na racjonalnych podstawach i w
dtuzszym okresie czasu, przecietnie rzecz biorgc nie mylg eie w
swoich ocenach. Je$li wiec ludzie ksztattujg swe oczekiwania in-
flacyjne wedlug takiego modelu, watpliwa Jest mozliwos¢  nawet
przejsciowego ograniczenia bezrobocia ponizej poziomu naturalnego,
czyli -nie istnieje nawet krotkookresowa substytucyjnos¢ inflacji
i bezrobocia.

Wzwigzku z powyzszg hipotezg pojawiajg sie Jednak pewne wat-
pliwos$ci. Po pierwsze, dotyczg one kwestii wyboru przez podmioty
gospodarujace wilasciwego modelu mechanizmu inflacyjnego. Oczywis-
tym Jest przeciez fakt, iz istnie¢ moze znaczna rozbiezno$¢, Jes-
li chodzi o interpretacje przyczyn tego zjawiska. Zwolennicy
kosztowej teorii inflacji zwraca¢ bedg szczegdélng uwage na ten-
dencje w ksztattowaniu sie ptac, kurséw walut oraz cen surowcow
importowanych, monetary$ci natomiast koncentrowaé sie bedg Jedynie
na obserwacji trendu podazy pienigdza w obiegu. Rdznorodnos$¢ pun-
ktow widzenia moze by¢é przyczyng formutowania odmiennych  ocen
przysztos$ci, co sprawia, ze w rzeczywistosSci nie nalezy sie liczy¢
z bezbtednym, nawet na krotkg mete przewidywaniem przysztego tempa
Inflacji.

Po drugie, dla takiego bezbtednego przewidywania niezbedne
jest posiadanie wszystkich istotnych informacji, ktérych zdobycie
wigze sie Jednak z konieczno$cig poniesienia odpowiednich kosz-
tébw. Czy wiec dla Jednostek gospodarczych dziatajacycii racjonal-
nie, maksymalizujgcych zalozony efekt finansowy (zysk), optaca
sie gromadzi¢ cato$¢ potrzebnych informacji? By¢ moze korzyst-
niejsze Jest tutaj rozwigzanie suboptymalne, polegajace na ogra-
niczeniu sie do zdobycie najwazniejszych, wzglednie fatwo dostep-
nych (i nie kosztownych) danych i Swiadome dopuszczenie do popet-
nienia pewnego btedu w zakresie przewidywanej stopy inflacji. o-
znaczatoby to,ze nawet w modelu oczekiwan racjonalnych uzasadnio-
ne Jest zatozenie niedoskonatos$ci ocen przysztosci, cho¢ oczywis-
cie btad, Jaki popetniajg ludzie, Jest wtya przypadku znacznie
mniejszy i szybciej korygowany niz w przypadku modelu oczekiwan
adaptacyjnych.

Jak pamietamy, zapisaliSmy poprzsdnio krzywag Phillipsa Jako

" [ Do- . EmS



funkcji tempe wzrostu cen (lub ptac nominalnych) uzupetniong o
przewidywania Inflacji w sposéb nastepujgcy»

Pef (U)o Pe lub W- f (U) ¢ Pe,

gdzie: Woznacza tempo wzrostu ptac nominalnych.

Rozny stopien uwzgledniani* oczekiwanej »topy Inflacji w pro-
cesie ksztattowania decyzji gospodarczych ilustruje ponizszo pos-
ta¢ rownania:

We f (u) ¢ w Pe,

gdzie:th oznacza wspotczynnik zawierajgcy sie w przedziale od o
do 1, obrazujacy stopien reakcji wielkosci rzeczywistych na zmia-
ny wielko$ci oczekiwanych.

Kiedyg « 0, tzn. kiedy tempo wzrostu ptac nominalnych w cato-
§ci okreSlane Jeat przez sytuacje na rynku sity roboczej, mamy do
czynienia z klasyczng postacig krzywej Philllpsa (P0), ktéra ob-
razuje Istnienie trwat ej substytucyjnosci bezrobocia 1
inflacji. .

Kiedy w - 1, krzywa Philllpsa przyjmuje postaé¢ pionowej linii
prostej (P2) przecinajacej o0$ rzednych w punkcie UN oznaczajagcym
naturalng atope bezrobocia. Jeat to klasyczna ilustracja moneta-
ry*tycznej dtugookreaowe]j "zamiennosci" inflacja -



bezrobocie* zakladajgca catkowity brak iluzji pienieznej..Rygorys-
tyczna weraja "oczekiwan racjonalnych* pantulule, te nawet w
krotkim okresie nie mozna liczy¢ na substytucyjnos$¢ miedzy in-
flacjg i bezrobociem, a wiec nawet krotkookresowa
krzywa Philllpsa przyjmuje wtym ujeciu poata¢ linii pionowej P?
Oznacza to, ze ludzie prawidtowo przewidujg przyszte tempo ie-
flacji (Pe - P), zadaja podwyzek ptac zabezpieczajacych utrzymanie
realnego ich poziomu, co nie pozwala na obnizenie bezrobocia poni-
Zzej poziomu naturalnego.

Krzywa P1 odpowiada sytuacji, kiedy 0 < < 1, to znaczy, kiedy
ludzie w swych decyzjach gospodarczych (ptacowych) n ie w p e-
t ni antycypujg przyszte tempo inflacji. Moze to by¢ nastepst-
wem iluzji pienieznej, ale takze niemoznosci uwzglednienia pra-
widlowych przewidywan, np. wskutek utrudnien instytucjonalnych.
Keynesisci twiérdzg dzisiaj na ogot, te krzywa Fhlllipea przyjmuje
posta¢ zblizong do P~ Oznacza to, ze istnieje wzglednie trwata
substytucyjnos$¢ miedzy inflacjg i bezrobociem, ale ze Jest ona
mniej korzystna niz wynikatoby to z krdtkookresowej krzywej PQ.

Warto doda¢, ze monetary$ci wnioskujagcy na podstawie modelu
oczekiwan adaptacyjnych widzg w krzywej P* obraz krotkookresowej,
stopniowo zanikajacej substytucyjnozci, co odpowiada zblizaniu
sie krzywej P1 do P*,

Wpodsumowaniu stwierdzi¢ mozna, ze ksztatt krzywej Philllpsa
ma powazne znaczenie dla kursu polityki gospodarczej panstwa, gdyz
pokazuje, czy i wJakim stopniu polityka ta moze wplywaé na wiel-
kos¢ bezrobocia (koszteminflacji), czy tez jedynym jej celem
dtugookresowym powinna by¢ stabilizacja  ogo6lnego  poziomu cen.
Ke/nesiici uwazaja, ze krotkookresowa krzywa (PQ) staje sie w
dtuzszym okresie bardziej pionowa wskutek czesciowego uwzglednia-
nia przez ludzi wzrostu cen. Jednakze pozostawia to  wiadzom
gospodarczym odpowiednio duze pole manewru, aby mozna byto dazy¢
do obnizenia stopy bezrobocia. Przyznajg oni wszakze, iz "ptacic¢"
trzeba dzi$ za to znacznie wyzszym tempem inflacji. Monetarysci
substytucyjno”¢é traktujg Jedynie Jako zjawisko przejSciowe i za-
ktadajg, ze przynajmniej w diuzszym okresie {p przyjmuje wartos¢
bliskg 1, co oznacza, ze préby ograniczenia bezrobocia ponizej
poziotU naturalnego metodg ekspansji popytu globalnego skazane
& na fiasko.



2.3. Dodatnio nachylona krzywa Phllllpaa

Dotychczasowe rozwazania odnosity sie do tzw. stagfla-

cji, sytuacji kiedy stagnacji gospodarczej towarzyszy rosnace
tempo wzrostu o0g6lnego poziomu cen. Nie ttumacza one natomiast
tzw. slumpflaciji, charakterystycznej dla pewnych okre-

sow z ostatniego dziesieciolecia, czyli kombinacji Jednoczesnego
wzrostu bezrobocia 1 wzrostu tempa Inflacji.

Najprostszym sposobem wyjasnienia tego zjawiska moze by¢ uzu-
petnienie hipotez wynikajacych z pionowej krzywej Phillipsa o za-
tozenie, iz oczekiwania inflacyjne ksztattujg aie z pewnym opdz-
nieniem w atosunku do rzeczywistego tempa wzrostu cen. Je$li nas-
tepuje spadek popytu globalnego (lub przynajmniej zahamowanie jego
wzrostu) przejawiajacy sie w pierwszej kolejnosci w formie wzros-
tu bezrobocia | zbiega sie to wczasie z nasilajgcymi sie przewi-
dywaniami inflacji "napedzanymi" wysokim tempem wzrostu cen w
przesztosci, to nastgpi Jednoczesny spadek zatrudnienia 1 przys-
pieszenie inflecjl.

Bardziej rozbudowang argumentacje teoretyczng, opartg tekze
na hipotezie naturalnej stopy bezrobocia, zaprezentowat w 1976 r.
M. Friedman w wyktadzie wygtoszonym z okazji przyznania mu Na-
grody Nobla z dziedziny ekonomii*'*8. Analizujgc dane statystyczne
dla s-letnich przedziatldw czasowych, zaobserwowat on w latach
siedemdziesigtych istnienie w szeregu krajow pozytywnej korelacji
miedzy tempem inflacji i wysokoscig bezrobocia. Oznaczatoby to,
ze krzywa Phillipsa nie byta w tym okresie pionowe, lecz dodat-
nio nachylona w stosunku do poczatku uktadu  wspdtrzednych. M
Friedman proponuje nastepujaca, wstepng - jak sie zastrzega - in-
terpretacje tego spostrzezenia.

Przez wiele lat w przeszto$ci poziom cen w rozwinietych kra-
jach kapitalistycznych byt wzglednie stabilny. Ruchy cen byly
umiarkowane, a hiperinflacja slata charakter epizodyczny, zwigza-
ny z wyjatkowymi wydarzeniami historycznymi. W konsekwencji, w
psychice ludzi oraz wfunkcjonowaniu instytucji finansowych gte-
boko utrwalito sie przekonanie o istnieniu swego rodzaju "nor-

Friedman, Nobel Lecture: Inflation and Unemploy-
ment, "Journal of Political Economy" 1977, No 3, s. 451-471.



malnego" poziomu cen. Powolna inflacja w pierwszych dwudziestu
latach po wojnie nie zdotata zasadniczo zmienié¢ pogladow w tej
mierze. Dopiero szybkie tempo wzrostu cen w ostatnim okresie spo-
wodowato przetom i zaznaczyto przejsScie do systemu pienieznego, w
ktorym nalezy liczy¢ sie z dlugotrwalym spadkiem sity nabywczej
pienigdza. Co wiecej, wysokie tempo inflacji, | Jakim mamy obec-
nie do czynienia, oznacza zwykle takze rosngca Jego nlerbwnomie-
rtios¢. Wplywa to w dwojaki sposéb na obnizenie efektywnosci gos-
podarowania i prawdopodobnie tyra samym na wzrost bezrobocia.

Po pierwsze, nierownomiemo$¢ ta oznacza dodatkowy element
niepewnosci we wszelkich kontraktach diugoterminowych. Wymaga to
wprowadzenia mozliwie szerokiego zakresu Indeksacji wielkoSci e-
konomicznych”. Jest to Jednak narzedzie wysoce niedoskonate, wy-
magajace czasu dla przystosowania systemu gospodarczego do Jego
stosowania, opierajace sie z koniecznoSci na ulomnych  przeciez
wskaznikach wzrostu cen, a przede wszystkim znacznie gorzej ilin-
kcjonujgce w warunkach niestabilnej stopy inflacji.

Po drugie, w sytuacji takiej ostabieniu ulega informacyjna
(koordynujagca dziatanie rynku) flinkcja syetemu cenowego. Istotne
informacje uzyskuje sie bowiem na podstawie relacji cen poszcze-
golnych tovaréw, podczas gdy ujawniajg sie one wszystkie w pos-
taci wielkosci absolutnych. Kiedy Jednak ceny szybko i nieréwno-
miernie rosng, nasilajg sie "szumy" utrudniajgce odbidr wiasciwych
sygnatébw z rynku.

Dodatkowy negatywny efekt wysokiego 1 nierGwnomiernego temp»
inflacji na efektywno$¢ gospodarcza wigze sie - zdaniem W. Fried-
mana - z faktem czestej interwencji rzadu w procesy cenotwdrcze w
drodze polityki dochodéw, polityki maksymalnych stop procentowych
lub regulowania kurséw walutowych, co odbija sie na cenach towarow
znajdujacych sie wobrocie miedzynarodowym. Proby administracyj-
nego ograniczania wzrostu cen wprowadzajg dodatkowy zamet, dys-
proporcje i wedlug wszelkiego  prawdopodobiefAstwa  prowadzg do
wzrostu bezrobocia. .

Podsumowujac, wzrost bezrobocia towarzyszacy w ostatnich la-
tach przyspieszeniu tendencji Inflacyjnych jest konsekwencjg zwif-

AN Indeksacjg nazywamy automatyczne uwzglednlanle wzrostu cen

we wszelkiego rodzaju kontraktach.



kszajgcej sie nierbwnomiernosci wzrostu o0g6lnego poziomu cen i
rosnacej interwencji panstwa w procesy ksztattowania cen.

Nalezy sie liczy¢ - Jak twierdzi M Friedman - z upowszechnie-
nien indeksacji i innych narzedzi pozwalajgcych na funkcjonowanie
gospodarki w warunkach wzrastajgcej chwiejnosci  tempa inflacji
oraz rozwojem posrednich sposobdéw zmian cen i ptac, ktdre pozwa-
latyby obchodzi¢ zakidcajgce efektywno$¢ ekonomiczng przepisy
rzgdowe. Umozliwi to obnizenie bezrobocia do poziomu naturalnego,
w diuzszym okresie niezaleznego od tempa inflacji. Oznacza¢ to
bedzie takze powrdt do pionowej krzywej Phillipsa.

0 ile wiec koncepcja naturalnej stopy bezrobocia formutowana
pod koniec lat sze$¢dziesigtych wprowadzita do analizy zwigzkéw
miedzy inflacjg i bezrobociem nowy, wazny element - mechanizm
ksztattowania sie oczekiwan inflacyjnych, to powyzsza hipoteza
stanowi wedlug jej autora probe wigczania do niej problemow
zwigzanych z fUnkcJonowaniem instytucji gospodarczych 1 politycz-
nych.

Przedstawia ona jedynie zarys koncepcji slumpflacji, wiele w
niej stabych ogniw, Jak choéby problem wplywu obnizenia efektyw-
nosci gospodarowania na poziom bezrobocia, przyczyn wzrostu nie-
rbwnomierno$ci tempa inflacji w ostatnich latach czy mechanizm
dziatania indeksacji 1 Jego ewentualnych skutkéw stabilizacyjnych.
Dodatnio nachylona krzywa Phillipsa nie Jest Jak dotagd przedmio-
tem szerszej dyskusji w zachodniej literaturze ekonomicznej; w
dalszym ciggu zasadniczy spo6r w omawianej kwestii toczy sie mie-
dzy zwolennikami koncepcji naturalnej stopy bezrobocia oraz bar-
dziej tradycyjnie interpretowanego zwigzku inflacja - bezrobocie.

2.4. Jadro sporu
- konfrontacja keyneslzmu 1 ekonomii neoklasycznej

Wdyskusji wokdt krzywej Phillipsa dochodzi do  konfrontacji

podstawowych neoklasycznycbh i keynesistowskieb pogladéw teorety-
cznych, roznigcych sie. zarébwno w kwestii interpretacji bezrobo-
cia, Jak i tzw. iluzji pienieznej. Jak pisze J. Tobin"0, doktryna

) J. Tobin, Inflation and Unemployment, "American Econo-
mic Review" 1972, No 1, a. 1-16.



oparta na krzywej Phillipsa Jeat powojenny* odpowiednikiem keyne-
sowskiej teorii ptac i zatrudnienia» natomiast koncepcja
naturalnej atopy bezrobocia - wspdiczesng wersjg stanowiska neo-
klasykow, ktére Keynes zwalczat.

Whneoklasycznym systemie teoretycznym réwnowaga na rynku sity
roboczej oaiggana Jest na poziomie ptac realnych, zréwnujacych
podaz sity roboczej z popytam na nig. Bezrobocie wedtug tego uje-
oia oa charakter dobrowolny i oznacza, te robotnicy nie wyrazajac
zgody na obnizke plac realnych wyzej cenig czas wolny niz zmniej-
szone dochody pieniezne zwigzane z zatrudnieniem. Sposobem nakto-
nienia ich do pracy Jest wzrost ptac, ale to =z kolei powoduje
ograniczenie popytu na site roboczag zgtaszanego przez przedsie-
biorcow. Ekspansywna polityka pieniezna tak diugo Jest skuteczna,
tj. prowadzi do ograniczenia bezrobocia, jak diugo trwa iluzja
pieniezna, Jak diugo luozie utozsamiajg wzrost wielkosci nominal-
nych (ptac, zyskdw) ze wzrostem wielkoicl realnych, Kiedy to mija,
gospodarka wraca do stanu réwnowagi, natomiast inflacja pozosta-
je Jako koszt spoteczny niewtasciwej polityki goepodarczej.

Keynes atakuje to stanowisko’ uwazajac, ze robotnicy duze
znaczenie przywigzuja nie tyle do pojmowanego w sposéb rygorys-

tyczny absolutnego poziomu ptac, ile do relacji pta-
cowych. Zwraca on takze uwage na specyficzne cechy rynku
sity roboczej, na ktorym ptace ustalane sg w Jednostkach pieniez-
nych w wyniku umoéw zbiorowych i obowigzujg przez dtuzszy okres.
Wefekcie wiec, wzrost kosztow utrzymanie Jest metodg obnizki
ptac realnych (nie zaktécajacej dotychczasowych relacji ptaco-

wych), na ktdrg robotnicy gotowi sg przysta¢, aby wzrosto za-
trudnienie. Reakcje cen 1 ptac na wzrost popytu globalnego odzwie-
rciedlajg dziatanie proceséw przystosowawczych, wynikajg z ist-
nienia barier instytucjonalnych 1 akceptowanej powszechnie struk-
tur/ ptac. Nie mozna ich natomiast interpretowac¢ jedynie w kate-
goriach iluzji pienieznej. Jesli ekspansja gospodarcza przynosi
rax-owno wzrost cen, Jak i wzrost zatrudnienia, to znaczy, ze bez-
robotni podejmujg prace, a dotychczas zatrudnieni nie porzucajg
jej mimo ogdlnego spadku poziomu ptac realnych. | wcale nie musza
by¢ ofiarami wtasnej ignorancji, ale rzeczywiscie akceptowa¢ nowg

71 Keynes, Ogoblna teoria..., s. 327-357.



sytuacje, pod warunkiem, ze zachowana zostanie ich poprzedni* po-
zycja na drabinie placowej.

Powyzszo rozumowanie odrzuca wiec neoklaayczng koncepcje pet-
nego zatrudnienia« ktorej wspdiczesng wersje stanowi naturalna
stopa bezrobocia, a takie teze, iz bezrobocie odpowiadajgce pet-
nej stabilizacji og6lnego poziomu cen ma charakter dobrowolny i
optymalny z punktu widzenia catej gospadarki.

Keynesowski model rynku sity roboczej wydaje sie by¢ o wiele
blizszy rzeczywistosci niz model neoklasyczny. Wskazuje na to za-
rowno fakt, ze ptaca ma dzisiaj charakter "ceny administrowanej"
jak i to, Zze bezrobotni w przewazajacej wiekszosci wypadkéw ak-
tywnie poszukujg pracy, a nie - Jak mogtoby wynika¢ z teorii neo-
klasycznej - biernie oczekujg na zadowalajgcg ich podwyzke pozio-
mu ptac. Nie zawsze takze wzrost ptac powoduje zwiekszenie podazy
sity roboczej, gdyz zdarza sie odwrotnie - ze zatrudnieni w nie-
petnym wymiarze czasowym (np. matki wychowujgce dzieci) rezygnujg
z pracy wobec rosngcych dochodéw “glowy rodziny”.

Konfrontacja z rzeczywisto$cig zdaje sie wypada¢ jednak na ko-
rzy$¢ tez wynikajacych z fconcepcjl naturalnej stopy bezrobocia.
Polityka stymulowania popytu globalnego oddziatywa w ostatnich
latach przede wszystkim ne wzrost stopy inflacji, pozostajagc bez
bardziej trwatego wplywu na wielko$¢ bezrobocia. Czym nalezy ttu-
maczy¢ te pozorng niekonsekwencje? Odpowiedz na to pytanie doty-
czy kwestii zasadniczej, a mianowicie charakteru i przyczyn stag-
flacji lat siedemdziesigtych, odpowiedzi odmiennej od tej, ktdrg
proponujag monetarysci.

\Y/ literaturze marksistowskiej podnosi sie, iz przyczyng stag-
flacji Jest uprawiana przez monopole polityka windowania cen,
niezaleznie od stanu koniunktury gospodarczej. Utrwalajagce sie w
ten sposob tendencje inflacyjne niekorzystnie wplywajg na diugo-
okresowg dynamike gospodarki i powodujg jednoczesne pogiebianie
sie bezrobocia i nasilenie tempa wzrostu cen. Ta stuszna w zasa-
dzie teza wymaga - Jak sgdze - pewnego uzupetnienia.

Po pierwsze, nalezy wzigé pod uwage zaobserwowane przez mone-
tarystow zjawisko zanikania iluzji pienieznej, rozumiane w warun-
kach permanentnej inflacji Jako dazenie wszystkich podmiotow gos-
podarujgcych do planowania wielkosci ekonomicznych w kategoriach
rzeczowych. Oznacza to kalkulowanie zwyzki kosztow niekiedy "na
wyrost”, planowanie marzy zysku na wyzszym poziomie, co uzasad-



ni* sie wiekszym ryzykiem inwestowania; oznacza to takze, 1z Swia-
domi obnizajgcej sie sity nabywczej pienigdza robotnicy nie poz-
wolg na spadek poziomu ptac realnych i bedg stara¢ sie dopasowaé
tempo wzrostu ptac do tempa inflacji. Wtej sytuacji przewidywa-
na rentownos$¢ wielu przedsiewzie¢ Inwestycyjnych moze okaza¢ sie
dla kapitalistébw zbyt niska. Zanikanie iluzji pienieznej tlumaczy,
w cze$ci przynajmniej, mechanizm niekorzystnego oddziatywania in-
flacji na diugofalowe tempo wzrostu gospodarczego. Monetarystycz-
na teza o "naturalnej stopie bezrobocia" nabiera w tych warunkach
wiekszej wiarygodnoSci.

Po drugie, kluczowg sprawg w obu konkurujgcych koncepcjach
Jest problem "peilnego" zatrudnienia. We wspoiczesnej wersji te-
orii neoklasycznej odpowiada ona naturalnej stopie bezrobocia, w
teorii keynesowskiej petne zatrudnienie oznacza osiggniecie mak-
symalnego poziomu produkcji. Podstawowa r6znica polega na tym, ze
wedtug pierwszego ujecia ma ono charakter dobrowolny, wynikajacy
z indywidualnych preferencji, natomiast u keynesistow - w catosci
charakter frykcyjny, wynikajacy z niedostosowania struktury gate-
ziowej, terytorialnej itp., popytu i podazy sity roboczej. Natu-
ralna stopa bezrobocia Jest oczywisci* znacznie wyzsza niz stopa
bezrobocia, okreslana przez keynesistow Jako odpowiadajgca sta-
nowi petnego zatrudnienia.

Wobu przypadkach préba obnizenia bezrobocia ponizej poziomu
wynikajgcego z tak qgzy inaczej rozumianego petnego zatrudnieni*
pocigga za sobhg Jedynie wzrost cen, nie powodujac wzrostu
produkcji.

Tyle teoria, rzeczywisto$¢ gospodarcza wysoko rozwinietych
krajow kapitalistycznych wskazuje natomiast na wyksztatceni* sie
w ostatnich dziesiecioleciach do$¢ znacznego marginesu bezrobo-
cia o charakterze strukturalnym. Obejmuje ono duzg liczbe o0s6b
nie posiadajacych wiasciwych kwalifikacji lub nie posiadajacych
zadnych kwalifikacji wogo6le, zyjacych (nierzadko z pokolenia n*
pokolenie) =z zasitkow i innych form pomocy spotecznej. Zamieszku-
ja oni, szczeg6lnie w USA, na terenie wielkich aglomeracji miej-
skich, gdzie perspektywy znalezienia statego zatrudnienia sg
ograniczone, fynamiczne zmiany wtechnologii, organizacji pracy i
strukturze terytorialnej gospodarki powiekszajg wcigz skale tego
zjaw]sk$.



bezrobocie to nit ma charakteru dobrowolnego, przynajmniej w
tym sensie, w jakim pojeci- tego uzywajg neoklasycy, 2 kolol' sta-
nowi ono trudny ftoblem i.oleczny 1 nie moze zosta¢ przez wiadze
panstwowe zaakrept.>r.e. Préby ograniczenia go tradycyjnymi me-
todami stymulowania globalnego popytu nie dajg w stosunku do tej
grupy ludzi wiekszych efektéw i prowadzag tylko do wzrostu ogdline-
go poziomu cen. Wymyka sie ono zaréwno definicji keynesistowskiej,
Jak 1 neoklasycznej, gdyz obie szkoly wydajg sie traktowaé catosc
sity roboczej jako zasadniczo Jednorodng, Uwzglednienie wyraznej
segmentacji rynku sity roboczej pozwala wyjasni¢ stabg skutecz-
nos¢ polityki ograniczania bezrobocia, ponadto ttumaczy fakt, ze
stymulowana przez panstwo dobra koniunktura stwarza¢ moze miej-
sca pracy nie takie i nie tam, gdzie Jest to potrzebne.



Rozdziat \VAI|
WA KONOONE

Wéréd zasadniczych nurtéw badan nad inflacjg wyrdzni¢ nozna w
teorii niemarksistowsklej cztery podejScia: (1) popytowg teorie
inflacji, (2) teorie monetarystyczng, ktdrg - Jak zauwazyliSmy po-
przednio» traktowaé mozemy w pewnej mierze Jako specyficzny  wa-
riant teorii popytowej, (3) teorie kosztowg oraz (A) teorie struk-
turalne, ktore przyczyn inflacji upatrujg nie tylko wsréd czynni-
kéw ekonomicznych, ale takze szeroko pojetych czynnikbw  instytu-
cjonalnych i spotecznych.

Kazda z tych teorii wnosi pewien wkiad w zrozumienie przyczyn
i istoty obserwowanego we wspoOiczesnym kapitalizmie zjawiska per-
manentnego wzrostu ogo6lnego poziomu cen, kazde z nich traktowane
oddzielnie posiada wyrazne luki.

Teoria popytowa, wywodzaca sie z keynesowskiej koncepcji luki
inflacyjnej, w wiekszym niz tradycyjne ujecia iloSciowe stopniu

pozwolita na powigzanie makroekonomicznych kategorii produkcji,
popytu i poziomu cén. Nie daje ona Jednak wyobrazenia o mechaniz-
mie spirali inflacyjnej, a takze pozostaje bezradna wobec tak

charakterystycznego dla czasow obecnych zjawiska stagflacji.
Wyodrebnienie inflacji kosztowej miato od samego poczatku nie-
co sztuczny charakter. Presja popytu Jawi sie bowiem na rynku za-
wsze Jako presja kosztow, ta zas r kolei Jest tym tatwiej przeno-
szona na ceny, im wyzszy Jest . poziom popytu. Niemniej Jednak kon-
cepcja ta pozwolita wigczy¢ do analizy proceséw inflacyjnych isto-
tny eleaent wspoiczesnego kapitalizmu, Jakim sg monopolistyczne
struktury rynkowe. Pomniejszanie lub przemilczanie aktywnej roli.
Jakg w procesie ksztaltowania cen odgrywajg wielkie korporacje, i
wysuwanie na pierwszy plan tzw. kwestii  placowej ma charakter
ideologiczny, i nie zostato Jak dotad w przekonywajacy sposéb uar—



gumentowane. Ostabia to Istotnie poznawcze walory catej koncepcji
kosztowej.

Twierdzenia monetarystéw, iz inflacja Jest funkcjg tempa wzro-
stu podazy pienigdza wydajg sie niewagtpliwe na diuzszg mete,
Jednakze ich wuzyteczno$¢ dla krdtkookresowej (antycykllcznej) po-
lityki stabilizacji gospodurczej Jest mocno  ograniczona, gdyz
opiera sie na trudno weryfikowalnym empirycznie zatozeniu o gene-
ralnej stabilno$ci gospodarki wolnorynkowej« Poza tym czesto
przytaczang wypowiedZz M Friedmana, o tym ze inflacja Jest "zaw-
sze i wszedzie zjawiskiem monetarnym"”, nalezy co najwyzej trakto-
wat Jako skrdt myslowy i nie mozne traktowaé dostownie. Zreszta
nie wynika z niej, ze inflacja jest Jedynie zjawiskiem
pienieznym,czego zaden realistycznie myslacy cztowiek nie bytby w
stanie zaakceptowac¢. Wkazdym razie monetarystyczne ujecie zagad-
nienia inflacji zawiera Swiadome, czynione dla celdéw polityki
gospodarczej uproszczenia interpretacyjne.

Uproszczenia tego rodzaju unikajg teorie strukturalne, ktore
wskazujg na spoteczno-Instytucjonalne Uwarunkowania procesow in-
flacyjnych. Ich przedstawiciele stusznie wskazuja, ze inflacja
Jest nie tylko zjawiskiem gospodarczym, ale takze socjologicznym,
politycznym, a nawet psychologicznym. Zwracajg uwage nie tylko na
zmonopolizowang strukture rynku, ale takze na sprzecznosci po-
wstajgce na tle podziatlu dochodu narodowego, ekspansje aspiracji
konsumpcyjnych itp. Stabym punktem ich podejscia Jest natomiast -
Jak sie wydaje - nieuwzglednianie czynnika pienieznego, ktéry nie-
zbedny Jest do sfinansowania, na tym czy innym tle rozwijajacej
sie spirali inflacyjnej.

Istote wspoliczesnej inflacji sg w stanie w petniejszym stop-
niu uchwyci¢ ujecia syntetyczne oddajace lepiej wieloptaszczyzno-
wi' charakter tego zjawiska. Przyczyna ograniczonej popularnosci
takich uje¢ w literaturze zachodniej Jest dosyé oczywista. Objas-
niajag one przyczyny i mechanizm tendencji wzrostowych cen na tle
catoksztattu warunkéw funkcjonowania gospodarki i spoteczenstwa
kapitalistycznego, a ykoronowaniem catego rozumowania Jest zazwy-
czaj stwierdzenie, iz tendencje te majg Immanentny dla wspotczes-
nego kapitalizmu charakter. Pozwala to na gtebsze rozumienie in-
flacji, natomiast w ograniczonym jedynie stopniu moze stanowié
podetawe formutowania operatywnych, mieszczacych sie w ustrojowych
remach kapitalizmu programéw antyinflacyjnych. Stad tez dyskusja



teoretyczna koncentruje sie wokot kontrowersji miedzy podejScia*!
"czastkowymi*, gdyz Jeat to wgruncie rzeczy dyskusja wokét stra-
tegii walki z inflacjg.

Synteza, ktéra moglaby prowadzi¢ do wyttlumaczenia zjawiska sta-
tego, nieodwracalnego wzrostu cen po Il wojnie Swiatowej, powinna
zawiera¢ - Jak sie wydaje - nastepujace elementy: -

A Bs pierwsze, nalezy wuwzgledni¢ powstanie i umacnianie sie

monopolistycznych struktur rynkowych. Da
zenie do wzrostu cen tkwi w naturze monopolu. Juz w okresie two-
rzenia sie wielkich korporacji, tj. na przetomie XIX i XX w., ob-
serwowano diuzsze, niezalezne od stanu koniunktury okresy wzrostu
cen. Przy czym wzrost ten dotyczyt gtownie gatezi zmonopolizowanych.
Pamietajgc, ze okres, o ktérym mowa to okres panowania waluty zto-
tej, mozemy stwierdzi¢, ze inflacja ta nie byta wywotana czynni-
kami pienieznymi, a Jedynie politykag cenowg wielkich przedsie-
biorstw. Czy Jednak cato$s¢é wspoiczesnej inflacji ma swoje zrdodia
w zachowaniu sie monopoli?

Wokresie miedzywojennym (mimo istnienia i rozwoju monopoli)
ceny wykazywaly znaczne wahania»w zasadzie zgodne z przebiegiem
cyklu koniunktury. Po Il wojnie Swiatowej mozemy wskaza¢ na dtu-
gie okresy wzglednej stabilizacji cen. Jednoczes$nie coraz bardziej
masowy charakter produkcji monopolistycznej powoduje ograniczanie
mozliwosci nieustannego podwyzszania cen.

Powyzsze sktania do stwierdzenia, ze monopole nie odpowiadajg
przynajmniej bezposrednio za cato$¢ obecnej inflacji, ale poprzez
pewne ostabienie dziatania mechanizméw rynkowych (usztywnienie cen
w dd4, utrudnienie przeptywu kapitatu) tworzg klimat sprzyjajacy
jej powstawanxu.

Wtym miejscu nalezy kilka stow poswieci¢ zwigzkom zawodowym.
Chodzi o stynne oskarzenie, ze to ich nadmierne zadania ptacowe
wywotujg wzrost cen. Nic dziwnego, ze argument ten Jest nierzadko
podnoszony. Inflacja Jest przeciez Jednym z przejawdéw walki o po-
dziat dochodu narodowego. Wpewnym sensie Jest to poza tym argument
prawdziwy. Stanowigc element zmonopolizowanej struktury rynku po-
lityka zwigzkéw Obwodowych polegajgca na dgzeniu do utrzymania po-
ziomu ptac realnych sprzyja, formalnie rzecz biorgc, tendencjom
inflacyjnym. Nie oznacza to Jednak, iz obserwowana w ostatnich
dziesiecioleciach wzgledna stabilizacja udziatlu ptac w dochodzi*



narodowym Jest motorem inflacji. "Obwinianie" zwigzkéw zawodowych
0 generowanie tendencji wzrostowych cer., nie poparte nigdy przeko-
nywajacymi dowodami, nie ma charakteru argumentu naukowegor a sta-
nowi raczej element walki politycznej.

B. Drugim niezbednym elementem analizy historycznych uwarunko-
wan wspotczesnej inflacji Jest masowa interwen -
cja gospodarcza panstwa oraz zwigzane z tym
§cisle przejsScie wszystkich panstw Swiata na sy stem pie-

nigdza papierowego. Vynikla ona generalnie rzecz
biorgc w wyrostego w okresie Wielkiego Kryzysu przekonania o nie-
mozliwosci kontynuacji autonomicznego wzrostu w warunkach gospo-
darki kapitalizmu monopolistycznego. Wokresie powojennym doszed}t
drugi czynnik - rywalizacja ekonomiczna z obozem krajow socjalisty-
cznych.

Polityka regulowania i stymulowania popytu globalnego miata na
celu nie tylko unikniecie recesji gospodarczych, ale takze stymu-
lowanie ogdlnego tempa rozwoju. Dziatania te posrednio oddziatuja
poprzez szereg kanatdbw na ksztattowanie sie cen:

a) tagodzenie recesji, a tym samym "wyroéwnywanie" cyklu nie do-
puszcza do koniunkturalnego spadku cen, a przeciwnie - moze powo-
dowa¢ trwaly ich wzrost;

b ) stymulowanie wzrostu gospodarczego poprzez nakrecanie popy-
tu sprzyja zblizeniu sie gospodarki do poziomu peinego wykorzysta-
nia mocy wytworczych i nasilenia sie presji inflacyjnej;

c) przejecie przez panstwo odpowiedzialnoSci za stan gospodar-
ki wymaga oczywiscie odpowiedniej dbatos$ci o wysoki poziom zatru-
dnienia i produkcji. Pocigga to za sobg przyjecie przez panstwo
gworancji wyptacalnosci niektérych (wiekszych) przedsiebiorstw, po-
moc dla firm i gatezi znajdujacych sie wtrudniejszej sytuacji.
Wptywa to na zachowanie przedsiebiorcow, ktérzy nie odczuwajg ry-
zyka ptyngcego z podwyzszania cen, a takze tatwiej godzg sie na
podwyzki ptac, i robotnikéw, ktérzy w swych zgdaniach w mniejszym
stopniu uwzgledniajg niebezpieczenstwo utraty zatrudnienia. Innymi
stow/, panstwo zobowigzuje sie dostarczy¢ na rynek ilos¢ pienie-
dzy wystarczajgcg dla utrzymania zalozonego tempa wzrostu gospo-
darczego, zalozonej stopy bezrobocia “.

72 Polityka K Thatcher oraz R. Reagana stanowi zasadnicze

stepstwa od tej zelaznej - jak aie wydawalo w latach sze$cdziesig-
tych i siedemdziesiagtych - reguty.

od-



C. Rozwdj monopolistycznych struktur rynKo”ych ora* masowa in-
terwencje panstwa odpowiedzialnego za utrzymanie wysokiej koniun-
ktury sprawiajg, ze ceny i ptace stajg *le generalnie sztywne w
dot.

\ tych warunkach wzrost cen Jest Jednym z przejawow regulujg-
cej funkcji prawa warto$ci. Tg droga dokonuje  sie  przywracani«
rownowagi rynkowej, realokacja zasobow i inne dziatania korekcyj-

ne. Wzroat ten Jest oczywiscie nierbwnomierny, ale w sumie powodu-
je zwyzkowy ruch indekséw cen, ktére uwazamy za mierblki inflacji.

Gospodarke wspoétczesnego kapitalizmu staje sie wirc - Jak
niekiedy sie méwi - "drogg o ruchu Jednokierunkowym", na Kktérej
ruch cen ograniczany Jeat Jedynie do ich wzrostu.

Wszelkie procesy dynamiczne stwarzajg wiec presje na ceny i
stanowig swego rodzaju mechanizm Inflacyjny. Inflacje wywoluje nie
tylko wzrost iloSci pienigdza w obiegu czy wzrost kosztow produk-
cji, ale zmiany struktury zapotrzebowanie spotecznego, zmiany pro-
ceséw technologicznych wywotujgce konieczno$¢ realokacji zasobow,
czy nawet wzrost wydajnosci pracy zakiocajagcy dotychczasowe pro-
porcje w gospodarce. Nie dziatajg one oczywiscie z Jednakowg sitg,
cho¢ wszystkie stwarzajg nieustanng konieczno$¢ dostosowywania sie
organizmu ekonomicznego do ciagle zmieniajagcych  sie  warunkdw.
Szczegblne miejsce ze wzgledu na skale i intensywno$¢ wystepowania
zajmujg wséréd nich stru kturalne przeksztat-
cenia wspotczesnej gospodarki, zwigzane z obecnym etapem ro-
zwoju formacji kapitalistycznej73, a takze z pewnymi obiektywnie
zachodzacymi przemianami ‘cywilizacyjnymi. Przeksztalcenia te wyra-
zajg sie w przyspieszonym rozwoju tzw. sektora nieprodukcyjnego 1
powodujg konieczno$¢ zmian w podziale dochodu narodowego, m. in.
na korzysé budzetu panstwa finansujacego te sfere. \Wobec dazenia
gtownych klas spotecznych (robotnikéw, kapitalistow) do utrzymania
dotychczasowego udziatu w produkcie spolecznym powstajg na tym tle
sprzecznosci. Inflacja okazuje sie byi w takiej sytuacji najwygod-
niejszg metodg zdobycia niezbednych S$rodkéw na rozw6j sektora nie-
produkcyjnego.

) Ua czynnik ten wliteraturze polskiej zwrocit uwage po raz
pierwszy W Mieszczanko’wskIl wcyklu —artykutow nt.
InflIaCjI, opublikowanych w "iyclu Gospodarczym® 1976, nr 12-15.



Podsumowujac, we wspoétczesnym kapitalizmie Istniejg wbudowane
tendencje inflacyjne, ktére - w zaleznos$ci od stopnia wewnetrznej
dynamiki gospodarki - moga sie nasilaé lub tez moga ulegai osta-
bieniu. Inflacja Jest bowiem z jednej strony przejawem wszelkiego
rodzaju sprzecznos$ci A dysproporcji, z drugiej za$ strony wyra-
zem funkcjonowania prawa wartosSci. Nadmierne Jej tempo moze za-
ktéca¢ dziatanie mechanizméw rynkowych, stad konieczno$¢ Jego o-
graniczania. Nie oznacza to Jednak dgzenia do usztywnienia cen i
petnej stabilizacji ogdlnego ich poziomu. Uwarunkowania instytu-
cjonalne kapitalizmu panstwowo-monopolistycznego sprawiajg bowiem,
ze okreSlona skala inflacji niezbedna Jest dla Jego funkcjonowa-
nia.



INFLATION' AND ANTI INFLATIONARY POLICY
IN THE CONTEMPORARY CAPITALISM
( FROM ANGLO-AVERICAN THEORY)
(Summary)

ThiB study contains a review and presentation of critical ana-

of the concepts explaining the nature and causes of infla-

lysis
the Anglo-

tion in the contemporary capitalism, which prevail in
-American literature*

The first chapters discuss both "traditional concepts of in-
flation" i.e. demand and cost inflation. They both derive from the
same Keynesian theoretical roots, and they interpret - in the
author’s opinion - inflationary phenomena in a rather complementa-
ry than mutually exclusive way. Discussions among supporters of
both concepts constituted a fundamental issue in inflation theo-
ries of the sixties.

Later on, the polemics were focussed around the so-called Phi-
Ilips' curve and different interpretations of the unemployment-in-
flatlon trade-off. Accordingly, consecutive chapters of the study
have been devoted to discussion of these problems. The monetarist
hypothesis of natural unemployment rate is opposed to ftiillips*
curve, which from the illustration of statistical correlation was
transformed (not quite accurately) into an important element of the
Keynesian employment and inflation theory. The former represents a
contemporary version of neoclassical vision of the self-regulating
market economy. The essence of a controversy in the inflation the-
ory of the last few years lies in confrontation of Keynesianiam and
neoclassical economy represented by the monetarism. Quite a big de-
gression has been made when discussing the latest trend in stu-
dies on inflation - analysis of inflationary expectations,

ihe study ends with final remarks, in which the author has
basic elements of model within the framework of which

outlined
should be analyzed the causes and

(in tiie author’s opinion) there



the very essence of Inflation* Thia model carries some features of
a structural approach, and cooperation of Its following elements:
(1) monopolistic marked structures, 12) massive economic Interven»
tion of the state and ita integral part - the system of paper money,
and (3) =11 major dynamic processes accounts for creation and con-
solidation of inflationary processes.
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