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1. WPROWADZENIE

Specyfika rozwoju zwlaszcza mikro i matych przedsigbiorstw jest bariera
wygospodarowania w niezbednych rozmiarach $rodkoéw pienigznych koniecz-
nych do finansowania dziatalnosci biezacej 1 przeprowadzania przedsigwzieé in-
westycyjnych. Mimo wysokiej sklonnosci do oszczgdzania, ograniczony zasob
kapitatlow wtasnych niekorzystnie wptywa na ptynnos¢ finansowa tych firm i nie
pozwala realizowa¢ w niezbednej skali programéw inwestycyjnych. W tej sytu-
acji przedsigbiorcy musza poszukiwaé obcych zrddet finansowania a rola fundu-
szy strukturalnych w niwelowaniu luki kapitalowej nabiera istotnego znaczenia.

Celem artykutu jest przedstawienie roli mikrokredytu w $wietle zatozen progra-
mu JEREMIE jako nowej inicjatywy wspierajacej rozwoj przedsigbiorczosci w Unii
Europejskiej pomocnej w optymalnym wykorzystaniu srodkow strukturalnych.

2. LUKA KAPITALOWA A FUNKCJONOWANIE I ROZWOJ MMSP

Mikro, male i $rednie przedsiebiorstwa (MMSP) to wazne zrédto zatrudnie-
nia, przedsigbiorczosci i innowacji, a takze spdjnosci spotecznej i gospodarczej
w Unii Europejskiej. MMSP stanowig podstawe wszystkich wspotczesnych go-
spodarek europejskich. To gtdéwnie im gospodarka zawdzigcza wzrost. Stanowig
one 99,9% ogolnej liczby przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce. Udziat mikro-
przedsigbiorstw i przedsigbiorstw jednoosobowych w przedsigbiorstwach ogo-
tem wynosi 97,1%, matych przedsiebiorstw — 2,1%, $rednich — 0,7%, a duzych

-0,15%".

Podstawowym problemem przede wszystkim mikro i matych przedsig-

biorstw jest ograniczony dostep do zewnetrznych zrodet finansowania. Dotyczy

*Dr, adiunkt w Zaktadzie Bankowosci Centralnej i Rynku Pienigznego UL.
'A. Bielawska, Finanse zagraniczne. Wybrane problemy, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2006, s. 9.
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to zaréwno pozyskiwania srodkow na rozpoczecie dziatalnosci, jak i finansowa-
nia inwestycji. Przedsigbiorcy polegaja gtownie na kapitale wlasnym, badz po-
zyczkach od rodziny, znajomych. Najwazniejszy instrument finansowania obcego
stanowi nadal kredyt bankowy, mimo ograniczonego dostepu do positkowania
si¢ nim przez niektore mikro i male przedsi¢biorstwa®. Problem ten dotyczy
zwlaszcza nowopowstatych lub funkcjonujacych na rynku niedtugi okres czasu
firm ze wzgledu na brak: historii kredytowej, zdolnos$ci kredytowej, zabezpieczen,
wiedzy 1 umiejgtnosci w sporzadzeniu projektu biznes planu. Jednoczesnie koszt
pozyskania kapitatu w przypadku firm mikro i matych czesto jest wyzszy niz
w przypadku przedsigbiorstw wickszych. Jako kolejne utrudnienia wymieniane
sa: wysokie oprocentowanie oraz skomplikowane procedury zwigzane z proce-
sem ubiegania si¢ o kredyt. Warto zauwazy¢, ze problemy finansowe sa jednym
z gtéwnych czynnikow wptywajacych na funkcjonowanie i rozwoj przedsigbior-
stwa. Niedobér srodkéw finansowych wptywa takze na niski stopien nowocze-
sno$ci firm, gdyz uniemozliwia dokonywanie inwestycji i wdrazanie innowa-
cji, ktére sg niezbedne dla poprawy konkurencyjnosci danego przedsigbiorstwa
i umacniania jego pozycji rynkowej’. Stanowi to przyczyng wysokiego poziomu
odsetka firm, ktére bankrutuja w pierwszym roku swojej dziatalnosci.

3. PRAKTYCZNE ASPEKTY MIKROKREDYTU W UJECIU UE

Mikrokredyt w ujeciu Unii Europejskiej mozemy zdefiniowac jako rozsze-
rzenie koncepcji mikropozyczek udzielanych przedsigbiorcom, osobom chcagcym
zatozy¢ wlasng dzialalno$¢ gospodarcza, bezrobotnym oraz osobom biednym,
nieposiadajacym zdolnosci kredytowej, zabezpieczen, statego zatrudnienia czy
wiarygodnej historii kredytowej, ktore nie moga spetni¢ minimalnych wymagan
koniecznych do uzyskania tradycyjnego kredytu. Mikrokredyt ma na celu zaspo-
kojenie potrzeb spotecznych oraz ekonomicznych wybranego spoteczenstwa®.

Adresatami mikrokredytow sg: mikroprzedsigbiorstwa (przedsigbiorstwa
zatrudniajace ponizej 10 osob, ktdrych obrét roczny lub catkowity bilans rocz-
ny nie przekracza 2 000 000 Euro®), samozatrudnieni oraz osoby zagrozone

2B. Matusiak, Przedsiebiorczos¢ i innowacyjnosé malych i srednich firm, [w:] Kto tworzy
miejsca pracy, red. J. Klich, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa, 2006, s. 107.

3Por. M. Kurowska, Wzrost gospodarczy a czynniki ograniczajgce rozwdj segmentu MSP,
[w:] Zarzgdzanie przedsiebiorstwem w warunkach konkurencji. Determinanty konkurencyjnosci
przedsiebiorstw, red. M. Juchniewicz, Wydawnictwo Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego,
Olsztyn, 2006, s. 113-117.

* A European initiative for the development of micro-credit in support of growth and employ-
ment, Annex 1, COM(2007) 708 final/2.

5 Ustawa z dnia 2 lipca 2004r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej, Dz. U. 2004, nr 173,
poz. 1807, art. 104.
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wykluczeniem spolecznym, bez dostgpu do zrodet finansowania. Warto$¢ mikro-
kredytu nie moze przekracza¢ 25 000 EURO, a minimalny termin sptaty objety
gwarancja UE wynosi sze$¢ miesigcy. Przecigtna wysokos¢ kredytu udzielanego
przez Europejskie Instytucje Mikrofinansowania to 7 700 EURO®.

Zasady na jakich udzielane sg mikrokredyty na przyktadzie Grameen Banku’:

* Nie wymaga zadnych poreczen czy sankcjonowanych prawnie kontraktow.

* Aby uzyskac pozyczke, kredytobiorca musi stworzy¢ spotke z innymi kre-
dytobiorcami.

* Kolejne pozyczki moga by¢ uzyskane po sptaceniu poprzednie;.

* Wszystkie pozyczki muszg by¢ sptacane ratami (tygodniowymi albo dwu-
tygodniowymi).

* Pozyczki sa udostgpniane kredytobiorcom z programami oszczgdnoscio-
wymi (w zaleznosci od kredytu — obowigzkowo lub dobrowolnie).

* Pozyczki sa na ogot udzielane przez organizacje non-profit lub przez insty-
tucje bedace wlasnoscig samych kredytobiorcow.

* Mikrokredyt udzielany jest na konkretny cel (np. zakup telefonu czy ma-
szyny do szycia®), ktory musi si¢ wigza¢ z rozpoczeciem wiasnej dziatalnosci
gospodarczej. Wartos$¢ pozyczki waha si¢ miedzy 70 a 180 dolarami.

Dokonujac klasyfikacji mikrokredytow Muhammad Yunus, profesor ekono-
mii z Bangladeszu, tworca idei mikrokredytu, dzieli je na kilka rodzajow w zalez-
nosci od: zrédta finansowania, podmiotu uzyskujacego kredyt oraz celu ubiegania
sie o kredyt’. Proponuje podziat, w ktorym wyroznia'®:

a) tradycyjny nieformalny mikrokredyt (kredyt udzielany przez lichwiarzy,
lombardy, krewnych i znajomych);

b) mikrokredyt oparty na tradycyjnych nieformalnych grupach;

¢) mikrokredyt opierajacy si¢ na dziatalnosci zarobkowej, wykonywanej
przez kredytobiorce, a przyznawany przez tradycyjne badz wyspecjalizowane
banki (tj. kredyty rolnicze — kredyt na zakup trzody, kredyt rybacki, itd.);

d) kredyt dla terenéw wiejskich w wyspecjalizowanych bankach;

e) mikrokredyt spotdzielczy (kredyt spoidzielczy, z towarzystw kredyto-
wych, Spotecznych Kas Oszcz¢dnosciowo-Kredytowych SKOK, itd.);

f) mikrokredyt konsumencki;

g) mikrokredyt przyznawany przez kooperacje banku i NGO (non-govern-
mental organization; organizacje pozarzadowe);

¢ A European initiative for the development...

7 B.Paxford, Uczciwsza twarz bankowosci, BANK, 09.03.2009.

8 Mikrokredyt — panaceum na ubdstwo $wiata czy sposob zarabiania na ubogich, Polityka,
12.01.2009.

® M. Bruch, World Poverty, Gotland University 2005; A. Rezwan, Dr. Yunus gets the
nobel prize, ,, The 3rd world view”, 10.01.2006.

M. Yunus, What is microcredit?, http://www.grameen-info.org/index.php?option=com_
content&task=view&id=28&Itemid=108.
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h) mikrokredyt przyznawany przez Bank Grameen (,,Grameenkredyt”);

1) inne rodzaje mikrokredytow przyznawane przez NGO;

j) niewymagajace zabezpieczenia mikrokredyty przyznawane nie przez NGO;

W ponizszej tabeli (Tabela 1) przedstawiono segmentacje rynku mikrokredy-
tow z wyodrebnieniem: segmentu rynku, jego potencjalnych klientow, dostawcow
a takze pomocy publiczne;j.

Segmentacja rynku mikrokredytu

Tabela 1

Segment

Klienci

Dostawcy

Pomoc publiczna

Finanse lokalne

Instytucje
pozabankowe

® Tradycyjne mikro-
przedsi¢biorstwa
oraz te zalozone
przez osoby
z obszaru wyklu-
czenia

® Fundusze lokalne
(Polska)

® Fundusze
Wspdlnotowe (np.
CDFI w Wielkiej
Brytanii)

Subsydia
Linie kredytowe

Bankowy mikro-

® Istniejgce mikro-

® Banki komercyj-

Fundusze gwarancyjne

Nizszy segment

Kredyty do 7.500
Euro

towej

® Samozatrudnieni,
osoby z obszarow
wykluczenia, imi-
granci, etniczne
mniejszosci

Fundacje bankowe
® Specjalne oddziaty
lub okienka ban-
kowe

kredyt przedsigbiorstwa ne, spotdzielcze i sekurytyzacja
. ® Tradycyjne mikro-| i oszczgdnosciowe |® Kapital start-up wspomaga-
Wyzszy segment przedsigbiorstwa | ® Banki specjalizuja- jacy mikro- kredyt
Kredyty do w fazie start-up ce si¢ w mikrokre- |® Kapitat wysokie-
25.000 Euro dytach go ryzyka (EBRD
® Kasy oszczedno- w Europie Centralne;j,

Sciowe izwigz- | OSEO we Francji, ICO

ki kredytowe (np. w Hiszpanii)

SKOK) ® Subsydia dla bankéw na
cele obstugi administra-
cyjnej

¢ Jednostki wsparcia biznesu
Pozabankowy ¢ Klienci o niewiel- | ® Pozabankowe insty- | ® Subsydia fazy start-up,
mikrokredyt kiej lub zadnej tucje finansowania gwarancje
zdolnosci kredy- (MFI) ® Subsydia dla MFI na pokry-

cie kosztow operacyjnych
i administracyjnych zwiaza-
nych z mikro- kredytami

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie A European initiative for the development of micro-
credit in support of growth and employment, Annex 6, COM(2007) 708 final/2, s. 22.

Bezposrednimi podmiotami udzielajacymi mikrokredytéw moga by¢ jed-
nostki dzialajagce w jednym lub wigcej krajach uczestniczacych. Zostang one
wybrane sposrod systemow gwarancyjnych dzialajacych w sektorze publicznym
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lub prywatnym, w tym organizacji gwarancji wzajemnych, instytucji mikrogwa-
rancyjnych i wszelkich innych wtasciwych instytucji finansowych. Przy wyborze
posrednikdéw zostang wzigte pod uwage nastepujace kryteria'':

* pozycja finansowa i wydajnos¢ operacyjna posrednika, a takze jego zdol-
no$¢ do zarzadzania ryzykiem i przestrzegania warunkdéw systemu gwarancji dla
MMSP,

e fakt, czy posrednik gwarantuje finansowanie w formie mikrokredytow za-
pewniane przez réznych kredytodawcow,

e zakres, w jakim posrednik ma mozliwo$¢ zapewnienia systemu wsparcia
informacyjnego i/lub biznesowego,

* chec do zaakceptowania kryteridw rozszerzonego dostepu do finansowania.

Instytucje udzielajace mikrokredytu moga otrzymaé od Unii Europejskiej
wsparcie techniczne oraz zwrot kosztow administracyjnych. Unia ma przezna-
czy¢ na wsparcie mikrokredytow 150 milionéw EURO do konca 2013 r.

4. CIP - ELEMENT GWARANCJI INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Jednym z najwazniejszych narzgdzi wprowadzonych przez Uni¢ Europejska
w celu popularyzacji mikrokredytow wsrod instytucji finansujacych sg unijne za-
bezpieczenia i gwarancje. Gwarancje udzielane przez UE majg charakter petnej
gwarancji, wspotgwarancji lub gwarancji wzajemnej udzielonej posrednikowi.
Gwarancja zapewni zabezpieczenie kazdego instrumentu w danym portfelu wedtug
uzgodnionego wspdtczynnika gwarancji, z zastrzezeniem, ze zobowigzanie w ra-
mach gwarancji do pokrycia czesci strat dotyczacych danego portfela bedzie ogra-
niczone do ustalonej wczesniej kwoty, i ze gwarancja nie bedzie obejmowac strat
powyzej tej kwoty. W zamian za gwarancj¢ UE posrednik powinien zobowigzac si¢
do zapewnienia szerszego dostepu do finansowania dla mikroprzedsigbiorstw.

Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) i posrednik dokonaja ustalen umow-
nych dotyczacych wymienionych ponizej kryteriow, uwzgledniajacych réwniez
cel niniejszej polityki w zakresie gwarancji i wytyczne operacyjne'?:

* wpltyw na wolumen finansowania, z uwzglednieniem celu finansowania
(dtuzne, kapitatlowe lub quasi-kapitatlowe) udostepnionego mikroprzedsigbior-
com: wyzszy wolumen gwarancji lub odpowiednio, finansowania udzielonego
przez posrednika,

*  wplyw na dost¢p mikroprzedsigbiorstw do finansowania: rozszerzony do-
step do gwarancji lub finansowania dtuznego i kapitalowego przez mniej wymaga-
jace kryteria akceptacji (np. w odniesieniu do firm o krotkiej historii dziatalnosci,

T System gwarancji dla MSP — Program Ramowy na Rzecz Konkurencyjnosci i Innowacji
(CIP) 2007-2013, COM (2005) 121 koncowy, Bruksela 06.04.2005, s. 4.
12 Ibidem, s. 7-8.
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czy rozpoczynajacych dziatalno$¢, inwestycji w wartosci niematerialne i prawne,
przedhuzonych termindéw splaty lub obnizonych kosztéw finansowania dla mikro-
przedsigbiorstw),

* wplyw na podejmowane ryzyko zwigzane z finansowaniem mikroprzedsig-
biorstw przez posrednika: akceptacja wyzszego ryzyka (np. wyzszy udzial strat
pokrywanych przez posrednika lub bardziej ograniczone wymagania dotyczace
zabezpieczen).

Celem inicjatywy propagujacej rozwoj mikrokredytow jest stworzenie puli
srodkow finansowych, ktére beda mogly wielokrotnie stuzyé kredytobiorcom
w dtugim terminie. Dodatkowa korzyscig dla krajéw Wspdlnoty wynikajacg z wpro-
wadzenia mikrokredytéw jest tworzenie nowych miejsc pracy. Doswiadczenia
pokazuja, ze na przestrzeni 2 lat, przetrwato 60% przedsigbiorstw zatozonych
z wykorzystaniem mikrokredytdéw, a kazde miejsce pracy utrzymane przez dtuzej
niz rok $wiadczy o optacalnosci projektu finansowania. Charakterystyczna dla
mikrokredytéw jest mozliwos¢ wielokrotnego korzystania z tego zrddta finanso-
wania. Mikroprzedsiebiorca moze po splaceniu danej pozyczki ubiega¢ si¢ o na-
stepne. Wielokrotne korzystanie z mikrokredytow pozytywnie wptynie na budowe
historii kredytowej przedsigbiorcow oraz w perspektywie stworzy im mozliwos¢
ubiegania si¢ o tradycyjne kredyty bankowe. Wspieranie mikroprzedsigbiorstw
oraz sektora MSP jest jednym z priorytetow Unii Europejskiej na najblizsze lata,
a utatwiony dostep do tanich zrodet kapitalu moze poprawié poziom przedsicbior-
czosci, jak rowniez wspomoc powstanie wielu nowych firm.

4. INICJATYWY EUROPEJSKIE NA RZECZ WSPARCIA
SYSTEMU MIKROKREDYTOW

Strategiczne Wytyczne Wspolnoty na lata 2007-2013 zwracajg uwage na
potrzebe zmian w dostgpie mikro, matych i $rednich firm do zrddet finansowa-
nia. Komisja Europejska podkresla konieczno$¢ poprawy wsparcia dla przed-
sigbiorstw rozpoczynajacych dziatalno$¢ oraz mikroprzedsigbiorstw. Wytyczne
podkreslaja znaczenie Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego
Funduszu Inwestycyjnego dla realizacji celow strategii. Badania wskazuja na
Scisle powiazania miedzy dostepem do zrddet finansowania a wzrostem gospo-
darczym i rosnaca konkurencyjnoscig firmy. Poprawa dostepu do finansowania
MMSP jest wigc kluczowym elementem rozwoju gospodarki Wspdlnotowej oraz
poprawy jakosci rynku pracy. Cele te wpisujg si¢ w zatozenia odnowionej Strategii
Lizbonskiej i daty podstawe Europejskiemu Funduszowi Rozwoju Regionalnego
do uruchomienia trzech, dziatajacych od poczatku 2007 r. inicjatyw polityki spoj-
nosci: JASPERS (Joint Assistance in Supporting Projects in European Regions),
JEREMIE (Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises), JESSICA
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(Joint European Support for Sustainable Investment in City Areas), ktorych zada-
niem jest zapewnienie wzrostu gospodarczego, tworzenie nowych miejsc pracy,
sprzyjanie podnoszeniu poziomu inwestycji i poprawa technologicznej konku-
rencyjnosci gospodarki europejskiej. Inicjatywa JEREMIE najmocniej zwigzana
jest z poprawa otoczenia finansowego mikro, matych i §rednich przedsiebiorstw.

JEREMIE jest programem opracowanym przez Komisj¢ Europejska,
Europejski Fundusz Inwestycyjny oraz Europejski Bank Inwestycyjny skierowa-
nym bezposrednio do mikro, matych i srednich przedsiebiorstw dziatajacych na
rynku europejskim, ktéry ma pomoc w najbardziej efektywny sposdb wykorzystac
srodki unijne'®. Program ma na celu zaoferowanie innych niz granty form pomocy
finansowej dla europejskich firm. Instrumenty maja by¢ zaprojektowane i dosto-
sowane do potrzeb Panstw Czlonkowskich, pozwalajac na cyrkulacje zasobow
finansowych w gospodarce i rozwinigcie alternatywnych zrédet finansowania.
Misja programu jest utworzenie funduszy inwestycyjnych oraz grup inwestorow
prywatnych, inwestujagcych w przedsiebiorstwa rozpoczynajace dziatalnos¢ oraz
zapewniajacych kapital zalagzkowy. Rola Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego ma pomodc oceniaé ryzyko i sku-
tecznie nim zarzadzaé oraz zabezpieczac udzielane pozyczki.

Inicjatywa JEREMIE ma takze za zadanie rozwdj mikrokredytéw w Europie.
Mikrokredyty sa przeznaczone w szczegolnosci dla przedsigbiorcow rozpoczy-
najacych dziatalnos¢ (w tym dla absolwentdéw) oraz dla firm bedacych we weze-
snych fazach rozwoju, ktore nie maja dostepu do bankowych linii kredytowych,
gdyz nie posiadaja ani historii kredytowej ani zabezpieczen o wystarczajacej
wartoSci.

Na potrzeby promowania mikrokredytow stworzono zatozenia, ktore przed-
stawiane sg w trzech aspektach!'*:

» Sktonienie panstw cztonkowskich do dostosowania regulacji prawnych
i ekonomicznych do tworzenia $rodowiska gospodarczego sprzyjajacego udzie-
laniu mikrokredytow. Zmiany te pozwolg krajom cztonkowskim na dostosowanie
swoich programow reform do Strategii Lizbonskie;j.

* Utworzenie europejskiego osrodka doradczego, swiadczacego ekspertyzy
i wsparcie dla pozabankowych instytucji finansujagcych MMSP. Ekspertyzy i pro-
gramy wsparcia beda pomagaly kredytobiorcom w rozwijaniu ich dziatalnosci,
czynigc pozyczki bardziej wiarygodnymi.

* Utworzenie centrum finansowania mikrokredytow, zrzeszajacego inwe-
storow prywatnych, banki, fundusze inwestycyjne i poszukujacego nowych zro-
det kapitatu dla MMSP. Centrum ma by¢ tworzone przy udziale Europejskiego
Banku Inwestycyjnego oraz Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego.

13 http://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/rpo/aktualnosci/strony/jeremie_240310.aspx.
“http://ec.europa.eu/regional policy/funds/2007/jjj/micro_en.htm-European Commission-Re-
gional Policy Inforegio.
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Oprocz gwarantowania pozyczek udzielonych MMSP oraz wspierania mi-
krokredytow program przewiduje odrebne wsparcie dla funduszy i podmiotow
inwestujacych w innowacyjne firmy rozpoczynajace swoja dziatalnos$¢ (GIF 1)
oraz w innowacyjne firmy cechujace si¢ wysokim potencjatem wzrostu (GIF 2).
Wspierane projekty inwestycyjne majg horyzont czasowy od 5 do 12 lat a suma
ich inwestycji nie powinna przekracza¢ 30 min Euro. Szczego6lnag preferencje
w tym modelu finansowania maja firmy eko-innowacyjne oraz wspierajgce czyste
technologie'.

Przy ubieganiu si¢ o pozyczke w ramach inicjatywy JEREMIE, przedsie-
biorca musi spetni¢ formalne wymogi podmiotowe i przedmiotowe, ktére sg nie-
zbednym warunkiem do przystapienia do merytorycznej oceny wniosku. Zasady
udzielania pozyczek:

* Pozyczka ma stanowi¢ uzupelienie srodkéw wilasnych wnioskodawcy,
anie w 100% je zastgpi¢. Wymagany jest wigc wktad wlasny, przy czym jego
minimalna wielkos¢ w stosunku do wartosci wspotfinansowanego projektu wy-
nosi 10% w przypadku pozyczek dla 0sdb rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospo-
darczg i prowadzacych dziatalnos$¢ nie dluzej niz 12 miesiecy lub 15% w przy-
padku pozyczek dla osob prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza dtuzej niz 12
miesiecy.

* Progi graniczne pozyczki w ramach inicjatywy JEREMIE to od 10 tys. PLN
do 1 min PLN.

* Pozyczka udzielana jest na okres do 60 miesigcy (5 lat), maksymalny okres
karencji w splacie kapitalu wynosi 6 miesiecy. W tym czasie pozyczkobiorca
sptaca tylko odsetki.

* Oprocentowanie pozyczek jest rdOwne stopie referencyjnej. Stopa referen-
cyjna jest suma stopy bazowej ustalanej przez Komisj¢ Europejska dla Polski,
ktéra obecnie wynosi 4,49 % i marzy, ktorej minimalna wysokos$¢ wynosi 1,0 pkt.
proc.

* Formy splaty ustalane sg indywidualnie z klientem i moga przyja¢ jeden
z rodzajow: raty malejace, raty state, rata ,,balonowa”, udzielana na maksymalnie
48 miesigcy i1 polegajaca na tym, ze pierwsze raty sg stale (kapital plus odsetki),
a ostatnia rata — wicksza — jest ratag wyrownujaca (z reguly na poziomie 30% war-
tosci pozyczki).

Srodki Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego przeznaczone na re-
alizacje¢ inicjatywy JEREMIE w Polsce to kwota okoto 320 min Euro. Inicjatywa
JEREMIE realizowana jest w ramach RPO wojewodztw: dolnoslaskiego, todz-
kiego, pomorskiego, wielkopolskiego i zachodniopomorskiego. Rozktad srodkow
w poszczegdlnych wojewodztwach przedstawiajg dane zawarte na ponizszym
wykresie.

15 http://www.eif.org/venture/resources/european_commission/gifl gif2/index.htm-European
Investment Fund - GIF 1 and GIF 2 windows.
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Wykres 1. Srodki EFRR przeznaczone na realizacje inicjatywy JEREMIE wedlug wojewodztw

Zrédto: http://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/rpo/aktualnosci/strony/jeremie 240310.aspx.

Przedsiebiorca moze uzyska¢ kredyt, pozyczke lub poreczenie na finan-
sowanie inwestycji polegajacych m.in.: na zakupie, budowie lub modernizacji
obiektéw produkcyjnych, ustugowych lub handlowych; wdrazanie nowych roz-
wigzan technicznych lub technologicznych; tworzenie nowych miejsc pracy; za-
kup wyposazenia w maszyny, urzadzenia, w tym takze zakup srodkéw transportu;
oraz inne cele gospodarcze przyczyniajace si¢ do rozwoju przedsigbiorstwa.

6. PODSUMOWANIE

Koniecznos¢ poprawy dostepu do kapitatu dla mikro, matych i $rednich
przedsiebiorstw za pomoca rozszerzenia instrumentéw wsparcia dla przedsiebior-
cow uruchamiajgcych dziatalnos¢ gospodarcza, mikroprzedsigbiorcow poprzez
wykorzystanie mikrokredytu, pozyczki, venture capital, pomoc techniczng, na
konkurencyjnych zasadach, stanowi wyzwanie dla Komisji Europejskiej i krajow
cztonkowskich. Instrumenty wsparcia majg przyczyni¢ si¢ do aktywizacji i po-
prawy konkurencyjnosci europejskich przedsigbiorstw. Moga bowiem rozwigzaé
najwazniejszy z problemow zwiazany z brakiem dost¢pu do zrddet finansowania
na poczatku dziatalnosci. Istotny jest tez niski koszt takiego finansowania oraz
mozliwo$¢ wielokrotnego siegania po instrumenty finansowe, dzicki zastosowa-
niu mechanizmu odnawialnego (rewolwingowego). Odpowiedzig na zwigkszone
zapotrzebowanie sektora MMSP w zakresie poprawy dostepu do kapitatu jest ini-
cjatywa JEREMIE. Ma ona przetamac bariere kapitatlowa, utrudniajgca przedsie-
biorcom dynamiczny rozwdj. Jej celem jest rowniez uzupeti¢ brakujaca w pol-
skiej gospodarce lukg kapitatowa. Utworzona w ten sposob w ciagu kilku lat pula
jest w stanie wspiera¢ nowych 1 istniejacych przedsigbiorcow w sposdb ciagly
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a takze promowac koncepcj¢ samozatrudnienia i przedsigbiorczosci, bedacych
jednymi z podstawowych priorytetow odnowionej Strategii Lizbonskie;j.

LITERATURA

A European initiative for the development of micro-credit in support of growth and employment,
Annex 1, COM(2007) 708 final/2.

Bielawska A. Finanse zagraniczne. Wybrane problemy, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2006.

Bruch M., World Poverty, Gotland University 2005;

http://ec.europa.cu/regional policy/funds/2007/jjj/micro_en.htm-European Commission-Regional
Policy Inforegio.

http://www.eif.org/venture/resources/european_commission/gifl gif2/index.htm-European
Investment Fund - GIF 1 and GIF 2 windows.

http://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/rpo/aktualnosci/strony/jeremie_240310.aspx.

Kurowska M., Wzrost gospodarczy a czynniki ograniczajgce rozwdj segmentu MSP, [w:]
Zarzgdzanie przedsigbiorstwem w warunkach konkurencji. Determinanty konkurencyjnosci
przedsiebiorstw, red. M. Juchniewicz, Wydawnictwo Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego,
Olsztyn 2006.

Matusiak B., Przedsigbiorczos¢ i innowacyjnosé malych i Srednich firm, [w:] Kto tworzy miej-
sca pracy, red. J. Klich, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa, 2006.

Mikrokredyt — panaceum na ubdstwo swiata czy sposob zarabiania na ubogich, ,,Polityka”,
12.01.20009.

Yunus M., What is microcredit?, http://www.grameen-info.org/index.php?option=com_content
&task=view&id=28&Itemid=108.

Paxford B., Uczciwsza twarz bankowosci, BANK, 09.03.2009.

Rezwan A., Dr. Yunus gets the nobel prize, ,, The 3rd world view”, 10.01.2006.

System gwarancji dla MSP — Program Ramowy na Rzecz Konkurencyjnosci i Innowacji (CIP) 2007—
2013, COM (2005) 121 koncowy, Bruksela 06.04.2005.

Ustawa z dnia 2 lipca 2004r. o swobodZzie dzialalnosci gospodarczej, Dz. U. 2004, nr 173, poz. 1807,
art. 104.

Maria Kurowska

INNOVATIVE FINANCING PROGRAM FOR SMALL AND MEDIUM
ENTERPRISES - JEREMIE

(Summary)

This article aims to highlight the role of microcredit in the light of the objectives of the
JEREMIE program as a new initiative to support development of entrepreneurship in the European
Union.



